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La economia mundial siguio recuperandose durante el primer
semestre de 2017 y se estima que en segundo trimestre del aho
crezca al 3.0%. Esta expansion esta siendo impulsada por un
repunte de la inversion y de la actividad industrial, y se ha venido
generalizando entre paises. A su vez, indicadores prospectivos
sugieren que esta tendencia de crecimiento a nivel global podria
persistir. En este entorno, se espera que continue el proceso
gradual de normalizacion de la politica monetaria en algunos de

los bancos centrales de paises avanzados.



E LOS SALARIOS MINIMOS

Asimismo, detras del crecimiento economico mundial estan los
siguientes factores senalados por el Banco Pagos Internacionales
(BPI): i) En las economias avanzadas se redujo la capacidad ociosa,
especialmente en el mercado de trabajo, y muchas economias de
mercado emergentes (EME) se beneficiaron de la alzas de los precios
de las materias primas; ii) El crecimiento del consumo fue clave para
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impulsar la demanda, aunque la inversion empresarial tambien dio
muestras de estar repuntando; iii) Los ciclos financieros estaban en
su fase expansiva en muchos paises, respaldando asi la actividad
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economica y 1v) En las economias avanzadas mas afectadas por la
crisis, el desapalancamiento dio paso a una fase alcista del ciclo
financiero, mientras que en una serie de economias avanzadas de
menor tamano y en las EME los auges financieros se moderaron o, en

algunos casos, incluso cambiaron de signo.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

En Estados Unidos de Norteamerica, la actividad econémica esta
retomado impulso en el segundo trimestre de 2017, alentada por
una tasa de inflacion moderada y una tasa de desempleo que es la
menor en los ultimos 16 anos, lo cual se esta combinando para
impulsar el consumo privado. Los datos recientes sobre el
crecimiento economico de China al segundo trimestre del presente
ano de 6.9%, son alentadores y disipan las preocupaciones de que
la segunda economia del mundo esté atravesando por un bache
economico. La zona euro, por su parte, muestra un crecimiento
economico resiliente a lo cual se suma la recuperacion economica

en marcha de Rusia.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

En el plano internacional, la inflacion se ha acercado a los objetivos
de los bancos centrales y los riesgos de deflacion ya no aparecen en
las proyecciones economicas, aunque un repunte significativo de la
inflacion podria asfixiar la expansion economica, obligando a los
bancos centrales a endurecer sus politicas mas de lo esperado. En
este sentido, un endurecimiento de la politica monetaria para
contener un brote de inflacion podria generar, o amplificar, una
fuerte contraccion financiera en los paises mas vulnerables, sobre
todo si coincidiera con un brusco repunte de los rendimientos de los
bonos y con la apreciacion del dolar estadounidense, o bien, un
repliegue proteccionista en el comercio podria provocar tensiones
financieras y aumentar la probabilidad de un repunte de la
inflacion.



Los precios internacionales de las materias primas continuaron, en
° ° (4 /4 °
general, presentando una disminucion en las ultimas semanas. Por
una parte, los precios del petroleo continuaron cayendo vy
alcanzaron niveles minimos en lo que va del afo, debido
principalmente al lento proceso de desacumulacion de inventarios
° o/ ’
globales ante el incremento en la produccion de paises como
Estados Unidos de Norteamérica, Libia y Brasil. Ello, a pesar del
anuncio a finales de mayo, por parte de paises miembros y algunos
no miembros de la OPEP, de una extension de los recortes de
produccion hasta marzo de 2018, y de los severos problemas

geopoliticos en el Medio Oriente.



Ademas, los precios de los metales industriales disminuyeron
ligeramente ante las dudas sobre la fortaleza de la actividad
manufacturera en China y la expectativa de un retraso en la
implementacion de un programa de infraestructura en Estados
Unidos de Norteamérica. En contraste, los precios de los granos
repuntaron ligeramente a principios de junio, luego de que se
revisaran a la baja los pronosticos de oferta de Estados Unidos de

Norteameérica para el aio en curso.
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Estados Unidos de Norteameérica

Durante el periodo abril-mayo de 2017, la produccion industrial de
Estados Unidos de Norteamérica mostro una tendencia creciente.
A su interior destaca el elevado dinamismo de la actividad minera,
el cual esta asociado primordialmente al incremento en la
produccion de crudo en dicho pais. Ademas, la produccion de
electricidad y gas siguio recuperandose, después de la debilidad
exhibida a inicios del afno ante las condiciones climaticas
inusualmente calidas. Finalmente, la produccion manufacturera
mantuvo una trayectoria positiva, a pesar del retroceso que se
registro en mayo como resultado, en parte, de la caida en la

produccion de vehiculos y autopartes.
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La Reserva Federal subio las tasas de interés a corto plazo en
junio, pero los mercados todavia esperan una normalizacion muy

paulatina de la politica monetaria estadounidense.

El mercado laboral en Estados Unidos de Norteamérica continuo
fortaleciendose en el segundo trimestre del ano. Si bien la
generacion de empleo se ha moderado en los ultimos meses, su
ritmo de expansion es aun superior a lo que se requiere para
absorber el crecimiento natural de la fuerza laboral. En efecto, la
tasa de desempleo se ubico 4.4% en junio, con lo que continua
incluso por debajo de las estimaciones de la tasa natural de
desempleo. La menor holgura en el mercado laboral se ha
empezado a reflejar, a su vez, en un incipiente aumento en los

costos laborarles unitarios.



El pronostico de crecimiento de Estados Unidos de Norteamérica
ha sido revisado a la bajade 2.3 a2 2.1% en 2017 y de 2.5 a 2.1% en
2018. Si bien el cambio de perspectivas para 2017 refleja en parte
la debilidad del crecimiento durante el primer trimestre del ano, el
principal factor de las revisiones, sobre todo la de 2018, es el
supuesto de que la politica fiscal no sera tan expansiva como se
habia pensado, teniendo en cuenta la incertidumbre que rodea los
plazos y la naturaleza de la recalibracion de dicha politica. Las
expectativas del mercado con respecto al estimulo fiscal también

se han moderado.
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Zona euro

Se espera que en el segundo trimestre de 2017 la economia de la
zona euro muestre el mejor resultado de los ultimos dos anos,
apoyado en el crecimiento del consumo privado que, a su vez, se
explica por politicas fiscales mas laxas y el mejor comportamiento
del mercado laboral. Se espera que el PIB de la region crezca 1.8%
en 2017 y se ubique en 1.7% en 2018.



China

El mas reciente reporte oficial sobre el comportamiento de la
economia china indica que en el segundo trimestre del ano crecio a
un ritmo anual de 6.9%, el mayor de los ultimos dos trimestres. La
produccion industrial creci6 a una tasa interanual de 7.6%, la
inversion fija bruta crecio a un ritmo de 8.6% en el primer semestre
del 2017, en tanto que las ventas al menudeo lo hicieron a una tasa
de 11.0 por ciento. Cabe senalar de que detras de este
comportamiento economico destacaron las actividades asociadas a
la hueva economia: i) telecomunicaciones y computacion con un
crecimiento de 13.1%, y ii) farmaceutica con 13.6%. Asimismo
destaco el sector alimenticio con 11.0 por ciento.

Lo anterior da cuenta de que China esta superando su transicion
hacia el nuevo modelo basado en el consumo interno sin descuidar
el dinamismo en la inversion privada.



Economias emergentes

En las economias emergentes, la actividad economica también se
ha venido recuperando, aunque de manera heterogénea. En lo que
va del segundo trimestre se registro una recuperacion en la
mayoria de las economias de América Latina, un crecimiento
relativamente solido en Europa Emergente y una desaceleracion
en algunas economias de Asia. Todo en un contexto donde
persisten importantes riesgos financieros, lo que podria traer

consecuencias para la estabilidad global.



En este bloque de economias, la inflacion ha seguido moderandose
ante la caida en los precios de la energia, en un contexto en el que
aun prevalece una elevada holgura en la mayoria de los paises.
Asi, a pesar de que el proceso de normalizacion monetaria de la
Reserva Federal de Estados Unidos de Norteameérica continua, la
mayoria de los bancos centrales mantuvieron sin cambio su
postura monetaria y algunos, como Brasil, Rusia y Colombia,

incluso redujeron sus tasas de interés de referencia.
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Nubes en el horizonte

Los riesgos no estan circunscritos a una region o un tipo de
economia y, en algunos casos, reflejan el aspecto negativo de los
motores de la recuperacion.

Las vulnerabilidades financieras son motivo de preocupacion
inmediata. Tras un largo periodo de condiciones financieras
favorables, con tasas de interés reducidas y un acceso al credito
mas facil, el apalancamiento empresarial en muchas economias
emergentes es demasiado elevado. En Europa, los balances
bancarios aun necesitan recuperarse de la crisis. En China, la
expansion mas rapida de lo proyectado podria dar lugar en el
futuro a un nivel de deuda publica y privada insostenible si
continua impulsada por la facilidad del créedito y el aumento del
gasto.



De no abordarse, este conjunto de cuestiones podria conducir a
repentinas dificultades financieras, dado que las economias del
mundo siguen luchando también contra problemas de mas largo

plazo.

Entre ellos: la desigualdad economica excesivamente elevada, el
escaso crecimiento de la productividad, el envejecimiento de la
poblacion y las disparidades entre los sexos. Estos retos limitan el
crecimiento potencial, complicando asi la tarea de aumentar el

ingreso y mejorar las condiciones de vida.
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La economia mexicana mostro indicios de una cierta
desaceleracion hacia finales del primer trimestre de 2017 e inicios
del segundo, aunque no se aprecian presiones significativas sobre
los precios provenientes de la demanda agregada. El mercado
laboral pareceria ya no tener holgura, pero no se ha visto
reflejado en presiones salariales de consideracion. En este sentido,
el balance de riesgos para el crecimiento continiia sesgado a la
baja, si bien con cierta mejoria en el margen, debido
principalmente a la percepcion de que la probabilidad de que se

materialicen los riesgos.



La moderacion del crecimiento economico nacional podria estar
reflejando el efecto de un entorno en el que persisten elementos
de incertidumbre, tanto provenientes del exterior, como asociados
a diversos factores internos. En cuanto a los componentes de la
demanda agregada, la demanda externa mantuvo una trayectoria
positiva, lo que se reflejo en el impulso de las exportaciones al
crecimiento. Respecto a la demanda interna, el consumo privado
exhibio un menor dinamismo al observado a finales de 2016. No
obstante, la confianza del consumidor ha mejorado en el margeny
el consumo sigue teniendo su apoyo de las remesas, en el
crecimiento del crédito a las familias y en el incremento de la

masa salarial.



Por otra parte, se acentuo la atonia que la inversion ha venido
presentando, lo que ha respondido en parte a la incertidumbre
sobre el futuro de la relacion bilateral entre México y Estados
Unidos de Norteamerica; incluso la inversion ha mostrado una
incipiente tendencia negativa. En cuanto al desempeno de las
actividades productivas, la produccion industrial mostro senales
de mayor debilidad, aunque la produccion manufacturera
mantuvo una tendencia positiva impulsada, en gran medida, por
las exportaciones. Respecto al mercado laboral, las tasas de
desocupacion se encuentran en minimos historicos y la tasa de
informalidad y la de ocupacion en el sector informal han

descendido de forma considerable.



En este contexto, dados los choques que ha enfrentado la economia
mexicana, es importante que se persevere en que las politicas
fiscales y monetarias contribuyan a propiciar un ajuste ordenado
en la economia y en los mercados financieros. Esto hace necesario
que se encuentre la combinacion optima entre ajustes de la politica
fiscal y monetaria, considerando la fase del ciclo por la que
atraviesa la economia, para que ésta absorba de manera mas
eficiente los referidos choques.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE MAYO® DE 2017
- Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afo anterior -

En mayo de 2017, el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) registré un
aumento de 3.1% con respecto al mismo mes del aho anterior. Las Actividades
Terciarias se elevaron 4.4%, en tanto que las Actividades Secundarias lo hicieron en
1.0% y las Actividades Primarias disminuyeron 0.3 por ciento.

Actividades Primarias -0.3

IGAE ‘H 3.1
J

Actividades Terciarias 4.4

Actividades Secundarias

-3.0 -2.0 -1.0 0.0 1.0 2.0 3.0 4.0

p/ Cifras preliminares
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL A MAYO DE 2017
- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior -

En su comparacion anual y con cifras originales, la Actividad Industrial aumenté 1.0% en

términos reales en mayo de 2017, respecto a igual mes del ano anterior.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR
A MAYO DE 2017 ¥
- Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afo anterior -

Total

Mineria

Generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas*

Construccion

Industrias manufactureras

* Por ductos al consumidor final
p/ Cifras preliminares

1.0
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A junio del presente aho, el comportamiento del consumo
interno se explica principalmente por:

- Aumento de la masa salarial. En mayo de 2017, el salario
diario promedio de los trabajadores inscritos al Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) crecio en 5% con
respecto al registrado en el mismo mes del aho anterior;
asimismo, el total de trabajadores asegurados inscritos
en dicho instituto ascendio al primer semestre del afo a
19 millones 134 mil 58 personas, cantidad que supero en
4.4% a la reportada un ano antes, con lo cual la masa
salarial del pais continua creciendo, dando asi mas
liquidez al mercado interno vy, por tanto, apuntalando el
consumo potencial.



OIS IO NALITUNAL
DE LOS SALARIOS MINIMOS

> Una expansion en el otorgamiento de crédito. A
mayo de 2017, el saldo del credito vigente de la
banca comercial al sector privado se ubico en 3
billones 954 mil 600 millones de pesos, lo que implico
un incremento real anual de 6.7%, resultado de la
aceleracion en el crecimiento del credito al consumo
(4.2%) y del crecimiento del créedito a la vivienda
(3.0%); y a las empresas y personas fisicas con

actividad empresarial (8.71%).
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> Mayor flujo de remesas hacia territorio nacional. El
dinero que mandan los mexicanos en Estados Unidos
de Norteamérica a sus familias ha crecido en dolares
Yy en pesos. Las remesas que los connacionales
residentes en el extranjero enviaron a Mexico en el
lapso enero-mayo de 2017 ascendio a 11 mil 531.98
millones de dolares, monto 6.28% superior al
reportado en el mismo lapso de 2016 (10 mil 850.92
millones de dolares).
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REMESAS DE TRABAJADORES
- Transferencias netas del exterior, millones de dolares -

26 972.44
24 784.77
22 802.97 23 647.28
. 22 438.32 22 302.75
| | | | ]
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*

* Enero-mayo
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Los anteriores resultados se conjugan para explicar
que el comportamiento del mercado interno a junio del
presente ano empieza a mostrar sighos de
agotamiento respecto al de igual lapso del ano
anterior. Por ejemplo, la tasa de crecimiento nominal
de las ventas en las tiendas departamentales
(asociadas a la ANTAD) al cierre de junio de 2017,
registro una tasa de crecimiento de 8.5% a unidades
totales, por lo que resulto inferior a la registrada el
mes previo (9.0%), y en comparacion anual quedo por
debajo de la tasa alcanzada en igual mes del ano

anterior (8.6%).
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INDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS
DE AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
- Crecimiento Mensual Nominal -
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La Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz
(AMIA), A.C. publico, por su parte, informacion
correspondiente sobre el desempeno del sector
automotriz al primer semestre 2017. Asi, la venta
nacional de vehiculos ligeros registro una disminucion en
junio 2017, aunque que para el acumulado del ano se
observa el mejor nivel historico para un primer semestre
del aho. Durante el sexto mes del ano se vendieron 127
mil 410 unidades, 5.3% menos que las unidades vendidas
en junio 2016, con lo que suman 743 mil 51 vehiculos
comercializados en el acumulado 2017, 2.9% superior a
las unidades vendidas en el mismo periodo del ano
pasado.
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INVERSION FIJA BRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiho anterior-

En su comparacion anual y con cifras originales, la Inversion Fija Bruta disminuyé 8.6%
durante abril de 2017, respecto a la de igual mes de 2016.
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Los resultados por componentes fueron los siguientes:
los gastos de inversion en Maquinaria y equipo total
disminuyeron 6.6% (los de origen importado cayeron
9.2% y los nacionales lo hicieron en 1.2%), en tanto que
los de Construccion disminuyeron en 9.9%, cambio
derivado de la caida de 12.4% en la no residencial y de

7.0% en la residencial.
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INVERSION FIJA BRUTA
- Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior -

Abril de 2017 #/
-1.2
-6.6
-9.9 -9.2
Total Construccion Nacional Importado

Magquinaria y equipo
P/ Cifras preliminares
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Exportaciones totales de mercancias

En el lapso enero-mayo de 2017, el valor de las exportaciones
totales alcanzo 161 mil 920.9 millones de dolares, lo que
significo un incremento anual de 10.2%. Dicha tasa fue reflejo
de los incrementos de 9.0% en las exportaciones no petroleras y

de 35.5% en las petroleras.



STPS

COMISION NACIONAL STCRETARIA DIL TRABATO
DE LOS SALARIOS MINIMOS ¥ PRTVISION SOCITAL

EXPORTACIONES TOTALES
- Enero a mayo, millones de dolares -
Total 161 920.9

153 122.6

143 628.2
140 450.6

132121.3

8798.3

. 7 418.4
6 493.1 6 830.2 1 499.2 2076.0

Petroleras No petroleras Agropecuarias Extractivas Manufactureras

42016 ®2017




DE LOS SALARIOS MINIMOS

Importaciones totales de mercancias

En el periodo enero-mayo de este ano, el valor de las
importaciones totales ascendio a 164 mil 892.2 millones de
dolares, monto mayor en 7.4% al observado en igual periodo de
2016. A su interior, las importaciones no petroleras crecieron
4.6% a tasa anual, en tanto que las petroleras lo hicieron en

44.0 por ciento.
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IMPORTACIONES TOTALES
- Enero a marzo, millones de dolares -
Total 164 892.2

127 293.2

118 030.1

20068.7 21695.3

15382.2 15903.6

I &

Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital

42016 2017 4
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Saldo comercial

En el lapso enero-mayo de este aho, la balanza comercial
presento un deficit de 2 mil 971 millones de dolares, monto que
significo una caida de 54.6% respecto al del mismo periodo del

ano anterior (6 mil 537.6 millones de dolares).
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SALDO COMERCIAL
- Enero a mayo, millones de dolares -

- 684.4

-2937.4 -2971.3

-3 325.9

-6 537.6

2013 2014 2015 2016 2017*

* Cifras oportunas para mayo.
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Ingreso presupuestario

Los ingresos presupuestarios del sector publico durante enero-
mayo de 2017 se ubicaron en 2 billones 288 mil 619.2 millones de
pesos, monto superior en 447 mil 533.8 millones de pesos a los
previstos en el programa. Respecto al mismo periodo de 2016, los
ingresos presupuestarios de 2017 fueron superiores en 7.9% en

terminos reales.



Gasto presupuestario

En enero-abril de 2017, el gasto neto pagado se ubico en un billon
925 mil 19.2 millones de pesos, monto inferior al previsto en el
programa en 48 mil 514.4 millones de pesos. Respecto al mismo
lapso de 2016, el gasto neto pagado fue inferior en 6.4% en

terminos reales.



Deuda del Sector Publico

La deuda interna neta del Sector Publico Federal (Gobierno Federal,
empresas productivas del Estado y la banca de desarrollo) se ubico,
al primer cuatrimestre de 2017, en 5 billones 722 mil 316.6 millones
de pesos, cifra inferior a la reportada al cierre de 2016 (6 billones 9

mil 403.1 millones de pesos).
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El saldo de la deuda externa neta del Sector Publico Federal, por su
parte, al cierre del primer cuatrimestre del presente ano, ascendio
a 184 mil 260.2 millones de dolares, monto superior al registrado

al término de 2016 (177 mil 692.5 millones de dolares).



Finalmente, el Saldo Historico de los Requerimientos Financieros
del Sector Publico (SHRFSP), la medida mas amplia de deuda
publica, ascendio a 9 billones 302.3 mil millones de pesos, mientras
que el observado al cierre de 2016 ascendio a 9 billones 797.4 mil
millones de pesos. Asi, el componente interno se ubico en 5 billones
865 mil millones de pesos, mientras que a diciembre de 2016 el
saldo fue de 6 billones 217 mil 513.5 millones de pesos. Por su
parte, el componente externo fue de 3 billones 437.3 mil millones
de pesos, mientras que a diciembre de 2016 el saldo fue de 3

billones 579 mil 926.1 millones de pesos.
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Con el objeto de fortalecer el anclaje de las expectativas de
inflacion y reforzar la contribucion de la politica monetaria al
proceso de convergencia de la inflacion a su meta y considerando
el incremento en el rango objetivo para la tasa de fondos
federales por parte de la Reserva Federal en su decision de junio,
la mayoria de la Junta de Gobierno del Banco de México decidio
aumentar el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un
dia en 25 puntos base, a un nivel de 7.0 por ciento.



Hacia adelante, la Junta de Gobierno seguira muy de cerca la
evolucion de todos los determinantes de la inflacion y sus
expectativas de mediano y largo plazo, en especial del traspaso
potencial de las variaciones del tipo de cambio y de los
incrementos en los precios de los energéticos al resto de los
precios, asi como a la evolucion de la brecha del producto. Tambien
evaluara la posicion monetaria relativa entre México y Estados
Unidos de Norteamerica.
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La mayoria de los miembros de la Junta de Gobierno considera que
con el incremento anunciado, y tomando en cuenta la naturaleza
transitoria de los choques que han impactado a las cifras de
inflacion, la informacion con la que actualmente cuenta, el
horizonte de tiempo en el que operan cabalmente los canales de
transmision de la politica monetaria, asi como las previsiones que
se tienen sobre la economia, el nivel alcanzado en la tasa de
referencia es congruente con el proceso de convergencia eficiente
de la inflacion al objetivo de 3.00%. No obstante, ante los riesgos
que siguen presentes, la Junta estara vigilante para asegurar que
se mantenga una postura monetaria prudente.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Por ciento -

En junio de 2017, la variacion interanual del INPC se ubic6 en 6.31%, el mayor nivel
desde junio de 2009 (5.74%); dicha cifra es superior en 3.77 puntos porcentuales en
relacion con la de junio de 2016 (2.54%), tras una clara tendencia a la baja.

- Mensual - - Acumulado - - Interanual -
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INDICE DE PRECIOS DE LA CANASTA BASICA

- Por ciento -

De junio de 2016 a junio de 2017, el Indice de Precios de la Canasta Basica se ubicé en
8.57%, mismo nivel que el presentado en junio de 1993 (8.57%) y superior en 7.81
puntos porcentuales con relacion al de similar ciclo de 2016 (0.76%).

- Mensual -

0.37

0.17

|

| 0.05

| I ‘ 0.02
| B

- Acumulado - - Interanual -

5.38 8.57

0.10

-1.77

2013 2014 2015 2016 2017 ()] J] ASOND|EFMAM)

2013 2014 2015 2016 2017

2016 2017



STPS

COMISION NACIONAL STCRETARIA DIL TRABATO
DE LOS SALARIOS MINIMOS ¥ PRTVISION SOCITAL

INDICE DE PRECIOS DE LA ESTRATO |
- Por ciento -

Entre junio de 2016 y el mismo mes de 2017, el Indice de Precios del Estrato | presentd
un incremento de 6.51%, el cual fue mayor en 3.97 puntos porcentuales al del mismo
ciclo de 2016 (2.54%) y superior en 1.78 puntos, comparado con el nivel anterior mas
alto, registrado el mismo periodo de 2012 (4.73%).
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La cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente
al dolar del 3 al 11 de julio de 2017 registré6 un promedio de
18.1361 pesos por dolar, lo que representd una apreciacion de
0.03% con relacion a junio pasado (18.1421 pesos por dolar), una
de 11.67% con relacion a diciembre pasado (20.5326 pesos por
dolar) y una de 2.46% si se le compara con el promedio de julio de
2016 (18.5932 pesos por dolar).



STPS

COMISION NACIONAL SECRETARIA DEL TRABAJO
DE LOS SALARIOS MINIMOS Y PREVISION SOCIAL

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO RESPECTO
AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
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En julio de 2017, la recuperacion del peso frente al dolar
estadounidense se explico por algunos factores, entre los que
destacan los siguientes: una mayor oferta de dolares en el mercado
cambiario derivado de la entrada de capitales debido a atractivas
tasas de interés; la estabilidad macroeconomica; la menor
volatilidad en los mercados internacionales y nacionales, y de la
perspectiva de una renegociacion en el mediano plazo del Tratado
de Libre Comercio de Ameérica del Norte (TLCAN), dichos factores
revertieron la tendencia de depreciacion de la moneda mexicana.
Asi, el dia 3 la cotizacion se ubico en 18.2035 pesos por dolar,
aunque el dia 5 se elevo a 18.2890 pesos por dolar, para recuperarse
el dia 11 a 17.9280 pesos por dolar. Cabe destacar que la mayor
certidumbre en el mercado cambiario podria continuar hacia una

recuperacion mayor del peso frente al dolar.
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Reservas Internacionales

Al 7 de julio de 2017, el saldo de la reserva internacional fue de
173 mil 931 millones de dolares, lo que representé una
disminucion de 0.18% con respecto al cierre del mes inmediato
anterior y menor en 1.48% con relacion al cierre de diciembre de
2016 (176 mil 542 millones de dolares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
- Saldo al fin del periodo, millones de dolares -

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017~

* Al 7 de julio de 2017.
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57 435

61 496
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67 680

77 894
85441
90 838
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PRONOSTICOS DE LA VARIACION DEL PIB PARA 2017
- Tasa porcentual anual -

Las expectativas de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) real para 2017
continuaron registrando un cambio al alza, segun la media, con respecto a la encuesta de
mayo pasado (de 1.97 a 1.98% en 2017), mientras que la mediana se mantuvo sin
cambio (1.70% en 2017).
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PRONOSTICOS DE LA VARIACION DEL PIB PARA 2018
- Tasa porcentual anual -

Las proyecciones para el PIB de 2018 segun la media y la mediana se ajustaron al alza:
mediade 2.18 2 2.23% en 2018 y mediana, de 2.20a 2.25% en 2018.
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INFLACION GENERAL
- Para el cierre de 2017-

La probabilidad asignada por los analistas a que la inflacién general se ubique dentro del
intervalo de variabilidad de mas o menos un punto porcentual en torno al objetivo
gubernamental de 3% siguié sin sostenerse en junio, ya que se mostré para 2017 en
niveles superiores a los reportados en la encuesta de mayo de 2017 (media de 5.90 a
6.02% y mediana de 5.90 a 6.00%).
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INFLACION GENERAL
- Para el cierre de 2018-

Aunque para 2018 se espera que la tasa de inflacion se registre en el limite superior del
rango oficial (media de 3.84 y mediana de 3.80%).
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EXPECTATIVAS DE VARIACION EN EL NUMERO DE
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2017
- Miles de personas -

La variacién prevista por los analistas en cuanto al nimero de trabajadores asegurados
en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) (permanentes y eventuales urbanos)
para el cierre de 2017 mantuvo su tendencia al alza, en particular respecto a la encuesta
de mayo se registré6 un aumento: media, de 631 mil trabajadores a 652 mil y mediana,
de 650 mil trabajadores a 652 mil.
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EXPECTATIVAS DE VARIACION EN EL NUMERO DE
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2018
- Miles de personas -

De igual manera, se registraron incrementos para el cierre de 2018 (media de 659 mil
trabajadores a 672 mil y mediana de 662 mil trabajadores a 670 mib).
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EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR MINIMO
- Pesos -

El CONEVAL dio a conocer, a través del valor de la linea de bienestar minimo, la cantidad
monetaria mensual que necesita una persona para adquirir la canasta basica
alimentaria, en este sentido, en junio de 2017, la cantidad senalada fue de
un mil 14.15 pesos, en las zonas rurales, y un mil 422.25 pesos, en las ciudades.

Linea de Bienestar Minimo Rural e e eLinea de Bienestar Minimo Urbana
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EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR
- Pesos -

En junio de 2017, la canasta basica alimentaria y no alimentaria (linea de bienestar)
ubicd su valor monetario en un mil 835.93 pesos en el ambito rural, con una variacion
interanual de 7.28%; en tanto que para el area urbana fue de 2 mil 834.29 pesos,
equivalentes a 6.80%, ambas variaciones se sitGan por encima del nivel registrado por el
INPC de 6.31 por ciento.
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TRABAJADORES ASALARIADOS
Enero de 1999 a junio de 2017
- Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior -

En junio de 2017, el nimero de trabajadores asalariados inscritos al IMSS ascendi6 a 19
millones 134 mil 58 trabajadores, cifra que super6 en 4.4% a la del mismo mes de un
ano antes; en términos absolutos significé la incorporacion de 807 mil 987 trabajadores.
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR
DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Junio de 2017

Entre junio de 2016 y junio de 2017, ocho de los nueve sectores de actividad econémica
experimentaron aumentos en el personal ocupado; los que mostraron los incrementos
mas relevantes fueron las industrias de transformacién con 290 mil 2 trabajadores
asegurados mas; los servicios para empresas, personas y hogar, 200 mil 48; y el
comercio, 118 mil 136.

Variacion interanual

Absoluta Relativa

Total 807 987 4.4
Industrias de transformacion 290 002 5.9
Servicios para empresas, personas y hogar 200 048 4.7
Comercio 118 136 3.2
Transporte y comunicaciones 60 878 6.1
Construccion 59 616 3.9
Agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca 43 043 7.6
Servicios sociales y comunales 35616 1.7
Industrias extractivas 5043 4.1

Industria eléctrica y suministro de agua potable -4 395 -3.0
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TASA DE DESOCUPACION
Mayo de 2017
- Cifras Desestacionalizadas, porcentaje respecto de la PEA -

Con cifras desestacionalizadas, el INEGI inform6 que en mayo de 2017, la tasa de
desocupacion se ubicé en 3.5% de la PEA en el cuarto mes de 2017, en donde el
mercado de trabajo estd mas organizado, la desocupacion en este ambito significo
4.0% de la PEA en el quinto mes de 2017, dato inferior al del mes inmediato anterior
(4.1%), con cifras ajustadas por estacionalidad.

Diferencia en puntos porcentuales

. respecto a:
Concepto Porcentaje - - —
Mes inmediato Igual mes del ano
anterior anterior

Nacional

Tasa de Desocupacion 3.5 -0.1 -0.5

TD Hombres 3.4 0.0 -0.6

TD Mujeres 3.7 -0.2 -0.3
32 principales area urbanas:

Tasa de Desocupacion Urbana 4.0 -0.2 -0.1

TD Urbana Hombres 4.0 0.0 -0.9

TD Urbana Mujeres 3.8 -0.5 -1.1
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SALARIO MINIMO GENERAL E INFLACION
1997 - 2017
- Variacion porcentual de diciembre a diciembre del afno anterior -

En junio de 2017, el salario minimo general real aumentd 6.2%, como resultado del
incremento nominal que el Consejo de representantes de la Comision Nacional de los
Salarios Minimos determind a partir del 1° de enero de 2017 (9.6%); mismo que al
descontarle el nivel inflacionario, medido con el INPC General (3.2%), permitié que el
salario minimo en términos reales presentara este comportamiento positivo.

*Variacion porcentual acumulada enero-junio 2017:
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Evolucion del salario minimo real por ciudades

Respecto a junio de 2016, el salario minimo real reporto los mas
altos incrementos en Tehuantepec, Oaxaca (5.31%); Chetumal,
Quintana Roo (5.13); Tapachula, Chiapas (4.80%); y San Andres
Tuxtla, Veracruz de Ignacio de la Llave (4.34%). En tanto que el
aumento mas bajo se observo en Tepatitlan, Jalisco (0.89%). Por
otra parte, en comparacion con diciembre del afno anterior, este
salario minimo manifesto los mas altos crecimientos en
Huatabampo, Sonora (15.06%); Culiacan, Sinaloa (14.27%);
Mexicali, Baja California (13.78%); y Ciudad Acuna, Coahuila de
Zaragoza (10.81%). A diferencia de estas significativas
recuperaciones, Cortazar, Guanajuato evidencio el mas bajo
aumento (4.20%).
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SALARIO MINIMO GENERAL POR CIUDADES QUE INTEGRAN EL INPC
- Por ciento -

- Variacion porcentual respecto - Variacion porcentual respecto
ajunio de 2016 - a diciembre de 2016 -
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SALARIO PROMEDIO ASOCIADO A TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 2001 a mayo de 2017
- Variacion porcentual respecto al mismo mes del aho anterior -

Los trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano de Seguro Social (IMSS)
reportaron un salario promedio de 335.59 pesos diarios (10 mil 201.94 pesos
mensuales) para mayo de 2017, lo que en términos reales significd un crecimiento de
2.3% con respecto a diciembre anterior. En su evolucién real interanual —de mayo de
2016 a mayo de 2017— mostré un descenso de 1.1 por ciento.
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SALARIO PROMEDIO ASOCIADO A TRABAJADORES ASEGURADOS,

POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Mayo de 2017
- Variacion porcentual respecto al mismo mes del aio anterior -

De mayo de 2016 a mayo de 2017, el salario promedio de los trabajadores asegurados se
increment6 Unicamente en tres sectores de actividad econémica: agricultura, ganaderia, silvicultura,
caza y pesca (1.3%); industria eléctrica y suministro de agua potable (0.6%) e industrias de
transformacion (0.1%). El mayor descenso se report6 en la construccion (3.0%).

A J 1.3
B
C
D
E
F
G
H
I
A Agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca F Servicios sociales
B Industria eléctrica y suministro de agua potable G Industrias extractivas
C Industrias de transformacion H Transporte y comunicaciones

D Comercio I Construccion
E Servicios para empresas y personas




Masa salarial real*

En mayo de 2017, la masa salarial real mostro un incremento de
3.2%, con relacion a igual mes de 2016, el cual fue el resultado del
efecto combinado del incremento de 4.3% de los trabajadores
asegurados, con un descenso en términos reales de 1.1% de su

salario promedio durante el lapso definido.

En el transcurso de los primeros cinco meses del ano, este indicador
acumulo un aumento de 4.7%. Lo anterior se sustenta en el
crecimiento de 2.3% en el numero de trabajadores asegurados y en

el incremento de 2.33% en el salario promedio real.

La masa salarial es la suma de los salarios de todos los trabajadores asalariados inscritos al IMSS.
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES
DE JURISDICCION FEDERAL
Enero - junio

En los primeros seis meses de 2017, el total de revisiones salariales y contractuales fue
de 4 mil 839, en ellas participaron 1 millon 150 mil 488 trabajadores, quienes en
promedio negociaron incrementos directos al salario de 4.5 por ciento.

Incremento salarial promedio

4.3% 4.5%
5 030 4 839

1.150 488

—

1.119 455

g

2016 2017
" Negociaciones “ Millones de trabajadores
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES
DE JURISDICCION LOCAL
Enero - abril

En los primeros cuatro meses de 2017, los 570 mil 792 trabajadores, cuyos contratos
pertenecen a la jurisdiccién local, obtuvieron un incremento promedio directo a su
salario de 5.1%, como resultado de las 12 mil 595 revisiones salariales y contractuales

efectuadas en ese periodo.

Incremento salarial promedio

4.4% 5.1%

12.595

—
A

2016 2017
“ Miles de trabajadores * Miles de negociaciones
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COMISION NACIONAL SLCRETARTA DIT TRABATO
DE LOS SALARIOS MINIMOS Y PREVISION SQOCTAL

HUELGAS ESTALLADAS

En materia de huelgas, la DGIET informé que en mayo de 2017, por tercer mes
consecutivo, no se registraron huelgas ante la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje.
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Nota: En los meses sin barra no se registré huelga alguna.
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