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DE LOS SALARIOS MINIMOS

En el primer trimestre de 2017, pese a una caida transitoria del
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) mundial, el avance de
la actividad global continuo siendo sostenido en los primeros
meses del ano. La dinamica del comercio internacional mejoro
considerablemente, impulsada principalmente por un aumento del
comercio en las economias emergentes. La inflacion mundial se ha
estabilizado en los ultimos meses, debido a que ha disminuido el
efecto de anteriores subidas del precio de las materias primas. Sin
embargo, los precios del petroleo han registrado un descenso en
las ultimas semanas, lo que deberia moderar las tasas de inflacion

mundial a corto plazo.



E LOS SALARIOS MINIMOS

En Estados Unidos de Norteamérica, el crecimiento del PIB cayé
hasta el 0.3%, en tasa intertrimestral, principalmente como
resultado del menor gasto en consumo y de una importante
reduccion de la inversion en existencias. En el Reino Unido, el
crecimiento del PIB también disminuyo, ya que el aumento de la
inflacion resultante de la depreciacion de la libra esterlina redujo
las rentas reales y el gasto de los hogares. En China, la caida del
crecimiento del PIB, hasta el 1.3% en tasa intertrimestral, no fue
plenamente acorde con los indicadores de corto plazo mas
favorables. Por otra parte, el crecimiento del PIB se recupero con
fuerza tanto en Rusia como en Brasil al salir ambos paises de la
recesion, al tiempo que, en la India, el crecimiento de la actividad
se recupero en un contexto de disminucion de los efectos de la

desmonetizacion.



COMISION NACI |
JE LOS SALARIOS MINIMOS

Los indicadores de opinion sugieren que el crecimiento global
repuntara a corto plazo. El indice de directores de compras (PMI)
compuesto de produccion global, excluida la zona del euro, se
mantuvo practicamente sin cambios en mayo, indicando Ila
continuacion de una expansion moderada de la actividad global. La
confianza de los consumidores de los paises de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE) esta aumentando
y acercandose a los niveles anteriores a la crisis y que la confianza

de las empresas también esta mejorando.

La dinamica del comercio mundial mejoro considerablemente a
finales del ano pasado y principios de 2017. Las importaciones de
bienes en términos reales aumentaron un 1.8%, en tasa

intertrimestral, en el primer trimestre de 2017.



COMISION NACI |
JE LOS SALARIOS MINIMOS

La recuperacion del comercio mundial durante el segundo semestre
de 2016 y principios de 2017 se ha visto impulsada principalmente
por la mejora de las economias emergentes, y el comercio de los
paises emergentes de Asia se ha beneficiado de las inversiones
chinas tras la aplicacion de un estimulo monetario. Los indicadores
adelantados apuntan al mantenimiento de unas solidas
perspectivas para el comercio a corto plazo, y el indice de directores
de compras (PMI) global de nuevos pedidos exteriores se situo en
52.3 en mayo. A mas largo plazo, aunque las perspectivas estan
sujetas a un cierto grado de incertidumbre relacionado con la
retorica de la nueva Administracion estadounidense sobre las
politicas comerciales, se preve que el comercio mundial avance

practicamente en linea con la actividad global.
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DE LOS SALARIOS MINIMOS

La evolucion de los mercados financieros es acorde con las
expectativas de mejora del crecimiento mundial a corto plazo. Tras
haber registrado un ascenso significativo después de las elecciones
de Estados Unidos de Norteamérica, los mercados mundiales de
renta variable y los rendimientos de los bonos a largo plazo
experimentaron un descenso en abril y principios de mayo en un
entorno en el que los inversionistas dudaban de la capacidad de la
nueva Administracion estadounidense para cumplir sus promesas
en materia de politica econdomica. No obstante, los mercados
mundiales repuntaron con fuerza después de las elecciones

presidenciales francesas.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

En conjunto, los mercados financieros han mostrado su resistencia
en términos generales, y la aversion al riesgo es reducida. Las
condiciones financieras de las economias emergentes también se
estan beneficiando de las expectativas de unas perspectivas de
crecimiento mundial mas optimistas y se han reactivado los flujos

de capital hacia dichas economias.

Las politicas monetarias continian siendo acomodaticias. Aunque se
espera que otros importantes bancos centrales mantengan una
orientacion acomodaticia, los mercados siguen anticipando un
endurecimiento muy gradual de la politica monetaria en Estados

Unidos de Norteameérica.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

En China, las condiciones financieras son mas restrictivas porque el
Banco Central de la Republica Popular China ha aumentado los tipos
de interés interbancarios en un esfuerzo por reducir la concesion de
préestamos de mayor riesgo por parte de entidades de credito
pequenas y de instituciones no bancarias. Sin embargo, los tipos de
interés de referencia del credito bancario aplicados a las sociedades
no financieras han permanecido sin cambios, lo que sugiere que,
hasta ahora, el impacto sobre la economia en su conjunto ha sido

limitado.

La inflacion mundial se ha estabilizado, debido a que ha empezado a
desaparecer el efecto de anteriores aumentos de precios de las

materias primas.



OIS IUHN INACTUNNAL
DE LOS SALARIOS MINIMOS

La inflacion interanual de los precios de consumo de los paises de la
OCDE paso del 2.3% registrado en marzo al 2.4% de abril. En los
paises de la OCDE, la inflacion interanual, excluidos la energia y los

alimentos, aumento en abril, hasta situarse en el 1.9 por ciento.

Los precios de las materias primas han caido recientemente. Los
precios del Brent han fluctuado entre 48 y 56 dolares
estadounidenses por barril desde principios de marzo. Esto refleja
un cambio en las preocupaciones del mercado acerca del éxito de
los paises de la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo
(OPEP) de recortar la produccion, en un entorno con existencias de
crudo elevadas y donde aumenta la produccion de petroleo no

convencional (shale oil) en Estados Unidos de Norteameérica.



La prolongacion del recorte de la produccion durante nueve meses,
acordada el 25 de mayo de 2017 por los paises de la OPEP y por 11
’ ° ° ° (4 °

paises no pertenecientes a dicha organizacion, fue ampliamente
anticipada por los mercados y habia sido descontada antes de la
reunion. La esperanza expresada por algunos paises participantes
de que podria llegarse a un acuerdo sobre un recorte mayor o mas
prolongado no se materializo, lo que provoco una nueva caida de
los precios del petroleo después de la reunion proxima al 6% en
dolares estadounidenses. De cara al futuro, la curva de futuros
° ° ° 4 /4 /4 ° °

iIndica que los precios del petroleo permaneceran practicamente sin
cambios en los tres proximos anos. Los precios de las materias
primas no energeticas han registrado un descenso cercano al 8.0%

desde principios de marzo.



De cara al futuro, tras un repunte a corto plazo, se prevé que la
actividad economica mundial se acelere gradualmente. Las
perspectivas de las economias avanzadas conllevan una expansion
moderada, basada en un apoyo sostenido de las politicas
monetarias y fiscales, a medida que continta la recuperacion ciclica
y se cierran paulatinamente las brechas de produccion. En las
economias emergentes, las perspectivas se ven apuntaladas por el
solido crecimiento de China e India, al tiempo que se espera un
fortalecimiento de la actividad de los paises exportadores de
materias primas. La recuperacion de estas ultimas economias
constituye el principal determinante del aumento del crecimiento

del PIB mundial previsto en los dos proximos anos.



No obstante, el ritmo de expansion mundial se mantendra por
debajo de las tasas anteriores a la crisis, lo que es coherente con las
estimaciones que sugieren que el potencial de crecimiento ha
disminuido tanto en las economias mas avanzadas como en las

emergentes en los ultimos anos.

Estados Unidos de Norteameérica

En el primer trimestre de 2017, Estados Unidos de Norteamerica
registro un crecimiento economico de 1.2% trimestral anualizado,
apuntalado por la produccion en manufacturas, misma que crecio
2.8% a tasa anualizada, y dio pauta para que la produccion
industrial acelerara su ritmo de expansion, al crecer a una tasa
trimestral anualizada de 1.8% en ese periodo, la variacion mas

elevada registrada desde 2014.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

Mas aun, cifras mas actualizadas sobre el crecimiento industrial
senalan que al mes de abril pasado, la produccion industrial crecio
al 1.0% anual. La recuperacion continué observandose en abril,
como reflejo de una reactivacion en el sector manufacturero y en
la mineria, sector que se vio apoyado por la mejoria de las
actividades petroleras que se presento a partir de la estabilizacion
de los precios del crudo. Por el contrario, la produccion de gas y
electricidad se vio afectada al inicio del aho por las inusuales

condiciones climaticas.

Respecto a las condiciones del mercado laboral, éstas siguen
fortaleciendose, al alcanzar una tasa de desempleo en abril de
2017 de 4.4 por ciento.



La persistente disminucion de la desocupacion laboral ya indica
que el mercado ha alcanzado una tasa de desempleo que puede
considerarse como de “pleno empleo”. En este contexto, el
mercado laboral estadounidense continuo fortaleciéndose. En
efecto, se generaron mensualmente 185 mil nuevos empleos en
promedio durante los primeros cuatro meses del ano, ritmo
similar al promedio observado durante todo 2016. En
consecuencia, las compensaciones salariales semanales
aceleraron su crecimiento, al pasar de una tasa anual de 2.9% en

el cuarto trimestre de 2016 a una de 4.2% en el primero de 2017.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

Por su parte, el ultimo dato correspondiente a mayo sobre la
inflacion mostro una baja en relacion con los meses previos. El
comportamiento interanual del indice de Precios al Consumidor en
dicho mes fue de 1.9% contra el 2.2% anualizado registrado en el

mes anterior.

Zona euro

La actual expansion economica esta adquiriendo cada vez mas
fuerza y se ha generalizado en todos los sectores y paises. El
crecimiento de la zona del euro se basa fundamentalmente en la
demanda interna, aunque también se ha visto estimulado de
forma creciente por las favorables condiciones del entorno
exterior. Los indicadores de coyuntura, como las encuestas,

confirman un soélido ritmo de crecimiento en el corto plazo.



COMISION NACI
DE LOS SALARIOS MINIMOS

En comparacion con las proyecciones macroeconomicas
elaboradas por los expertos del BCE de marzo de 2017, las
proyecciones macroeconomicas de los expertos del Eurosistema
de junio de 2017 se han revisado al alza y preven que el PIB real de
la zona del euro crezca un 1.9% en 2017, un 1.8% en 2018 y un
1.7% en 2019.

El PIB real aumento un 0.6%, en tasa intertrimestral, en el primer
trimestre de 2017, tras el avance del 0.5% registrado en el
trimestre anterior. La economia de la zona del euro ha crecido
durante cuatro afnos consecutivos y la expansion esta adquiriendo
cada vez mas fuerza al haberse generalizado en todos los sectores

y paises.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

La demanda interna continuo siendo el motor del crecimiento en el
primer trimestre de 2017 y la variacion de existencias tuvo una
contribucion positiva, mientras que la aportacion de la demanda
exterior neta fue neutral. En cuanto a la produccion, la actividad
economica se vio favorecida principalmente por el solido
crecimiento de la construccion y los servicios, y el valor anadido
de la industria (excluida la construccion) crecié a un ritmo mas

lento.

La recuperacion es especialmente evidente en los mercados de
trabajo de la zona del euro, aunque aun existe una holgura
considerable. El crecimiento del empleo en la zona del euro
continuo en el cuarto trimestre de 2016 y su tasa se situo un 1.2%

por encima del nivel registrado un ano antes.



Los datos de las encuestas disponibles hasta mayo sugieren
nuevas mejoras en los mercados de trabajo. El desempleo de la
zona del euro siguio disminuyendo en 2017, tras haber registrado
un maximo a principios de 2013. En abril, la tasa de desempleo se
situo en el 9.3%, dato mas bajo desde marzo de 2009. La
tendencia general de reduccion de las tasas de desempleo se ha
mantenido, pese a los continuos aumentos de la tasa de actividad
de la zona, que se ha visto favorecida, en particular, por la

creciente participacion de los trabajadores de mas edad.



Ademas, las medidas mas amplias de desempleo sugieren que el
grado de holgura en los mercados de trabajo de la zona del euro
sigue siendo elevado, a pesar de que la brecha entre la tasa de
desempleo y las medidas mas amplias se ha estrechado
recientemente debido a descensos moderados en el numero de

trabajadores desanimados y de subempleados.

Las mejoras en los mercados de trabajo de la zona del euro han
favorecido la renta real disponible de los hogares y han
fomentado el gasto en consumo. El continuo crecimiento de las
rentas del trabajo, el determinante mas importante de la renta
disponible de los hogares, junto con una tasa de ahorro de los
hogares practicamente estable, ha seguido beneficiando al

consumo privado.



E LOS SALARIOS MINIMOS

La mejora de las condiciones de concesion del crédito bancario,
reforzada por las medidas de politica monetaria del Banco Central
Europeo (BCE), también ha continuado respaldando el gasto de los
hogares. Si bien los bajos tipos de interés afectan tanto a los
ingresos por intereses como a los pagos por intereses de los
hogares, tienden a redistribuir los recursos de los ahorradores
netos a los prestatarios netos. Como estos ultimos suelen tener
una propension marginal al consumo mas elevada, esta
redistribucion deberia proporcionar un mayor apoyo al consumo
privado en términos agregados. La confianza de los consumidores,
que aumento de nuevo en mayo por tercer mes consecutivo, sigue
situandose muy por encima de su media de largo plazo, senalando
una fuerte dinamica subyacente del gasto en consumo a corto

plazo.
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DE LOS SALARIOS MINIMOS

Ademas, el crecimiento del patrimonio neto de los hogares, que
refleja la evolucion tanto de la riqueza financiera como

inmobiliaria, deberia sostener también el consumo privado.
China

En el caso de China, si bien el crecimiento del primer trimestre fue
mayor a lo anticipado, persiste la posibilidad de una
desaceleracion abrupta ante las medidas aplicadas por las
autoridades para reducir los riesgos asociados a la estabilidad

financiera de ese pais.

Aunque por otra parte, se estan generando fuertes expectativas
en torno a los Proyectos de infraestructura china que

probablemente impacten la economia mundial.



Tal es el caso de la “Nueva ruta de la seda” que incluye
ferrocarriles de alta velocidad, puertos y centros logisticos con los
que China pretende emular el antiguo recorrido que unio
comercial y culturalmente a Oriente y Occidente hace 2 mil anos.
Es un esfuerzo ambicioso y sin precedentes sobre el plan con el
que China pretende “sacudir’ el orden economico mundial. La
iniciativa cuenta ya con un financiamiento de casi 210 mil millones

de dolares estadounidenses, segun cifras oficiales.



Economias emergentes

La actividad economica se ha recuperado durante el primer
trimestre del presente ano, aunque desde niveles bajos. A ello ha
contribuido el reciente impulso adquirido por el comercio mundial
ante la mayor actividad de las economias avanzadas y cierto
repunte en los precios internacionales de las materias primas
observado durante 2016. No obstante, las vulnerabilidades de la
economia china y la reciente crisis politica en Brasil pudieran
incidir sobre el crecimiento de dichas economias en los proximos

trimestres.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

Abundando en el caso de Brasil, a pesar de la recuperacion de la
actividad en el primer trimestre, el deterioro reciente de la
situacion politica pudiera afectar el crecimiento de la economia al
aumentar la probabilidad de que se interrumpa el proceso de
relajamiento de la politica monetaria y reducir las expectativas de

aprobacion de las reformas estructurales de ese pais.

Los precios de los activos financieros de los paises emergentes
presentaron, en términos generales, un comportamiento estable
que se reflejo en moderadas apreciaciones en la mayoria de las
divisas y en una evolucion positiva en sus bolsas de valores. Este
comportamiento nuevamente estuvo acompanado de

importantes entradas de capital a este conjunto de paises.
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En muchos mercados emergentes, las presiones a la baja sobre la
inflacion general han retrocedido, debido en parte al reciente
afianzamiento de los precios de las materias primas y un repunte

del crecimiento.
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COMISION NACI |
JE LOS SALARIOS MINIMOS

El Banco Mundial prevé que el crecimiento economico mundial se
fortalecera hasta ubicarse en el 2.7% en 2017 debido a que el
repunte de las manufacturas y el comercio, el aumento de la
confianza del mercado y la estabilizacion de los precios de los
productos basicos permitiran restablecer el crecimiento en las
economias en desarrollo y en los mercados emergentes
exportadores de dichos productos.

De acuerdo con el informe del Banco Mundial titulado Perspectivas
Economicas Mundiales, de junio de 2017, el crecimiento de las
economias avanzadas se acelerara hasta llegar al 1.9% en 2017, lo
que beneficiara también a los socios comerciales de dichos paises.
Las condiciones de financiamiento en el ambito internacional
siguen siendo favorables, y los precios de los productos basicos se
han estabilizado.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

En este contexto de mejora en el plano internacional, el
crecimiento de los mercados emergentes y las economias en
desarrollo en su conjunto repuntara hasta situarse en un 4.1%

este ano, mientras que en 2016 fue del 3.5 por ciento.

Segun las previsiones, el crecimiento en las siete principales
economias de mercados emergentes se incrementara y para 2018
/4 ° o/
superara su promedio de largo plazo. Esta recuperacion de la
actividad deberia provocar efectos positivos significativos en el
crecimiento de otras economias emergentes y en desarrollo, y en

el mundo en general.

Las perspectivas regionales que contiene el Informe del Banco

Mundial son las siguientes:



COMISION NACIONAL
DE LOS SALARIOS MINIMOS

Asia oriental y el Pacifico: Segun las proyecciones, el crecimiento
de esta region se atenuara hasta situarse en un 6.2% en 2017 y un
6.1% en 2018, a medida que la desaceleracion gradual de China se
vea contrarrestada por repuntes en otros paises de la region,
impulsados por la recuperacion de los exportadores de productos
basicos y la aceleracion del crecimiento en Tailandia. Se prevé que
en China, el crecimiento disminuira hasta el 6.5% este ano y 6.3%
en 2018.



Europa y Asia central: El crecimiento de Europa y Asia central se
acelerara en general, segun las previsiones, al 2.5% en 2017 y 2.7%
en 2018, respaldado por la sostenida recuperacion de los paises
exportadores de productos basicos y la disipacion de los riesgos
geopoliticos y de la incertidumbre respecto de las politicas internas
en las principales economias de la region. Se espera que, tras una
recesion de dos afos, Rusia crezca a una tasa del 1.3% en 2017 y

1.4% en 2018, ayudada por un incremento en el consumo.



E LOS SALARIOS MINIMOS

Ameérica Latina y el Caribe: Se preve que en 2017 aumentara al
0.8%, a medida que Brasil y Argentina salgan de la recesion y el
aumento de los precios de los productos basicos favorezca a los
paises exportadores de bienes agricolas y energia. Segun las
previsiones, Brasil se expandira un 0.3% en 2017 y alcanzara una
tasa del 1.8% en 2018, mientras que el crecimiento en Argentina
aumentara a un ritmo del 2.7% este ano. En 2017, en México el
crecimiento se atenuara hasta ubicarse en el 1.8%, debido
principalmente a la contraccion de las inversiones derivada de la
incertidumbre en torno a la politica economica de Estados Unidos de
Norteamerica, y se acelerara al 2.2% el afho proximo. Se espera que
las proyecciones favorables respecto de los precios de los metales
resulten beneficiosas para Chile, donde la produccion de cobre
deberia recuperarse tras la huelga. En dicho pais, el crecimiento se
acelerara moderadamente este ano hasta ubicarse en el 1.8% y en
un 2% el ano proximo.



Oriente Medio y Norte de Africa: Segin las previsiones, el
crecimiento de la region caera al 2.1% en 2017 debido a que los
impactos adversos que generaron en los paises exportadores de
petroleo los recortes a la produccion establecidos por Ia
Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo exceden las
modestas mejoras experimentadas por las economias
importadoras de dicho producto. Se espera que en 2018 el
crecimiento repunte y se ubique en un 2.9%, pues se da por
supuesto que las tensiones geopoliticas se moderaran y los

precios del petroleo se incrementaran.



Asia meridional: Las previsiones indican que el crecimiento de esta
region repuntara hasta situarse en un 6.8% en 2017 y se acelerara
en 2018 hasta el 7.1%, reflejo de la fuerte expansion de la
demanda interna y las exportaciones. El crecimiento en India se
acelerara, segun las previsiones, al 7.2% en el ejercicio de 2017
(que abarca del 1° de abril de 2017 al 31 de marzo de 2018) y al

7.5% en el ejercicio siguiente.



Africa al sur del Sahara: Segun las proyecciones, en Africa al sur
del Sahara el crecimiento repuntara y se ubicara en un 2.6% en
2017 y un 3.2% en 2018, como consecuencia del moderado
incremento de los precios de los productos basicos y de las
reformas dirigidas a abordar los desequilibrios macroeconémicos.
No obstante, se espera que el producto per capita se contraiga un
0.1% en 2017 y se incremente un modesto 0.7% en 2018-2019.
Con esos indices, el crecimiento sera insuficiente para cumplir con
los objetivos de reduccion de la pobreza en la region, en particular
si persisten las limitaciones que impiden un crecimiento mas
vigoroso. Se espera que Sudafrica crezca un 0.6% en 2017 y un
1.1% en 2018.



E LOS SALARIOS MINIMOS

No obstante, este panorama presenta también riesgos
importantes. La implementacion de nuevas restricciones podria
coartar el apreciado rebote en el comercio mundial. La persistente
incertidumbre normativa podria debilitar la confianza y las
inversiones. Asimismo, si bien la volatilidad de los mercados
financieros se encuentra en un nivel excepcionalmente bajo, una
repentina reevaluacion del mercado respecto de los riesgos
vinculados con las politicas o del ritmo de la normalizacion de las
politicas monetarias en las economias avanzadas podria provocar
turbulencias financieras. Por otro lado, la debilidad persistente de
la productividad y del aumento de las inversiones podria
deteriorar las perspectivas de crecimiento en el largo plazo en los
mercados emergentes y las economias en desarrollo,

fundamentales para reducir la pobreza.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

En el informe se ponen de relieve las inquietudes respecto del
aumento del endeudamiento y de los déficit en los mercados
emergentes y las economias en desarrollo, lo que eleva las
probabilidades de sufrir perjuicios en caso de que se incrementen
abruptamente las tasas de interés o se endurezcan las condiciones
de los préstamos. A fines de 2016, mas de la mitad de los
mercados emergentes y las economias en desarrollo mostraban
niveles de endeudamiento gubernamental que excedian en mas de
10 puntos porcentuales del Producto Interno Bruto (PIB) los de
2007; asimismo, en la tercera parte de estos paises, el equilibrio
fiscal empeoro en mas de 5 puntos porcentuales del PIB respecto

de los valores de 2007.



DE LOS SALARIOS MINIMOS

Como elemento positivo del panorama actual, cabe mencionar la
recuperacion del crecimiento del comercio, que se ubica ahora en
el 4% después de registrar el ano pasado, tras la crisis financiera,
un valor bajo del 2.5%. En el informe se hace hincapié en un area
clave del comercio internacional que muestra debilidad: las
transacciones entre empresas que no estan ligadas entre si por
relaciones de propiedad. En los ultimos anos, este tipo de
intercambios, realizado a traves de canales de tercerizacion, se ha
reducido mucho mas marcadamente que el comercio dentro de las
companias. Esto nos recuerda la importancia que reviste una red
de comercio mundial solida para las empresas menos integradas,

que representan la mayor parte de las compaiias.
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En el primer trimestre de 2017, la actividad productiva se
expandio a un ritmo similar al del trimestre previo. Esto reflejo,
fundamentalmente, el crecimiento que continuaron presentando
el consumo privado y la demanda externa. En contraste, se
acentuo la debilidad de la inversion, toda vez que a la tendencia
negativa que ha venido presentado la publica, se ha anadido
recientemente una desaceleracion en la privada. En este contexto,
siguen sin presentarse presiones significativas sobre los precios
provenientes de la demanda agregada, aunque el mercado laboral
ha venido agotando su holgura lo que, a su vez, se ha reflejado en
una trayectoria al alza en los costos laborales unitarios, partiendo

de niveles bajos.



El escenario macroeconomico actualizado previsto por el Banco de

México es el siguiente:

Crecimiento del Producto: El crecimiento observado en el primer
trimestre del presente ano fue ligeramente superior al que se
anticipaba en el Informe anterior. Como consecuencia de ello, se
prevé una mayor expansion del Producto Interno Bruto (PIB) para
2017 en su conjunto, de modo que se ajusta el intervalo de
pronostico para ese ano de uno de entre 1.3 y 2.3%, a uno de entre

1.5 y 2.5 por ciento.



A pesar del relativamente favorable desempeno de la actividad
economica a inicios de 2017, las cifras mas recientes apuntan a
cierta desaceleracion de la actividad productiva en los proximos
trimestres, lo cual pareciera estar parcialmente asociado a los
efectos de la incertidumbre relativa al futuro de la relacion
economica entre Mexico y Estados Unidos de Norteamérica sobre
las decisiones de inversion y consumo, si bien éstos se han

atenuado ligeramente.
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Para 2018, se mantiene el intervalo de pronostico de un
crecimiento del PIB de entre 1.7 y 2.7%, de modo que se sigue
previendo un mayor ritmo de expansion de la economia respecto a
2017, reflejando la expectativa de un mayor dinamismo de la
produccion industrial en Estados Unidos de Norteamérica en ese
ano, asi como efectos positivos mas evidentes en 2018 de las
reformas estructurales sobre las condiciones para la inversion.
Cabe sehnalar que estas previsiones suponen que no se observa una
disrupcion profunda en la relacion economica de México con el
vecino pais del norte y que los ajustes en los mercados financieros
seguiran siendo ordenados. Estas previsiones no indican la
presencia de presiones de demanda agregada sobre los precios en
el horizonte de pronostico, ya que la desaceleracion prevista
conduciria a que la brecha del producto se amplie en terreno
negativo en los siguientes trimestres.
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Empleo: En los primeros cuatro meses del ano, el nimero de
puestos de trabajo registrados en el IMSS continué mostrando un
dinamismo mayor al anticipado, por lo que las previsiones para
este indicador se ajustan al alza respecto al Informe anterior. Para
2017, se anticipa que el numero de puestos de trabajo afiliados al
IMSS aumente entre 650 y 750 mil puestos de trabajo (entre 580 y
680 mil en el Informe previo). Por su parte, se prevé que en 2018,
se observe un aumento de entre 640 y 740 mil puestos de trabajo

(entre 620 y 720 mil en el Informe previo).



No obstante, en el primer trimestre de 2017, las condiciones del
mercado laboral continuaron estrechandose, de tal modo que
dicho mercado pareceria ya no tener holgura. En efecto, en el
primer trimestre de 2017 tanto la tasa de desocupacion nacional,
como la urbana, siguieron mostrando una tendencia decreciente y
se ubicaron en niveles inferiores a los registrados en 2008.
Asimismo, el numero de puestos de trabajo afiliados al IMSS
mantuvo una trayectoria positiva. En este contexto, los costos
unitarios de la mano de obra para la economia en su conjunto
continuaron exhibiendo una tendencia al alza, aunque partiendo

de niveles bajos.



En el horizonte de pronostico el balance de riesgos permanece
sesgado a la baja. Entre los riesgos en esa direccion destacan: i)
que diversas empresas posterguen sus planes de inversion en
México ante la incertidumbre respecto a las politicas que pudiera
adoptar el gobierno de Estados Unidos de MNorteameérica
relacionadas al TLCAN; ii) que efectivamente se implementen
politicas proteccionistas en Estados Unidos de Norteamérica que
ocasionen que las exportaciones mexicanas hacia ese pais sean
menores a las anticipadas; iii) que los flujos de remesas hacia
Meéxico esten por debajo de lo previsto; iv) la posibilidad de que se
observen nuevos episodios de elevada volatilidad en los mercados

financieros internacionales.



Entre los riesgos al alza destacan: i) que la proxima renegociacion
del TLCAN sea exitosa y permita explotar areas de oportunidad
para los paises de la region; ii) que la implementacion en marcha
de las reformas estructurales dé resultados superiores a los
esperados; iii) que el consumo muestre un dinamismo mayor al
anticipado; iv) que los flujos de remesas hacia México resulten

superiores a los previstos.

Inflacion: Se espera que en los proximos meses la inflacion general
anual siga siendo afectada de manera temporal por el incremento
en las tarifas de autotransporte y de algunos productos

agropecuarios, asi como por los diversos choques.



De esta forma, se preve que en 2017, la inflacion se ubique
considerablemente por arriba de la cota superior del intervalo de
variacion del Banco de México, si bien se anticipa que durante los
ultimos meses de 2017 y durante 2018 retome una tendencia
convergente hacia el objetivo de 3% y alcance dicho nivel al final del
horizonte de pronostico. Esta estimacion prevée que en 2017, la
inflacion subyacente anual permanecera también por encima del
referido intervalo, pero significativamente por debajo de Ia
trayectoria de la inflacion general anual y que a finales de ese afo y
principios de 2018 reinicie una trayectoria convergente al objetivo

de inflacion de este Instituto Central.
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Estas trayectorias serian resultado de diversos factores, entre los
que destaca el desvanecimiento de los choques mencionados, la
reversion que ha tenido el tipo de cambio durante los ultimos
meses, la ampliacion prevista de la brecha del producto a terreno
negativo, y los importantes ajustes de politica monetaria que se
han aplicado desde diciembre de 2015, asi como los que se

requieran hacia adelante.

Las previsiones anteriores estan sujetas a riesgos, entre los que

destacan al alza:

i) que el nimero y la magnitud de choques que se han observado
recientemente aumente la probabilidad de efectos de segundo

orden sobre la inflacion;



(X [ 4 /4 ° ° [ 4

1) que puedan elevarse aun mas las expectativas de inflacion como
consecuencia del comportamiento de la misma, o si la moneda
nacional experimenta depreciaciones abruptas, a partir de los

niveles actuales:

iii) incrementos en los precios de los bienes agropecuarios, si bien su

impacto sobre la inflacion tenderia a ser transitorio, y

iv) que la tendencia al alza de los costos laborales unitarios de la

mano de obra pudiera empezar a reflejarse en la inflacion.
Como riesgos a la baja destacan:

) que se consolide y profundice la apreciacion observada

recientemente de la moneda nacional:
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ii) que los precios de los energeticos disminuyan en la medida en

que se presenten descensos en sus referencias internacionales;

iii) que las reformas estructurales den lugar a reducciones en

diversos precios de la economia, y

iv) que la actividad economica nacional crezca por debajo a lo
previsto, reduciendo asi la posibilidad de que surjan presiones de

demanda agregada y del mercado laboral.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE ABRIL? DE 2017
- Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afo anterior -

En abril de 2017, el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) registré una caida
de 0.7% con respecto al mismo mes del ano anterior. Las Actividades Terciarias
aumentaron 1.4%, en tanto que las Actividades Primarias disminuyeron 0.2% vy las
Actividades Secundarias cayeron 4.4 por ciento.

Actividades Primarias -o.zu

Actividades Terciarias | 1.4

Actividades Secundarias F _44

-3.0 -2.0 -1.0 0.0 1.0 2.0 3.0 4.0
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL A ABRIL DE 2017
- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior -

En su comparacion anual y con cifras originales, la Actividad Industrial cayé 4.4% en
términos reales en abril de 2017, respecto a igual mes del ano anterior.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR
A ABRIL DE 2017 ¥/
- Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afo anterior -

Total

Mineria | -9.6

Generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica,...

Construccion

Industrias manufactureras

-11

* Por ductos al consumidor final
p/ Cifras preliminares
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A mayo del presente aiho, el comportamiento del consumo

interno se explica principalmente por:

> Aumento de la masa salarial. En abril de 2017, el salario
diario promedio de los trabajadores inscritos al Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) crecio nominalmente
en 4.9% con respecto al mismo mes del ano anterior;
asimismo, el total de trabajadores asegurados inscritos
en dicho instituto ascendio en abril a 19 millones 21 mil
83 trabajadores, cantidad superior en 4.3% a la de abril
de 2016, con lo cual la masa salarial del pais crecio a tasa
interanual en 9.4%, dando asi mas liquidez al mercado

interno y, por tanto, apuntalando el consumo potencial.
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> Una expansion en el otorgamiento de crédito. A abril
de 2017, el saldo del credito vigente de la banca
comercial al sector privado se ubico en 3 billones 892
mil 400 millones de pesos, lo que implico un
incremento real anual de 8.7%, resultado de la
aceleracion en el crecimiento del crédito al consumo
(5.0%) y del crecimiento del credito a la vivienda
(3.8%) y a las empresas y personas fisicas con
actividad empresarial (11.1%).
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> Mayor flujo de remesas hacia territorio nacional. El
dinero que mandan los mexicanos en Estados Unidos
de Norteamerica a sus familias ha crecido en dolares
Yy en pesos. Las remesas que los connacionales
residentes en el extranjero enviaron a México en el
primer cuatrimestre de 2017 ascendio a 8 mil 945.55
millones de dolares, monto 6.82% superior al
reportado en el mismo lapso de 2016 (8 mil 374.70

millones de dolares).
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REMESAS DE TRABAJADORES
- Transferencias netas del exterior, millones de dolares -

26 972.44
24 784.77
22 802.97 23 647.28
. 22 438.32 22 302.75
| | | | |
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*

* Enero-abril
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Los anteriores resultados se conjugan para explicar
por qué el comportamiento del mercado interno en
mayo del presente ano fue mas robusto que el de igual
lapso del ano anterior. Por ejemplo, aunque la tasa de
crecimiento nominal de las ventas en las tiendas
departamentales (asociadas a la ANTAD) al cierre de
mayo de 2017, registro una tasa de crecimiento de
9.0% a unidades totales, inferior a la registrada el mes
previo (9.2%), en comparacion anual quedo por arriba
de la tasa alcanzada en igual mes del aho anterior
(6.2%).
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INDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS
DE AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
- Crecimiento Mensual Nominal -
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INVERSION FIJA BRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiho anterior-

En su comparacion anual y con cifras originales, la Inversion Fija Bruta aumenté 3.9%
durante marzo de 2017, respecto a la de igual mes de 2016.
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Los resultados por componentes fueron los siguientes:
los gastos de inversion en Maquinaria y equipo total
crecieron 12.7% (los de origen importado se elevaron
13.1% y los nacionales lo hicieron en 11.8%) y los de
Construccion disminuyeron en 1.7%, cambio derivado
de la caida de 8.0% en la no residencial y del aumento

de 6.1% en la residencial.
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INVERSION FIJA BRUTA
- Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior -
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Exportaciones totales de mercancias

Al cierre del primer cuatrimestre de 2017, el valor de
las exportaciones totales alcanzéo 126 mil 189.2
millones de dolares, lo que significo un incremento
anual de 9.2%. Dicha tasa fue reflejo de los
incrementos de 7.5% en las exportaciones no

petroleras y de 49.2% en las petroleras.
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EXPORTACIONES TOTALES
- Enero a abril, millones de dolares -
Total 126 189.2

119 022.5

110 730.0 111 574.1

103 974.8

7 166.7

4803.5 5501.8 5766.8

Petroleras No petroleras Agropecuarias Extractivas Manufactureras

42016 ®2017
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Importaciones totales de mercancias

En el periodo enero-abril de este ano, el valor de las
importaciones totales ascendio a 128 mil 347.4
millones de dolares, monto mayor en 5.5% al
observado en igual periodo de 2016. A su interior, las
importaciones no petroleras crecieron 2.2% a tasa
anual, en tanto que las petroleras lo hicieron en 49.9

por ciento.
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IMPORTACIONES TOTALES
- Enero a marzo, millones de dolares -
Total 128 347.4

98 894.4

93 525.5

15902.6 17084.1

12 200.6 12 368.9

Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital
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Saldo comercial

En el lapso enero-abril de este ano, la balanza
comercial presento un déficit de 2 mil 158.2 millones de
dolares, monto que significo una caida de 64.6%
respecto al del mismo periodo del ano anterior (6 mil

95.1 millones de dolares).
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SALDO COMERCIAL
- Enero a abril, millones de dolares -

- 807.1
-2212.6 -2158.2

-2477.1

-6 095.1

2013 2014 2015 2016 2017*

* Cifras oportunas para abril.
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Ingreso presupuestario

Los ingresos presupuestarios del sector publico durante
enero-abril de 2017 se ubicaron en un billon 919 mil 828.7
millones de pesos, monto superior en 447 mil 533.8
millones de pesos a los previstos en el programa. Respecto
al mismo periodo de 2016, los ingresos presupuestarios de

2017 fueron superiores en 8.2% en términos reales.
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Gasto presupuestario

En enero-abril de 2017, el gasto neto pagado se ubico en
un billon 562 mil 809 millones de pesos, monto inferior al
previsto en el programa en 47 mil 143.4 millones de
pesos. Respecto al mismo lapso de 2016, el gasto neto

pagado fue mayor en 2.3% en términos reales.



Deuda del Sector Publico

La deuda interna neta del Sector Publico Federal
(Gobierno Federal, empresas productivas del Estado y la
banca de desarrollo) se ubico, al primer cuatrimestre de
2017, en 5 billones 722 mil 316.6 millones de pesos, cifra
inferior a la reportada al cierre de 2016 (6 billones 9 mil

403.1 millones de pesos).



El saldo de la deuda externa neta del Sector Publico
Federal, por su parte, al cierre del primer cuatrimestre del
presente ano, ascendio a 184 mil 260.2 millones de
dolares, monto superior al registrado al término de 2016
(177 mil 692.5 millones de dolares).



Finalmente, el Saldo Historico de los Requerimientos
Financieros del Sector Publico (SHRFSP), la medida mas
amplia de deuda publica, ascendio a 9 billones 302.3 mil
millones de pesos, mientras que el observado al cierre de
2016 ascendio a 9 billones 797.4 mil millones de pesos.
Asi, el componente interno se ubico en 5 billones 865 mil
millones de pesos, mientras que a diciembre de 2016 el
saldo fue de 6 billones 217 mil 513.5 millones de pesos.
Por su parte, el componente externo fue de 3 billones
437.3 mil millones de pesos, mientras que a diciembre de
2016 el saldo fue de 3 billones 579 mil 926.1 millones de

pesos.
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A pesar de que la simultaneidad y magnitud de los choques
temporales que han afectado la inflacion y sus expectativas de
corto plazo, la politica monetaria que ha implementado Banco
de Meéxico ha contribuido a que las expectativas de inflacion de
mediano y largo plazo se hayan mantenido relativamente
estables. En este sentido se explican los 350 puntos base en
que se ha incrementado la tasa de referencia desde 2015 y que
han reforzado la postura de politica monetaria de manera
importante.



Dada la perspectiva de una elevada inflacion en lo que resta del
ano, incrementos adicionales de la tasa de fondos federales por
parte de la Reserva Federal, como fue el reciente aumento de
25 puntos base decidido el pasado 14 de junio, y una
persistente incertidumbre, es de esperarse que se registren
mas aumentos en la tasa de referencia en Meéxico en los meses
proximos.

Conforme la inflacion se ubique en una trayectoria de
convergencia hacia la meta y los esfuerzos en materia de
fortalecimiento de las finanzas publicas se vayan consolidando,
los margenes de maniobra para la implementacion de la
politica monetaria se iran ampliando. En ausencia de choques
adicionales al proceso inflacionario pareceria que la politica
monetaria se esta acercando al fin de su ciclo de alzas.
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Con base en las previsiones anteriores y con el objeto de
evitar contagios al proceso de formacion de precios en la
’ o ° (3 4
economia, anclar las expectativas de inflacion y reforzar
la contribucion de la politica monetaria al proceso de
convergencia de la inflacion a su meta, la Junta de
Gobierno ha decidido por unanimidad aumentar el
objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en

25 puntos base, a un nivel de 6.75 por ciento.



Hacia adelante, la Junta de Gobierno seguira muy de
cerca la evolucion de todos los determinantes de la
inflacion y sus expectativas de mediano y largo plazo, en
especial del traspaso potencial de las variaciones del tipo
de cambio y de los incrementos en los precios de los
energeticos al resto de los precios. También se mantendra
atenta a la evolucion de la posicion monetaria relativa
entre Mexico y Estados Unidos de Norteamérica y a la
evolucion de la brecha del producto. Esto, con el fin de
estar en posibilidad de continuar tomando las medidas
necesarias para lograr la convergencia eficiente de la

inflacion al objetivo de 3.0 por ciento.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Por ciento -

En mayo de 2017, la variacion interanual del INPC se ubicé en 6.16%, el mayor nivel
desde abril de 2009 (6.17%); dicha cifra es superior en 3.56 puntos porcentuales en
relacion con la de mayo de 2016 (2.60%) y la segunda mas alta de los ultimos cinco
anos.
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INDICE DE PRECIOS DE LA CANASTA BASICA
- Por ciento -

De mayo de 2016 a mayo de 2017, el indice de Precios de la Canasta Basica se ubicé en
8.48%, porcentaje mayor en 7.68 puntos porcentuales con relacion al del mismo ciclo
de 2016 (0.80%) y superior en 1.17 puntos porcentuales en contraste con la anterior
variacion mas alta, registrada en 2001, con una tasa de 7.31 por ciento.

- Mensual - - Acumulado - - Interanual -

5.38
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INDICE DE PRECIOS DEL ESTRATO |
- Por ciento -

La variacidon mensual del Indice de Precios del Estrato | correspondiente a mayo de 2017
es de -0.31%, mayor en 0.59 puntos porcentuales con respecto al del mismo mes de
2016 (-0.90%). Con ello, acumulé de enero a mayo del afio en curso un nivel de 2.60% y
una variacion interanual de 6.15%, superior en 1.53 puntos, comparado con el nivel
anterior mas alto, registrado el mismo periodo de 2013 (4.62%).
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La cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas
frente al dolar del 1 al 12 de junio de 2017 registro un
promedio de 18.3393 pesos por dolar, lo que represento
una apreciacion de 2.24% con relacion a mayo pasado
(18.7599 pesos por dolar), de 10.68% con relacion a
diciembre pasado (20.5326 pesos por dolar) y una
apreciacion de 1.59% si se le compara con el promedio de
mayo de 2016 (18.6351 pesos por dolar).
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COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO RESPECTO
AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
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La cotizacion de la moneda nacional frente al dolar
mantuvo una significativa apreciacion con respecto a los
niveles alcanzados al inicio del ano, mismos que no se
habian observado desde las elecciones presidenciales en
Estados Unidos de Norteameérica. Este comportamiento
reflejo las acciones de politica monetaria del Banco de
México y la implementacion de las medidas anunciadas por
la Comision de Cambios. No obstante, hacia finales de abril
y principios de mayo se presentaron episodios de elevada
volatilidad que volvieron a mostrar la sensibilidad del tipo
de cambio, si bien en menor grado, a la retorica de las
autoridades estadounidenses sobre el futuro del Tratado
de Libre Comercio de América del Norte. Asi, el dia 9 la
cotizacion se ubico en 18.1615 pesos por dolar, aunque el
dia 2 se ubico en 18.7100 pesos por dolar.
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COMISION NACIONALI
DE LOS SALARIOS MINIMOS

Reservas Internacionales

Al 2 de junio de 2017, el saldo de la reserva
internacional fue de 174 mil 694 millones de dolares, lo
que represento un aumento de 0.06% con respecto al
cierre del mes inmediato anterior y una caida de 1.05%
respecto al cierre de 2016 (176 mil 542 millones de

dolares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
- Saldo al fin del periodo, millones de dolares -

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017~

* Al 2 de junio de 2017.

40 826

47 894

57 435

61 496

68 669

67 680

77 894
85441
90 838

113 597

142 475

163 515

176 522

193 239
176 735

176 542

174 694
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PRONOSTICOS DE LA VARIACION DEL PIB PARA 2017
- Tasa porcentual anual -

Las expectativas de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) real para 2017
continuaron registrando un cambio al alza, seglin la media y la mediana, con respecto a
la encuesta de abril pasado: media (de 1.66 a 1.97% en 2017) y mediana (de 1.70 a
2.0% en 2017).
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PRONOSTICOS DE LA VARIACION DEL PIB PARA 2018
- Tasa porcentual anual -

Mientras que en las proyecciones para el PIB de 2018 segln la media se ajustaron al alza
(de 2.12 a2 2.18% en 2018), mientras que la mediana se mantuvo sin cambio respecto al
pronostico del mes previo (de 2.20% en 2018).
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INFLACION GENERAL
- Para el cierre de 2017-

La probabilidad asignada por los analistas a que la inflacion general se ubique dentro del
intervalo de variabilidad de mas o menos un punto porcentual en torno al objetivo
gubernamental de 3% siguid sin sostenerse en mayo, ya que se mostrd para 2017 en
niveles superiores a los reportados en la encuesta de abril de 2017 (media de 5.67 a
5.90% y mediana de 5.70 a 5.90%).
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INFLACION GENERAL
- Para el cierre de 2018-

Aunque para 2018 se espera que la tasa de inflacion se registre en el limite superior del
rango oficial (media de 3.88 y mediana de 3.84%).
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EXPECTATIVAS DE VARIACION EN EL NUMERO DE
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2017
- Miles de personas -

La variacion prevista por los analistas en cuanto al nimero de trabajadores asegurados
en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) (permanentes y eventuales urbanos)
para el cierre de 2017 mantuvo su tendencia al alza, en particular respecto a la encuesta
de abril se registré un aumento en la media de 621 mil trabajadores a 631 mil.
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EXPECTATIVAS DE VARIACION EN EL NUMERO DE
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2018
- Miles de personas -

Para el cierre de 2018 se registraron incrementos en ambas medidas de tendencia
central (media de 651 mil trabajadores a 659 mil y mediana de 653 mil trabajadores a
662 mil).
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EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR MINIMO
- Pesos -

El CONEVAL dio a conocer, a través del valor de la linea de bienestar minimo, la cantidad
monetaria mensual que necesita una persona para adquirir la canasta basica
alimentaria, en este sentido, en mayo de 2017, la cantidad senalada fue de
un mil 2.98 pesos, en las zonas rurales, y un mil 408.28 pesos, en las ciudades.

Linea de Bienestar Minimo Rural e e eLinea de Bienestar Minimo Urbana
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EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR
- Pesos -

En mayo de 2017, la canasta basica alimentaria y no alimentaria (linea de bienestar)
ubicd su valor monetario en un mil 823.23 pesos en el ambito rural, con una variacion
interanual de 5.95%; en tanto que para el area urbana fue de 2 mil 817.47 pesos,
equivalentes a 5.90%, ambas variaciones se sitlan por debajo del nivel registrado por el
INPC de 6.16 por ciento.
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TRABAJADORES ASALARIADOS
Enero de 1999 a mayo de 2017
- Variacion porcentual respecto al mismo mes del afo anterior -

En mayo de 2017, el nUmero de trabajadores asalariados inscritos al IMSS ascendié a 19
millones 47 mil 825 trabajadores, cifra que super6 en 4.3% a la del mismo mes de un
aho antes; en términos absolutos significé la incorporacién de 790 mil 23 trabajadores.
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TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR SECTOR
DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Mayo de 2017

Entre mayo de 2016 y mayo de 2017, ocho de los nueve sectores de actividad
econémica experimentaron aumentos en el personal ocupado; los que mostraron los
incrementos mas relevantes fueron las industrias de transformacién con 277 mil 887
trabajadores asegurados mas; los servicios para empresas, personas y hogar, 208 mil
453; y el comercio, 116 mil 42.

Variacion interanual

Absoluta Relativa

Total 790 023 4.3
Industrias de transformacion 277 887 5.7
Servicios para empresas, personas y hogar 208 453 4.9
Comercio 116 042 3.2
Transporte y comunicaciones 58 250 5.9
Construccion 51 331 3.4
Servicios sociales y comunales 38 454 1.9
Agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca 37 605 6.2
Industrias extractivas 4799 3.9

Industria eléctrica y suministro de agua potable -1798 -1.9
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TASA DE DESOCUPACION
Abril de 2017
- Cifras Desestacionalizadas, porcentaje respecto de la PEA -

Por otra parte, con cifras desestacionalizadas, el INEGI informé que en abril de 2017, la
tasa de desocupacion se ubicé en 3.6% de la PEA en el cuarto mes de 2017. En donde el
mercado de trabajo esta mas organizado, el urbano, la desocupacion en este ambito
significd 4.1% de la PEA en el cuarto mes de 2017, dato superior al del mes inmediato
anterior (4%), con cifras ajustadas por estacionalidad.

Diferencia en puntos porcentuales

. respecto a:
Concepto Porcentaje - - —
Mes inmediato Igual mes del ano
anterior anterior

Nacional

Tasa de Desocupacion 3.6 0.0 -0.3

TD Hombres 3.4 0.0 -0.5

TD Mujeres 3.9 0.0 0.0
32 principales area urbanas:

Tasa de Desocupacion Urbana 4.1 0.1 -0.4

TD Urbana Hombres 4.0 0.0 -0.8

TD Urbana Mujeres 4.4 0.2 0.3
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DE LOS SALARIOS MINIMOS Y PREVISION SOCTAI

SALARIO MINIMO GENERAL E INFLACION
1997 - 2017
- Variacion porcentual de diciembre a diciembre del ano anterior -

En mayo de 2017, el salario minimo general real aumenté 6.5%, como resultado del
incremento nominal que el Consejo de representantes de la Comision Nacional de los
Salarios Minimos determind a partir del 1° de enero de 2017 (9.6%); mismo que al
descontarle el nivel inflacionario, medido con el INPC General (3.0%), permitié que el
salario minimo en términos reales presentara este comportamiento positivo.

*Variacion porcentual acumulada enero-mayo 2017:
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SALARIO PROMEDIO ASOCIADO A TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 2001 a abril de 2017
- Variacion porcentual respecto al mismo mes del ano anterior -

En abril de 2017, los trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano de Seguro Social
(IMSS) reportaron un salario promedio de 330.10 pesos diarios (10 034.97 pesos
mensuales), lo que en términos reales significd un crecimiento de 0.54% con respecto a
diciembre anterior. En su evolucién real interanual —de abril de 2016 a abril de 2017—
mostré un descenso de 0.89 por ciento.
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES
DE JURISDICCION FEDERAL
Enero - mayo

En los primeros cinco meses de 2017, el total de revisiones salariales y contractuales
fue de 3 mil 953, en ellos participaron 1 millén 11 mil 351 trabajadores, quienes en
promedio negociaron incrementos directos al salario de 4.5 por ciento.

Incremento salarial promedio

4.3% 4.5%
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1.000 798 1.011 351
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NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES
DE JURISDICCION LOCAL
Enero - mayo

En el primer trimestre de 2017, los 456 mil 688 trabajadores, cuyos contratos
pertenecen a la jurisdiccién local, obtuvieron un incremento promedio directo a su
salario de 5.2%, como resultado de las 10 mil 189 revisiones salariales y contractuales
efectuadas en ese periodo.

Incremento salarial promedio

4.5% o 5.2%
447.829 456.688
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HUELGAS ESTALLADAS

En materia de huelgas, la DGIET informé que en mayo de 2017, por tercer mes
consecutivo, no se registraron huelgas ante la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje.
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Nota: En los meses sin barra no se registré huelga alguna.
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