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Resumen

e Nuestras calificaciones de la entidad aseguradora de depdésitos bancarios ubicada en México,
IPAB, reflejan las calificaciones del soberano, con base en nuestra evaluacion de una
probabilidad casi cierta de apoyo extraordinario del gobierno en caso de que afronte dificultades
financieras.

e Confirmamos nuestras calificaciones del IPAB, incluyendo las calificaciones de largo y corto
plazo en moneda extranjera en escala global de ‘BBB+' y ‘A-2" y en moneda local de ‘A’ y ‘A-1’,
respectivamente, asi como las calificaciones de crédito de contraparte de largo y corto plazo en
escala nacional de ‘mxAAA’ y ‘mxA-1+', respectivamente.

e Asimismo, confirmamos nuestras calificaciones de emisién en escala global de ‘A’ y en escala
nacional de ‘mxAAA’ de los bonos del IPAB.

e La perspectiva negativa de la calificacion en escala global sigue reflejando la de la calificacion
soberana de México. ElI IPAB mantiene su actual rol y vinculo integral con el gobierno, por lo que
sus calificaciones se moveran en linea con las del soberano.

Accion de Calificacion

Ciudad de México, 16 de mayo de 2017 — S&P Global Ratings confirm6 sus calificaciones de riesgo
crediticio en escala global, en moneda extranjera de largo plazo de ‘BBB+’ y de corto plazo de ‘A-2’ y en
moneda local, de largo plazo de ‘A’ y de corto plazo de ‘A-1' del Instituto para la Proteccién al Ahorro
Bancario (IPAB). También confirmé las calificaciones de crédito de contraparte en escala nacional
—CaVal- de largo plazo de ‘mxAAA’ y de corto plazo de ‘mxA-1+' de la entidad. La perspectiva de las
calificaciones en escala global se mantiene negativa, mientras que la de las calificaciones en escala
nacional continua estable.

Al mismo tiempo, confirmamos nuestras calificaciones de emision en escala global en moneda local de
‘A’y en escala nacional de ‘mxAAA’ de los Bonos de Proteccién al Ahorro (BPASs) del IPAB.



Fundamento

Las calificaciones de crédito de contraparte del IPAB continGan reflejando nuestra evaluacion de una
probabilidad casi cierta de apoyo extraordinario del gobierno de México (moneda extranjera:
BBB+/Negativa/A-2; moneda local: A/Negativa/A-1) en caso de dificultades financieras. Nuestra opinion
sobre la probabilidad casi cierta de apoyo extraordinario del gobierno al IPAB se basa en nuestra
evaluacion de los siguientes factores:

e Elrol critico del instituto para el gobierno al ser la Unica institucién que asegura los depésitos del
sistema bancario mexicano. El instituto fue creado basicamente para manejar la deuda heredada
por parte del Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro (Fobaproa), la cual ha disminuido
gradualmente en relacion con el producto interno bruto (PIB) de México. Asimismo, el IPAB
desempenfia un papel clave en los procesos de liquidacion para los bancos, lo que permite una
salida ordenada del sistema bancario y de esta manera reduce el impacto sobre el mismo.
Consideramos que no seria facil que una entidad privada pudiera asumir estos roles.

¢ También consideramos que el instituto tiene un vinculo integral con el gobierno, ya que este es el
propietario de la entidad y determina la estrategia del IPAB, ademas designa a los miembros de
la Junta de Gobierno del instituto. La junta esta compuesta por el Secretario de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP), el Gobernador del Banco de México (Banxico) y el Presidente de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Ademas, el gobierno toma las decisiones en
relacion al presupuesto del instituto y mantiene un elevado grado de control para garantizar la
aplicacion de las politicas dentro del IPAB. En nuestra opinion, un potencial incumplimiento del
IPAB dafiaria la reputacién del gobierno. No esperamos que ninguno de estos factores cambie
en los proximos afios.

Al 31 de diciembre de 2016, el fondo de depdsitos acumulé $30,100 millones de pesos mexicanos
(MXN), lo que representd un incremento de 22.3% en comparacion con el monto a la misma fecha en
2015. A pesar de que el actual nivel de cobertura del IPAB es de un 99% de las cuentas garantizadas, no
consideramos que seria insuficiente bajo un escenario de estrés (representa solamente el 0.6% de la
base de depdsitos del total del sistema bancario con cifras al 31 de diciembre de 2016). Sin embargo,
este factor esta mitigado por la capacidad de la institucién para emitir deuda nueva para cumplir con sus
obligaciones hasta cierto monto sin que sea necesaria la autorizacion del Congreso.

El bono BPA182 representa la mayor parte de la deuda del IPAB con 43.5% al 31 de diciembre de 2016,
seguido por BPAG91 con 35.9% y BPAG28 con 20.5%. La deuda neta del IPAB en términos reales,
MXN862,000 millones, representaba solamente 4.16% del PIB de México al cierre de 2016, un 2.2%
menos con respecto a 2015 en términos reales. El plazo promedio del perfil de vencimientos del IPAB es
de 2.6 afios, con una concentracion de vencimientos en 2018. Sin embargo, consideramos que el
instituto no tendria dificultades para refinanciar sus obligaciones, dada la amplia flexibilidad que tiene
para contraer deuda adicional. Esperamos que la deuda total del IPAB, en términos reales, disminuya
alrededor del 4% del PIB al cierre de 2017.

Para mejorar la supervisién al sistema bancario, el instituto implementé un programa de visitas
ordinarias. El IPAB planea visitar alrededor de 20 instituciones financieras durante 2017. Esto destaca la
fuerte capacidad de supervision y solido monitoreo del IPAB para evaluar cualquier potencial problema
en una institucién bancaria. El instituto puede aplicar sanciones a los bancos como resultado de las
nuevas facultades adquiridas. Desde que las autoridades mexicanas anunciaron la lista de los bancos
locales sistémicamente importantes, el IPAB, junto con la CNBV, estableci6 un plan de recuperacion, el
cual incluye un simulacro para el manejo de crisis en el que se simulan diversos escenarios
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econémicamente adversos, con el objetivo de estar preparados en caso de una hipotética quiebra
bancaria.

El IPAB mantiene una garantia explicita de pago establecida en la Ley Federal de Ingresos, la cual
proporciona un respaldo del gobierno en caso de incumplimiento. Adicionalmente, la ley permite al
instituto emitir una deuda extraordinaria por hasta 6% del total de los pasivos bancarios sin autorizacion
del Congreso para cubrir un potencial incumplimiento bancario (cada tres afios). Si estos recursos no son
suficientes, la ley especifica las acciones que tomaria el Congreso para afrontar dicha situacion.

El IPAB mantiene el mismo monto de cobertura de 400,000 Unidades de Inversidn (UDlIs, unidad de
referencia en México vinculada a la inflacién), que equivale a unos MXN2.3 millones (1UDI = MXN5.74,
al 8 de mayo de 2017, de acuerdo con Banxico). La cobertura de seguro del IPAB se mantiene como una
de las més grandes en el mundo. La cobertura del seguro incluye certificados de depésitos, cuentas de
cheques, pagarés con rendimientos liquidables al vencimiento y depésitos a plazos. No esperamos que
el monto de cobertura cambie en el préximo afio.

Aunque el IPAB ha logrado cubrir sus obligaciones financieras, consideramos que menores ingresos
federales podrian disminuir el fondeo asignado al IPAB, y afectar su estrategia para reducir o mantener
los niveles de deuda constantes en términos reales. En nuestra opinién, un menor nivel de
endeudamiento reforzaria la flexibilidad financiera del IPAB y mejoraria aliin mas su credibilidad como
proveedor de seguro de depdsitos.

Perspectiva

La perspectiva negativa de las calificaciones en escala global del IPAB para los siguientes 24 meses
refleja la del soberano. En nuestra opinidn, el IPAB mantendra su rol critico y su vinculo integral con el
gobierno de México. Por lo tanto, la probabilidad de apoyo extraordinario del gobierno para el IPAB se
mantendra como casi cierta. Cualquier cambio en las calificaciones del soberano o en su perspectiva se
traduciria en un cambio similar sobre las del IPAB. Ademas, también podriamos bajar las calificaciones
del IPAB si observamos algiin cambio en nuestra evaluacién de la probabilidad de apoyo de parte de las
autoridades mexicanas que pudiera poner en riesgo la sustentabilidad del instituto o su capacidad de
refinanciar su deuda actual, asi como su rol de aseguradora de depositos. No obstante, dada su
importancia para el sistema bancario, consideramos este escenario como altamente improbable en los
proximos dos afios.
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DETALLE DE LAS CALIFICACIONES

CLAVE DE PIZARRA  CALIFICACION CALIFICACION
ACTUAL ANTERIOR
1S180412 MxAAA MxAAA
1Q200423 MxAAA MxAAA
IM171123 MxAAA MxAAA
1S220310 MxAAA MxAAA
1Q191219 MxAAA MxAAA
1Q170629 mMxAAA mMxAAA
1S171005 MxAAA MxAAA
IM180517 MxAAA MxAAA
1S190411 MxAAA mMxAAA
1Q180614 MxAAA MxAAA
1S190103 MxAAA MxAAA
1S180104 mMxAAA mMxAAA
1Q181220 MxAAA MxAAA
IM170518 MxAAA MxAAA
1S210311 MxAAA mMxAAA
1Q190417 MxAAA MxAAA
1Q180201 MxAAA MxAAA
1S190704 MxAAA mMxAAA
1S200130 MxAAA MxAAA
1Q180405 MxAAA MxAAA
1S181011 MxAAA MxAAA
1S200423 MxAAA MxAAA
1S170629 MxAAA MxAAA
1S180705 MxAAA mMxAAA
1S200730 MxAAA MxAAA
1S201022 MxAAA MxAAA
IM180222 MxAAA MxAAA
1Q180816 MxAAA MxAAA
1Q181018 MxAAA MxAAA
1Q171109 MxAAA mMxAAA
1Q170831 MxAAA MxAAA
1S220908 MxAAA MxAAA
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DETALLE DE LAS CALIFICACIONES

CLAVE DE PIZARRA  CALIFICACION CALIFICACION
ACTUAL ANTERIOR
IM180726 MXAAA MXAAA
1S191010 MXAAA MXAAA
1Q190822 MXAAA MXAAA
IM170727 MXAAA MXAAA
1Q200820 MXAAA MXAAA
1S210909 MXAAA MXAAA

Criterios y Articulos Relacionados
Criterios

e Calificacién de Entidades Relacionadas con el Gobierno (ERGs): Metodologia vy supuestos, 25
de marzo de 2015.
Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.
Tablas de correlacion de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings, 1 de junio de
2016.

Articulos Relacionados

Descripcién general del Proceso de Calificacion Crediticia, 16 de junio de 2016.

MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de 2014.

Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais: México, 19 de septiembre de 2016.

Perspectiva para los bancos latinoamericanos en 2017: Un camino largo y sinuoso, 23 de febrero

de 2017.

e Standard & Poor's revisa perspectiva a negativa de estable de 12 instituciones financieras
mexicanas tras accion similar sobre el soberano, 23 de agosto de 2016.

e Standard & Poor's confirma calificaciones en escala global y nacional del Instituto para la

Proteccion al Ahorro Bancario; la perspectiva se mantiene estable, 9 de junio de 2016.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacidn importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mayor
informacion vea nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com.mx

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de diciembre de 2016.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién, prospecto de
colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso,
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incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacion prospectiva —por ejemplo,
proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado,
informacion legal relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccion e informacion
de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México,
FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de

prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar
en una modificacion de la calificacién citada.
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