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1. Resumen ejecutivo

El maiz es el commodity agricola que mas se produce en el mundo. Debido a sus cualidades
alimenticias para la produccion de proteina animal, el consumo humano y el uso industrial
se ha convertido en uno de los productos mas importantes en los mercados
internacionales. Su relevancia econémica y social supera a la de cualquier otro cultivo.
Adicionalmente, el cultivo y transformacién del maiz es fuente de empleo y alimento para
un numero importante de personas en el mundo.

Se prevé que durante el ciclo comercial 2016/17 se logre el nivel de produccién mundial
mas alto de la historia. Para este periodo se pronostica que se obtendran 1,025.6 millones
de toneladas de maiz. Lo anterior representa un aumento esperado de 6.9 por ciento con
respecto a la produccion de 2015/16. En particular, se esperan crecimientos considerables
en la produccidon de maiz en Estados Unidos, Brasil, Argentina y Ucrania, entre otros.

Asi, el mercado mundial de maiz pasa por un periodo de amplia disponibilidad, observada
a través de volumenes de produccion e inventarios finales histéricos, y por consecuencia,
de precios a la baja. Asimismo, se espera un incremento anual de 3.2 por ciento en el
consumo mundial, para totalizar 1,008.7 millones de toneladas en 2016/17, de las cuales
61.9 por ciento corresponde a consumo forrajero y el restante 38.1 por ciento a consumo
humano, industrial y semilla.

Siguiendo esta tendencia de crecimiento, las exportaciones mundiales de maiz observaron
un incremento significativo durante los ultimos ciclos comerciales, ante la marcada
disponibilidad del grano. Asi, éstas totalizaron 138.6 millones de toneladas en el ciclo
2015/16. Las expectativas para el ciclo 2016/17 estiman un incremento anual de 20.4 por
ciento.

Con amplia disponibilidad de grano en el mundo, el precio internacional de referencia se
encuentra en niveles bajos. Durante octubre de 2016, el precio del maiz amarillo FOB en
el Golfo promedié 151.4 ddlares por tonelada, lo que representd un decremento de 11.1
por ciento a tasa anual. Los futuros no muestran una clara recuperacién en la cotizacién
del grano hacia mediados de 2017.

En el entorno nacional, la produccién de maiz grano en México en el aino agricola 2015
crecié a una tasa anual de 6.1 por ciento para totalizar 24.69 millones de toneladas. Para
este periodo, diez estados concentraron el 80 por ciento de la produccién nacional.
Destaca Sinaloa que se ubica como el principal productor de maiz en el pais con una
participacién de 21.8 por ciento. En lo que a expectativas por ciclo comercial se refiere,
para el ciclo septiembre-16/octubre-17 se tendrd una produccidén nacional de 26.7
millones de toneladas, lo que significa un aumento a tasa anual de 3.1 por ciento.

Por otro lado, se prevé que el consumo nacional crezca para el ciclo comercial 2016/17, es
decir, se espera que el consumo de maiz grano en nuestro pais aumente 0.4 por ciento a
tasa anual, para ubicarse en 38.7 millones de toneladas.
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2. Mercado internacional
2.1 Produccion mundial

Durante el ciclo comercial 2016/17 % se observara el nivel de produccién mundial mas alto
de la historia, al totalizar 1,025.6 millones de toneladas. Las expectativas de produccion
para el ciclo mencionado indican un incremento de 6.9 por ciento con respecto a la
produccidn obtenida en 2015/16. Lo anterior ante un incremento de 1.6 por ciento en la
superficie cosechada mundial, asi como por crecimiento en la produccién de maiz en
Brasil, Estados Unidos, Argentina y Ucrania. En el caso de Estados Unidos se espera
cosecha récord.

Para 2016/17, el 76 por ciento de la produccion mundial de maiz se concentrara en cinco
paises: Estados Unidos, que participa con el 37 por ciento del total; China, que participa
con alrededor de 21 por ciento; Brasil, con una participacion cercana a 8 por ciento del
total; y con menores participaciones se encuentran la Unidn Europea y Argentina.

Produccién mundial de maiz, 2006/07 - 2016/17
(Millones de toneladas)
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Entre los ciclos comerciales 2006/07 y 2015/16, la produccién de maiz en el mundo
presentd un crecimiento promedio anual de 3.3 por ciento, para ubicarse en este ultimo
en 959.1 millones de toneladas. Para 2016/17 se espera que, derivado de un aumento
anual de 5.3 por ciento en el rendimiento promedio por unidad de superficie, asi como un
aumento anual de 1.6 por ciento en la superficie cosechada mundial, se alcance la mayor
cosecha de maiz de la que se tenga registro. En otras palabras, las condiciones
climatoldgicas han sido favorables en las principales regiones productoras del mundo.

2 Ciclo comercial octubre-septiembre. Estimaciones de USDA correspondientes a octubre de 2016.
3
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La produccidn estimada para el ciclo 2016/17 en los principales paises productores se
ubica al alza, con excepcion de la producciéon de China. Por un lado, la produccion de
Estados Unidos, el principal productor mundial de maiz, se estima con un incremento de
10.7 por ciento en relacién al ciclo 2015/16, lo que se traduce en 382.4 millones de
toneladas. Lo anterior, como consecuencia de una mayor superficie cosechada.

Por otro lado, en China, segundo pais productor en el mundo, para el ciclo 2016/17 se
pronostica un decremento de 3.8 por ciento en relacion al ciclo anterior. Asi, la produccion
de este pais se estima en 216.0 millones de toneladas. Esta reduccion en la produccién de
maiz en el pais asidtico se debe, primordialmente, al cambio en la politica agricola. En
particular, destaca que el 28 de marzo de 2016, el gobierno chino anuncié el fin del
programa de precios minimos para el maiz. 3

Producciéon mundial de maiz, 2005/06 - 2016/17
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Fuente: USDA. *Estimado.

Por otro lado, para Brasil se estima un incremento de 24.6 por ciento en la produccién de
maiz para el ciclo comercial 2016/17, para ubicarse en 83.5 millones de toneladas. El
aumento en la produccién se debe a que se esta obteniendo mayor rentabilidad en el
cultivo y cosecha de este grano. Por esta razon, en Brasil han decidido cultivar mds maiz
en lugar de soya, ya que las expectativas de rentabilidad son mejores para el maiz en el
mercado doméstico. *

En la Unidn Europea, las estimaciones de produccién para 2016/17 indican un aumento de
3.1 por ciento anual, para ubicarse en 60.2 millones de toneladas. No obstante que se
pronostica una menor superficie sembrada de este grano, un mejor rendimiento genera

3 USDA-FAS. 2016. China, Grain and Feed Annual.
4 USDA-FAS. 2016. Brazil, Grain and Feed Update.
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gue las expectativas de produccidon sean mayores en relacién con lo obtenido durante el
ciclo previo. En especifico, la superficie plantada se pronostica 7.5 por ciento menor que
la del ciclo anterior ya que estos paises han decidido usar sus tierras para plantar girasol,
el cual es mas rentable. Sélo Austria, Alemania y la Republica Checa estan pronosticando
un aumento de la superficie cosechada de maiz. La superficie sembrada con maiz en
Francia, el mayor productor de la Unién Europea, se prevé sin mayores cambios. >

Finalmente, en Argentina se estima un incremento de 30.4 por ciento en la produccién de
maiz para el ciclo comercial 2016/17, para ubicarse en 36.5 millones de toneladas, esto es
el nivel de produccién mas alto del que se tenga registro. Esta cifra récord es resultado del
cambio en las politicas publicas que favorecen la siembra de este grano, ademas del
incremento de superficie cultivada y que los rendimientos finales fueron mas altos de lo
previsto anteriormente.

5 USDA-FAS. 2016. EU, Grain and Feed Annual.
6 USDA-FAS. 2016. Argentina, Grain and Feed Update.
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RECUADRO 1. PERSPECTIVAS AGRICOLAS OCDE-FAO 2016-2025: MERCADO MUNDIAL

De acuerdo con el reporte Perspectivas Agricolas 2016-2025 de la Organizacidn para la Cooperacion y
el Desarrollo Econdmico (OCDE) y la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacién y la
Agricultura (FAO), la producciéon mundial de maiz crecera a una tasa promedio anual del 1.5 por ciento
en el periodo de proyeccidn, debido principalmente a la obtencién de mayores rendimientos. En este
crecimiento destaca la participacién de EE.UU., Brasil, China, Argentina, Unién Europea e Indonesia.

Se prevé que la superficie cosechada de maiz crezca a una tasa promedio anual de 0.4 por ciento entre
2016 y 2025, en tanto que los rendimientos lo haran a una tasa promedio de 1.1 por ciento.

Luego de las cosechas récord en 2013 y 2014, la produccidn disminuyé en 2015, debido principalmente
a las condiciones climaticas adversas en algunas zonas productoras. A pesar de la reduccién en la
oferta, los precios internacionales se mantuvieron a la baja debido a que los inventarios mundiales
registraron sus niveles maximos en 2014 y 2015, asi como al lento crecimiento de la demanda.

Las proyecciones indican que el consumo mundial de este cereal crecera a una tasa promedio anual
de 1.2 por ciento entre 2016 y 2025, y que al final del periodo la relacién inventarios/consumo sea de
17.8 por ciento, es decir, su nivel mas bajo desde 2010. El maximo histérico de este indicador para el
periodo 2004-2015, fue de 23.4 por ciento en 2014.

Se estima que el uso de maiz para consumo humano represente el 14.2 por ciento del consumo total
promedio en el periodo, y crezca a una tasa promedio anual del 1.7 por ciento. Por otra parte, se
estima que el uso para biocombustibles representara el 15.2 por ciento del total. El maiz destinado a
la alimentacion animal sera el 61.2 por ciento del consumo mundial y crecera a una tasa promedio
anual del 1.8 por ciento, impulsado por la expansidn de la ganaderia en los paises en desarrollo.

Superficie y rendimiento Produccién, consumo, inventarios finales y
(Millones de hectéreas y exportaciones
toneladas por hectérea) (Millones de toneladas)
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Los cinco principales paises consumidores muestran una tasa anual de crecimiento positiva en el
periodo de la proyeccidn, destacando Brasil con una tasa del 2.5 por ciento, mientras que la tasa de
crecimiento mundial sera de 1.2 por ciento.

Se espera que el comercio mundial de maiz revierta la tendencia mostrada en el periodo 2013-2015
(disminucion de 8.5 por ciento anual), y crezca a una tasa promedio anual de 1.1 por ciento en 2016-
2025. Con una participacion promedio de 34.6 por ciento de las exportaciones mundiales, EE.UU. se
mantendra como el principal exportador de maiz, seguido por Brasil con una participacion promedio
de 21.9 por ciento.

El lento crecimiento econémico, altas existencias, precios bajos del petrdleo y un ddlar fuerte, son
factores que favorecen que los precios se mantengan bajos en el corto plazo. Sin embargo, en el
mediano plazo se espera que los precios se incrementen en términos nominales, aunque no en la
magnitud suficiente para igualar la tasa de inflacién, lo que implicara un ligero descenso en términos
reales. Se prevé que los precios de todos los cereales, en términos nominales sean menores que los
precios promedio de la década anterior, lo cual, junto con los precios relativos de otros cultivos como
las oleaginosas, tendran un importante impacto en las decisiones sobre la siembra de maiz y otros
cereales.

De acuerdo con el informe de referencia, el precio internacional crecerd a una tasa promedio anual
del 1.0 por ciento entre 2016 y 2025. Por otra parte, se estima que el consumo per capita aumentara
a una tasa promedio anual de 0.7 por ciento, para ubicarse en 19.54 kg al final del periodo de
proyeccion.

Principales consumidores Precio internacional
(Millones de toneladas) (Ddlares por tonelada)
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2.2 Consumo mundial

El consumo mundial de maiz continda creciendo de manera sostenida, impulsado por
crecimientos tanto en el consumo forrajero como en el consumo humano e industrial. Asi,
entre los ciclos comerciales 2005/06 y 2015/16 el consumo total del grano ha crecido a
una tasa media anual de 3.3 por ciento; desagregado por tipo de consumo, el consumo
forrajero ha crecido a una tasa media anual de 2.5 por ciento mientras que el consumo
humano e industrial ha crecido 4.9 por ciento en promedio en el mismo periodo.

Consumo mundial de maiz por uso, 2006/07 - 2016/17
(Millones de toneladas)
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Fuente: USDA. * Estimado.

Las expectativas para el ciclo comercial 2016/17 sitian el consumo mundial de maiz con
un crecimiento de 3.2 por ciento anual, es decir, 1,008.7 millones de toneladas. Dicho
crecimiento resulta de incrementos de 4.3 por ciento en el consumo forrajero y 1.5 por
ciento en el consumo humano, industrial y semilla, los cuales se situaran en 624.2 y 384.5
millones de toneladas, respectivamente.

Ocho paises concentran el 75.5 por ciento del consumo total mundial: Estados Unidos,
China, Unidn Europea, Brasil, México, India, Japdn y Egipto. Asi, con excepcidn de Japdn,
en donde su consumo se mantiene en el mismo nivel que en el ciclo anterior, el consumo
de maiz presenta tendencia creciente en los principales paises consumidores.
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Principales paises consumidores de maiz, 2006/07 - 2016/17
(Millones de toneladas)
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Fuente: USDA. * Estimado.

De manera especifica, para el ciclo comercial 2016/17, el consumo en Estados Unidos se
estima en 312.4 millones de toneladas. Este pais tiene el nivel mas alto de utilizacién de
maiz en el mundo. Dicha cifra se separa de acuerdo a los usos siguientes: 168.9 millones
de toneladas corresponden a consumo humano, industrial y semilla, y el restante, 143.5
millones de toneladas, corresponde a consumo forrajero. Las estimaciones de USDA
prevén un incremento de 4.6 por ciento en el consumo estadounidense de maiz para el
ciclo comercial 2016/17, impulsado por incrementos en el consumo humano e industrial
(principalmente en la industria del etanol).

La demanda de maiz de China, segundo consumidor mundial, durante el ciclo comercial
2015/16 se colocd en 217.5 millones de toneladas. Las expectativas para el 2016/17
estiman un crecimiento de 3.9 por ciento en la demanda, con lo que el volumen de
consumo alcanzaria 226.0 millones de toneladas, lo que representa una cifra récord en la
historia de este pais. Dicho incremento es motivado por incrementos en el consumo
humano e industrial, ademas del forrajero.

Las estimaciones de consumo para 2016/17 en la Unidén Europea se ubican en 73.8
millones de toneladas, lo que representaria un incremento anual de 1.5 por ciento. Esto,
ante un aumento de 2.0 por ciento en la demanda forrajera del grano, mientras que el
consumo humano e industrial presentaria una reduccion de 0.1 por ciento a tasa anual.
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Consumo de maiz, 2006/07 — 2016/17
(Millones de toneladas)

a) Consumo mundial b) Principales paises, 2016/17
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Considerando la evolucidn y expectativas de la produccion y consumo de maiz durante los
Ultimos ciclos comerciales, es posible observar una marcada recuperacién en los
inventarios finales mundiales del grano. Asi, a partir del ciclo comercial 2013/14 se observa
un mayor dinamismo en la produccidn global maiz, superior al presentado por el consumo.
Para el ciclo 2016/17, se estima que los inventarios finales se ubiquen en un nivel récord
de 216.8 millones de toneladas.

Asi, para el ciclo comercial 2016/17, se espera un crecimiento en los inventarios finales del

3.2 por ciento en relacidn a los de 2015/16. Dicho incremento se explica por la amplia
disponibilidad del grano que presiona el precio de referencia a la baja.

10
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Inventarios finales y relacién inventario/consumo de maiz, 2005/06 - 2016/17
(Millones de toneladas y porcentaje)
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Fuente: USDA. *Estimado.

La relacidn inventarios/consumo, que estima la proporcién del consumo que puede ser
cubierta con el nivel de inventarios finales, muestra una marcada recuperacién durante
los ultimos tres ciclos comerciales, siendo el 2014/15 cuando se recupera la relacién
inventarios/consumo a su nivel mas alto de los ultimos 15 afios. Hacia el 2016/17 se estima
que la relacién inventarios/consumo permanecerd igual que en 2015/16, para ubicarse en
21.5 por ciento.

La recuperacién en los inventarios mundiales durante 2016/17 se explica por una
recuperacién de los inventarios finales en los principales paises productores y
consumidores. En particular, las reservas de maiz de Estados Unidos aumentarian 33.5 por
ciento en relacion a los de 2015/16, para totalizar 58.9 millones de toneladas, lo cual
representaria el volumen mas alto de los ultimos 29 afios. Algo similar sucedera en Brasil,
en donde las reservas aumentaran 11.2 por ciento en relacion al ciclo anterior. Asi, USDA
estima que para 2016/17 los inventarios finales en este pais estén en niveles cercanos a
5.9 millones de toneladas.

En China, pais que tiene los inventarios finales mas altos a nivel mundial, para el ciclo
2016/17 se estima que éstos muestren un decremento de 6.3 por ciento en relacion a
2015/16. Consecuentemente, se pronostica que sus inventarios finales totalizaran 103.6
millones de toneladas.
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Inventarios mundiales de maiz por paises, 2012/13 - 2016/17
(Millones de toneladas)

r 120
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Fuente: USDA. *Estimado.

2.3 Comercio internacional

Ante la amplia disponibilidad del grano, dada la recuperacién de la produccién y de los
inventarios finales en los principales paises productores y consumidores durante los
ultimos ciclos comerciales, asi como el accesible nivel de precios internacionales, el
comercio mundial de maiz también se ha recuperado. Sobre el particular, las
exportaciones mundiales de maiz grano totalizaron 119.4 millones de toneladas durante
el ciclo comercial 2015/16. Dicho nivel de exportacidn representa el 12.5 por ciento del
volumen de produccién obtenido durante ese periodo.

Para 2016/17 se prevé un incremento anual de 20.4 por ciento en las exportaciones
mundiales, lo cual se explica por el amplio nivel de inventarios en algunos de los principales
paises exportadores, para ubicarse en un nivel de 143.7 millones de toneladas. Lo anterior
implica que el 14 por ciento de la produccién mundial esperada para 2016/17 se
comercializara a través de las fronteras.

La composicién de los principales paises exportadores e importadores permanece sin
cambios importantes en relacién a los ultimos ciclos comerciales. Por el lado de las
exportaciones, el principal pais proveedor del grano durante el ciclo 2015/16 fue Estados
Unidos con un volumen de exportaciones de 48.2 millones de toneladas. Las expectativas
para 2016/17 ubican las exportaciones estadunidenses con un incremento de 17.3 por
ciento a tasa anual para ubicarse en 56.5 millones de toneladas, lo que representaria 39.3
por ciento del volumen mundial exportado.
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Principales paises exportadores e importadores de maiz, 2006/07 - 2016/17
(Millones de toneladas)

a) Exportadores b) Importadores
- 250 R = r 200
M Estados Unidos M Brasil W Japdn B México
Argentina ® Ucrania .lEJQ|()tn europea I\C;)rtea delSur - 180
) gipto ietnam
¥ Rusia Paraguay - 200 Hrdn B Colombia r 160
M Serbia M Unidn europea u Argelia B Taiwan
M Sudafrica H Myanmar B Resto de paises - 140
H Resto de paises | L 150 - m B Bl 12
- 100
100 - 80
A RBRRI
50 . | | B B | 40
0 -0
N O O O H N M < 1N 0 % N 0 O O H N M < 1N 0 %
o o o - - — i — i — ~ o o o — - — i ) i i ~
SO © & O O O © O © O o © &6 & 0O O O O O O o o
(o] o (o] o N o (o] o (o] o o (o] (gl (o] (gl o~ (gl (o] (gl (o] (gl o
~ NS S S > NN N = = >~ (o] ~ S S S =S NN S = = >~ ()]
O N @ @ © 9 N ™ < 10 O N @ @ @& 9 N ™ < 10 ~
S8S88:5558¢833 SS8838g8¢3533
Fuente: USDA. *Estimado.

En términos de importaciones, destacan el incremento estimado en las compras de Argelia
y la reduccion en las importaciones de Vietnam e Iran. Por un lado, las importaciones de
Argelia durante el ciclo comercial 2016/17 se estiman con un incremento a tasa anual de
4.0 por ciento para ubicarse en 4.3 millones de toneladas.

Por otro lado, se estima un descenso en las importaciones de maiz de Vietnam en 2016/17
de 6.5 millones de toneladas lo cual representa una caida a tasa anual del 18.2 por ciento.
Dicho descenso se explica por el marcado aumento en los inventarios y la amplia
disponibilidad de maiz en dicho pais.

2.4 Precio internacional

El precio internacional del maiz es observado a través del contrato de maiz amarillo no. 2
FOB (free-on-board) puesto en el Golfo que cotiza en la bolsa de valores de Chicago
(Chicago Mercantile Exchange). De esta manera, el contrato de maiz amarillo FOB en el
Golfo refleja los fundamentales actuales del mercado, pues muestra un nivel de cotizacién
deprimido por la amplia disponibilidad del grano en Estados Unidos y en el mundo.

Asi, durante octubre de 2016 el precio promedio del maiz amarillo FOB Golfo cotizé en
151.4 ddlares por tonelada, lo que representd un aumento de 3.3 por ciento en relacién a
la cotizacién del mes inmediato anterior, septiembre de 2016. De igual manera, la
cotizacion del maiz amarillo se ubica 11.1 por ciento abajo de lo observado en octubre de
2015.

Los futuros de maiz amarillo con vencimientos en diciembre de 2016, marzo, mayo y julio
de 2017 presentan un nivel de precios por debajo del precio spot, lo cual refleja la amplia
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disponibilidad en el mercado en el corto y mediano plazo. Sin embargo, es posible observar
un cambio en la tendencia de los futuros hacia mediados de 2017. Asi, es posible que se
pueda presentar un reajuste de los fundamentales del mercado debido, posiblemente, a
la respuesta por el lado del consumo a los accesibles precios.

Precio spot y futuros del maiz amarillo FOB en el Golfo, 2012-2017
(Délares por tonelada)

r 360
—— Spot*
Precio de los futuros el 31-oct-2016 - 330
- 300
F 270
- 240
210
- 180
- 150
T T LI T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 120
ANANANANNANODON NN ITTTTITTITNNDNNNINDOOOWOWOONNNN
e e e S e A S g g g g g
EEr>038T3200cCthR 000 c0no0be a2
o EE wecoEEg wcocEE wcoEgEEg nwecoc€Eeg nweco€EEg
Fuente: Reuters. *Precio promedio mensual.

3. Mercado nacional
3.1 Produccién primaria

Durante el afio agricola’ 2015 la produccién de maiz grano en México crecié a una tasa
anual de 6.1 por ciento para totalizar 24.69 millones de toneladas. La composicidon por tipo
de maiz muestra que el 85.9 por ciento de la produccién nacional correspondié a maiz
blanco, 13.6 por ciento a maiz amarillo y el restante 0.5 por ciento a otros tipos de maiz.
Es de resaltar que la proporcién de maiz amarillo se ha incrementado de 6.9 por ciento en
el ano agricola 2005 a 13.6 en 2015.

7 El afio agricola t se compone del ciclo otofio-invierno que inicia en el afio t-1 y del ciclo primavera-verano del afio t.
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Produccion de maiz grano en México por tipo, 2005 - 2015
(Millones de toneladas por afio agricola)

B Maiz blanco = Maiz amarillo H Otros

Fuente: SIAP-SAGARPA.
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Por ciclo agricola, la produccién de maiz en México ocurre mayormente durante el ciclo
Primavera-Verano. Asi, durante el afio agricola 2015, el 74.5 por ciento de la produccién
de maiz provino del ciclo Primavera-Verano, mientras que el restante 31.6 por ciento se
produjo en Otofio-Invierno.

Produccion de maiz grano en México, 2005-2015
(Millones de toneladas)
a) Porciclo agricola b) Por modalidad hidrica
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Fuente: SIAP-SAGARPA.
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Considerando la modalidad hidrica, la produccién de maiz bajo riego en el pais muestra un
mayor dinamismo que el crecimiento en la produccion de temporal. Entre 2005 y 2015, la
produccién bajo riego crecié a una tasa media anual de 2.8 por ciento mientras que la
produccién de temporal ha crecido 2.2 por ciento. Lo anterior se explica por un mayor
crecimiento, tanto en superficie cosechada como en rendimiento, del cultivo en riego. En
particular, la superficie bajo riego se ha incrementado a una tasa media anual de 0.9 por
ciento entre 2005 y 2015, para ubicarse en 1.4 millones de hectareas en 2015.

Superficie cosechada y rendimientos de maiz grano por modalidad
hidrica, 2005-2015
(Millones de hectareas y toneladas por hectarea)
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Fuente: SIAP-SAGARPA.

Aun cuando la superficie bajo modalidad de riego representa el 20.9 por ciento del total
de la superficie cosechada de maiz en México, los rendimientos promedio por hectdrea
son considerablemente superiores a los reportados en superficie de temporal y han
mostrado un mayor dinamismo que los rendimientos en temporal.

Asi, entre 2005 y 2015, los rendimientos en riego han crecido 1.9 por ciento en promedio,
mientras que los rendimientos en temporal han aumentado 1.5 por ciento en promedio
en el mismo periodo. Durante 2015, el rendimiento promedio por hectarea en riego se
ubicé en 8.0 toneladas mientras que en temporal promedid 2.3 toneladas, es decir, un
diferencial de 5.7 toneladas por hectarea.
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Principales estados productores de maiz grano en México, 2006 - 2015
(Millones de toneladas)
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Fuente: SIAP-SAGARPA.

Durante el afio agricola 2015, diez estados concentraron aproximadamente el 80 por
ciento de la produccién nacional de maiz grano. Sinaloa se ubica como el principal
productor de maiz en el pais con una participacion de 21.8 por ciento, lo cual representa
un volumen de 5.3 millones de toneladas. En segundo lugar se encuentra Jalisco con 13.5
por ciento de participacidn y un volumen de produccién de 3.3 millones de toneladas. El
tercer lugar lo ocupa el Estado de México con una participacion de 8.2 por ciento del total

y un volumen de 2.0 millones de toneladas.
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RECUADRO 2. PERSPECTIVAS AGRICOLAS OCDE-FAO 2016-2025: MEXICO

Para México, de acuerdo con el reporte Perspectivas Agricolas OCDE-FAO 2016-2025, se proyecta que
la superficie cosechada de maiz crezca a una tasa promedio anual de 0.6 por ciento en ese periodo.
Asi, se ubicaria en 7.68 millones de hectdreas en 2025, es decir, 3.0 por ciento mayor al promedio de
2013-2015. En tanto, los rendimientos crecerian a una tasa promedio anual de 0.4 por ciento.

Se prevé que la produccidn nacional crezca a una tasa promedio anual del 1.0 por ciento, mientras que
el consumo lo haga a una tasa promedio anual del 0.9 por ciento. Asi, hacia 2025, la produccién vy el
consumo nacional de maiz se ubicarian en 26.41 y 38.75 millones de toneladas, respectivamente.

El 51.5 por ciento del uso del maiz correspondera a consumo humano y el 48.5 por ciento para la
alimentacién animal. Por su parte, al final del periodo de proyeccion, el consumo per cédpita seria de

138.45 kg, lo que significa decremento promedio anual del 0.4 por ciento, es decir, menor en 5.6 kg
con respecto al consumo per capita en 2015.

Con respecto al comercio exterior de maiz, se estima que las importaciones mexicanas crezcan a una
tasa promedio anual de 1.7 por ciento entre 2016 y 2025, de tal forma que durante el periodo
proyectado, representen el 32.0 por ciento del consumo nacional de este grano.

En cuanto a los precios, se estima que durante el periodo de la proyeccidn el precio al productor crezca
a una tasa promedio anual del 2.3 por ciento.
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Fuente: OCDE-FAO Agricultural Outlook 2016-2025. Fuente: OCDE-FAO Agricultural Outlook 2016-2025.
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Considerando la produccidn estatal por modalidad hidrica es posible observar la particular
composicion de la produccion en Sinaloa y Chihuahua durante 2015, en donde el 98.6 y el
92.1 por ciento de la produccién, respectivamente, se obtuvo bajo modalidad de riego.

La produccidon de Tamaulipas y Sinaloa se obtiene durante el ciclo Otofio-Invierno,
mientras que en el resto de los estados productores se obtiene principalmente durante

Primavera-Verano.

Principales estados productores de maiz grano en México, 2015
(Millones de toneladas)

a) Por modalidad hidrica b) Por ciclo agricola
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Fuente: SIAP-SAGARPA. Fuente: SIAP-SAGARPA.

Existe una gran disparidad en los rendimientos por hectdrea obtenidos por modalidad
hidrica en los distintos estados productores. Es posible observar un importante diferencial
aun entre estados con superficie de riego.
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Rendimientos estatales de maiz grano por modalidad hidrica, 2015
(Toneladas por hectarea)
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Fuente: SIAP-SAGARPA.

Al considerar el rendimiento promedio nacional bajo riego, de 8.0 toneladas por hectarea,
se observa que Unicamente tres estados se encuentran por arriba de dicho promedio:
Chihuahua, Sinaloa y Guanajuato. De igual manera, al considerar el promedio nacional de
rendimientos en temporal destaca que nueve entidades superan dicho nivel: Sinaloa,
Jalisco, Michoacdan, Nayarit, Colima, Campeche, Estado de México, Tlaxcala y Guerrero.

En lo que a expectativas por ciclo comercial® se refiere, para el ciclo septiembre-
16/octubre-17 se espera una produccion nacional de maiz blanco de 23.4 millones de
toneladas, lo que representa un crecimiento de 4.7 por ciento a tasa anual. En contraste,
se estima que la producciéon nacional de maiz amarillo durante el ciclo comercial 2016/17
se contraiga en 7.0 por ciento anual, para ubicarse en 3.3 millones de toneladas.

En total, considerando produccién de maiz blanco y de maiz amarillo, se tendra una
produccidn nacional de 26.7 millones de toneladas durante 2016/17, es decir, un aumento
anual de 3.1 por ciento.

8 Se refiere a ciclo comercial octubre-septiembre, que difiere de afio agricola.
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RECUADRO 3. ESTACIONALIDAD DE LA PRODUCCION DE MAiz

La produccion de maiz en México se distribuye en todos los meses del afio; no obstante,
presenta una clara estacionalidad, muy relacionada con las cosechas de los ciclos Primavera-
Verano (P-V) y Otofio-Invierno (O-1). Asi, el 71.5 por ciento de la produccion se obtiene entre
octubre y febrero (P-V) y el 22.7 por ciento entre mayo y julio (O-l). La estacionalidad en las
tres principales entidades productoras es diferente, de manera que en Sinaloa se cosecha el
95.8 por ciento de su produccién entre mayo y julio; en Jalisco, el 91.8 por ciento entre
noviembre y febrero; y en el Estado de México, el 94.0 por ciento de su produccién se cosecha
entre noviembre y enero. La produccién de Sinaloa proviene basicamente del ciclo Otofo-
Invierno, mientras que la de Jalisco y el Estado de México, del ciclo Primavera-Verano.
Estacionalidad de la produccién de maiz en Estacionalidad de la produccién de maiz en
México, promedio 2001-2015 Sinaloa, promedio 2001-2015
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3.2 Consumo nacional

Al igual que la produccién nacional, el consumo doméstico de maiz grano muestra una
dindmica de crecimiento. Asi, de acuerdo con estimaciones oficiales, en el ciclo comercial
2016/17 el consumo de maiz grano creceria 0.4 por ciento a tasa anual para ubicarse en
38.7 millones de toneladas, de los cuales 60.2 por ciento, o 23.3 millones de toneladas, es
maiz blanco y el restante 39.8 por ciento, 15.3 millones de toneladas, es maiz amarillo.

Consumo de maiz grano en México, 2014 - 2017
(Millones de toneladas)
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Fuente: Niumeros del campo.

Al desagregar el consumo por tipo de maiz, es posible observar que durante los ultimos
afios el principal uso del maiz blanco es el consumo humano, el cual se estima
representaria el 54.3 del consumo total de maiz blanco en 2016/17, seguido por el
consumo pecuario y finalmente el autoconsumo.

Por otro lado, el principal uso del maiz amarillo en el pais es el consumo pecuario, pues en

2016/17 representaria el 75.7 por ciento del total consumido. El segundo uso del maiz
amarillo, que captura el 18.3 por ciento del total consumido, es la industria almidonera.
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Consumo de maiz grano en México por tipo, 2014 — 2017
(Millones de toneladas)
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De acuerdo con estimaciones oficiales, durante los Ultimos ciclos comerciales la oferta de
maiz grano en el pais ha superado al consumo del mismo, lo cual provoca la acumulacién
de inventarios. De esta manera, para el ciclo 2016/17 se prevé que los inventarios finales
alcancen 5.3 millones de toneladas, es decir, un aumento anual de 34.5 por ciento. Destaca
el aumento de 55.5 por ciento en el aumento estimado para maiz blanco.

Considerando dichos voliumenes de inventarios asi como los niveles de consumo

estimados es posible observar que la relacién inventarios/consumo se incrementé de 10.3
por ciento en 2015/16 a 13.7 por ciento en 2016/17.
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Inventarios finales de maiz y relacién inventario/consumo, 2014 — 2017
(Millones de toneladas y porcentaje)
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Fuente Numeros del campo.

3.3 Intercambio comercial °

La balanza comercial de maiz de México es deficitaria, durante 2015 presenté un saldo
negativo de 11.3 millones de toneladas, consecuencia de exportaciones por 0.73 millones
de toneladas e importaciones por 12.35 millones de toneladas.

Las importaciones de maiz en nuestro pais presentan una tasa media de crecimiento anual
de 7.8 por ciento entre los afios 2006 y 2015, para ubicarse en este ultimo en un volumen
de 12.05 millones de toneladas, el nivel mas alto de la historia.

° Para el calculo de la balanza comercial de maiz se consideraron las siguientes fracciones arancelarias: 10059003 —
Maiz amarillo; 10059004 — Maiz blanco; 10059099 — Los demas. Fuente: SIAVI-Secretaria de Economia.
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Balanza comercial de maiz en México, 2005-2015
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Fuente: SIAVI-Secretaria de Economia.

Volumen y valor de las importaciones mexicanas de maiz, 2006-2015
(Millones de toneladas y millones de doélares)
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Fuente: SIAVI-Secretaria de Economia.

Histéricamente, Estados Unidos ha sido el principal proveedor de maiz grano para nuestro
pais. Las importaciones de maiz provenientes de esa nacién durante 2015 se ubicaron en
11,792.6 millones de toneladas, con un valor de 2,319.2 millones de ddlares. Para 2016, el
acumulado de enero a agosto se ubicé en 9,654.4 millones de toneladas, con un valor de
1,819.2 millones de ddlares.
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3.4 Precios a nivel nacional

El precio del maiz en el entorno nacional es influenciado en gran medida por los
fundamentales de mercado, oferta y demanda, pero particularmente por las perspectivas
en los precios internacionales.

El precio medio rural de maiz grano ponderado en México, para el ciclo agricola 2015 fue
de 3,423 pesos por tonelada. A tasa anual, éste mostrdé un incremento de 9.8 por ciento
en relacidn al ciclo anterior. Las entidades federativas con mayores variaciones fueron
Guanajuato, con 21.1 por ciento; Chihuahua, con 17.3% por ciento; Jalisco, con 17.2 por
ciento; y Michoacan, con 17.0 por ciento.

Precio medio rural de maiz blanco en México, 2006-2015
(Pesos por tonelada)
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Fuente: SIAP-SAGARPA.

En relacién al precio medio al productor, el maiz blanco presentd un precio promedio en
septiembre de 2016 de 3,650.0 pesos por tonelada. Esto significd una variacién positiva
con respecto al afio anterior de 6.4 por ciento. En relacion al maiz amarillo, su precio
promedio en septiembre fue de 3,570.0 pesos por tonelada. Asi, se generd un aumento a
tasa anual de 7.5 por ciento en relaciéon a su precio promedio del afio anterior.
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Precio promedio al productor de maiz blanco y amarillo en México, 2012-2016
(Pesos por tonelada)
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Fuente: Niumeros del campo.

Es posible observar que los precios al consumidor de productos de maiz, como la masa y
la harina de maiz presentan una tendencia relativamente estable. Es importante
mencionar que el precio que presenta una tendencia mds estable desde 2012 a la fecha es
el de la tortilla de maiz.

En relaciéon a los precios al consumidor, el precio de tortilla de maiz durante septiembre
de 2016 se ubicé 3.9 por ciento por arriba de lo reportado en mismo mes del afio anterior.
De manera similar, el precio de la masa y harina de maiz se ubicd 6.1 por ciento mas arriba
de lo reportado hace un ano.
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indice de precios al consumidor y productor de maiz y genéricos seleccionados, 2010-2016
(Enero 2010 = 100)
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4. Acciones para mejorar la productividad °
1. Esquema de desarrollo de proveedores para impulsar a pequefiios productores

Este esquema, disefiado e implementado por FIRA, tiene por objetivo desarrollar e
incorporar al mercado al pequefio y mediano agricultor y convertirlos en proveedores de
materia prima para el sector agroindustrial. Una de las particularidades del desarrollo de
proveedores radica en que los productores participantes conocen las caracteristicas
especificas del producto que demanda la industria, denominada empresa tractora. De este
modo, los productores ajustan sus procesos productivos con la tecnologia requerida
obteniendo el producto que la empresa requiere, se apoya con esquemas crediticios y
asistencia técnica para lograr el objetivo propuesto.

Los participantes en esquemas de desarrollo de proveedores comercializan su produccién
mediante agricultura por contrato, con las condiciones de precio, volumen, fechas de
entrega y condiciones de pago previamente al ciclo productivo para tener reglas claras.
Aunado también a que utilizan coberturas de precios para tener una mayor certidumbre

10 Agradecemos a los compafieros que nos compartieron informacion para la presente seccién: Edgar Cruz Mejia, de
la Agencia Cuernavaca; Agustin Jasso Rosas, de la Agencia Iguala; Miguel Angel Méndez Beltran, de la Agencia
Guasave; Mario J Lopez Cruz (hasta el 31 de agosto de 2016 ocupd el puesto de agente en la Agencia Durango) y José
Salazar Cayetano Lépez, de la Agencia Durango; Jesus Olivos Morales, de la Residencia Estatal Estado de México; y
Jesus Acevedo Vargas, de la Residencia Estatal Jalisco. Asimismo, se agradece a los compafieros de la Subdireccion
Técnica y de Redes de Valor por sus aportaciones. Las acciones pueden variar regionalmente y estan sujetas a
cambios coyunturales.
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en la venta del producto y en su precio. Este modelo da certidumbre a la produccién y
comercializacién entre las partes que la conforman.

2. Esquemas de financiamiento que potencializan la inclusion financiera de pequefios
y medianos productores

FIRA promueve esquemas que contribuyen a la incorporacién de nuevas formas de
distribucidn y masificacidn del financiamiento y de los servicios de FIRA; uno de ellos es el
esquema de masificacion del crédito y el otro es el esquema parafinanciero.

i Esquema de masificacidn de crédito

Las empresas masificadoras de crédito son personas morales sin relacion con el proceso
productivo (proveedores de insumos, bienes y/o servicios). Las masificadoras se encargan
de administrar, suministrar y supervisar créditos con recursos que reciben de
intermediarios financieros en operacidn directa con FIRA. Quienes se benefician de dicho
créditos, tipicamente, son pequeias empresas que carecen de los requisitos que solicita
la banca comercial.

iii. Esquema de financiamiento parafinanciero

El esquema de financiamiento parafinanciero contribuye a la inclusion financiera de los
pequefios y medianos productores de maiz. A través de un tercero (parafinanciera) que
participa en la red de valor, estos productores tienen la oportunidad de acceder a servicios
financieros que, de otra manera, les seria complicado obtener.

Por citar un ejemplo, de 2001 a la fecha, la Agencia Guasave, en Sinaloa, ha venido
consolidando el esquema parafinanciero para la cadena de maiz en su area de influencia.
Actualmente, participan cerca de 20 empresas parafinancieras que habilitan productores
de maiz. Los principales beneficios para los agricultores son acceso a la garantia Profértil
para la compra consolidada y anticipada de insumos, asistencia técnica y agricultura por
contrato.

3. Cooperacién interinstitucional para potencializar la tecnificacion del riego

FIRA opera con la Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca vy
Alimentacion (SAGARPA) el Programa de Tecnificacion de Riego, con cobertura nacional.
Este programa tiene por objetivo apoyar proyectos de inversién que contribuyan a
optimizar el uso del agua en la agricultura, lo que permite reducir costos de producciény
aumentar rendimientos. Entre 2014 y 2015, este programa contribuyd en la tecnificacién
de 9,220 hectareas de maiz para grano en México. En especifico, la promocion de este
programa por parte de la Agencia Durango, ha hecho posible que alrededor de 500
productores de maiz de los municipios de Durango, Guadalupe Victoria, Poanas, Panuco
de Coronado, Nombre de Dios y Vicente Guerrero, se beneficien con crédito de FIRA y
apoyo de la SAGARPA para tecnificar 5,948 hectareas con sistemas de riego por goteo,
aspersion fija (pivote central) y riego por multicompuertas, en el periodo de 2009 a 2016.
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4. Adopcidn de tecnologias sostenibles que aumentan la productividad

La transferencia de tecnologias sostenibles dirigidas a aumentar la productividad en los
cultivos es una de las estrategias mas importantes de FIRA. El Centro de Desarrollo
Tecnoldgico (CDT) Villadiego, ubicado en Valle de Santiago, Gto., en el caso especifico de
maiz, promueve un modelo de produccién sostenible de granos. En 2015, el CDT Villadiego
registrd en sus parcelas un rendimiento de 15.9 toneladas por hectarea en maiz, es decir,
arriba de la media nacional (7.9 toneladas por hectarea, promedio nacional en riego para
2015, SIAP).

En el mismo sentido, FIRA opera en el estado de Sinaloa el Programa de Fomento a la
Agricultura Sostenible. Mediante este programa, los productores beneficiarios han
logrado disminuir sus costos de produccion por hectarea hasta en 4,400 pesos,
principalmente por menor uso de fertilizantes y maquinaria, asi como por la tecnificacion
del riego. En esta misma linea, la Residencia estatal del Estado de México opera el
programa de “incrementa maiz”’, que mediante moddulos demostrativos transfiere
tecnologias sostenibles a los agricultores. Por ejemplo, organiza capacitaciones en
nutricién balanceada, uso éptimo de agroinsumos y de diversas variedades de semilla de
maiz y control de plagas. Esto con el objetivo de incrementar rendimientos y disminuir
costos de produccién. La promocidn de este programa por parte de FIRA ha hecho posible
la implementacién de 20 mdédulos demostrativos en diversos municipios del Estado de
México, los cuales han beneficiado a mas de 2,000 productores.

Por su parte, la Residencia Estatal Chihuahua ha impulsado la produccidon rentable de maiz
de alto rendimiento. Esto mediante la organizacién de productores, el financiamiento y la
transferencia de tecnologia de vanguardia. Entre las actividades consideradas en la nueva
tecnologia de produccién se encuentran: arreglo topolégico uniforme y altas densidades
de poblacidn, calibracién de maquinaria, manejo eficiente del agua, manejo integral de
nutricion, empleo de fertilizantes biolégicos, fertilizacidn foliar, asi como empleo eficiente
de agroquimicos y control de plagas, malezas y enfermedades. Esto ha derivado en
incrementos en productividad de hasta 60 por ciento y sus costos se han visto reducidos,
en algunos casos, hasta la mitad. Se espera que, para el ciclo agricola 2016, al menos 3,000
hectareas de maiz contemplen estas actividades productivas de vanguardia.

La Agencia Cuernavaca, en Morelos, opera el “plan integral de cultivo en maiz amarillo”
en condiciones de temporal, en conjunto con el Instituto Nacional de Investigaciones
Forestales, Agricolas y Pecuarias (INIFAP) y el Centro Internacional de Mejoramiento de
Maiz y Trigo (CIMMYT). El plan consiste en el empleo de tecnologias sostenibles en la
produccién de maiz, como labranza de conservacion, nutricion balanceada, manejo de
plagas (incluye control bioldgico), enfermedades y malezas, semilla mejorada y alta
densidad de siembra, para lograr una mayor productividad.

El plan parte de la transferencia de conocimientos de un grupo de técnicos a los
productores. Los técnicos participantes son seleccionados con base en sus capacidades
técnicas y se refuerza las capacidades de estos actores mediante capacitacién vy
acompafamiento.
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Actualmente, el plan se emplea en 600 hectareas de maiz; se espera que en los préoximos
afios se logre implementar en las 2,700 hectareas que tiene la sociedad de produccion.
Son dos los principales logros de esta estrategia: a) la reduccion de costos de produccion,
atribuible al menor uso de maquinaria en la produccién y de insumos; y b) la obtencion de
mayores rendimientos; mientras en 2011 el rendimiento promedio de maiz era de 6.0
toneladas por hectédrea, en2016 es de 12.5 toneladas por hectarea. Lo anterior representa
un incremento en la productividad de los productores de maiz.

Por su parte, la Residencia Estatal Jalisco, opera el programa “rendimiento mdaximo
econdmico sustentable (REMES)” con productores de maiz. Este programa consiste en el
disefio de un plan de produccién basado en conocimientos agronémicos y tecnologias
sostenibles, para incrementar el rendimiento de maiz por hectarea y permita al productor
obtener mayores utilidades. Con el REMES, en 2015 se obtuvo el municipio de
Tenamaxtlan un rendimiento de 12.8 toneladas por hectarea, con una utilidad de 25,180
pesos por hectarea, por encima de los parametros del sistema de produccion tradicional,
como se observa en el siguiente cuadro comparativo. Los productores de maiz que
participan en la estrategia REMES de Jalisco tienen mejores rendimientos por hectdrea y
menores costos de produccién; y en consecuencia, mayor rentabilidad en la produccién
de maiz.

Cuadro comparativo de produccién de maiz, en condiciones de temporal, en el
municipio de Tenamaxtlan, Jalisco, en 20152/

Concepto 1.REMES | 2.Tradicional |
Preparacién suelos SO $2,000
Siembray jornales $1,700 $1,700
Semilla $3,000 $4,200
Fertilizantes $7,120 $6,000
Herbicidas $1,260 $1,610
Insecticidas y fungicidas $1,400 $1,400
Cosecha y flete $2,600 $2,400
Seguros, intereses $1,900 $1,900
Total invertido ($/Ha.) $18,980 $21,210
Rendimiento (Ton/Ha.) 12.8 9.5
Precio Regional $/Ton. $3,450 $3,450
Ingreso Total $44,160 $32,775
Costo unitario ($/Ton.) $1,483 $2,233
Utilidad ($/Ha.) $25,180 $11,565

a/ Proyectos desarrollados en Tenamaxtldn, Jalisco con enfoque REMES en parcelas
representativas. El esquema de produccion tradicional corresponde al promedio de mejores
parcelas vecinas.

5. Programa de Agricultura Sostenible en Sonora

El Programa Agricultura Sostenible en el Sur de Sonora tiene como objetivo inducir a los
productores al uso de tecnologias practicas de agricultura sostenible e incrementar la
produccién de granos en el Sur de Sonora, mediante 4 ejes tecnoldgicos: “Agricultura de
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Conservacion”, “Uso Eficiente del Agua”, “Nutricion Balanceada” y “Manejo Integral de
Plagas” y asi disminuir el uso de agroquimicos y de maquinaria, control natural de plagas
e incrementar la rentabilidad para los agricultores, sin deterioro del medio ambiente.

El proyecto busca beneficiar a mas de 500 empresas agricolas, conformadas en 15
organizaciones gremiales y la participacion de 50 asesores técnicos. Se estima un
financiamiento para el primer afio para construccién de lombricarios, sembradoras de
precisidon y sistemas de riego a través de diversos intermediarios financieros y apoyos
tecnoldgicos para sufragar costos de asesoria técnica y capacitacién.

Agricultura sostenible
I. Agricultura de conservacién
II. Uso eficiente del agua (tecnificacion de riego)
IIl. Nutricidn balanceada (biofertilizantes)
IV. Manejo integrado de plagas, enfermedades y malezas (manejo bioldgico)

El incremento en la produccién va desde un 30 por ciento hasta mas del 100 por ciento,
asi como también se adquieren los siguientes beneficios al medio ambiente:

I. Ahorro de agua de al menos un 20 por ciento. (7.5 millares de m3/ha a 6.0 millares
de m3/ha)
[I. Reduccion en el consumo de diesel de 70 Its/ha
lll. Reduccion de fertilizantes quimicos en un 30 por ciento
IV. Reduccién de gases efecto invernadero (GEI) (191 kg CO,)
V. Recuperacion de calidad de suelos a mediano plazo

5. Financiamiento FIRA

En el descuento!! otorgado por FIRA para la cadena productiva de maiz, entre 2004 y 2015,
la region Noroeste concentré el 41.9 por ciento del total nacional, la regién Occidente el
26.5 por ciento, la regién Norte el 17.2 por ciento, la regién Sur el 8.5 por ciento, y la regién
Sureste el 5.9 por ciento.

El crédito de avio representd el 89.5 por ciento del descuento en los ultimos doce afos, el
crédito refaccionario el 9.3 y el factoraje el 1.2 por ciento del descuento total.

11 El descuento es el apoyo financiero mediante el cual FIRA otorga recursos crediticios a intermediarios financieros,
cuyo sustento es el endoso en propiedad a favor de Banco de México, en su caracter de Fiduciario en los Fideicomisos
que integran FIRA, de los titulos de crédito suscritos por los acreditados a favor del intermediario financiero.
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Evolucion del financiamiento de FIRA para la red maiz, 2004-2015
(Millones de pesos, a precios de 2015)
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Fuente: FIRA-EBIS. Fuente: FIRA-EBIS.

Por otro lado, el descuento se concentrd en cuatro entidades: Sinaloa, Jalisco, Chihuahua
y Guanajuato; en conjunto, durante los ultimos doce afios, estas entidades concentraron
el 69.6 por ciento del descuento total.

Por tipo de actividad, el descuento durante 2004-2015 para la actividad primaria
represento el 46.4 por ciento del total de los recursos canalizados, para la comercializacion
el 39.4 por ciento, para los servicios el 7.9 y para la industrializacién el 6.3 por ciento.!?

12 3 actividad servicios contempla los financiamientos relacionados con prestaciones financieras, seguros, primas de
cobertura de precio, alquiler de bienes inmuebles, entre otros.
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Evolucion del financiamiento de FIRA para la red maiz, 2004-2015
(Millones de pesos, a precios de 2015)

a) Descuento por principales entidades
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b) Descuento por tipo de actividad
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Por otra parte, el otorgamiento de garantia sin fondeo®® en crédito de avio
maiz en el periodo 2004 a 2015, representé en promedio el 86.0 por ciento, mientras que
el crédito refaccionario alcanzé el 14.0 por ciento.
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El 61.3 por ciento del monto total de la garantia sin fondeo para maiz, en los ultimos doce
afios, se concentrd en cuatro estados: Sinaloa, Jalisco, Chihuahua y Querétaro.

Por otro lado, del saldo de cartera para la cadena maiz, la regidon Noroeste concentro el
40.8 por ciento de los recursos canalizados a la red; Occidente el 26.9 por ciento; la Norte
el 18.6 por ciento, el Sur el 8.5 por ciento y el Sureste el 5.3 por ciento, en el periodo de

2007 a 2015.

El saldo de cartera para maiz, de acuerdo al tipo de crédito, el avio representé el 73.1 por
ciento del saldo total en los ultimos nueve afos y el crédito refaccionario el 26.9 por ciento
del saldo de cartera total en el mismo periodo.

1313 garantia sin fondeo es el servicio que se otorga a los intermediarios financieros autorizados a recibir este servicio,
para respaldar las recuperaciones parciales de los créditos que conceden a su clientela elegible y que no sean
cubiertos a su vencimiento. No funciona como seguros, ni como una condonacién de adeudos porque persiste la
obligacidon de pago por el acreditado y de recuperacion por el intermediario financiero.
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Evolucion de garantia sin fondeo FIRA para la produccion de maiz, 2005-2015
(Millones de pesos, a precios de 2015)
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Saldos de cartera para la cadena maiz, 2007-2015
(Millones de pesos, a precios de 2015)
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7. Anexo estadistico

Produccién mundial de maiz (miles de toneladas)

Mercado mundial

Panorama Agroalimentario

| Maiz 2016

2006/2007 2007/2008 2008/2009

2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017*

Estados Unidos 267,503 331,177 305,911 331,921 315,618 312,789 273,192 351,272 361,091 345,486 382,476
China 151,600 152,300 165,914 163,974 177,245 192,780 205,614 218,490 215,646 224,580 216,000
Brasil 51,000 58,600 51,000 56,100 57,400 73,000 81,500 80,000 85,000 67,000 83,500
Unidn europea 55,887 49,481 65,131 59,540 58,618 68,316 59,142 64,931 75,840 58,481 60,279
Argentina 22,500 22,017 15,500 25,000 25,200 21,000 27,000 26,000 28,700 28,000 36,500
Ucrania 6,426 7,421 11,447 10,486 11,919 22,838 20,922 30,900 28,450 23,333 26,000
India 15,097 18,955 19,731 16,719 21,726 21,759 22,258 24,259 24,170 21,800 24,500
México 22,350 23,600 24,226 20,374 21,058 18,726 21,591 22,880 25,480 25,800 24,500
Rusia 3,510 3,798 6,682 3,963 3,075 6,962 8,213 11,635 11,325 13,168 14,000
Sudafrica 7,300 13,164 12,567 13,420 10,924 12,759 12,365 14,925 10,629 7,900 13,000
Resto de paises 113,403 115,141 121,966 123,740 133,092 138,853 137,971 145,524 148,039 143,593 144,938
Fuente: USDA. *Estimado.
Consumo mundial de maiz (miles de toneladas)

2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017*
Estados Unidos 230,674 261,632 258,041 280,987 284,549 277,961 262,973 292,958 301,792 298,831 312,434
China 145,000 150,000 153,000 165,000 180,000 188,000 200,000 208,000 202,000 217,500 226,000
Unidn europea 64,558 66,026 63,910 61,689 65,246 69,693 69,846 76,796 77,880 72,714 73,800
Brasil 41,500 44,000 45,500 48,500 50,000 51,500 52,500 55,000 57,000 55,300 58,000
México 30,700 32,000 32,400 30,200 29,500 29,000 27,000 31,700 34,450 36,900 37,500
India 13,900 14,200 17,000 15,100 18,100 17,200 17,500 19,600 22,300 22,650 23,300
Japén 16,600 16,600 16,400 15,900 15,800 14,950 14,300 15,000 14,600 15,100 15,100
Egipto 10,700 10,400 11,100 12,000 12,500 11,700 12,000 13,200 13,900 14,750 15,050
Canada 11,442 13,769 11,738 11,868 11,761 11,637 11,604 12,675 12,820 13,100 13,300
Vietnam 4,900 5,200 5,400 6,100 5,900 6,000 6,400 7,700 9,400 12,000 12,100
Resto de paises 157,609 162,559 168,293 173,780 181,224 190,758 195,208 210,109 217,728 218,382 222,201
Fuente: USDA. *Estimado.
Importaciones mundiales de maiz (miles de toneladas)

2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017*
Japén 16,713 16,713 16,531 15,971 15,648 14,888 14,411 15,121 14,657 15,000 15,000
México 8,944 8,944 7,764 8,298 8,252 11,086 5,676 10,949 11,269 13,800 13,800
Unidn europea 7,123 7,123 2,457 2,758 7,385 6,113 11,362 16,014 8,646 13,400 13,500
Corea del Sur 8,731 8,731 7,188 8,461 8,107 7,636 8,174 10,406 10,168 10,300 10,000
Egipto 4,826 4,826 5,031 5,832 5,803 7,154 5,059 8,726 7,841 8,500 8,750
Vietnam 650 650 1,100 1,500 1,300 1,100 1,500 3,500 4,950 7,950 6,500
Iran 3,300 3,300 3,600 4,300 3,500 4,000 3,700 5,500 6,100 6,600 6,000
Colombia 3,411 3,411 3,142 3,651 3,511 3,209 3,266 4,436 4,496 4,500 4,500
Argelia 2,406 2,406 2,273 2,422 2,777 2,953 2,876 3,739 4,381 4,136 4,300
Taiwdn 4,283 4,283 4,532 4,521 4,134 4,354 4,241 4,179 3,821 4,300 4,200
Resto de paises 29,830 37,903 28,901 32,244 32,248 37,793 39,390 42,542 48,521 50,193 47,095
Fuente: USDA. *Estimado.
Exportaciones mundiales de maiz (miles de toneladas)

2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017*
Estados Unidos 53,987 61,913 46,965 50,270 46,508 39,096 18,545 48,790 47,421 48,202 56,518
Brasil 10,836 7,791 7,136 11,599 8,404 24,337 24,948 20,967 34,461 16,500 25,500
Argentina 15,374 14,799 10,324 16,504 16,349 17,149 18,691 17,102 18,902 19,500 25,000
Ucrania 1,027 2,074 5,497 5,072 5,008 15,208 12,726 20,004 19,661 16,500 17,700
Rusia 77 49 1,331 427 37 2,027 1,917 4,194 3,213 4,400 4,500
Paraguay 2,009 1,059 1,869 1,418 1,576 2,477 2,827 2,372 3,288 2,300 2,300
Serbia 854 128 1,467 1,343 2,004 2,325 578 1,780 2,964 1,600 2,200
Unidén europea 604 508 1,873 1,569 1,096 3,287 2,194 2,404 4,026 1,800 1,700
Sudafrica 468 2,162 1,671 2,064 2,446 1,812 2,056 1,957 693 700 1,500
Myanmar 125 125 400 300 175 200 550 700 850 900 950
Resto de paises 8,544 7,946 5,641 6,078 7,687 9,005 10,102 10,909 6,257 7,055 5,925
Fuente: USDA. *Estimado.
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Variable 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Superficie sembrada 7,979 7,807 8,117 7,942 7,726 7,861 7,750 7,372 7,487 7,426 7,600
(miles de hectdreas)

Superficie cosechada 6,606 7,295 7,333 7,344 6,223 7,148 6,069 6,924 7,096 7,060 7,099
(miles de hectdreas)

Produccion 19,339 21,893 23,513 24,410 20,143 23,302 17,635 22,069 22,664 23,273 24,694
(miles de toneladas)

Rendimiento 293 300 321 332 324 326 291 319 319 330 348
(toneladas/hectdrea)

Fuente: SIACON-SAGARPA y SIAP.

Produccion nacional de maiz grano por tipo (miles de

toneladas)

Variedad 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Maiz blanco 17,961 20,061 21,777 22,719 18,333 21,166 15,874 20,179 20,296 20,711 21,209
Maiz amarillo 1,330 1,718 1,575 1,574 1,713 2,018 1,692 1,766 2,230 2,423 3,368
Total 19,291 21,779 23,352 24,293 20,046 23,184 17,566 21,945 22,526 23,134 24,694
Fuente: SIACON-SAGARPA y SIAP.

Produccion nacional de maiz grano por modalidad hidrica (miles de
toneladas)

Variedad 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Riego 9,007 9,132 10,212 10,437 10,219 10,623 7,663 9,349 9,463 9,804 11,881
Temporal 10,332 12,761 13,301 13,973 9,924 12,679 9,972 12,720 13,201 13,469 12,812
Total 19,291 21,779 23,352 24,293 20,046 23,184 17,566 21,945 22,526 23,134 24,694
Fuente: SIACON-SAGARPA y SIAP.

Produccion nacional de maiz grano por ciclo agricola (miles de
toneladas)

Variedad 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*
Otofio-Invierno 5686 5948 6,512 6,613 6,533 6,672 4,428 5,483 5,160 5,316 7,350
Primavera-Verano 13,653 15,945 17,000 17,798 13,610 16,630 13,207 16,586 17,504 17,957 17,344
Total 19,291 21,779 23,352 24,293 20,046 23,184 17,566 21,945 22,526 23,134 24,694
Fuente: SIACON-SAGARPA y SIAP. *Programa de produccién 2015.
Principales estados productores de maiz (miles de toneladas)

Estado 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Sinaloa 4,193 4,398 5,133 5,369 5,237 5,228 2,929 3,647 3,628 3,686 5,380
Jalisco 2,620 3,030 3,252 3,205 2,543 3,395 2,519 3,235 3,303 3,472 3,339
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Michoacan 1,310 1,406 1,567 1,609 1,182 1,526 1,386 1,802 1,747 1,935 1,722
México 1,211 1,801 2,003 1,902 1,316 1,550 649 1,575 2,013 1,856 2,036
Guanajuato 1,037 1,068 1,374 1,499 844 1,185 1,016 1,218 1,527 1,420 1,362
Chihuahua 671 679 849 830 975 1,069 851 1,113 1,310 1,373 1,437
Guerrero 1,195 1,215 1,304 1,403 1,136 1,414 1,309 1,304 990 1,332 975
Veracruz 889 1,097 966 1,330 1,139 973 1,040 1,275 1,192 1,265 1,212
Chiapas 1,403 1,592 1,526 1,625 1,218 1,394 1,554 1,405 1,529 1,188 1,068
Puebla 778 1,017 942 1,021 658 1,080 612 1,002 942 960 1,002
Resto de estados 4,032 4,589 4,597 4,617 3,894 4,487 3,769 4,493 4,483 4,785 5,162
Total 19,339 21,893 23,513 24,410 20,143 23,302 17,635 22,069 22,664 23,273 24,694
Fuente: SIACON-SAGARPA.
Comercio mexicano de maiz
Variedad 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
Importaciones
Volumen 7,567 7,908 9,091 7,208 7,775 9,412 9,454 7,085 10,327 12,053 9,782
(miles de toneladas)
Valor 1,091 1,501 2,328 1,379 1,519 2,925 2,925 1,959 2,296 2,366 1,842
(millones de ddlares)
Exportaciones
Volumen 1744 2555 539 2796 550.4 321 7587 569.0 390.7 730.0 1,282.4
(miles de toneladas)
Valor 23.6 61.6 17.7 65.6 132.1 12.5 178.5 2025 1374 204.2 3136
(millones de délares)
Saldo -7,393 -7,653 -9,037 -6,928 -7,225 -9,379 -8,696 -6,516 -9,936 -11,323 -8,499
(miles de toneladas)
Fuente: SIAVI-SE. *Acumulado enero-agosto.
Precio al productor de maiz blanco en México
(pesos por tonelada)
Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2013 4,050 4,030 4,130 4,010 3,710 3,520 3,660 3,710 3,670 3,420 3,620 3,570
2014 3,390 3,460 3,520 3,410 3,420 3,540 3,090 3,370 3,310 3,450 3,240 3,000
2015 3,010 3,240 3,390 3,680 3,430 3,310 3,290 3,290 3,430 3,490 3,630 3,420
2016 3,470 3,430 3,860 3,710 3,490 3,850 3,690 3,720 3,650
Fuente: Cosechando Numeros del Campo - SAGARPA.
Precio al productor de maiz amarillo en México
(pesos por tonelada)
Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2013 3,640 3,580 3,750 3,480 3,440 3,590 3,580 3,780 3,680 3,160 3,000 3,030
2014 3,750 3,580 3,640 3,170 3,350 3,150 2,980 2,670 2,910 2,610 2,610 2,800
2015 2,970 3,320 3,920 3,570 3,630 3,410 3,130 3,160 3,320 3,160 3,100 3,250
2016 3,490 3,380 3,380 3,580 3,270 ,620 3,650 3,230 3,570

Fuente: Cosechando Numeros del Campo - SAGARPA.
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