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Fortalecimiento del Financiamiento de Infraestructura en México

Nota Informativa

En los Ultimos afios incrementé el financiamiento en México para infraestructura econémica en carreteras, puertos, logistica,
gasoductos o plantas de generacion de energia, asi como para servicios con alta rentabilidad social como el transporte publico,
acceso a agua potable y tratamiento de basura; elementos esenciales para elevar la productividad de las industrias, regiones y
personas con el fin de aspirar a mayores niveles de crecimiento en el mediano y largo plazo.

El incremento del financiamiento para infraestructura es resultado de las reformas estructurales en materia financiera y
energética, y del impulso a la participacion del sector privado, a través de nuevos productos financieros y de las Asociaciones
Publico-Privadas (APPs) que promueven un reparto eficiente de riesgos y generan mayores montos de inversion, lo que permite
compensar en gran parte las restricciones presupuestales del sector publico.

La ejecucidén de dichas acciones se refleja en mayores niveles de financiamiento bancario en infraestructura, con una
participacion creciente de la banca comercial, destaca lo siguiente:

Participacion de otros Bancos en el saldo

de la cartera de crédito en infraestructura
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Nota: Se considera el saldo de la Banca Comercial y de Desarrollo al financiamiento para la construccion de vias de comunicacién, servicios
vinculados a obras de ingenieria e instalaciones especializadas y otras obras de ingenieria. Para Banobras se considera el saldo de la cartera de
crédito directo a proyectos con fuente de pago propia.

A la par, la reforma financiera permitié que la Banca de Desarrollo cuente con una mayor autonomia en su operacion, definir
productos y esquemas que ofrecen mejores condiciones financieras, y asumir mayores riesgos para atender estrictas medidas
prudenciales. Por su parte, la reforma energética, abrid oportunidades de inversion en el sector y favorecer el desarrollo de
proyectos de energias limpias.

Banobras en el financiamiento de infraestructura

En lo que va de la actual administracién, el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos (Banobras) alcanzé resultados que
fortalecieron su papel en el financiamiento al desarrollo de infraestructura.

Los esfuerzos para otorgar e inducir crédito se vieron reflejados, al cierre de 2016, en un saldo total de la cartera de crédito
directo e inducido que ascendi6 a mas de 505 mil millones de pesos. Dicha cartera mostro un crecimiento de 12.5 por ciento con
respecto a 2015y, un incremento acumulado de 87 por ciento entre 2012 y 2016.
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Cartera de crédito directo e inducido
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En lo referente al financiamiento a proyectos de infraestructura con participacion privada, en el 2016 Banobras brind6 e indujo
créditos por 30 mil millones de pesos, monto que contribuy6 a alcanzar mas de 123 mil millones de pesos de recursos otorgados
e inducidos en lo que va del sexenio.

Por primera vez en la historia de Banobras, aprovechando las nuevas oportunidades que gener la reforma energética, el afio
pasado la mayor parte del otorgamiento de crédito fue para el sector energético, incluyendo proyectos de energia renovable. El
fondeo a bancos privados alcanzé su mayor nivel, con lo que la banca tiene ahora un papel més relevante en el financiamiento a
la infraestructura.

Otorgamiento de Crédito directo e inducido a proyectos Otorgamiento de crédito directo e inducido a
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Ademas, Banobras administra el fideicomiso mas grande del pais enfocado al financiamiento de proyectos de infraestructura con
participacion privada, bajo el nombre de Fondo Nacional de Infraestructura (Fonadin).

A través del Fonadin, se han destinado mas de 50 mil millones de pesos para proyectos en distintos sectores estratégicos. El
Fondo autorizé apoyos financieros por 71 mil millones de pesos, que impulsan el desarrollo de diversos estudios y proyectos.

En el 2016, entre los proyectos financiados por Banobras destacan obras como el Gasoducto Los Ramones Il Sur; la Terminal
de Carga en el Puerto de Tuxpan; el inicio del Libramiento de Hermosillo; los parques edlicos Ventika | y Il y La Bufa; el hospital
del ISSSTE en Mérida; asi como con el apoyo del Fonadin.

Y los estudios para el Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México, la continuacién de las obras de la Planta de
Tratamiento de Aguas Residuales “Atotonilco”, la mas grande de su tipo en América Latina, el BRT de la Zona Metropolitana de




INFORME SEMANAL

PER/OCERO

Oaxaca, los estudios para el desarrollo del sistema integral de transporte de la Zona Metro .!
Tratamiento de Aguas Residuales en Bahia de Banderas, Nayarit.

De esta forma los esfuerzos de Banobras y el Fonadin en proyectos con participacidn privada, en lo que va de la administracion,
ambos instrumentos del Gobierno de la Republica, otorgaron alrededor de 140 mil millones de pesos?, con lo que se impulsa una
inversion estimada de 650 mil millones de pesos en diversos proyectos estratégicos para el pais, lo que representa un efecto
multiplicador cercano a cinco veces.

Banobras impulsa, ademas, el desarrollo de infraestructura con alta rentabilidad social en estados y municipios. El Banco ha
otorgado créditos directos e inducidos por alrededor de 170 mil millones de pesos, de los cuales, 21 por ciento se canaliz6 en
2016, es decir, 36 mil millones de pesos.

Otorgamiento de Crédito directo e inducido a estados y
municipios
Millones de pesos
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Como parte de los proyectos en estados y municipios destacan algunos financiados en coordinacién con organismos financieros
internacionales. En el marco del Programa de Transformacién del Transporte Urbano (PTTU) que ofrece Banobras con recursos
de Banco Mundial y del Fondo de Tecnologia Limpia, se canalizaron recursos a tasas muy competitivas para proyectos como el
Sistema Integral de Transporte de Tijuana y la linea 1 del Tren Ligero de Guadalajara, ejemplos de sistemas de transporte que
no solo son mas eficientes sino mas amigables con el medio ambiente.

Los resultados que el Banco obtiene en sus principales lineas de negocio se han alcanzado para la salud financiera y la
sostenibilidad de la institucion, lo que se refleja en sus niveles de morosidad y capitalizacion, que son de los méas sdlidos del
sistema bancario mexicano, el cual, a su vez, es uno de los mas importantes a nivel internacional.

indice de Morosidad Indice de Capitalizacion

9 2.60% 16%
5 160t 15.72% 15.70%
2% 16%
2% 0.97% 15%
o 15%
Banobras Promedio del Sistema Banobras Promedio del Sistema
Bancario Bancario

Nota: Informacién disponible para comparativo a octubre de
Nota: Banobras al cierre de 2016, promedio del Sistema 2016
Bancario al cierre de noviembre 2016

" No considera refinanciamientos, ni crédito inducido.
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Para 2017, Banobras refrenda su compromiso de hacer equipo con la banca comercial y

financiamiento mediante el disefio de nuevas garantias que cubran riesgos especificos como el de demanda o asociados a
factores sociales o de tenencia de la tierra, asi como a través de un mayor impulso a las Asociaciones Publico-Privadas,
particularmente en aquellos proyectos que fortalezcan la competitividad y sustentabilidad de las ciudades y de las industrias
como el transporte publico y el acceso a energias limpias, a través de mejores condiciones financieras.

El Banco analiza oportunidades para incrementar la participacion de APPs tanto en grandes proyectos de infraestructura
econdmica como en proyectos municipales asociados a transporte, alumbrado publico y agua, entre otros servicio con el fin de
detonar el potencial que tiene México en materia de APPs comparado contra otros paises de América Latina.
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Indicadores Econémicos de México

Actividad Econbmica

La actividad automotriz registré niveles record en 2016. En diciembre de 2016 la produccién de vehiculos ligeros fue de
242,495 unidades, nivel histérico para un mes semejante y 8.8% superior a lo producido en diciembre del afio anterior (+19,554
unidades). Con ello, durante todo 2016 la produccién de vehiculos alcanzé un nivel de 3.47 millones de unidades, su mejor nivel
que tiene registro y 2% por arriba de las unidades producidas en 2015.

Por su parte, la venta nacional de vehiculos ligeros fue de 192,567 unidades en el Gltimo mes de 2016 y de 1.60 millones en el
acumulado, sus mayores niveles para un mes y para el acumulado que se hayan reportado, implicando un crecimiento anual de
19.9% y de 18.6%, respectivamente. Por su parte, la exportacion también registro cifras récord, tanto para un diciembre como
para el acumulado: las exportaciones ascendieron a 216,645 vehiculos en diciembre pasado, 4.8% superior a los vehiculos
exportados en diciembre del afio previo. Para todo 2016 se enviaron al extranjero 2.77 millones de unidades, 0.3% mas que el
nivel de exportacion en 2015.

La exportacién de vehiculos hacia Estados Unidos aument6 7.1% durante 2016, con una participacion del 77.1% del total

exportado. El segundo destino de nuestras exportaciones de vehiculos fue Canada (8.9%) vy el tercero Alemania (2.9%). (Ver
comunicado completo aqui)

Actividad automotriz en México
Miles de unidades
Produccioén total

W Exportaciones

M Ventainterna

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: Asociacién Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA).

IFB: el gasto en construccion se reactivd en octubre, crecié 1.7% real mensual y 0.9% real anual. Con cifras
desestacionalizadas, en octubre de 2016 la Inversién Fija Bruta (IFB) crecié 0.2% real con relacidn al mismo mes de 2015, lo
que implico su segundo incremento anual de manera consecutiva. Lo anterior fue resultado del incremento en 0.9% del gasto en
construccion (luego de reportar tres descensos anuales continuos) y de la contraccion en 0.7% del gasto en maquinaria y
equipo. Respecto a septiembre pasado, la IFB mostr6 una variacion de -0.8% ante la disminucion de 6.5% del gasto maquinaria
y equipo, ya que el gasto en construccién se elevd +1.7%, el mayor incremento real mensual de los Gltimos nueve meses.

Inversion fija bruta
Serie de tendencia-ciclo

—&=Total
130 —— Maquinaria y Equipo

Construccion

ene-09
abr-09

Fuente: INEGI.
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Con cifras originales, la IFB varié -0.9% real anual en el décimo mes de este afio, debido al dec
maquinaria y equipo, mientras que el gasto en construccion avanzé 0.9%. (Ver comunicado completo aqui)

En octubre el consumo privado en México crecié 3% anual ante un mayor gasto en bienes y servicios nacionales. Con
series desestacionalizadas, el Consumo Privado en el Mercado Interior mexicano (CPMI) aumenté 3% real anual en octubre de
2016, en linea con su crecimiento promedio del afio, debido al incremento en el consumo de bienes y servicios de origen
nacional (+3.6%), ya que el consumo de bienes importados descendi6 2.7%. Con relacion al mes previo, el CPMI se mantuvo sin
cambio, resultado del aumento de 0.2% en el consumo de bienes y servicios de origen nacional, mientras que el consumo de
bienes de origen importado disminuy6 2.3%.

Consumo privado interno*
2008=100 %

4
i

106

I Var. % real anual, cifras desestacionalizadas
— Serie de tendencia-ciclo

*Comportamiento del gasto realizado por los hogares del pais en bienes y servicios, tanto de origen
nacional como importado; excluyendo las compras de viviendas u objetos valiosos. Fuente: INEGI.

Con series originales, el CPMI aumento6 1.8% real anual en el décimo mes del afio, gracias al crecimiento de 2.8% reportado por

el consumo de bienes y servicios de origen nacional, en tanto que el consumo en bienes de origen importado decrecit 6.7% real
anual. (Ver comunicado completo aqui)

La produccion industrial mejor6 en términos anuales. Con cifras desestacionalizadas, la Produccion Industrial (PI) creci6
0.3% real en noviembre de 2016 respecto a noviembre de 2015, luego de registrar cuatro descensos anuales consecutivos. Lo
anterior debido al crecimiento real anual reportado por el sector de la construccion (+2.7%, el tercer incremento anual de manera
sucesiva), las manufacturas (+2.1%) y la generacion y distribucion de energia eléctrica y suministro de agua y de gas (+2.4%);
ya que la mineria se contrajo 9%. Respecto al mes previo, la Pl se mantuvo sin cambio en términos reales, resultado del
crecimiento de 0.7% de las Industrias manufactureras y de 0.1% de la generacion de energia eléctrica y suministro de agua y de
gas, y del descenso de 1% de la mineria y de 0.9% de la construccion.

Produccion industrial
2009-2016

109 7

2008=100

107

105

103

101

% Var % realanual, cifras originales
— Serie desestacionalizada

—« Serie de tendencia

ne-09
abr-09
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Fuente: NEGI
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Con cifras originales, la Produccién Industrial (PI) crecié 1.3% real anual en el penultimo mes
anual de los ultimos siete meses, debido al aumento de 4.3% en las manufacturas, de 3.6% en la construccion y de 2.4% en la

distribucion de energia eléctrica y suministro de agua y gas; mientras que la mineria se contrajo 9.1% real anual. (Ver comunicado
completo aqui)

El salario contractual crecié en promedio 1.15% en términos reales en 2016, el segundo mas alto desde 2001. El salario
contractual ligado a las empresas con trabajadores bajo un contrato colectivo en la jurisdiccion federal registré un crecimiento de
0.49% en términos reales en diciembre de 2016, lo que implicd su vigésimo cuarto incremento en términos reales de manera
consecutiva. Para 2016 el crecimiento promedio del salario contractual fue de 1.15% real, el segundo mas alto considerando los
ultimos 15 afios.

En términos nominales, el incremento salarial contractual en la jurisdiccién federal fue de 3.9% en el ultimo mes del afio pasado
y de 4% en promedio durante 2016. Hubo un total de 7,862 revisiones salariales contractuales en 2016, 474 menos de las
llevadas a cabo en 2015. El numero de trabajadores implicados en las revisiones durante el afio pasado ascendi6 a 2.24
millones, 7,203 mas a los implicados un afio antes. (STPS)

Salario contractual*
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* Ligado a las empresas con trabajadores bajo un contrato colectivo en la jurisdiccion federal.
Fuente: STPS.

Durante los ultimos doce meses se crearon cerca de 128 mil puestos en las empresas adscritas a IMMEX. Con cifras
originales, el personal ocupado en los establecimientos adscritos al programa IMMEX sumé 2.76 millones en octubre de 2016, lo
que implico un incremento anual de 4.8%, esto es, +127,602 puestos, lo que implicd la mayor creaciéon de empleos para un mes
semejante desde 2013, ante el crecimiento de 4.9% en el empleo del sector manufacturero (+117,382 puestos) y de 3.9% en el
empleo del sector no manufacturero (+10,220 empleos).

Personal ocupado en empresas adscritas al IMMEX*
Variacion % anual, cifras originales
14 4

124

10 4

Prom. 16= 4.7%

‘Emp ( ras y no ) autorizadas para elaborar, transformar
o reparar bienes importados temporalmente con el propésito de realizar una
exportacion posterior y/o destinarlos al mercado nacional. Fuente: INEGI.
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Con datos desestacionalizadas, el personal ocupado en este tipo de establecimientos varid £
décimo mes del afio. Lo anterior, resultado del incremento en el empleo de los establecimientos manufactureros (+4.9% anual y
+0.1% mensual) y del reporte mixto de los no manufactureros (+3.2% anual y +-1.5% mensual). (Ver comunicado completo aqui)

Indicadores Econémicos de México

Precios

La inflacién cerré 2016 en 3.36%, la segunda mas baja considerando los (ltimos once afos. En diciembre de 2016 la
variacion mensual del indice Nacional de Precios al Consumidor fue de +0.46%, ligeramente mayor a la diciembre de 2015 de
+0.41%, pero menor a lo esperado por el consenso (Bloomberg +0.50%). Lo anterior fue resultado de un crecimiento de 0.45%
en el componente subyacente y de 0.51% en el componente no subyacente.

Inflacién anual
Variacion % acumulada del INPC, base 2Q Dic 2010=100
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Fuente: INEGI.

Asi, la inflacién general anual en el Gltimo mes de 2016 y la acumulada en ese afio fue de 3.36%, la segunda mas baja
considerando los Ultimos once afios y menor a la esperada por el consenso (Bloomberg +3.41%). La inflacion anual del
componente subyacente fue de 3.44%, mientras que la no subyacente se colocé en 3.13%, la cuarta mas baja que tiene
registro. (Ver comunicado completo aqui)

Los precios al productor avanzaron 8.51% durante 2016. El indice Nacional de Precios al Productor (INPP) total excluyendo
petréleo presentd una variacion mensual de +0.98% en diciembre de 2016, que se compara con la de +0.38% en diciembre de
2015. Con este resultado, la tasa de crecimiento anual se situ6 en 8.51%.

INPP de mercancias y servicios, excluyendo petréleo

Base junio 2012=100, variacion % anual
114
10

— Total # Intermedios ~ —=— Finales ¥

Fuente: INEGI.



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/notasinformativas/2017/est_immex/est_immex2017_01.pdf
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Por su parte los indices de mercancias y servicios de uso intermedio y finales (excluyendo petrdleo) |
mensual de +1.01% y +0.96%, respectivamente, en el Gltimo mes de 2016, por lo que la anual fue de +10.35% y +7.73%, en ese
orden. (Ver comunicado completo aqui)

Indicadores Econémicos de México

Sector Externo

Se confirma superavit comercial de 200 mdd en noviembre y fuerte repunte de los flujos comerciales. Con informacion
revisada, la balanza comercial de mercancias de México registro un superavit de 200 millones de dolares (mdd) en noviembre de
2016, que se compara con el déficit de 1,572 mdd reportado en noviembre de 2015, debido a un fuerte repunte de las
exportaciones, las cuales avanzaron 11.1% anual, el mayor para un mes similar desde 2010; en tanto que las importaciones se
elevaron 5.1%, el méas alto para un noviembre de los Ultimos 5 afios.

Exportaciones e importaciones de mercancias
Variacion % mensual

-e- Exportaciones Totales

32 4 -=- |mportaciones Totales

PP, T L N T I Ty Iy T .y T LS T T T

Fuente: INEGI.

Para los primeros once meses del afio, la balanza comercial de mercancias de México present6 un déficit de 13,163 mdd, 5.3%
menor al déficit observado en el mismo periodo de un afio antes. (Ver datos aqui)

Los precios del petréleo mostraron baja semanal de mas de un délar por barril. El precio del barril de la mezcla mexicana
de petroleo cerrd el 13 de enero de 2017 en 45.70 ddlares por barril (dpb), 2.68% inferior respecto a su cotizacion del pasado 6
de enero (-1.26 dpb). Asi, en lo que va del afio el precio del barril de la mezcla mexicana registra una pérdida acumulada de
1.30% (-0.60 dpb) y un nivel promedio de 45.72 dpb, 3.72 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2017.

Por su parte, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent terminaron la semana a
la baja, debido a las noticias de un incremento en las exportaciones petroleras de Irak, al pronéstico de la Administracion de
Informacion de Energia de Estados Unidos de que la produccion de crudo de dicho pais aumentara en los préximos 2 afios, y un
incremento, mayor al esperado por los analistas, en los inventarios de petrdleo crudo, gasolinas y destilados intermedios.

Asi, el WTI para febrero préximo y Brent para marzo de 2017 mostraron una variacién semanal de -3% (-1.62 dpb) y de -2.89%
(-1.65 dpb), respectivamente, al cerrar el 13 de enero pasado en 52.37 y 55.45 dpb, en ese orden. (PEMEX)
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Precios del petréleo

Dblares por barril, 2013-2016
Moty
vt

— WTF  — Brent* — Mezcla Mexicana

*Cotizacién del contrato a futuro.
Fuente: PEMEX.

Indicadores Econdémicos de México

Mercados Financieros

Alza generalizada de las tasas de interés en la ultima subasta. El pasado 10 de enero de 2017 se realizé la segunda subasta
de valores gubernamentales de este afio, donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28, 90 y 175 dias variaron +5, +30 y
+24 puntos base (pb), en ese orden, respecto a la subasta previa, al ubicarse en 5.87%, 6.32% y 6.56%, respectivamente.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3 afios aument6 94 pb a 7.39%, mientras que la tasa de interés real de
los Udibonos a 3 afios se elevé 4 pb a 2.62%. (Ver informacién aqui)

Tasas de rendimientos de Cetes
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Fuente: Banco de México.

Las reservas internacionales se ajustaron ante ventas directas de ddlares. Al 6 de enero de 2017, el saldo de las reservas
internacionales fue de 174,726 millones de délares (mdd), lo que implicé un descenso semanal de 1,816 mdd, resultado de las
ventas directas de ddlares al mercado, conforme a la determinacién de la Comisién de Cambios, por 2,000 mdd y un incremento
de 184 mdd ante un cambio en la valuacién de los activos internacionales del Instituto Central. (Ver comunicado completo aqui)
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Saldo de la reserva internacional neta al cierre del afio
Miles de millones de délares

1997

2000

Maximo histérico
30 enero 2015= 196.01 mmd

2005
2010
2012
2013
2014
2015
2016

*
2017

*Al 6 de enero.
Fuente: Banco de México.

El tipo de cambio cerré la semana en 21.63 ppd. Del 9 al 13 de enero de este afio, el tipo de cambio peso/délar reportd
elevada volatilidad, debido a los altibajos del precio del crudo y a la conferencia de prensa de Donald Trump, el pasado 11 de
enero.

Tipo de cambio FIX
Pesos por dolar
Prom. 17:

18.0 ] Promedio 2015:
15.88 ppd

15.0 " Promedio 2014:
145 Promedio 2013: 13.30 ppd

140 + 1277 ppd

Fuente: Banco de México.

Asi, el 13 de enero pasado el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en délares liquidables en
México) se ubicod en 20.3844 pesos por dolar (ppd), esto es, 32 centavos mas respecto a su nivel observado el 6 de enero
(+1.5%).

En lo que va de 2017 el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 21.3844 ppd y una depreciacion de 1.01 pesos
(+4.9%). (Banxico)

La BMV cerr6 con alza semanal de 0.24%. Del 9 al 13 de enero de 2017 el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) registro una semana con movimientos mixtos, pero con sesgo positivo (cuatro sesiones
consecutivas al alza, aunque moderada), apoyada por emisoras de alta ponderacion, después de la publicacion de datos
econdmicos de Asia (inflacién en China y confianza del consumidor en Japdn) que superaron las estimaciones del mercado, un
aumento en los precios del petréleo y la pérdida de terreno del délar, que hizo que se elevara la demanda de algunas acciones
en el mercado mexicano.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 13 de enero pasado en las 46,182.43 unidades, lo que implicé una variacién
semanal de +0.24% (+110.86 unidades). Asi, en lo que va de 2017, el IPyC registra una ganancia acumulada de 1.18%. (8MV)
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IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores

Méximo histérico
15/ago/2016 = 48,694.90
49,000 puntos

Variacion acumulada 0 3
2014: A 0.98% : AN+4.18%

Variacién acumulada
iacion acumulada 2016: AN +6.20%

13: -2.24%

Variacion acimulada
2015: W -0.39%

Fuente: BMV.

El riesgo pais de México se mantiene estable. El riesgo pais de México, medido a través del indice de Bonos de Mercados
Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se ubicé el 13 de enero de 2017 en 234 puntos base (pb), igual al nivel observado una
semana antes, pero 2 pb por arriba del monto registrado al cierre de 2016.

Riesgo pais*

Puntos base
1400

—— Argentina —=— Brasil — México

1200 -

2

3
3
34
34
3
34
4 4
4 4
4 4
4
4 4
4
5 4
5
5
5 4
5 4
5
5
6
6 -
6
6
6
6
7 4

31-dic
26-feb-
23-abr-
18-jun:
13-ago
08-oct-
27-nov-
8-ene-
04-nov-
05-ene-’
03-mar-
27-abr-
09-dic-
05-feb:
01-abr-
26-may-
22-jul-
16-sep:
11-nov-
13-ene-

*EMBI+ de JP Morgan; Fuente: JP Morgan.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina y Brasil descendié 15 y 13 pb, respectivamente, para
ubicarse el 13 de enero de este afio en 453 y 288 pb, en ese orden. (JP Morgan)

Indicadores Econoémicos de México

Expectativas

Los indicadores compuestos de The Conference Board reportaron resultados mixtos en el pentltimo mes del ano. En
noviembre de 2016, el Indicador Coincidente de The Conference Board para México -una medida de la actividad econémica
actual- se elevo 0.2% respecto al mes anterior, lo que implicd su décimo quinto incremento mensual consecutivo; mientras que el
Indicador Adelantado -que anticipa la posible trayectoria de la economia en el muy corto plazo- varié -1.9% en el penultimo mes
del afio. De acuerdo con estos datos, el informe sugiere que la economia mexicana ha continuado creciendo, pero el ritmo al que
lo ha estado haciendo podria moderarse en los préximos meses. (Ver comunicado en inglés aqui)
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Indicadores Compuestos: The Conference Board

Variacion % mensual, promedio movil de tres meses

2.0 4

1.0

0.0

-2.0 4

F AN
-1.0

Coincidente —— Adelantado

A

HMH—\J\

ene-09 +-

may-09 1
sep-09 §
ene-10 ]
may-10 E

Variable

Actividad Econdmica
Produccién de Vehiculos (Dic/16)
Inversién Fija Bruta (Oct)
Produccion Industrial (Nov/16)
Salario Contractual-Jurisdiccion Federal (Dic)

Consumo Privado en el Mercado Interior de México
(Oct/16)

Personal Ocupado en Empresas Adscritas a IMMEX
(Oct/16)

Precios
Variacion Anual- INPC (Dic/16)
Variacion Anual-INPP Total (Dic/16)
Sector externo
Déficit de la Balanza Comercial (Rev. Nov/16)
Exportaciones
Importaciones
Mezcla Mexicana de Exportacion (13 Ene/17)
Mercados Financieros
CETES 28 dias (Subasta 02/17)
Reservas Internacionales (al 10 Ene/17)

Tipo de Cambio Fix (13 Ene/17)

IPC-BMV (13 Ene/17)

Riesgo Pais (13 Ene/17)
Expectativas
Ind. Compuestos-The Conference Board"
Indicador Adelantado (Nov/16)
Indicador Coincidente (Nov/16)

sep-10

ene-11 7

may-11

oct-13 3

sep-11 7
ene-12 7
may-12 §
oct-12 3
feb-13
jun-13 §
feb-14 3

Fuente: The Conference Board.

Cuadro-Resumen

2> > €> €55

v
r

Ultimo Dato

242,495 Unidades

3.36%
8.51%

+200 mdd
34,465 mdd
34,265 mdd
45.70 dpb

5.87%
174,726 mdd

21,6330 ppd

46,182.43
unidades

234 pb

99.6 puntos
121.9 puntos

jun-14
oct-14 3

Variacion respecto al

jun-16

feb-15 ]
jun-15 4
oct-15 3
feb-16
oct-16 3

dato anterior

+8.8%*

+0.2%*"

+1.3%"
+0.49% real

+3.0%"

+4.8%*

+1.23 pp*
+5.73 pp*

S.S.
+11.1%
+5.1%

-2.68% (-1.26 dpb)™*

+0.05 pp
-1,816 mdd
+31.9 pesos
(+1.5%)*
+0.24%
(+110.86 ptos)**
0 pb**

-1.9%
+0.2%
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Variacion acumulada,
2016

+2.0% (Ene-Dic)*
+0.1% (Ene-Oct)*
0.0% (Ene-Nov)*
+1.15% real (Ene-Dic)

+3.2% (Ene-Oct)*

+4.4% (Oct16/Dic15)

+3.36% (Ene-Dic)
+8.51% (Ene-Dic)

-5.3% (Ene-Nov)*
-2.5% (Ene-Nov)*
-2.6% (Ene-Nov)*
-1.30% (-0.60 dpb)

+0.18 pp
-1,816 mdd

+1.01 pesos
(+4.9%)

+1.18%
+2 pb

ppd: pesos por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. *Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacién

respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. S.S.: Sin Significado. Fuente: INEGI, AMIA, Banxico, PEMEX, BMV, JP Morgan

y The Conference Board.
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Indicadores Internacionales

9-13 Enero 2016

Algunos indicadores econdmicos relevantes*
Var. respecto al dato

Variable Ultimo Dato e Observacion
anterior
Estados Unidos
Balance Fiscal (Dic)) 2 -27.5 mmd -109.1 mmd Esperado (-25 mmd)
Precios al Productor (Dic) () - +0.3% (+1.6% anual) En linea con lo esperado
Indice de Optimismo de los Pequefios Mejor de lo esperado (99.6
Negocios-NFIB (Dic) * 105.8 puntos +1.5 puntos puntos)
Precios de Importaciones (Dic) () - +0.4% (+1.8% anual) Esperado, +0.7% mensual
Precios de Exportaciones (Dic) () - +0.3% (+1.1% anual) Esperado, +0.2% mensual
Ventas al Menudeo (Dic) () - +0.6 pp Debajo de lo esperado (+0.7%)
Inventarios de Empresas (Nov) () - +0.7 pp Arriba de lo esperado (+0.6 %)
Confianza del Consumidor de la Universidad Menor de lo esperado (98.6
de Michigan (Prel. Ene) v %81 punos s " puntos)
Crédito al Consumidor (Nov) () 24.5 mmd +8.3 mmd Mejor de Iorﬁiﬁ)éa)rado (+18.5
Inventarios Mayoristas (Nov) () - +1.0% Arriba de lo esperado (+0.9%)
Solicitudes Seguros-Desempleo () 247 mil +4.21% (+10 mil) Debajo de lo esperado (255 mil)
Seguros de Desempleo ¥ 2087 millones -1.4% (-29 mil) Menor ds :glﬁ’jﬁgg‘d" (2118
Alemania
Actividad industrial (Nov) () +0.4% +0.1 pp Debajo de lo esperado (+0.6%)
Balanza Comercial (Nov) () +21.7 mmd +1.1 mmd Lgsggp;zgtfﬁgb;niz)lo
PIB (anual) 2016 () - +1.9% Mejor de lo esperado (1.8%)
Espafia
Inflacion (Dic) () - +1.6% Arriba de lo esperado (+1.5%)
China
Inflacién (Dic) v +2.1% -0.2 pp Debajo de lo esperado (+2.3%)
Balanza Comercial (Dic) v 40.82 mmd -3.79 mil Debajo de 'Omenﬁg‘)*radO (46.50
Espaia
Actividad industrial (Nov) N +3.2% Mejor de lo esperado (+1.0%)
Italia
Actividad industrial (Nov) N +3.2% Mejor de lo esperado (+2.0%)
Reino Unido
Actividad Industrial (Nov) () +2.0% anual +2.9 pp Mejor de lo esperado (+0.6%)
Produccién manufacturera (Nov) () +1.2% +1.7pp Mejor de lo esperado (+0.4%)
Balanza Comercial v -12.16 mmd -2.27 mmd Esperado (-11.20 mmd)
Japon A
Confianza de los Hogares () +43.1 +2.2 pp Arriba de lo esperado (+41.3)
Zona Euro
Actividad Industrial (Nov) ) +3.2% anual +2.4 pp Mejor de lo esperado (+1.6%)

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segun
corresponda. mmd: miles de millones de délares. 1/ Un dato superior a 50 puntos implica incremento de dicha actividad y por debajo una disminucion. Fuente:
SHCP, con base en diversos comunicados.
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Perspectivas Econdmicas

Nacionales
Productividad e inclusion prioridades del gobierno mexicano para repuntar el desarrollo nacional: OCDE

De acuerdo con la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (Ocde), en su informe "Estudio Econémico de
México 2017: Las Reformas dan Buenos Resultados”, nuestro pais tiene la estabilidad macroecondémica bien asentada y
administrada, pero el crecimiento econémico actual y el auge de la demanda interna son insuficientes para eliminar la
desigualdad en el pais.

En este sentido, el secretario general de la Ocde, José Angel Gurria, consideré que el Producto Interno Bruto (PIB) deberia
crecer por encima del 5%, a fin de "generar las oportunidades que necesita la sociedad mexicana". Sin embargo, tras la victoria
de Donald Trump en las elecciones a la Casa Blanca, la Ocde reviso a la baja sus previsiones de crecimiento para México, a
2.3% para 2017 y a 2.4% para 2018.

El estudio reconoce que la economia mexicana se enfrenta a adversidades externas que frenaran el crecimiento durante 2017-
2018, como precios mas bajos del petroleo, menor comercio mundial y depreciaciéon del peso tras la expectativa de una
restriccion de la politica monetaria en Estados Unidos e incertidumbre generada por el proximo cambio de administracién en este
pais. El estudio plantea que el pais puede consolidar mayor crecimiento e inclusion si reorienta su gasto publico hacia
infraestructura, capacitacion, salud y reduccién de la pobreza, al tiempo que continlia poniendo en marcha reformas en diversos
campos. Por lo que el secretario Gurria inst6 a que las politicas econémicas se enfoquen en la redistribucion de oportunidades,
de educacion, de capacitacion, de ingreso, de recursos productivos y de facilitacion del acceso al crédito, entre otros.

Por otro lado, Gurria felicitd a México por tener una "macroeconomia solida y bien administrada”. Resalté la politica monetaria
"adecuada y auténoma" que se esta aplicando y las reformas estructurales que ya empiezan a dar resultados. Ello a pesar de
que en el mundo ha caido en la "trampa" del bajo crecimiento -en torno al 3 %- y a la pérdida de los flujos de comercio
internacional. Sefiald que “México estaba mejorando su capacidad de crecimiento desde adentro, pero que todavia habia mucho
por hacer. (EFE)

Michelin confirmé planes de inversion en México

La empresa francesa fabricante de llantas Michelin refrendé sus planes de inversion en México para abrir una nueva planta
productora a finales de 2018.

El gerente de Comunicacion de Michelin México, Armando Limén, informé que la empresa continGia con su plan de inversion de
510 millones de ddlares, anunciado en agosto de 2016, para la construccion de una planta en un parque industrial ubicado en
Leon, Guanajuato. Indico que ya se han iniciado las contrataciones y capacitacion de personal, para lograr un total de mil nuevos
empleos en el lugar que se prevé fabricaran entre cuatro y cinco millones de llantas anuales. Refirié que esos neumaticos se
dirigiran al mercado de alto rendimiento y ultra alto rendimiento, es decir, vehiculos deportivos, super deportivos y suv’s de alta
gama.

Se estima que el inicio de operaciones de la planta se lleve a cabo a finales de 2018, para lo cual los directivos de Michelin
trabajan en coordinacién con autoridades locales. (Notimex)

ZEE tendran fuertes incentivos fiscales: Candiani

Gerardo Gutiérrez Candiani, titular de la Autoridad Federal para el Desarrollo de las ZEE, adelant6 que el gobierno federal esta
preparando un paquete de incentivos para las Zonas Econdémicas Especiales (ZEE), “a nivel de las mejores préacticas
mundiales”. Estos incentivos estan relacionados con ISR, IVA, facilidades aduanales y seguridad social.

Gutiérrez Candiani indicd que incluso estos incentivos llegarian a ser méas atractivos que los de las ZEE de China, donde en los
primeros dos afios de su operacion la tasa empresarial fue de cero por ciento, y en los afios tres y cuatro fue menos de la mitad
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de la tasa habitual. Estos incentivos también serian una respuesta de México ante la politica fiscal
contempla bajar las tasas de impuestos Federales corporativos de 35% a 20% y 15%.

Se prevé que estos incentivos sean dados a conocer por el presidente Enrique Pefia Nieto a través de un Decreto que se
publicaria la primera semana de febrero. (£l Financiero)

Hilton planea establecer nueve hoteles en México en los préximos afios

Hilton, la cadena estadounidense de hoteles con presencia internacional, anuncié planes para establecer nueve hoteles de sus
diversas marcas en el pais en los préximos afios, con lo que incrementara a 54 el nimero de propiedades que integran su
portafolio en el pais.

El programa de nuevos hoteles de la firma considera la apertura este afio del Hilton Garden Inn Mérida durante el segundo
trimestre del afo. Ademas, la compafiia abrira un hotel Hampton Inn by Hilton en el centro turistico de Cancun.

Para 2018, la cadena inaugurara los hoteles Hilton Guadalajara Midtown y una unidad Curio Collection by Hilton en el destino
colonial de Zacatecas. En 2019 iniciara la operacién de las unidades Hilton Garden Inn y Homewood Suites en la ciudad nortefia
de Saltillo.

La compafiia planea también abrir, sin fecha especifica, bajo la marca de hoteles exclusivos Curio Collection, su primera unidad

en el destino turistico de Playa del Carmen, denominado The Fives Dowtown; ademas de otro hotel en Guadalajara, que sera
conocido como 1970 Hotel Posadas. (Infosel)

Perspectivas macroecondmicas para México

PIB Inflacién Cuenta Corriente
(crecimiento % real) (%, dic/dic) (% PIB)
2016 2017 2017 2018 2016 2017
Citibanamex 2.10 1.80 5.00 3.80 -3.2 -3.0
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.10 1.70 4.70 3.50 - -
Bancomer 1.80 1.50 4.65 3.45 -3.20 -3.40
Promedio de Diversas Corredurias? 2.10 1.74 3.85 3.36 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.10 2.30 3.14 3.00 2.7 2.8
Banco Mundial ¥ 2.00 ¥ 1.80 - - 2.2 -2.2
OCDE 2.20 v 230 3.50 A 3.60 -35 -34
Encuesta Banco de México 210 1.70 413 3.60 - -
- Entre Cerca
Banco de México 1.8-2.3 1.5-2.5 3.00-4.00 3.00 -3.0 -3.0
SHCP 2.0-2.6 2.0-3.0 3.00 - -3.2 -3.0

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (5 Ene/17) y Examen de la Situacion
Econémica de México (IV Trim/16); Encuesta-Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 Ene/17); Bancomer, Encuesta
Citibanamex (5 Ene/17), Situacion México (Il Trim/16) y Anélisis macroeconémico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse,
entre otras; OCDE, Perspectivas Econémicas Mundiales (Jun/16); FMI, World Economic Outlook (Oct/16), Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales
(Ene/17); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Dic/16); Banco de México, Informe
Trimestral (Jul-Sep 16); y SHCP, Marco Macroecondmico 2017-2018, CGPE 2017.
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Perspectivas Econdmicas

Internacionales
BM prevé un repunte en el crecimiento econémico global

De acuerdo con el reciente informe “Perspectivas econémicas mundiales” del Banco Mundial (BM) para este afio la
economia global registrara un crecimiento econémico de 2.7%, tras bajos niveles registrados en afios pasados y pese a la
escasez de la inversion. Lo anterior tras disminuir los obstaculos a la actividad de los exportadores de productos basicos en
los mercados emergentes y las economias en desarrollo, al tiempo que se mantiene sélida la demanda interna entre los
importadores de productos basicos en los paises emergentes y en desarrollo.

El organismo internacional prevé que las economias avanzadas crezcan hasta el 1.8 % en 2017. Indican que el estimulo
fiscal en las principales economias -y, en particular, en Estados Unidos- podria generar un crecimiento interno y mundial
mas rapido que el previsto, aunque una creciente proteccion comercial podria tener efectos adversos. Para las economias
emergentes y en desarrollo espera una recuperacion hasta un 4.2%, respecto del 3.4 % de 2016, con un aumento
moderado de los precios de los productos basicos. Aunque advierte que la incertidumbre derivada de la orientacion de las
politicas de las principales economias ensombrece esta perspectiva.

Jim Yong Kim, presidente del Grupo Banco Mundial sefiald que “es el momento de aprovechar ese impulso e incrementar
las inversiones en infraestructura y en las personas” para acelerar el crecimiento econémico sostenido e incluyente
“necesario para poner fin a la pobreza extrema”. (Banco Mundial)

EU podria crecer a 4% si se fortalece el mercado laboral

Charles Evans, presidente de la Fed de Chicago coment6 que una politica fiscal agresiva podria impulsar el crecimiento de
la economia estadounidense un 4% en el corto plazo, pero aumentaria los riesgos de inflacién, a menos que se conjugue
con estrategias para alentar la productividad y el mercado del trabajo.

El presidente de la Fed de Chicago, Charles Evans, dijo que el crecimiento de Estados Unidos seguira débil a menos de que
la fuerza laboral o la productividad suban inesperadamente. Indicé que la economia estadounidense podria experimentar un
crecimiento de 4%, pero advirtié que era necesario fortalecer el mercado laboral. (Infosel)

Apropiado subir tasas en EU 3 veces este afio: Harker

Patrick Harker, presidente de la Reserva Federal (Fed) de Philadelphia, dijo que la economia de los Estados Unidos (EU) se
ha fortalecido considerablemente y crece a un ritmo robusto, por lo que seria apropiado subir las tasas de interés en tres
ocasiones este afio y de manera modesta. Esto asumiendo que la economia mantenga el ritmo actual.

El banquero de Philadelphia dijo que la inflacién sigue evolucionando hacia la meta de 2% que tiene el banco central como
objetivo e indic6 que la economia del pais se aceler6 durante el tercer trimestre de 2016, luego de un segundo trimestre
bajo. (Infosel)

Se espera que productores de crudo cumpliran acuerdo: Barkindo

El secretario general de la OPEP, Mohammed Barkindo, sefialé que confia en que los productores de crudo cumpliran el
acuerdo firmado por paises dentro y fuera del grupo para reducir su bombeo en un intento por controlar el exceso de oferta
y elevar los precios. Segun el acuerdo alcanzado en diciembre, la OPEP, Rusia y otros productores que tampoco integran el
grupo recortaran desde el inicio de 2017 el bombeo casi en 1.8 millones de barriles diarios, inicialmente por seis meses.

El 22 de enero se realizara en Viena una reunién para supervisar el cumplimiento del acuerdo. Barkindo dijo que en el
encuentro se definiria qué nivel de adherencia al pacto seria aceptable. Barkindo aclaré que es muy pronto para decir si el
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mayo en Viena, a la que podrian sumarse representantes de paises que no integran el cartel.
Barkindo manifestd que la OPEP no tiene en mente un precio especifico del crudo y que la decision del grupo de

exportadores de reducir los suministros se tomé fundamentalmente para combatir los elevados inventarios, que ya
empezaron a bajar. (Notimex)

Lo que esperan los mercados

16-20 Enero 2016
Para la semana del 16 al 20 de enero los mercados estaran atentos principalmente a:

v Mayor informacion sobre las medidas o politicas a implementar por la nueva administracion en Estados Unidos, quien
iniciara funciones el proximo 20 de enero.

v Datos econdmicos relevantes sobre el estado de la economia estadounidense, entre ellos destacan: la actividad
manufacturera (ene), la inflacién (dic), la produccion industrial (dic), el estado del mercado de la vivienda (ene), el reporte
de Beige Book, la construccién de casas nuevas (dic), las solicitudes de apoyo al desempleo (1-6 ene) y la confianza del
consumidor de la Universidad de Michigan (prel. ene).

v' Datos importantes sobre la economia mexicana como: los indicadores del sector manufacturero del mes de noviembre y la
ocupacion y tasa de desempleo durante diciembre pasado, principalmente.

v" Los mercados continuaran siguiendo los movimientos de los precios internacionales del petréleo.
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Enero 2017
Lunes Martes | Miércoles Jueves Viernes |
2 3 4 5 6
Remesas Familiares (Nov) Expectativas Empresariales (Dic) Confianza del Consumidor (Dic)
Pedidos Manufactureros (Dic) Indicadores Ciclicos (Oct)
Confianza del Productor (Dic)
Reservas Inter (al 30 Dic)
Subasta 1 de Valores Gub.
Solic. Apoyo Desemp.
Gasto en Construccion (Nov) Reporte Empleo-ADP (Dic) Comod. Consumidor-Bloomberg Tasa de Desempleo (Dic)
Act. Manufacturera PMI-ISM (Dic) |Minuta sobre la Utima Reunion de |Act. Servicios-PMI (Dic) Balanza Comercial (Nov)
Dia Festivo (Afio Nuevo) Act. Manufacturera ISM (Dic) Pol. Monetaria (14 Dic) Act. No Manufacturera-ISM (Dic) Pedidos de Fabricas (Nov)
9 10 1 12 13
Infllacién (Dic) Consumo Privado en el Mercado |Actividad Industrial (Nov) Establecimientos con Programa
Precios al Productor (Dic) Interior (Oct) Balanza Comercial (Rev. Nov) IMMEX (Oct)
Actividad Automotriz (Dic) Inversion Fija Bruta (Oct) Indicadores Compuestos de The
Salario  Contractual-Jurisdiccion Conference Board (Nov)
Federal (Nov)
Reservas Inter (al 6 Ene)
Subasta 2 de Valores Gub.

Optimismo de lo s Pequefios
Negocios- NFIB (Dic)

Comod. Consumidor-Bloomberg
Solic. Apoyo Desemp.
Precios de Imp y Exp. (Dic)

Precios al Productor (Dic)
Ventas al Menudeo (Dic)
Confianza del Consumidor de

Univ. Michigan (Prel. Ene)

Inflacién (1a Q Ene)

Reserva Inter (al 20 Ene)
Subasta 4 de Valores Gub.

Act.Manufacturera-PMI(Prel.Ene)

Empresas Comerciales (Nov)

Indicadore Compuerstos (Dic)
Balanza comercial (Nov)

Solic. Apoyo Desemp.

Act. Nacional-Fed Chicago (Dic)
Comod. Consumidor- Bloomberg
Act. Servicios-PMI (Prel. Ene)

Credito al Consumidor (Nov) Ventas al Mayoreo (Nov) Balance Fiscal (Dic) Inventarios de Empresas (Nov)
16 17 18 19 20
Empleo-IMSS (Dic) Reserva Inter (al 13 Ene) Produccion Industrial por Entidad |Indicadores del Sector Manufacturere |Ocupacion y Empleo (Dic)
Subasta 3 de Valores Gub. Federativa (Sep) (Nov)
Inflacion (Dic) Construccion de Casas Nuevas (Dic)
Produccién Industrial (Dic) Solic. Apoyo Desemp.
MercadosCerrados -Dia de Martin |Act. de Manuf.Fed Nueva York  |Mercado de Vivienda.(Ene) Act.Manuf. Filadelfia (Ene)
|| uther King (Ene) Reporte del Belge Book Comod. Consumidor-Bloomberg
23 24 25 26 27
Empresas Constructuras (Nov)  |IGAE (Nov) Sector Servicios (Nov) Balanza comercial (Prel. Dic) Actividad Economica Estatal (1l

Trim)

Pedidos de Bienes Durab. (Dic)
PIB (Frel. IV Trimestre )

Publicas y Deuda Pab. (IV Trim)

Ingreso y Gastos Disp. (Dic)
Ventas de Casas pendientes (Dic)

Sector Privado (Nov)
Reservas Inter (al 27 Ene)
Subasta 5 de Valores GuB.

Chicago-PMI (Ene)
Confianza Consumidor-
Conference Board (Ene)

Venta de Casas Existentes (Dic) |Precios de las Viviendas-FHFA | Ventas de Casas Nuevas (Dic) Confianza del Consumidor de
Act. Manuf. Fed. Dallas (Ene) Act. Manu. Fed. Richmond (Ene) | /nov) Act. Manuf. Fed. Kansas (Ene) Univ. Michigan (Prel. Ene)
30 kK1
Establecimientos con Programas  |PIB (Prel. IV Trim)
INMEX (Nov) Industria Minerometalirgica (Nov)
Informe ~ Trim.  de  Finanzas|Credito de la Banca Comercial al

* Los indicadores en italicas se refieren a Estados Unidos.

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/hacienda#prensa. Asimismo, la UCSV de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccién de correo electronico:

voceria@hacienda.gob.mx.
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