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C.P. 0600 México D.F.

Estimado Raul:

En relacién a su requerimiento de calificacion por Standard & Poor’s de la institucion referenciada,
de acuerdo al contrato de servicios de calificacion de fecha 11 de diciembre del 2009, hemos
analizado la informacién recibida por nosotros y hemos confirmado las siguientes calificaciones de
riesgo contraparte en escala internacional:

Moneda Local Largo Plazo *A-’
Moneda Local Corto Plazo ‘A-2°
Moneda Extranjera Largo Plazo *‘BBB’
Moneda Extranjera Corto Plazo ‘A-3’

Asi mismo. se confirmé la Calificacion de Deuda en Moneda Local de Largo Plazo de *A-" a los
Bonos de Proteccién al Ahorro con Pago de Interés Mensual, Trimestral y Semestral denominados en
pesos (BPAS) emitidos por el IPAB asi como las Calificaciones en Escala Nacional de ‘mxAAA’
para Largo Plazo y de ‘mxA-1+" para el Corto Plazo tanto al IPAB como a los BPAS.

Esta carta constituye la autorizacion de Standard & Poor’s a Uds. para difundir la calificacion a
terceros interesados. Standard & Poor’s se reserva el derecho de publicar a sus clientes, suscriptores
y al publico las calificaciones.

Standard & Poor’s se basa en el emisor y sus asesores legales, contables y de otro tipo, en relacion a
la exactitud, exhaustividad y oportunidad de la informacion proporcionada para la calificacion. La
calificacion se basa en informacion financiera y documentacion recibida por Standard & Poor’s antes
de la emision de esta carta. Standard & Poor’s entiende que los documentos proporcionados por el
emisor son los definitivos. En caso de registrarse cambios en tal documentacion, Uds. deberan
informarnos tales cambios enviandonos la documentacion definitiva con los cambios adecuadamente
destacados.

A fin de mantener actualizada la calificacion, Standard & Poor’s debera recibir toda la informacion
financiera relevante, como los estados financieros trimestrales asi como los estados financieros
anuales auditados tan pronto como estén disponibles. El emisor debera informar inmediatamente a
Standard & Poor’s respecto de cualesquiera cambios o modificaciones sustanciales en la informacion
financiera y documentacion proporcionada. Standard & Poor’s podra modificar, suspender, retirar o
colocar en listado de Revision Especial (CreditWatch), como resultado de cambios en la situacion
financiera o falta de disponibilidad de tal informacion. Standard & Poor’s se reserva la facultad de




requerir informacion adicional que estime necesaria para mantener actualizada la calificacion. Por
favor, sirvase enviar toda la informacién a Laurence Wattraint en las oficinas de Standard & Poor’s
en la Ciudad de México o al correo electronico laurence_wattraint@standardandpoors.com.

La calificacién no constituye asesoramiento financiero, de inversion o de otro tipo y Uds. no deberan
ni podrén considerarlo como tal. La calificacion se basa en informacion proporcionada a Standard &
Poor’s por Uds. y/o sus agentes 0 asesores, y no constituye la realizacion de auditoria alguna por
Standard & Poor’s. Standard & Poor’s no realiza “due diligences™ ni verificacion independiente de
tal informacién. La asignacion de la calificacion no crea relacion fiduciaria alguna entre Uds. y
Standard & Poor’s o entre Standard & Poor’s y otros receptores de la calificacion. Standard & Poor’s
no consiente ni consentira ser designado como “experto” bajo las leyes aplicables sobre titulos
valores. La calificacién no constituye “calificacion de mercado™ ni implica recomendacion para
comprar, mantener o vender las obligaciones.

Standard & Poor’s agradece tener la oportunidad de prestar servicios aL Instituto Para la Proteccion
al Ahorro Bancario. Para mayor informacién, puede contactarnos a la direccion / teléfonos en el
encabezamiento o visitar nuestro website www.standardandpoors.com /
www.standardandpoors.com.mx.

Saludamos a Ud. muy atentamente,

Standard




