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EsTiMADO Lic. LEON GARCIA:

Por este medio nos permitimos informarle que las calificaciones asignadas por Moody’s
Investors Service y Moody’s de México, S.A. de C.V. al Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario, Organismo Descentralizado de la Administracion Publica Federal
(IPAB) y los Bonos de Proteccién al Ahorro (BPA) emitidos por dicho Instituto, son las
siguientes:

Escala global moneda nacional, largo plazo: A2
Escala global moneda nacional, corto plazo: Prime-1

Escala global moneda extranjera, largo plazo: Baa1
Escala global moneda extranjera, corto plazo: Prime-2

Escala Nacional de México, largo plazo: Aaa.mx
Escala Nacional de México, corto plazo: MX-1
Perspectiva Estable



Las Calificaciones de Moody’s en la Escala Nacional (mx/MX) son opiniones sobre la calidad
crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. Las calificaciones en
Escala Nacional de México de Aaa.mx/MX-1 muestran la capacidad crediticia mas fuerte y la
menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores/emisiones nacionales.
Estas son las calificaciones mas altas en largo y corto plazo otorgadas por Moody’s de
México, S.A. de C.V.

Fundamento de la Calificacion

De acuerdo con Moody's, las calificaciones del IPAB y los BPA reflejan la aplicacion de la
metodologia de Moody's para calificar emisores relacionados con el gobierno (GRI). El IPAB,
guarda una estrecha relaciéon con el gobierno mexicano y esto resalta su caracter de GRI.
Adicionalmente, el Instituto mantiene un mandato de politica publica para proteger el ahorro
bancario y no toma depésitos.

El IPAB fue establecido en 1999. El Instituto es un organismo clave en garantizar los
depositos bancarios y en proveer asistencia a instituciones financieras con problemas. El
Congreso mexicano bajo consulta a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)
aprueba el presupuesto del IPAB asi como sus actividades de endeudamiento.

De acuerdo a la metodologia de Moody’s para GRI, las calificaciones del IPAB y los BPA

reflejan la combinacion de los siguientes factores:

- Evaluacion del riesgo intrinseco de crédito de 8 (en una escala del 1 al 21, donde las
evaluaciones de Aa caen en un intervalo de 2 a 4; las evaluaciones de A caen en un
intervalo del 5 al 7; las evaluaciones de Baa caen dentro de un intervalo del 8 al 10; etc.).
La evaluacién de 8 refleja los fuertes lazos entre el emisor y el gobierno, de tal forma que
la evaluacion de riesgo intrinseco del IPAB es efectivamente el riesgo de incumplimiento
del gobierno.

- La opinién de Moody’s sobre la probabilidad del gobiemo para apoyar instituciones
financieras no bancarias.

- La alta dependencia con el gobiermno, que efectivamente refleja la cercania entre el IPAB y
el gobiemo, asi como el importante papel de asegurar los depositos de las instituciones
bancarias y mantener la estabilidad del sistema financiero.

- El alto apoyo del gobiemno refleja no sélo la importante funcion de politica publica del
Instituto, sino el alto apoyo del gobiermo en su administracion financiera. La estructura,
administracion y mandato del IPAB indican su fuerte papel regulador y estatus.

Moody’s mantendra la calificacion actualizada, por lo cual requerira hacer la revisiéon de
los estados financieros trimestrales y del aflo mas reciente, del presupuesto del afio en
curso, asi como de la informacién actualizada de su deuda. Le agradeceriamos enviar
esta documentacién a Moody's tan pronto como la tenga disponible.

En caso de considerarlo necesario o apropiado, si existiera alguna informacion (o
ausencia de ésta) que, a discrecidn de nosotros asi lo justifique, Moody’s podra revisar,
suspender o retirar estas calificaciones en cualguier momento.




Fue un placer poder servirles y les agradecemos haber escogido los servicios de
calificacion de Moody’s de México, S.A. de C.V. De requerir informacién adicional, favor
de comunicarse con nosotros. En tanto reciba un cordial saludo.
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