A w N

INSTITUTO PARA LA PROTECCION
AL AHORRO BANCARIO

ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007 Y
31 DE DICIEMBRE DE 2006

INDICE

. Informe de los auditores independientes

. Estados de activos, pasivos y patrimonio

Estados de ingresos y egresos

Estados de variaciones en el patrimonio

Estados de cambios en activos, pasivos y patrimonio o

oSl

. Notas a los estados financieros “%m SGS

Sistema de Gestidn de Calidad Certificado




GOSSLER, S. C.

Contadores Publicos

k A
INFORME DE LOS AUDITORES INDERERDIEOTES
A la Secretaria de la Funcion Puablica

A la Junta de Gobierno del Instituto para
la Proteccion al Ahorro Bancario:

Hemos llevado a cabo una revision limitada del estado de activos, pasivos y patrimonio del
Instituto para la Protecciéon al Ahorro Bancario, Organismo Descentralizado de la
Administracion Publica Federal (el Instituto), al 30 de septiembre de 2007, y de los estados
de ingresos y egresos, de variaciones en el patrimonio y de cambios en activos, pasivos y
patrimonio, que le son relativos, por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de
septiembre de 2007. Dichos estados financieros intermedios son responsabilidad de la
Administracion del Instituto.

Los estados financieros del Instituto por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
fueron dictaminados por otro Contador Publico, quien basado en su auditoria y en los
dictamenes que emitieron otros auditores independientes sobre dieciocho fideicomisos que
incluyen pasivos y derechos fideicomisarios sobre bienes y flujos a favor del Instituto, que
representan cuentas por cobrar incluidas en dichos estados financieros, emitidé una opinion
sin salvedad con fecha 7 de marzo de 2007.

Hemos conducido nuestra revision de acuerdo con la norma sobre la revision limitada de
estados financieros intermedios emitida por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos,
A.C. Una revision de la informacién financiera intermedia consiste principalmente en la
aplicacion de procedimientos de revision analitica a diferentes elementos de los estados
financieros, en entrevistas con funcionarios del Instituto que tienen responsabilidad sobre los
asuntos financieros y contables, en la lectura de las actas de la Junta de Gobierno, y en
comprender el sistema establecido para la preparacion de los estados financieros
intermedios; por lo que dicha revision es sustancialmente menor que una auditoria conducida
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, cuyo objetivo
es expresar una opinion con relacién a los estados financieros tomados en su conjunto, por
lo tanto, no expresamos una opinién sobre los estados financieros intermedios.

Basados en nuestra revision limitada, no tuvimos conocimiento de modificaciones
significativas que deban hacerse a los estados financieros intermedios que se acompanian, a
fin de que estén presentados de conformidad con las normas de informacion financiera
mexicanas. T

Gossler, S.C.

México, D.F.
Noviembre 12, 2007

Alamo Plateado No. 1 Piso 7, Esq. Av. Lomas Verdes,
Av. Presidente Mazarik No.101-1701, Col. Polanco Fracc. Los Alamos, 53230, Naucalpan de Jusrez, Edo. de México,
11560, México, D.F., Tels.: 5254-8987 / 5254-7259 Tels.: 5344-5413 Fax: 5343-1123 / 5343-0060
Fax: 5254-6572, Lada: 55 Pagina Web: www gossler.com.mx
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INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO BANCARIO
(ORGANISMO DESCENTRALIZADO DE LA ADMINISTRACION PUBLICA FEDERAL)

ESTADOS DE INGRESOS Y EGRESOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007
Y POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(NOTAS 1,2Y 15)

(MILLONES DE PESOS DE PODER ADQUISITIVO DEL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007)

INGRESOS:

Cuotas recibidas de las Instituciones (Nota 3.17)
Productos financieros

Pérdidas compartidas y esquema de incentivos
Valuacion de inversiones en valores (Nota 3.5)
Otros ingresos

Resultado por posicién monetaria (Nota 3.1)

EGRESOS Y PROVISIONES:

Gastos de administracion y operacion (Nota 3.17)

Gastos financieros

Creacién de reservas para asuntos contenciosos (Nota 3.14)
Provisién para la proteccion al ahorro bancario (Nota 1.3)
Provisiones preventivas (Nota 3.13)

Déficit antes de subsidios y transferencias corrientes

SUBSIDIOS Y TRANSFERENCIAS CORRIENTES (Nota 3.10)

Recursos recibidos
Menos - Recursos recibidos para pago de Programas ADE

Déficit del periodo

Las notas a los estados finantierps que se acomparian, forman parte integ ‘

fueron emitidos el 12 vigmbre de 2007.

Lic
Secretario
Presu

rto Fécll Ortega
unto de Adpinistracion,
esto y Sistemas

2007 2006
{9 meses) {12 meses)
$ 5,392 $ 7,007
2,158 5,876
- 72
35 (482)
208 1,881
134 (125)
7.927 14,229
345 569
42,830 60,033
352 (89)
141 -
174 (2,540)
43,842 57,973
(35,915) (43,744)
27,485 40,561
4,582 5,257
22,903 35,304
3 (13,012) $ (8,440)

¥9 estados, los cuales
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INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO BANCARIO
(ORGANISMO DESCENTRALIZADO DE LA ADMINISTRACION PUBLICA FEDERAL)
ESTADOS DE CAMBIOS EN ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007

Y POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(NOTAS 1, 2 Y 15)

(MILLONES DE PESOS DE PODER ADQUISITIVO DEL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007)

OPERACION:
Déficit del periodo

Mas (menos): partidas que no requirieron (generaron) recursos-
Pérdidas compartidas y esquema de incentivos

Provisién para la Proteccion al Ahorro Bancario

Reservas y provisiones

Depreciacion

Deudores diversos

Programas de saneamiento financiero

Subrogacion por el pago de obligaciones garantizadas

Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacion
Otros activos y pasivos

Recursos obtenidos en la operacion

FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos bancarios y de otras entidades

Pago de obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero
Pago de obligaciones nuevo programa

Operaciones instrumentos financieros derivados

Emisién de bonos de protecci6n al ahorro

Efecto por instrumentos financieros

Recursos aplicados en financiamiento

INVERSIONES:
Inversiones temporales
Inmueble, mobiliario y equipo

Recursos aplicados en la inversiéon

Disminucion en efectivo e inversiones en valores

Efectivo e inversiones en valores al inicio del periodo

Efectivo e inversiones en valores al fimal del periodo

> \J
Presupuesgts

2007 2006
(9 meses) (12 meses)

$ (13,012) $ (8,440)
- (72)

141 -
362 (5,167)

3 3
(12,506) (13,676)

3,626 514

9,771 3,516

3 52

15,180 28,068

504 7

16,578 18,481
(56,949) (41,328)
(23,687) (58,925)
- (2,056)

(1,063) 471

59,960 81,621
1,695 (1,857)
(20,044) (22,074)

(1) 737
(24) (111)

(25) 626
(3,491) (2,967)

30,511 33,478

$ 27,020 $ 30,511
s estados, los cuales

! 81PN Jiménez
2 Programacion,

antabiilidad




INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO BANCARIO
(ORGANISMO DESCENTRALIZADO DE LA ADMINISTRACION PUBLICA FEDERAL)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(MILLONES DE PESOS DE PODER ADQUISITIVO DEL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007)

1.- Actividad del Instituto:

1.1 Constitucion y objeto-

El Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (el Instituto) es un organismo
descentralizado de la Administracién Pablica Federal, con personalidad juridica y patrimonio
propio. Su constitucion, funcionamiento, operacién, control y evaluacién se regulan por la Ley
de Proteccién al Ahorro Bancario (la Ley), la Ley de Instituciones de Crédito (LIC), la Ley
Federal de las Entidades Paraestatales y otras disposiciones aplicables a la Administracion
Publica Federal Paraestatal.

El Gobierno y la Administraciéon del Instituto estan a cargo de una Junta de Gobierno y un
Secretario Ejecutivo, respectivamente.

El Instituto tiene por objeto:

i) Administrar un sistema de proteccion al ahorro bancario en beneficio de las personas
que realicen “operaciones garantizadas”, a través de la asuncién de la obligacion de
pago por parte del Instituto, en forma subsidiaria y limitada, de las obligaciones a cargo
de las Instituciones de Banca Muiltiple (las Instituciones o Institucion), y

ii) Administrar los programas de saneamiento financiero que formule y ejecute en
salvaguarda de la estabilidad o solvencia del sistema financiero, o del funcionamiento del
sistema nacional de pagos.

1.2 Obligaciones garantizadas-

Las obligaciones garantizadas son los depésitos bancarios de dinero (a la vista, retirables en
dias preestablecidos, de ahorro y a plazo o con previo aviso), asi como los préstamos y
créditos, a que se refieren las fracciones | y |l del Articulo 46 de la LIC. Cuando se determine
la liquidacion de una Institucion o se declare su concurso mercantil, el Instituto pagara las
obligaciones garantizadas, con base al saldo, por el principal y accesorios que tengan las
referidas obligaciones, en la fecha en que el Instituto publique el procedimiento de pago de
obligaciones garantizadas correspondientes hasta por una cantidad equivalente a
cuatrocientas mil unidades de inversién (UDIS) por persona y a cargo de una misma
Institucion.

1.3 Reserva para la proteccion al ahorro bancario-

La Junta de Gobierno del Instituto aprobd en 1999, que del 25% de las cuotas pagadas por
las Instituciones, después de sufragar los gastos de administracion y operacion, se
constituyeran reservas para cubrir las obligaciones garantizadas sefialadas en la Ley, con el
objeto de proteger a los ahorradores.

1DE: 17




INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO BANCARIO 6.

1.4 Reformas a las leyes del Sector Financiero-
Con fecha 16 de junio de 2004, mediante Decreto publicado en el Diario Oficial de la
Federacion (DOF) se reformaron, adicionaron y derogaron diversas disposiciones de la LIC.

Con estas reformas se incorporé el régimen conocido como "acciones correctivas
tempranas” (primera etapa), el cual tuvo como objetivo principal que las autoridades
financieras contaran con los elementos para detectar oportunamente alguna afectacion en
los indices que reflejan la estabilidad financiera de las Instituciones, asi como la capacidad
de actuar de manera pronta y preventiva. De esta manera se faculté a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comision) para clasificar a las Instituciones en cinco categorias
segun su adecuacion a los requerimientos de capitalizacién exigidos por la LIC. Asimismo, se
establecieron en la LIC una serie de medidas correctivas que la referida Comisién debera
imponer a las Instituciones segtn el Indice de Capitalizacién en que sean clasificadas.

En adicion a lo anterior, el 6 de julio de 2006, se publicé en el DOF un Decreto por el que se
modificaron diversas disposiciones de la LIC, de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras y de la Ley, incorporandose un régimen que permita a las autoridades
financieras actuar oportunamente cuando las Instituciones presenten problemas que afecten
su estabilidad financiera y solvencia, a fin de evitar el retiro masivo de recursos de dichas
Instituciones generado por la percepcion de inestabilidad en las mismas, estableciéndose
ademas un procedimiento que permita, en su caso, la liquidacion eficiente y ordenada de
dichas Instituciones (segunda etapa). Con esta reforma se crea un Comité de Estabilidad
Financiera (CEF), integrado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), el
Banco de México, la Comision y el Instituto, cuyo objeto consiste en determinar, previamente
a que se resuelva sobre la revocacion de la autorizacion otorgada a una Institucién, por las
causales a que se refieren las fracciones IV, V o VI del articulo 28 de la LIC, si en el evento
en que dicha Institucién incumpliera las obligaciones a su cargo, ello pudiera implicar un
riesgo sistémico.

Asimismo, con esta reforma se establecen dos métodos genéricos de resolucion de las
Instituciones: i) disolucion y liquidacién, en los casos en que la SHCP haya revocado a la
Institucién de que se trate, la autorizacion respectiva para organizarse y operar con tal
caracter, pudiendo el Instituto implementar las operaciones siguientes: (a) el pago de las
obligaciones garantizadas a cargo de la Institucion; (b) la transferencia de activos y pasivos
de la Institucién a otra institucién de banca maltiple, y (c) la constitucién de una institucion de
banca multiple (banco puente), la cual es una institucién constituida, organizada y operada
por el Instituto de manera temporal, con el objeto de transferirle a ésta activos y pasivos de la
Institucion en liquidacién, y procurar la continuidad de los servicios bancarios en beneficio de
los intereses del publico ahorrador hasta en tanto se transmitan las acciones del banco
puente a otra Institucion, dandose la fusion de ambas entidades; o bien, se transfieran los
activos y pasivos que haya recibido el banco puente, y ii) el saneamiento, mediante apoyos
financieros (suscripcion de acciones de la Institucion) o mediante el otorgamiento de un
crédito, para el caso de que el CEF resuelva que la Institucién de que se trate representa un
riesgo sistémico y determine pagar el 100 por ciento de las obligaciones de dicha Institucion.

2.- Bases de presentacion:

Los Estados Financieros incluyen, tanto las cifras del Fondo IPAB, como las del FOBAPROA.
En la Nota 4 se presentan los principales rubros de cada fondo, los cuales revelan por

2DE: 17




INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO BANCARIO 6.

separado los recursos, ingresos y egresos relacionados directa o indirectamente, destacando
que para el Fondo FOBAPROA se registran las operaciones que surgieron de los programas
de saneamiento implementados por los fideicomisos denominados FOBAPROA y Fondo de
Apoyo al Mercado de Valores y que a partir de 1999 el Instituto los concluyé o modificé. La
contabilidad por fondos presenta separadamente el:

e Fondo IPAB; donde se registran las operaciones que el Instituto ha realizado de acuerdo
con las disposiciones establecidas en la Ley, y

e Fondo FOBAPROA,; incluye los derechos y obligaciones asumidas por los fideicomisos
antes mencionados, asi como los ingresos y egresos que se relacionan directa o
indirectamente con la liquidacion de los programas de saneamiento financiero.

3.- Principales politicas contables:

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las normas de informacion
financiera mexicana.

Cuando se hace referencia a US$ o délares, se trata de délares de los Estados Unidos de
Ameérica.

Los miembros del Consejo Emisor, Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de
Normas de Informacién Financiera, aprobaron en diciembre de 2006 las NIF B-3 “Estado de
resultados”, NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”, NIF C-13
“Partes relacionadas” y NIF D-6 “Capitalizacion del resultado integral de financiamiento”.

La nueva normatividad no tiene efectos en los estados financieros adjuntos.

A continuacién se presenta un resumen de las politicas contables mas significativas
utilizadas en la preparacién de los estados financieros:

3.1 Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién financiera-

E! Instituto actualiza todos los estados financieros en pesos de poder adquisitivo de cierre del
Gltimo periodo informado, reconociendo los efectos de la inflacion. Los estados financieros
del ejercicio anterior han sido actualizados a valores del ultimo cierre y sus cifras difieren de
las originalmente presentadas. Consecuentemente, los estados financieros son comparables
entre si, al estar todos expresados en los mismos valores. Para reconocer los efectos de la
inflacién en pesos de poder adquisitivo de cierre se procedié como sigue:

e En el estado de activos, pasivos y patrimonio: El inmueble, mobiliario y equipo se
actualizan con un factor derivado del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
desde su fecha de adquisicion. La depreciacion se determina sobre el valor actualizado.

e En el estado de ingresos y egresos: Los ingresos y egresos que afectan o provienen de
partidas monetarias (inversiones en valores, préstamos bancarios, obligaciones, etc.) se
actualizan desde el mes en que ocurren y hasta el cierre del Ultimo estado de activos,
pasivos.y patrimonio, utilizando factores derivados del INPC. El resultado por posicion
monetaria, representa la erosion de la inflacion sobre el poder adquisitivo de las partidas
monetarias, y se determina aplicando al activo o pasivo neto, al principio de cada mes, el
factor de inflacion derivado del INPC y se actualiza al cierre del dltimo estado de activos,
pasivos y patrimonio con el factor correspondiente. En el caso de los activos monetarios
esto provoca una pérdida y en el caso de los pasivos monetarios una utilidad.
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INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO BANCARIO 6.

e En el estado de variaciones en el patrimonio: El resultado integral se considera como una
partida monetaria.

e En el estado de cambios en activos, pasivos y patrimonio: Se presentan los cambios en
pesos constantes.

3.2 Inversiones en valores-

El saldo estd representado principalmente por valores gubermnamentales, los cuales se
clasifican utilizando las categorias que se muestran a continuacién, atendiendo a la intencion
de la Administracién segin su tenencia:

3.2.1 Instrumentos financieros disponibles para la venta: Se registran a su costo de
adquisicién y se valian a su valor de mercado con datos proporcionados diariamente

por un proveedor de precios independiente. El rendimiento se registra conforme al
método de linea recta, el cual se reconoce como realizado en el estado de ingresos y
egresos.

3.2.2 |Instrumentos financieros conservados a vencimiento: Se valdan a su costo de
adquisicion mas intereses devengados. Los intereses se reconocen en el estado de
ingresos y egresos.

3.3 Instrumentos financieros derivados-

El Instituto utiliza instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de variaciones en
tipos de cambio y tasa de interés. Las operaciones se realizan con apego a los controles,
procedimientos y politicas establecidas por el Instituto, respetando los limites de riesgo
autorizados por la Junta de Gobierno.

Las posiciones activas y pasivas de los instrumentos financieros, se valian a mercado con
datos proporcionados por un proveedor de precios independiente y se presentan
compensadas en el activo o pasivo segiin su naturaleza en el rubro de “Operaciones con
instrumentos financieros derivados” y su contraparte en el patrimonio en el rubro de “Efectos
por instrumentos financieros”, excepto los forwards de tipo de cambio cuya contraparte se
reconocen en el estado de ingresos y egresos en el rubro de productos o gastos financieros
segun corresponda.

Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, las posiciones en derivados con
fines de cobertura son las siguientes:

2007 2006
Valor Nominal Valor Nominal
Millones Millones Miliones Millones

Instrumento de délares de pesos de délares de pesos Posicién Cubierta
Forwards - 75 Santander - Serfin
Forwards 2 - BID
Swaps de tipo de cambio 200 225 BID
Swaps de tipo de cambio 505 505 BIRF 2
Swaps de tipo de cambio 505 505 BIRF
Swaps de tasa de interés $ 75200 $ 28,750 BPA'S
Swaps de tasa de interés - 46,450 Nacional Financiera
Swaps de tasa de interés 14,148 14,148 Santander - Serfin
Swaps de tasa de interés 12,058 29,058 HSBC
Opciones de tasa de interés collar 23,000 19,500 BPA'S
Total 1,212 $ 124,406 1,310 $ 137,906
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Como resultado de las operaciones de cobertura y su valuacién al 30 de septiembre de 2007
y 31 de diciembre de 2006, se presenta una parte activa y una parte pasiva como sigue:

2007
Posicién (millones de pesos) 2006
Posicion Posicién
Activa (Pasiva) Activa (Pasiva)

Instrumento Activo Pasivo Neta Neta
Forwards $ 18 $ 18 $ - $ 4
Swaps de tipo de cambio 13,607 13,461 146 (56)
Swaps de tasas de interés 101,671 101,426 245 (604)
Opciones de tasa de interés collar 23,003 23,000 3 (13)
Total $ 138,299 $ 137,905 $ 394 $ (669)

Al 30 de septiembre de 2007, la posicién activa neta incluye los efectos por: i) la novacion de
ciertos instrumentos de cobertura por otros de la misma naturaleza por $88, ii) los efectos de
fluctuacién cambiaria de los swaps de tipo de cambio por $129 y iii) la valuacion a mercado
de los instrumentos financieros derivados vigentes por $177.

3.4 Deudores diversos, neto-

Corresponden principalmente a los documentos de cobro a cargo de diversas Instituciones
entre las que se encuentran algunas en liquidacion o en etapa de quiebra. Se ha registrado
una estimacién de cuentas incobrables con base en la recuperacion que pudieran tener los
activos de dichas Instituciones, ya que el Instituto es el principal acreedor. Por otra parte, los
intereses ganados y su correspondiente provision preventiva, se presentan netos en el rubro
de productos financieros.

3.5 Inversiones temporales-

Estan representadas por acciones de Instituciones en liquidacién o en etapa de quiebra, asi
como en otras empresas en donde el Instituto mantiene una participacién, al 30 de
septiembre de 2007, las inversiones temporales estan valuadas a su valor neto de
realizacion o liquidacién, anteriormente eran valuadas a su valor de mercado. Estas
inversiones se consideran de caracter temporal mientras se concluye el proceso de venta o
bien se lleva a cabo la liquidacion de las Instituciones.

3.6 Programas de saneamiento financiero-

Dentro de este rubro, se registran los programas de apoyo financiero implementados en
funcion de las necesidades particulares de cada Instituciébn. El saldo de esta cuenta se
encuentra representado por derechos fideicomisarios sobre bienes y flujos, asi como de
pasivos a cargo de fideicomisos.

Los derechos fideicomisarios sobre bienes y flujos han sido registrados al valor bruto de los
activos que conforman los fideicomisos, y los montos documentados a favor del Instituto se

han registrado a valor original.

En este rubro se han reservado hasta por el monto estimado de recuperacion de los activos
de los fideicomisos, los pasivos a cargo de fideicomisos que generan intereses a favor del
Instituto y se han reservado conforme a la recuperacion de los bienes que se encuentran en
dichos fideicomisos, los intereses ganados y su correspondiente provision preventiva se
presentan netos en el rubro de productos financieros.
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3.7 Inmueble, mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo se registran originalmente al costo de adquisicion, mientras que el
Inmueble se registr6 a su valor de mercado y se actualizan mediante factores de
actualizacion derivados del INPC desde su fecha de adquisicion.

La depreciacién se determina sobre los valores actualizados en linea recta, a partir del mes
siguiente al de su adquisicién, aplicando las tasas detalladas a continuacién:

Concepto Tasa (%)
Edificios destinados a oficinas 5
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de transporte 25
Equipo de computo 30

3.8 Deterioro de activos de larga duracién-

El Boletin C-15 "Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién”,
establece que se debe realizar periédicamente un estudio de los saldos de sus inmuebles,
maquinaria y equipo, para establecer si existen indicios de deterioro que proporcionen
elementos para suponer que el valor en libros no sera recuperado, en cuyo caso, se debe
reconocer una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio en que se determina. El
12 de junio de 2007, el Instituto practic6 un avallo por un perito independiente para
determinar el valor de uso de sus activos de larga duracion.

3.9 Subrogacion por el pago de obligaciones garantizadas-

El saldo de esta cuenta se integra por el monto de los pagos efectuados por concepto de
obligaciones garantizadas, mas los intereses generados, disminuido de la recuperacion que
hagan las Instituciones al Instituto. La Administracién del Instituto ha estimado una reserva
de cuentas incobrables, con base en la recuperacién que pudieran tener las Instituciones al
liquidar sus activos.

3.10 Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacion —

a largo plazo y subsidios y transferencias corrientes-

La Camara de Diputados debe proveer en el Ramo 34 del Presupuesto de Egresos de la
Federacion (PEF), a propuesta del Ejecutivo Federal, la asignacién presupuestaria
correspondiente que, en su caso, requiera el Instituto para hacer frente a las obligaciones
garantizadas y a los financiamientos contratados, con motivo del pago de obligaciones
garantizadas o de las acciones de capitalizacion o de saneamiento financiero de las
Instituciones, asi como para instrumentar y administrar programas de apoyo a ahorradores y
deudores de la banca.

El saldo de la cuenta del activo representa la asignacion presupuestaria a recibir en
ejercicios futuros y equivale a la diferencia entre los egresos realizados y las provisiones
registradas, con los ingresos que ha tenido el Instituto desde su creacién y hasta el 30 de
septiembre de 2007. Las asignaciones presupuestarias se registran en el estado de ingresos
y egresos conforme se van recibiendo los recursos, en el rubro de “Subsidios y
transferencias corrientes”.

Con objeto de mantener los pasivos del Instituto en una trayectoria sustentable, el Ejecutivo
Federal solicita en cada ejercicio fiscal los recursos necesarios para hacer frente al
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componente real proyectado de la deuda del Instituto, considerando para ello, los ingresos
esperados por recuperacion de activos y por las cuotas bancarias. Al lograrse el objetivo de
hacer frente al componente real de los intereses devengados por los pasivos del Instituto y
por el crecimiento en términos reales de la economia mexicana, medido a través del
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB), la deuda del Instituto disminuye como
porcentaje del PIB.

3.11 Otros Activos-

Representa principalmente el reconocimiento contable de la sobretasa o monto del
descuento por la colocacién primaria de los Bonos de Proteccion al Ahorro, cuyo importe se
amortiza durante el plazo de vigencia de la colocacion. Este descuento o sobretasa es la
diferencia generada entre el valor nominal de los bonos y el precio de adquisicidon en subasta
primaria por parte de los participantes del mercado financiero. Al 30 de septiembre de 2007 y
31 de diciembre de 2006, el saldo por amortizar asciende a $3,044 y $3,655,
respectivamente.

3.12 Programas de Apoyo a los Deudores de la Banca-

El estado de activos, pasivos y patrimonio muestra una cuenta por cobrar al Gobierno
Federal y una cuenta por pagar a las Instituciones, por los recursos destinados para estos
apoyos. Los saldos que se muestran en dicho estado corresponden a las operaciones que
seran cobradas y pagadas durante el presente ejercicio, asi como en el ejercicio inmediato
siguiente.

3.13 Provisiones preventivas-

Las reservas para los deudores diversos, se calculan en funcién de la posibilidad de
recuperacion de dichos créditos con base en la situacion financiera y capacidad de pago de
los acreditados.

En el caso de los bienes establecidos en el articulo 5o. fraccion VI de la Ley (Bienes)
adquiridos como resultado de los programas de saneamiento financiero, las Instituciones
encargadas de administrar dichos Bienes, determinan las reservas con base en las reglas
que para tal efecto emitid la Comision. Sin embargo, el Instituto ha estimado la recuperacién
de dichos activos con base en la informaciéon disponible de transacciones que se han
realizado en el mercado, para llevar a cabo la venta de activos con condiciones similares a
las de los Bienes asumidos en estos programas, o de informacion disponible sobre la
condicion de estos Bienes proporcionada por las Instituciones.

Las estimaciones efectuadas al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006
arrojaron un porcentaje promedio de recuperacion sobre el .valor de los Bienes de
aproximadamente un 10%, exceptuando el efectivo en bancos el cual se recuperara en su
totalidad.

Los cargos y (créditos) registrados en el estado de ingresos y egresos al 30 de septiembre
de 2007 y 31 de diciembre de 2006 se analizan como sigue:

2007 2006
Por deudores diversos $ 164 § 2,538
Por activos asumidos de programas de saneamiento financiero 10 (5,078)
Provisiones preventivas (cancelacién), neta $ 174 $ (2,540)
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3.14 Otras reservas-

Se compone principalmente por pasivos contingentes por diversos litigios, entre los que se
encuentran algunos legales, laborales y principalmente por juicios y reclamos en contra de
ciertas Instituciones, en las cuales el Instituto asumi6 obligaciones de pago por
indemnizaciones que surgen de los contratos de compraventa de acciones. Dado el avance
procesal actual que guardan dichos litigios, el Instituto reconocié prudencialmente al 30 de
septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 una provision por un monto de $612 y $373,
respectivamente.

Durante 2006, el Instituto establecié un nuevo mecanismo de asistencia y defensa legal a las
personas que hayan fungido como titulares, integrantes de sus o6rganos de gobiemo,
funcionarios y servidores publicos que enfrenten denuncias, demandas o cualquier tipo de
procedimiento iniciado en su contra con respecto al ejercicio de sus atribuciones, funciones o
actividades al servicio del Instituto mediante la creacion de un fideicomiso. El patrimonio de
dicho fideicomiso se integra por 130 millones de UDIS el cual fue aportado por el Instituto,
futuras aportaciones, rendimientos y recuperaciones de capital. Cuando dicho patrimonio se
reduzca en mas del 10 por ciento de los 130 millones de UDIS, el Instituto realizara
aportaciones para restituir el patrimonio del fideicomiso a la misma cantidad.

3.15 Obligaciones laborales-

La relacién laboral del personal del Instituto se rige por el Apartado “B” del Articulo 123
Constitucional;, consecuentemente, los compromisos en materia de pensiones para el retiro
de los trabajadores, son asumidos por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado (ISSSTE). Adicionalmente, el Instituto cuenta con condiciones
generales de trabajo, en las cuales se establecen obligaciones por concepto de
indemnizaciones y primas de antiglledad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus
servicios bajo ciertas circunstancias.

E! Instituto reconoce los efectos del Boletin D-3 “Obligaciones laborales” de las NIF, que
establece el reconocimiento del pasivo por indemnizaciones por terminaciéon de la relacién
laboral por causas distintas de reestructuracion, las cuales se registran conforme al método
de crédito unitario proyectado, con base en calculos efectuados por actuarios
independientes. Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, el pasivo
acumulado ascendié a $10 y $28 respectivamente, que el Instituto opté por reconocerlos
como un pasivo de transiciéon, y su amortizacién se efectia mediante una cantidad fija
durante 5 afios.

3.16 Resultado Integral-

Se compone principalmente por el déficit del periodo e incluye los efectos por valuacién de
los instrumentos financieros disponibles para la venta y la valuacidén de los instrumentos
financieros derivados.

3.17 Cuotas recibidas de las Instituciones-

Las Instituciones estan obligadas a pagar al Instituto mensualmente cuotas ordinarias que no
podran ser menores de 4 al millar sobre el importe de las operaciones pasivas que tengan
las Instituciones. Dichas cuotas son calculadas por la Comision y se registran conforme se

devengan.
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El Instituto dispone de las tres cuartas partes (75%) de las cuotas para concluir los
programas de saneamiento financiero y la liquidacién de los pasivos asumidos. Del 25%
restante y después de sufragar los gastos de administracion y operacién, como se sefiala en
la Nota 1.3, se constituye la Reserva para la Proteccion al Ahorro Bancario.

3.18 Operaciones en moneda extranjera-

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en la fecha de
su celebracién y/o liquidaciéon. Los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre del
periodo son valuados al tipo de cambio publicado por el Banco de México vigente en esa
fecha.

4. Informacién Financiera por Fondo:

4.1 A continuacion se presentan los principales rubros que integran la contabilidad
del Fondo IPAB al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006:

Activo, Pasivo y Patrimonio

Activo: 2007 2006 Pasivo: 2007 2006
Efectivo e inversiones en Reserva para la Proteccion al Ahorro
valores $ 235 § 344 Bancario $ 141 $ -
Programas de saneamiento Otros pasivos y reservas 53 48
financiero 74 72 Cuenta por pagar al Fondo
Inmueble, mobiliario y equipo 142 - FOBAPROA por recursos
Subrogacién por el pago de pendientes de cubrir al Ramo 34 - 1,109
obligaciones garantizadas 249 252 Reserva para disminuir los Recursos a
Recursos a ser asignados — via ser asignados ~ via Presupuesto de
Presupuesto de Egresos de la Egresos de la Federacion — a largo
Federacién — a largo plazo - 461 plazo 518 -
Otros activos 12 28 Total del Pasivo 712 1,157
Patrimonio:
Efectos por instrumentos financieros - -
Total del Activo $ 712 § 1,157 Total del Pasivo y Patrimonio $ 712 $ 1,157
Ingresos y Egresos
Ingresos: 2007 2006
Cuotas recibidas de las Instituciones $ 1,333 § 1,710
Cancelacion de provisiones y otros ingresos 28 -
Egresos:
Gastos de administracion y operacion 345 569
Provisién para la Proteccion al Ahorro Bancario 141 -
Gastos financieros, neto 15 54
Oftros gastos - 9
Superavit del periodo $ 860 $ 1,078

4.2 Los principales rubros de la contabilidad del Fondo FOBAPROA al 30 de
septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 son:
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Activo, Pasivo y Patrimonio
Activo: 2007 2006 Pasivo: 2007 2006
Efectivo e inversionesenvalores $ 26,785 $ 30,167 Préstamos bancarios y de otras
Operaciones con instrumentos entidades $ 66207 $ 123,156
financieros derivados 394 - Obligaciones derivadas de
Deudores diversos, neto 6,077 - programas de saneamiento
Programa de saneamiento financiero 2,761 26,448
financiero 1,299 11,082 Bonos de Proteccion al Ahorro 670,003 610,043
Cuenta por cobrar al Fondo IPAB Operaciones con instrumentos
por recursos pendientes de financieros derivados - 669
cubrir al Ramo 34 - 1,109 Otros pasivos y reservas 615 377
Recursos a ser asignados — via Programas ADE 1,925 4,222
Presupuesto de Egresos de la Total del Pasivo 741,511 764,915
Federacién — a largo plazo 700,552 701,742
Programas ADE 1,925 4,222 Patrimonio:
Otros activos 4,265 14,684 Efectos por instrumentos financieros (214) (1,909)
Total del Activo $ 741297 $ 763,006 Total del Pasivo y Patrimonio $ 741,297 $ 763,006
Ingresos y Egresos
Ingresos: 2007 2006
Cuotas recibidas de las Instituciones $ 4059 § 5297
Cancelacion de reservas, provisiones y oftros ingresos - 4,519
Pérdidas compartidas y esquema de incentivos - 72
Valuacion de inversiones temporales 35 (482)
Subsidios y Transferencias corrientes 22,903 35,304
Ofros ingresos 208 -
Egresos:
Gastos financieros, neto 40,523 54,228
Creacion de reservas y provisiones preventivas 554 -
Déficit del periodo $ (13,872) $ _(9,518)

5. Posicion en moneda extranjera:

Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, los activos y pasivos en millones de

délares americanos ascienden a:

2006

2007
Activo 1,214 1,213
Pasivo 1,225 1,246
Posicién pasiva neta 11 33
Equivalente en millones de pesos, valor nominal $ 120 $ 359

Al 12 de noviembre de 2007, fecha de emision de estos estados financieros, el tipo de cambio
publicado por el Banco de México es de $10.8108 pesos por dblar americano y la posicion en
moneda extranjera es similar a la del 30 de septiembre de 2007, el tipo de cambio a esa fecha

fue de $10.9243 pesos por délar americano.
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6. Inversiones en valores:

Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, los instrumentos financieros
disponibles para la venta se analizan como sigue:

2007 2006
Plus
Costo de Intereses {minus)
Adquisicién devengados Valia Total Total

Bonos de Desarrollo del Gobiemo Federal

(BONDES) $ 13,540 $ 180 $ (138) $ 3,582 $ 15,003
Pagarés de Indemnizacion Carretera (PICS) - - - 23

Total de titulos disponibles para la venta $ 13,540 $ 180 $ (138) $ 13,582 $ 15,116

Asimismo, los instrumentos financieros conservados a vencimiento estan representados al
30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 Unicamente por operaciones en reporto
en valores gubernamentales.

7. Deudores diversos, neto:

Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, se integra como sigue:

2007 2006
Estimacién Estimacion
Monto del de cuentas Saldo Monto del de cuentas Saldo
Concepto adeudo Incobrables neto adeudo Incobrables neto
Instituciones en etapa de quiebra- )
Banco Unién, S.A. $ 137401 § 133,558 $ 3843 $ 137,600 $ 133,680 $§ 3,920
Banca Cremi, S.A. 51,121 51,121 - 54,061 51,005 3,056
Banco Obrero, S.A. 11,853 11,234 619 12,846 11,235 1,611
Banco de Oriente, S.A. 29,034 28,130 904 29,077 28,198 879
Banco Interestatal S.A. 10,779 10,779 - 10,795 10,795 -
Instituciones en liquidacién -
Banco Capital, S.A. 10,135 9,601 534 9,815 9,809 6
Reconocimiento de adeudo -
Abaco Grupo Financiero, S.A. de C.V. 24,496 24,496 - 24,739 24,739 -
Grupo Financiero del Sureste, S.A. de C.V. 19,592 19,592 - 20,025 20,025 -
Grupo Financiero Asemex, S.A. de C.V. 16,726 16,726 - 17,095 17,095 -
Grupo Financiero Cremi, S.A. de C.V. 1,923 1,923 - 1,965 1,965 -
Otras entidades -
Grupo Financiero Pronorte, S.A. de C.V. 8,227 8,221 6 7,551 7,545 6
Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 527 527 - 539 539 -
Estrategia Bursatil, S.A. de C.V. 370 370 - 378 378 -
Otras cuentas por cobrar-
Walworth de México, S.A. de C.V. 333 328 5 324 T 324 -
Mandato Obrero-DINA 144 79 65 147 81 66
Otros 171 70 101 230 70 160
Total $ 322832 $ 316,755 $ 6,077 $§ 327,187 § 317,483 § 9,704

7.1 Instituciones en etapa de quiebra-

Al 30 de septiembre de 2007, derivado de la sentencia interlocutoria en el Concurso Mercantil
en que se encuentran Banco Obrero, S.A. y Banca Cremi, S.A., estas instituciones liquidaron al
Instituto 252 y 740 millones de UDIS respectivamente, como pago parcial de su adeudo.
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7.2 Abaco Grupo Financiero, S.A. de C.V.-

En agosto de 2007, Abaco Grupo Financiero, S.A. de C.V., mediante sentencia interlocutoria,
se declard en concurso mercantil en etapa de quiebra. Asimismo, el crédito a su cargo y a
favor del Instituto se convirtié en UDIS.

8. Inversiones temporales:
Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, se integra como sigue:

Porcentaje Valor de Realizacién o
de Liquidacién
Concepto participacién Costo 2007 2006
Instituciones en liquidacién o en etapa de quiebra-
Banco del Atlantico, S.A. 99.99% $ - $ - $ -
Banco Uni6n, S.A. 99.99% 4,181 - -
Banca Cremi, S.A. 99.99% 2,773 - -
Banco Obrero, S.A. 99.99% 750 - -
Banco de Oriente, S.A. 99.99% 447 - -
Otras Instituciones-
Estrategia Bursatil, S.A. de C.V. 99.99% 340 - -
Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V. 45.37% 1,801 1,221 1,219
Total $ 10,292 $ 1,221 $ 1,219

8.1 Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V.-

El dia 10 de enero de 2007, la Asamblea General de Accionistas de Consorcio Aeroméxico,
S.A.B. de C.V. aprob6 una reduccién de la parte variable del capital social de esta sociedad,
con la consecuente distribucién de la cantidad correspondiente entre sus accionistas. Dicha
reduccion no conllevd la cancelacion de las acciones representativas del capital social de la
sociedad, toda vez que éstas no tienen expresion de valor nominal, y tampoco gener6
disminucion alguna en el monto histérico de la parte variable del capital social.

Estos recursos provinieron de la venta de Grupo Mexicana de Aviacién, S.A. de C.V,, y
correspondieron $185 al Instituto, los cuales fueron recibidos el 1° de febrero de 2007. Lo
anterior en adicién a los $612 recibidos el 2 de octubre de 2006.

Como se seiiala en la Nota 16, en octubre de 2007 el Instituto llevo a cabo la venta de las
450,236,939 acciones de Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V. al Fideicomiso No. 16093-6,
constituido en la Divisién Fiduciaria de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, recibiendo un importe de $1,221, neto de gastos y honorarios.

9. Programas de saneamiento financiero:

Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 se integra como sigue:
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2007 2006
Activos Reservas Valor Activos Reservas Valor
adquiridos preventivas neto adquiridos preventivas neto
Derechos fideicomisarios sobre
bienes y flujos
Banca Santander, S.A. $ 1,347 $ 932 $ 415 $12,373 $ 3,667 $ 8,706
Banco Mercantil del Norte, S.A. 4,634 4,414 220 6,238 4,322 1,916
HSBC México, S.A. 470 470 - 543 501 42
BBVA Bancomer, S.A. - - - 39 - 39
Nacional Financiera, S.N.C. 738 - 738 445 3 442
Otros 3 3 - 3 3 -
Pasivos a cargo de fideicomisos
BBVA Bancomer, S.A. - - - 15,153 15,153 -
Banco Mercantit det Norte, S.A. 56,126 56,126 - 53,545 53,536 9
$ 63,318 $ 61,945 $1,373 $ 88,339 $ 77,185 $ 11,154

Al 30 de septiembre de 2007, se transfirieron recursos de las chequeras de los fideicomisos

a cuentas del Instituto por $8,886 y 72 millones de délares.

9.1 Banco Santander, S.A.-

Las obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero al 30 de septiembre de
2007 ascienden a $2,761, y corresponden al pagaré que genera intereses liquidables
trimestralmente a una tasa igual al promedio aritmético de TIIE a 91 dias, con vencimiento en

diciembre de 2007.

10. Inmueble, mobiliario y equipo:

En diciembre de 2006, el Instituto registré6 como activo fijo el Inmueble ubicado en la calle de
Varsovia 19, colonia Juarez, que utiliza como sede, al valor que se encontraba en el

fideicomiso de Banco Mercantil del Norte, S.A.

El 28 de junio de 2007, una vez formalizada la transmisién de propiedad del edificio a favor
del Instituto, se actualiz6 el inmueble y su contenido a su valor de mercado. Al 30 de

septiembre de 2007, el saldo de este rubro se integra como sigue:

Concepto Valor neto
Edificio $ ]
Equipo de computo 39
Mobiliario y equipo de oficina 26
Equipo de transporte 5
161
Menos:
Depreciacién acumulada (55)
106
Terrenos 36
Inmueble, mobiliario y equipo $ 142

La depreciacion del ejercicio registrada en resultados al 30 de septiembre de 2007, ascendi6 a

$3.
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11. Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas:

Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, la integracién de los pagos
efectuados por concepto de obligaciones garantizadas, asi como los intereses generados, las
recuperaciones efectuadas y la estimaciéon para cuentas incobrables, determinada con base
en los estados financieros de las Instituciones en liquidacion, es como sigue:

2007 2006
Saldo de Estimacién
Pagos Intereses Recupera la cuenta de cuentas Saldo Saldo
Institucién efectuados  _generados - cién por cobrar incobrables neto neto
Banco Anahuac, S.A. $ 787 $ 247 $ - $ 1,04 $ 989 $ 45 $ 40
Banca Quadrum, S.A. 4,598 592 3,090 2,100 1,896 204 212

$ 5385 $ 839 $ 3,090 $ 3134 $ 2,885 $ 249 $ 252

De los pagos por concepto de obligaciones garantizadas que realizdé el Instituto en los
ejercicios de 2002 y 2003, $5,407 a valor nominal fueron con recursos del PEF. Dicha
cantidad se ha disminuido con la cuarta parte de las cuotas netas de gastos de
administracion y operacién y la recuperacion por el concepto de subrogacion. Al 30 de
septiembre de 2007, se han restituido la totalidad de los recursos utilizados del PEF.

12. Préstamos bancarios y de otras entidades:

Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006, los saldos se integran como sigue:

2007 2006

Préstamos bancarios:

Banco Santander, S.A. $ 14,194 $ 14,506

HSBC México, S.A. 29,149 29,792

Scotiabank Inverlat, S.A. 2,011 2,056
Otras entidades: '

Nacional Financiera, S.N.C. 15,837 61,425

Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. 5,016 15,377

66,207 123,156

Menos- Porcién circulante de los préstamos

Bancarios y de otras entidades 717 10,905
Préstamos bancarios y de otras entidades a largo plazo $ 65,490 $ 112,251

12.1 Banco Santander, S.A.-

Dos créditos que generan intereses liquidables por periodos de 28 dias a una tasa TIE del
periodo méas 0.25 puntos porcentuales, con vencimiento en octubre de 2011 y julio de 2012,
pagando 10 amortizaciones semestrales a partir de marzo de 2007 y enero de 2008,
respectivamente. Al 30 de septiembre de 2007, los saldos de dichos pagarés ascienden a
$7,022 y $7,172, respectivamente.

12.2 HSBC México, S.A.-

En mayo de 2007, el Instituto celebré un convenio de reconocimiento de adeudo, en el que
se acordd consolidar en un solo adeudo los dos créditos que mantenia con esta Institucion,
del que se derivaron cuatro pagarés, acordando la liquidacion de intereses adeudados por
$136 y la modificacion del calculo de intereses sobre el saldo pendiente de $29,058,
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devengando intereses liquidables por periodos mensuales a una tasa CETES a 28 dias mas
0.56 puntos porcentuales, con vencimientos en mayo, junio, noviembre y diciembre de 2013.

12.3 Scotiabank Inverlat, S.A.-

Pagaré que genera intereses mensuales a una tasa de TIIE a 28 dias llevada a equivalencia
de 30 dias més 0.25 puntos porcentuales, el principal se liquidara a méas tardar el dia 5 de
mayo de 2012.

12.4 Nacional Financiera, S.N.C.-

El Instituto ha celebrado tres contratos de crédito en délares americanos con Nacional
Financiera, S.N.C. (Nafin), financiados con recursos provenientes del Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento (BIRF) a través de los contratos de préstamo 7003 — ME (BIRF1)
y 7060 - ME (BIRF2); asi como con recursos del Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
mediante el contrato de préstamo 1251 / OC — ME. Los préstamos BIRF1 y BIRF2 ascienden
a US$ 505 millones cada uno, los cuales generan intereses liquidables semestraimente a
una tasa de 4.09% para el préstamo 7003 — ME y para el préstamo 7060 — ME, los primeros
US$ 330 millones generan una tasa del 4.49% y los otros US$ 175 millones a tasa LIBOR 6
meses de inicio de cup6n mas un “Spread” de 0.55 puntos porcentuales. Estos créditos
vencen en diciembre de 2009 y junio de 2011, respectivamente. El préstamo BID es por
US$ 250 millones, y genera intereses liquidables semestralmente a una tasa que determina
la Institucion sobre su costo de préstamos en délares americanos para el semestre anterior,
mas un diferencial que es determinado periédicamente de acuerdo con su politica sobre
tasas de interés. El vencimiento de este crédito es en septiembre de 2015.

A partir de marzo de 2006 se realizan amortizaciones semestrales de principal por US$ 12.5
millones, al 30 de septiembre de 2007 se han amortizado US$ 50 millones. Al 30 de
septiembre de 2007, la deuda total valorizada en pesos asciende a $13,379. Adicionalmente
se pactd un crédito con Nafin, documentado con pagarés que devengan intereses liquidables
por periodos de 28 dias a una tasa de TIIE mas 0.30 puntos porcentuales, con vencimiento
en junio de 2013. Al 30 de septiembre de 2007 el pagaré asciende a $2,458, y se han
realizado pagos anticipados al principal por $44,000.

12.5 Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C.-

En julio de 2007, llegé a su vencimiento uno de los créditos que el Instituto mantenia con
Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C., por lo que al 30 de septiembre de 2007,
mantiene un crédito simple que genera intereses liquidables por periodos de 28 dias a una
tasa de THE mas 0.18 puntos porcentuales, con vencimiento en julio de 2010, y que
asciende a $5,016.

13. Bonos de Proteccion al Ahorro:

El Instituto emite tres tipos de Bonos de Proteccion al Ahorro (Bonos), cuyos acrénimos son:
i) BPAS pago mensual de interés, con tasa de referencia CETES de 28 dias y plazo de tres
anos, ii) BPAT pago trimestral de interés, con tasa de referencia CETES de 91 dias y plazo
de cinco afos y iii) BPA182 pago semestral de interés y protecciéon contra la inflacién, con
tasa de referencia CETES de 182 dias y plazo de siete afios. Al 30 de septiembre de 2007 y
31 de diciembre de 2006 el monto de las emisiones y los intereses devengados por pagar, se
integran como sigue:

15 DE: 17




INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO BANCARIO 6.

2007 2006
Afio de Monto
Vencimiento Colocado Intereses Total Total
2007 $ 24,600 $ 126 $ 24726 $ 90,641
2008 147,850 743 148,593 151,863
2009 142,913 667 143,580 144,119
2010 129,500 644 130,144 83,703
2011 85,700 850 86,550 81,485
2012 70,550 650 71,200 26,507
2013 40,250 474 40,724 31,725
2014 24,200 286 24,486 -
TOTAL $ 665563 $ 4,440 $ 670,003 $ 610,043
Menos-
Porcién circulante ] 139,240 93,769
Porcién largo plazo $ 530,763 $ 516,274

Al 30 de septiembre de 2007, el Instituto amortiz6 a su vencimiento Bonos por un monto de
$63,750 y colocd $135,850.

14. Régimen fiscal:

El Instituto: i) No es contribuyente del Impuesto Sobre la Renta, ni del Impuesto al Activo; ii)
Las cuotas que recibe el Instituto, no causan el Impuesto al Valor Agregado Yy iii) Para
efectos del Impuesto al Valor Agregado, estan exentos los intereses ordinarios y moratorios
que perciba el Instituto de las entidades del sistema financiero, provenientes de los derechos
de cobro que se derivan de los programas de saneamiento que asumi6 el Instituto al
momento de su constitucion.

15. Cambios en las normas de informacién financiera:

En apego a la NIF A-7 los estados financieros del Instituto y sus notas se presentan en forma
comparativa con los del Gltimo ejercicio emitido, cabe sefalar que las cifras al 30 de
septiembre de 2007, estan sujetas a un proceso de revision limitada, por lo que deben
considerarse no auditadas.

16. Eventos subsecuentes:

El dia 22 de agosto de 2007 los sefiores Moisés Saba Masri y Alberto Saba Raffoul, dieron a
conocer una oferta publica de adquisicion (OPA) a través de la Bolsa Mexicana de Valores, de
por lo menos aproximadamente el 61.99% y de hasta el 100% de las acciones representativas
del capital social de Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V. (CAM), de las cuales el Instituto,
tenia en posicion propia 450,236,939, correspondientes a aproximadamente el 45.37% del
Capital Social de CAM.

Posteriormente, con fecha 14 de septiembre de 2007, Banco Nacional de México, S.A,,
integrante del Grupo Financiero Banamex, Division Fiduciaria, como fiduciario del fideicomiso
Numero 16093-6 (Banamex) presentd una OPA de hasta el 100% y no menos del 50.1 de las
acciones de CAM.
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Por su parte, Grupo Mexicana de Aviacion, S.A. de C.V. publicé el dia 5 de octubre de 2007
una OPA por el 100% de las acciones de CAM y no menos del 50.01%, sujeta, entre otras
condiciones a que obtuviera la resolucion favorable de la Comision Federal de Competencia, la
cual no fue obtenida.

A lo largo de su vigencia, las ofertas presentadas fueron modificadas respectivamente por los
sefiores Saba y por Banamex, tanto en monto como en vencimiento. El dia 16 de octubre de
2007, vencia el plazo de la OPA presentada por los sefiores Saba y el dia 17 de octubre, la de
Banamex. No obstante, tras haber vencido su oferta, los sefiores Saba presentaron una nueva
OPA con fecha 17 de octubre de 2007 y ese mismo dia, Grupo Mexicana de Aviacion, S.A. de
C.V. modificé el precio y una de las condiciones establecidas en su folleto original de OPA.

De conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta de Gobiemo del Instituto en su
sesién Sexagésima Quinta Extraordinaria del pasado 17 de octubre de 2007 y después de
diversos aumentos de las ofertas durante dicho dia, el Instituto instruyé a Nafin, quien actué en
términos de un mandato que se le otorgd, para que aceptara la OPA, realizada por Banamex.

Como resultado de lo anterior, las 450,236,939 acciones de CAM propiedad del Instituto, se
enajenaron a un precio de $2.7159 pesos por accioén y la liquidacién de la operacién se realizé
el 18 de octubre de 2007, fecha en la que Nafin entregé al Instituto un importe de $1,221,
previa deduccién de gastos y honorarios.

Estas notas forman parte integrapte de los estados financieros que se acompanan las
cuales fueron emitidas el 12 d¢e |noviembre de 2007 por los fu ps legaimente
autorizados que suscriben abajo

Lic/Marid AWerto Focil{Ortega P.C.Mlvaro A. exgn Jiménez
Secretario Adjunto de Administracion, irec e
PreSupuesto y Sistemas ion, asto y Contabilidad
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