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Salles, Sdinz-Grant Thornton, S.C. ®

Contadores Publicos y Asesores de Negocios
Miembro de Grant Thornton International

Opinion del auditor independiente

A la Secretaria de la Funcién Pablica

A la Junta de Gobietno del Instituto para la
Proteccidn al Ahorto Bancario:

Hemos examinado los estados de activos, pasivos y patrimonio del Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario, Organismo Descentralizado de la Administraciéon Publica Federal (el Instituto), al 31 de diciembre de
2006 y 2005, y los estados de ingresos y egresos, de vatiaciones en el patrimonio y de cambios en activos, pasivos
y patrimonio, que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién del Instituto. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Otros auditores independientes han dictaminado los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 y 2005, de
dieciocho y diecinueve fideicomisos vigentes a estas fechas, respectivamente, que incluyen pasivos y derechos
fideicomisatios sobre los bienes y flujos a favor del Instituto, los cuales representan cuentas por cobrar derivadas
de los programas de saneamiento financiero que se mencionan en la nota 9) a los estados financieros del Instituto,
cuyos saldos netos a esas fechas son de $10,913 millones de pesos y $9,259 millones de pesos, respectivamente.
Nuestra opinién, en cuanto a los importes mencionados en dicha nota, se basa en los dictimenes que emitieron
los otros auditores independientes sobte dichos estados financieros.

Nuestros eximenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen ertores importantes y de que estin preparados de acuerdo
con las normas de informacion financiera aplicables en México. La auditoria consiste en el examen, con base en
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo,
incluye la evaluacién de las normas de informacién financieras utilizadas, de las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracién y de la presentaciéon de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros eximenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opini6n.

Como se menciona en la nota 14) a los estados financieros, se han efectuado teclasificaciones en ciertos rubros de
los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2005, con el objeto de hacer comparable su
presentacién con los estados financieros al 31 de diciembre de 2006. Asimismo, el Instituto incluye el estado de
variaciones en el patrimonio como parte de sus estados financieros basicos, con la finalidad de presentar el
tratamiento contable que se aplica al superavit o déficit generado en el afio pot la valuacién de determinados
instrumentos financieros y para reportar esos efectos como patrte integrante del patrimonio del Instituto.



En nuestra opinién, basada en nuestros eximenes y en los dictimenes de los otros auditores independientes que
mencionamos en el segundo parrafo de este dictamen, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos impottantes, los activos, pasivos y patrimonio del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los resultados de sus ingresos y egtesos, las
variaciones en su patrimonio y los cambios en sus activos, pasivos y pattimonio, pot los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las normas de informacién financiera aplicables en México.

SALLES, SAINZ - GRANT THO N, S. C.

México, D.F.
7 de marzo de 2007
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Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario 4
(Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)
Estados de Ingresos y Egresos
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006)
2006 2005
INGRESOS:
Cuotas recibidas de las Instituciones (Nota 3.16) $ 6,856 6,795
Productos financieros 5,749 11,880
Pérdidas compartidas y esquemna de incentivos (Nota 2) 70 576
Cancelacién de reservas para asuntos contenciosos 87 4,387
Cancelacion de provisiones preventivas, neta (Nota 3.11) 2,485 6,830
Otros ingresos 1,840 225
17,087 30,693
EGRESOS Y PROVISIONES:
Gastos de administracion y operacién (Nota 3.16) 557 566
Gastos financieros §8,735 81,234
Valuacién de inversiones temporales (Nota 3.5) 472 1,313
Resultado por posicién monetaria (Nota 3.2) 122 (202)
59,886 82,911
Déficit antes de subsidios y transferencias corrientes (42,799) (52,218)
SUBSIDIOS Y TRANSFERENCIAS CORRIENTES (Nota 3.8)
Recursos recibidos 39,684 28,830
Menos - Recursos recibidos para pago de Programas ADE 5,143 5,225
34,541 23,605
Déficit del periodo $ (8,258) (28,613)

/

> [/
(,.

Lic. Mario Alberto Focil Otsega
Secretario A to de Administracion,

Pre esto y Sistemas Presupuksto y Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados

México D.F., a 7 de Marzo de 2007




Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
(Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)

Estados de Variaciones en el Patrimonio

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006)

Efecto por
Déficit instrumentos
del periodo financieros Total

Saldo al 31 de diciembre de 2004 $ - $ - $ -
Resuitado Integral al 31 de diciembre de 2005 (Nota 3.15): (28,613) (51) (28,664)
Traspaso a la cuenta de Recursos a ser asignados via

Presupuesto de Egresos de la Federacién - a largo plazo 28,613 - 28,613
Saldo al 31 de diciembre de 2005 - {51) (51)
Resultado Integral al 31 de diciembre de 2006 (Nota 3.15): (8,258) (1,817) (10,075)
Traspaso a la cuenta de Recursos a ser asignados via

Presupuesto de Egresos de la Federacién - a largo plazo 8,258 - 8,258
Saldo al 31 de diciembre de 2006 $ - $ (1,868) $ _(1,868)

N
Lic. Mario Aberto Focil Oltega CP.C C alderon Jiménez
Secretarioc A to de Administracién, Director Gen to dc Programacion,
Pre esto y Sistemas Presupuksto y Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados

México D.F., a 7 de Marzo de 2007



Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
(Organismo Descentralizado de la Administracion Pablica Federal)

Estados de Cambios en Activos, Pasivos y Patrimonio
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006)

2006 2005

OPERACION:
Déficit del periodo $ (8,258) $ (28,613)
Mas (menos): partidas que no requirieron (generaron) recursos-
Pérdidas compartidas y esquema de incentivos (70) (576)
Reservas y provisiones (2,572) (11,217)
Valuacién de inversiones temporales 472 1,313
Depreciacién 3 2

(10,425) (39,091)
Deudores diversos (1,980) (56)
Programas de saneamiento financiero y nuevo programa 3,440 10,681
Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas 51 60
Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacion 27,461 22,636
Otros activos y pasivos 8 757
Recursos obtenidos (aplicados) en la operacion 18,555 {5,013)
TESORERIA:
(Pagos) refinanciamiento de préstamos bancarios y de otras entidades (40,435) 17,468
Pago de obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero (57,651) (28,794)
Pago de obligaciones nuevo programa (2,012) (123,093)
Operaciones instrumentos financieros derivados 461 197
Emision de bonos de proteccion al ahorro 79,856 103,636
Efecto por instrumentos financieros (1,817) (51)
Recursos aplicados en la tesoreria (21,598) (30,637)
INVERSIONES:
inmueble, mobiliario y equipo (109) -
Inversiones temporales 249 90
Recursos generados en la inversidn 140 90
Disminucién en efectivo e inversiones en valores (2,903) (35,560)
Efectivo e inversiones en valores al inicio del periodo 32,754 68,314
Efectivo e inversiones en valores al finat del periodo $ 29,851 $ 32,754

2/

Lic. Mario Alberto Fécil Olsega
Secretario A to de Administracion,

Pre esto y Sistemas Presupugsto y Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados

México D.F., a 7 de Marzo de 2007




Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario 7
(Organismo Descentralizado de la Administracion Pablica Federal)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de
diciembre de 2006, excepto donde se indique lo contrario)

Nota 1. Constitucion, objeto y disposiciones de caricter general:

1.1 Constitucién y objeto-

El Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (el Instituto) es un Otrganismo Descentralizado de la
Administracién Puablica Federal, con personalidad juridica y patrimonio propios. Su constitucion, funcionamiento,
operacidn, control y evaluacién se regulan por la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario (la Ley), la Ley de
Instituciones de Crédito, la Ley Federal de las Entidades Paraestatales y otras disposiciones aplicables a la
Administracion Puablica Federal Paraestatal.

El Instituto tiene por objeto: i) Administrar un sistema de proteccion al ahotro bancario en beneficio de las
personas que realicen “operaciones garantizadas”, a través de la asuncion de la obligacién de pago por parte del
Instituto, en forma subsidiaria y limitada, de las obligaciones a catgo de las Instituciones de Banca Multiple (las
Instituciones o Institucién) y if) Administrar los programas de saneamiento financiero que formule y ejecute en
salvaguarda de la estabilidad o solvencia del sistema financiero, o del funcionamiento del sistema nacional de

pagos.

El Gobierno y la Administracion del Instituto estin a catgo de una Junta de Gobierno y un Secretario Ejecutivo,
respectivamente.

1.2 Obligaciones garantizadas-

Son obligaciones garantizadas los depositos bancarios de dinero (a la vista, retirables en dias preestablecidos, de
ahotro y a plazo o con previo aviso), asi como los préstamos y créditos a que se refieren las Fracciones I y IT del
Articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito. El Instituto pagara las obligaciones garantizadas, con base al
saldo, por el principal y accesorios que tengan las referidas obligaciones, en la fecha en que el Instituto publique la
tesolucién relativa a la liquidacion o quiebra de la Instituciéon de que se trate, hasta por una cantidad equivalente a
cuatrocientas mil unidades de inversion (UDIS) por persona y a cargo de una misma Institucién.

1.3 Reformas a las leyes del Sector Financiero-

En adicién al decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacién de junio de 2004, por el que se reforman,
adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley de Instituciones de Ctrédito en el se establecio el sistema de
acciones cotrectivas tempranas, en julio de 2006, se incluyeron nuevos métodos de resolucion de Instituciones.
Estas dos etapas buscan que la salida de las instituciones del sistema bancario se efectie ordenadamente,
procurando preservar el valor de los activos y evitando en lo posible afectaciones al publico usuatio, siempre en
proteccién de los intereses del publico ahorrador y, en general, de la estabilidad del sistema financiero y del
sistema de pagos del Pais. Asimismo, se crea un Comité de Estabilidad Financiera (CEF), donde participan la
Sectetaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), el Banco de México, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valotes (la Comisidén y el Instituto, cuya principal responsabilidad es determinar los casos de Instituciones cuyo
eventual incumplimiento de obligaciones a su cargo pudiera implicar un riesgo sistémico.
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(Organismo Descentralizado de la Administraciéon Publica Federal)

Por otro lado se crean dos métodos de resolucién de una institucién, i) la disolucién y liquidacién, y ii) la
asistencia financiera. En el primer método, previa revocacién de su autotizacién, se podri optar por la
transferencia de los activos y pasivos o la creacidén de una institucién puente, esta Gltima serd constituida y
operada temporalmente por el Instituto. El segundo método consiste en prestar asistencia financiera a una
institucién con el objeto de mantenetla en operacién, mediante un saneamiento parcial o total segiin determine el
CEF.

Nota 2. Nuevo Programa:

21 Antecedentes-

El Programa de Capitalizacién y Compra de Cartera (PCCC) fue el programa instrumentado por el Fondo
Bancario de Proteccién al Ahorro (FOBAPROA) que sirvié para inducit a las Instituciones a efectuar
aportaciones de capital cuando su situacién financiera presentaba un detetioro y ponia en tiesgo su viabilidad, a
raiz de la crisis econémica de 1995. El PCCC consistié en que las Instituciones transfirieran al FOBAPROA,
mediante fideicomisos, los derechos fideicomisarios para que éste recibiera el cobro de ciertos créditos, a cambio
de un instrumento de pago a cargo del FOBAPROA con garantfa del Gobierno Federal. Por su parte, las
Instituciones de crédito se comprometieron a aportar, en términos generales, un peso de capital por cada dos
pesos de derechos de cobro cedidos al FOBAPROA.

Los instrumentos de pago emitidos por el FOBAPROA fueron a plazo de 10 afios y devengaron intereses
capitalizables trimestralmente a una tasa referenciada a la de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a2 91 dias durante la vigencia del instrumento, en algunos casos inicialmente sin una sobretasa,
posteriormente mas una sobretasa de 2 puntos porcentuales y finalmente menos 1.35 puntos porcentuales para
las obligaciones en moneda nacional, y para el caso de dblares americanos a una tasa referenciada a la del London
Interbank Offered Rate of Interest (LIBOR) a seis meses mas una sobretasa inicial de 4 6 5 puntos porcentuales
que fue disminuyendo gradualmente hasta ubicarse en 1 punto porcentual. Originalmente 12 Instituciones
participaron en el PCCC, de las cuales, Banco Nacional de México, S.A., BBVA-Bancomer, S.A., HSBC México,
S.A. y Banco Mercantil del Norte, S.A. petmanecieron hasta el final.

Los convenios relativos al PCCC también establecieron que si al vencimiento de las obligaciones de pago a cargo
del FOBAPROA, no existieran recursos suficientes para cubritlas, derivados de los flujos de los créditos
designados, las Instituciones condonarian al FOBAPROA un porcentaje de los montos que en esa fecha se
adeudaran (Pérdida Compartida). Los porcentajes que las Instituciones acordaron condonar varian en cada caso
y van del 25% al 30%; s6lo en una transaccién no se establecié la Pérdida Compartida.

Durante los primeros afios del PCCC, se llevd a cabo un proceso de revision de la calificacion y el
provisionamiento de los créditos designados, de tal suerte que auditores externos contratados determinaron
deficiencias en las reservas preventivas, respecto de las determinadas originalmente, motivo por el cual las
Instituciones confirmaron su adhesiéon al “Esquema de Incentivos para la Recuperacién y Cobranza de los
Créditos Designados” (Esquema de Incentivos), el cual contemplé que las Instituciones condonarian del
instrumento de pago a catgo del FOBAPROA, el saldo de las deficiencias, actualizado a las mismas tasas que
generaran los instrumentos de pago, disminuido por un factor de cobranza. Si el factor de cobranza de los
créditos designados fuera menor al 20%, las Instituciones condonarian el saldo total de las deficiencias y si el
factor fuera igual o mayor al 20%, el monto a condonar por las Instituciones disminuiria gradualmente con base
en una férmula que sefiala el convenio, de tal manera que si el factor de cobranza llegara al 60%, el saldo de la
deficiencia se consideraria totalmente cubierta.

2.2 Articulo Quinto Transitorio de la Ley-

Las instituciones participantes en el PCCC que optaron por adherirse al Nuevo Programa, dieron por terminados
los contratos y cancelaron las operaciones que mantenian con el FOBAPROA, regresando los instrumentos de
pago que éste emitié a su favor y, a cambio, el FOBAPROA les devolvié los derechos fideicomisarios que



instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario 9
(Organismo Descentralizado de la Administracién Publica Federal)

representaban el cobro de la cartera objeto del PCCC. Simultineamente, el Instituto otorgd a las Instituciones
una garantfa o instrumento de pago pata cubrir los referidos derechos de cobro, de conformidad con lo
establecido en las “Reglas Generales del Nuevo Programa a que se refiere el Articulo Quinto Transitotio”
(Reglas Generales). Con lo anterior, se cancel6 la operacién con FOBAPROA vy se celebré el Nuevo Programa
con el Instituto mediante la transferencia de los derechos fideicomisatios a cambio de instrumentos de pago,
después de aplicar el efectivo obtenido como tesultado de la administracién y recuperacién de la cartera.

2.3 Instrumentos de pago del Nuevo Programa-

En las Reglas Generales se establecié que las Instituciones constituyeran nuevos fideicomisos, nombrando al
Instituto fideicomisario. Dichos fideicomisos entregatian a las Instituciones y al Instituto dos instrumentos de
pago, i) el Instrumento A a favor del Instituto, equivalente al valor de las obligaciones de pago menos el importe
de la Pérdida Compartida que asumieron las Instituciones, y ii) el Instrumento B a favor de las Instituciones,
equivalente al valor de dicha Pérdida Compartida.

24 Estrategia Integral-

El Instituto disefi6 una estrategia integral para llevar a cabo la formalizacién del Nuevo Programa y para
proceder al canje de los titulos de crédito emitidos a favor de las Instituciones por el FOBAPROA por las nuevas
obligaciones de pago. La estrategia atendié a las obsetvaciones realizadas por la Auditoria Supetrior de la
Federacién (ASF) y los términos de referencia de la: i) Revision a la Gestidn; i) Revision a la Legalidad; v iii)
Revision de Identidad de Objeto y Existencia y Legitimidad de los créditos matetia del PCCC (en su conjunto los
“Términos de Referencia™).

2.5 Condiciones para la formalizacién del Nuevo Progtama-

Las Instituciones y el Instituto acordaron instrumentar los términos del Nuevo Programa, estableciéndose ciertas
condiciones que se incluyeron en los contratos del Nuevo Programa y que fueron cumplidas en tiempo y en
forma, entre las cuales destacan las siguientes:

e Las Instituciones celebraron un convenio de transaccién con los despachos que colaboraton con el St.
Michael W. Mackey, entregando a la Cimara de Diputados los papeles de trabajo cotrespondientes y de esa
manera se llevo a cabo la Revision a la Legalidad.

e BBVA Bancomer, S.A., Banco Nacional de México, S.A. y HSBC México, S.A., pagaron en efectivo lo
cotrespondiente a los “créditos relacionados”, que en su momento se incluyeron en el PCCC, por las
cantidades a valor nominal de $3,264, $6,211 y $7, respectivamente.

2.6 Formalizacién del Nuevo Programa-
El 8 de julio de 2004, se aprobaron los términos y condiciones especificas con los que se formalizé el Nuevo

Programa, entre los que destacan diversos contratos que el Instituto suscribié en ese mismo mes y afio con
BBVA Bancomer, S.A., Banco Nacional de México, S.A., Banco Mercantil del Norte, S.A. y HSBC México, S.A.

2.7 Contratos del Nuevo Programa-

Con fecha valor 31 de marzo de 2004 fueron suscritos los contratos del Nuevo Programa, en los cuales el monto
de la obligacién de pago que adquiri6 el Instituto fue equivalente al monto de la obligacién de pago a cargo del
FOBAPROA por concepto del PCCC, después de restar la cobranza realizada y el pago de los créditos
relacionados mencionados. También, las pattes acordaron las revisiones con base en los Términos de Referencia,
en el entendido de que se trataron de revisiones finales a la cartera objeto del PCCC, sujetandose a los resultados
de éstas, por lo que se sustituyeron créditos o se disminuy6 la obligacién de pago a cargo del Instituto, segtin fue
el caso, y en consecuencia, se emitieron los instrumentos de pago correspondientes al Nuevo Programa, los cuales
mantenfan la misma fecha de vencimiento, tasa de interés, capitalizacion de intereses y amortizacién de capital
que los instrumentos de pago correspondientes al PCCC.
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2.8 Contratos de Fideicomiso-

A la fecha de suscripcion de los Contratos del Nuevo Programa, las Instituciones constituyeron los fideicomisos
en los que afectaron los derechos sobre los recursos de la cartera objeto del Nuevo Programa en funcién de los
“Tramos” que éstas mantenian con el PCCC, estableciendo claramente la distribucion de los recursos que se
obtengan con motivo de la administracién, recuperacion, cobranza y enajenacién de la cartera.

Asimismo, se establece que para el pago final de los Instrumentos A y B, a favor del Instituto y las Instituciones,
respectivamente, se obligan itrevocablemente a condonar la totalidad del saldo insoluto de dichos Instrumentos,
una vez que se haya distribuido la totalidad del patrimonio del fideicomiso.

2.9 Resultados de las revisiones-

Con el objeto de llevar a cabo las revisiones con base en los Términos de Referencia, el Instituto contraté durante
el tercer trimestre de 2004 a terceros especializados en materia contable y legal, apoyindose en los criterios de
seleccion establecidos por la Secretaria de la Funcién Publica, la Comisién y la ASF.

Durante el segundo trimestre de 2005, los terceros especializados concluyeron las revisiones y determinaron
diversos hallazgos que se materializaron en las consecuencias previstas en los contratos del Nuevo Programa,
representando un ingreso neto a las chequeras de los fideicomisos por $1,050, a valor nominal, integrado por
$255 de la revision de Legalidad, $844 de la revision de Existencia y Legitimidad, menos $49 de Banco Mercantil
del Norte, S.A. de la revision de Identidad de Objeto. Asimismo, la disminucién a la obligaciéon de pago a cargo
del Instituto ascendi6 a $215 de la revision de Identidad de Objeto.

2,10 Activos a favor del Instituto-

Durante 2005 se realizaron enajenaciones en paquete, tanto de inmuebles y derechos sobre inmuebles como de
créditos, mediante subasta pablica. El importe recibido por dichas enajenaciones fue aplicado para amortizar los
instrumentos emitidos por los fideicomisos.

Al 31 de diciembre de 2006, el residual de los activos remanentes distintos a efectivo, conforme lo sefialan los
contratos mencionados en la Nota 2.8 anterior, fueron traspasados a un fideicomiso distinto a este programa.

Al 31 de diciembre de 2005, el valor mostrado en el estado financiero se encuentra representado por el valor del
Instrumento A, menos la provision preventiva determinada, con el objeto de dejar el valor de recuperacion de los
activos residuales que se encuentran en los fideicomisos. Conforme al contrato mencionado en la Nota 2.8
anterior, los activos remanentes fueron transmitidos gratuitamente al Instituto. A continuacién se muestra la
integracién al 31 de diciembre de 2005:

Saldos al 31 de Diciembre de 2005

Instrumentos Reservas Valor Activos Total
A Preventivas Neto Remanentes Activos
BBVA Bancomer S.A. $ 25,236 $ 25,233 $ 3 $ 28 $ 31
Banco Nacional de México, S.A. 15,011 15,010 1 - 1
HSBC México, S.A. 6,832 6,817 15 2 17
Banco Mercantil del Norte, S.A. 5,246 5,239 7 - 7
$ 52,325 $ 52,299 $ 26 $ 30 $ 56

211 Instrumentos de pago a cargo del Instituto-

Como se menciona en la Nota 2.3 anterior, el Instrumento que emitié el Instituto es igual al valor del
Insttumento A que emiti6 el fideicomiso, por lo que la emisién estuvo compuesta por las series “N”, que
tepresentd las obligaciones a cargo del Instituto derivadas del Nuevo Programa; la serie “EI” que representé al
monto actualizado del faltante de reservas cubierto a través del Esquema de Incentivos, y la serie “F” relacionado
con los instrumentos del Instituto afectados a un fideicomiso, en relaciéon al monto de los créditos menores a
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doscientos mil pesos y que fueron motivo de observacién por parte de la ASF y que posteriormente la Suprema
Corte de Justicia de la Nacion decretaria la invalidez de la observacién. Al 31 de diciembre de 2006 el Instituto
amortiz6 de manera contractual todas sus obligaciones, a continuacion se muestran los saldos al 31 de diciembre
de 2005:

2005
Series Esquema de
"N "EI" "E" Total Incentivos Saldo
BBVA Bancomer S.A. $ 5 $ 635 $ 613 $ 1,253 $ 625 $ 628
HSBC México, S.A. - 958 1,089 2,047 860 1,187
Banco Mercantil del Norte, S.A. 15 471 69 555 358 197
Obliﬁaciones Nuevo Programa a corto plazo $ 20 $ 2,064 $ 11 $ 3,855 $ 1,843 $ 2,012

2.12 Movimientos de los instrumentos de pago-
Como se menciona en la Nota 2.7 anterior, el Instituto emitié los instrumentos de pago con fecha valor 31 de
marzo de 2005, los cuales integrados por Institucién y por setie, se presentan a valor nominal como sigue:

Saldos al 31 de marzo de 2005
Serie "N" Serie "EI" Serie "F" Total
BBVA Bancomer S.A. $ 49,289 $ 9,464 $ 2,153 $ 60,906
Banco Nacional de México, S.A. 36,324 3,302 1,580 41,206
HSBC México, S.A. 16,597 1,033 1,636 19,266
Banco Mercantil del Norte, S.A. 6,915 427 107 7,449
$ 109,125 $ 14,226 $ 5,476 $ 128,827

Asimismo, durante los ejetcicios de 2006 y 2005, el Instituto realizé diversos pagos contractuales y anticipados,
obteniendo de estos dltimos descuentos, en adicién de la condonacién de la serie EL Los saldos actualizados de
diciembre de 2005 a pesos de poder adquisitivo de diciembre de 2006, se podran analizar en la Nota 2.11 anterior,
a continuacién, se muestra la integracién de los movimientos a valores nominales de los instrumentos de pago,
partiendo de los saldos al 31 de marzo de 2005:

BBVA Bancomer, S.A.
Serie "N" Serie "EI" Serie "F" ‘Total

Saldos al 31 de marzo de 2005 $ 49,289 $ 9,464 $ 2,153 $ 60,906
Mas- Intereses devengados 2,121 587 134 2,842
Menos- Pagos contractuales 8,252 442 1,698 10,392
Pagos anticipados 42,762 - - 42,762
Descuentos 391 - - 391
Condonacién Serie EI - 8,999 - 8,999

Saldos al 31 de diciembre de 2005 5 610 589 1,204
Menos- Pagos contractuales 5 - 589 594
Condonacién Serie EI - 610 - 610

Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ - $ - $ - $ -

Banco Nacional de México, S.A.
Seric "N" __ Serie "EI" Serie "F" Total

Saldos al 31 de marzo de 2005 $ 36,324 $ 3,302 $ 1,580 $ 41,206
Mas- Intereses devengados 1,720 240 115 2,075
Menos- Pagos contractuales 5,662 2,947 1,695 10,304
Pagos anticipados 32,101 - - 32,101
Descuentos 281 - - 281
Condonacién Serie EI - 595 - 595

Saldos al 31 de diciembre de 2005 - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ - $ - $ - $ -
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HSBC México, S.A.
Serie "N" Serie "EI" Serie "F" Total

Saldos al 31 de marzo de 2005 $ 16,597 $ 1,033 $ 1,636 $ 19,266
Mas- Intereses devengados 614 61 89 764
Menos- Pagos contractuales 5,460 - 678 6,138
Pagos anticipados 11,705 - - 11,705

Descuentos 46 - - 46
Condonacién Serie EI - 173 - 173

Saldos al 31 de diciembre de 2005 - 921 1,047 1,968
Mas-  Intereses devengados - 14 17 |
Menos- Pagos contractuales - 57 1,064 1,121
Condonacién Serie EI - 878 - 878

Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ - $ - $ - $ -

Banco Mercantil del Norte, S.A.
Serie "N" Serie "EI" Serie "B" Total

Saldos al 31 de marzo de 2005 $ 6,915 $ 427 $ 107 $ 7,449
Mas- Intereses devengados 283 26 7 316
Menos- Pagos contractuales 15 - 48 63
Pagos anticipados 7,122 - - 7,122

Descuentos 47 - - 47

Saldos al 31 de diciembre de 2005 14 453 66 533
Mas- Intereses devengados - 14 2 16
Menos- Pagos contractuales - 114 68 182
Pagos anticipados 14 - - L
Condonacion Serie EI - 353 - 353

Saldos al 31 de diciembre de 2006 $ - $ - $ - S -

Nota 3. Principales politicas contables:

El Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera (CINIF), es un
otganismo independiente en su pattimonio y operacion, constituido en 2002 por entidades lideres de los sectores
publico y privado cuyos objetivos principales son desatrollar procesos de investigacion, auscultacion, emisién y
difusién de normas de informacibén financiera que den como resultado informacidén financiera, transparente,
objetiva y confiable relacionada con el desempefio de las entidades econémicas y gubernamentales, que sean ttiles
a los emisores y usuarios de la informacién financiera, asi como lograr la convergencia de las normas locales de
contabilidad con normas de informacion financiera aceptadas globalmente.

En esta importante funci6n, el CINIF sustituy6 a partir del 1 de junio de 2004 a la Comisién de Ptincipios de
Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, A.C. (IMCP). A la fecha de emisién de estos
estados financieros, el CINIF ha emitido con vigencia a partir del 1 de eneto de 2006, las Normas de Informacioén
Financiera (NIF) que conforman el marco conceptual sobre el que se basarin las NIF particulares y que
sustituiran a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México, emitidos por la CPC.

Derivado de lo anterior, a pattir del 1 de enero de 2006, las NIF se conforman de:

e Las NIF y las interpretaciones a las NIF (INIF), aprobadas por el consejo emisor del CINIF y emitidas por el
CINIF.

¢ Los Boletines emitidos por la CPC del IMCP y transferidos al CINIF el 31 de mayo de 2004, que no hayan
sido modificados, sustituidos o derogados por nuevas NIF, y

e Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aplicables de manera supletoria.



Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario 13
{(Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)

Por lo anterior y conforme al Postulado Bésico identificado como “sustancia econémica” de la NIF A-2, en
diciembre de 2006, el Instituto registré como activo fijo el Inmueble que utiliza como sede, al valor que se
encontraba en el fideicomiso de Banco Mercantil del Notte, S.A., como se menciona en la Nota 9.

Las politicas contables adoptadas por el Instituto son acordes con las NIF aplicables en México, asimismo, se
apegan a los principios basicos de contabilidad gubernamental y a las normas de caricter general emitidas por la
Unidad de Contabilidad Gubernamental e Informes sobre la Gestién Publica de la SHCP. Dichas politicas
requieren que la Administracién del Instituto efectie ciertas estimaciones y utilice diversos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y ademas efectuar las
revelaciones aplicables en la presentacién de los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados son los adecuados en las circunstancias. Las
principales politicas contables que sigue el Instituto son las siguientes:

3.1 Contabilidad por Fondos-

Atendiendo las disposiciones establecidas en la Ley, la Administracién adopté la contabilidad por fondos. En la
Nota 4 se presentan los principales rubros de cada fondo, los cuales revelan por separado los recursos, ingtesos y
egresos relacionados directa o indirectamente, destacando que para el Fondo FOBAPROA se registran las
operaciones que sutgieron de los programas de saneamiento implementados por los fideicomisos denominados
FOBAPROA y Fondo de Apoyo al Mercado de Valores y que a partir de 1999 el Instituto los concluy6 o
modificé. La contabilidad por fondos presenta separadamente el:

e Fondo IPAB; donde se registtan las operaciones que el Instituto ha realizado de acuerdo con las
disposiciones establecidas en la Ley, y

e Fondo FOBAPROA; incluye los detechos y obligaciones asumidas por los fideicomisos antes mencionados,
asi como los ingresos y egresos que se relacionan ditecta o indirectamente con la liquidaciéon de los
programas de saneamiento financiero.

3.2 Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera-

El Instituto actualiza todos los estados financieros en pesos de poder adquisitivo de cietre del dltimo ejercicio
informado, reconociendo los efectos de la inflacién. Los estados financietos del ejercicio anterior han sido
actualizados a valores del Gltimo cierre y sus cifras difieren de las originalmente presentadas. Consecuentemente,
los estados financieros son compatables entte si, al estar todos expresados en los mismos valores. Para reconocer
los efectos de la inflacién en pesos de poder adquisitivo de cierre se procedié como sigue:

e En el estado de activos, pasivos y patrimonio: El mobiliario y equipo se actualizan con un factor derivado del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) desde su fecha de adquisicion. La depreciacién se registra
con base en la vida Gtil econémica estimada de cada activo, sobre el valor actualizado.

® En el estado de ingresos y egresos: Los ingresos y egresos que afectan o provienen de partidas monetarias
(inversiones en valores, préstamos bancarios, obligaciones, etc.) se actualizan desde el mes en que ocurren y
hasta el cierre del Gltimo balance, utlizando factores derivados del INPC. El resultado por posicién
monetaria, representa la erosién de la inflacion sobre el poder adquisitivo de las partidas monetarias, y se
determina aplicando al activo o pasivo neto, al principio de cada mes, el factor de inflacién derivado del
INPC y se actualiza al cierre del dltimo balance con el factor cotrespondiente. En el caso de los activos
monetarios esto provoca una pérdida y en el caso de los pasivos monetarios una utilidad.

e En el estado de variaciones en el patrimonio: El resultado integral se considera como una partida monetaria.
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¢ En el estado de cambios en activos, pasivos y patrimonio: Se presentan los cambios en pesos constantes,
actualizando las cifras de activos, pasivos y patrimonio del ejercicio antetior, para expresatlas a pesos de
cierre del Gltimo ejercicio informado.

3.3 Inversiones en valores-
El saldo esti representado principalmente por valores gubernamentales, los cuales se clasifican utilizando las
categorias que se muestran a continuacién, atendiendo a la intencién de la Administracién segn su tenencia:

3.3.1 Instrumentos financieros disponibles para la venta: Se registran a su costo de adquisicién y se

valdan a su valor de mercado con datos proporcionados diariamente por un proveedor de precios
independiente. El rendimiento se registra conforme al método de linea recta, el cual se reconoce
como realizado en el estado de ingtesos y egresos.

3.3.2 Instrumentos financieros conservados a vencimiento: Se valdan a su costo de adquisicién mas
intereses devengados. Los intereses se teconocen en el estado de ingresos y egresos.

3.4 Deudores diversos, neto-

Cotresponden principalmente a los documentos de cobro a cargo de diversas Instituciones entre las que se
encuentran algunas en liquidacién o en etapa de quiebra. Se ha registrado una estimacién de cuentas incobrables
con base en la recuperacién que pudieran tener los activos de dichas Instituciones, ya que el Instituto es el
principal acreedor. Por otra parte, los intereses ganados y su correspondiente provision preventiva, se presentan
netos en el rubro de productos financieros.

3.5 Inversiones temporales-

Estin representadas por acciones de Instituciones en liquidacién o en etapa de quiebra, asi como en otras
empresas en donde el Instituto mantiene una patticipacién, valuadas a su valor de mercado, realizaciéon o
liquidacién. Estas inversiones se consideran de caricter temporal mientras se concluye el proceso de venta o bien
se lleva a cabo la liquidacion de las Instituciones.

3.6 Programas de Saneamiento Financiero-

Dentro de este rubro, se registran los programas de apoyo financiero implementados en funcién de las
necesidades particulares de cada Institucién. El saldo de esta cuenta se encuentra representado por detechos
fideicomisarios sobre bienes y flujos, asi como de pasivos a cargo de fideicomisos.

Los derechos fideicomisarios sobre bienes y flujos han sido tegistrados al valor bruto de los activos que
conforman los fideicomisos, y los montos documentados a favor del Instituto se han registrado a valor original.

En este rubro se han reservado hasta por el monto estimado de recuperacion de los activos de los fideicomisos,
los pasivos a cargo de fideicomisos que generan intereses a favor del Instituto y se han reservado conforme a la
recuperacién de los bienes que se encuentran en dichos fideicomisos, los intereses ganados y su cotrespondiente
provision preventiva se presentan netos en el rubro de productos financieros.

3.7 Subrogacién por el pago de Obligaciones Garantizadas-

El saldo de esta cuenta se integra por el monto de los pagos efectuados por concepto de obligaciones
garantizadas, mas los intereses generados, disminuido de la recuperacién que hagan las Instituciones al Instituto.
La Administracién del Instituto ha estimado una reserva de cuentas incobrables, con base en la recuperaciéon que
pudieran tener las Instituciones al liquidar sus activos.
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3.8 Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacién — a largo plazo y
Subsidios y transferencias cotrientes-

La Camara de Diputados debe proveer en el Ramo 34 del Presupuesto de Egresos de la Federacién (PEF), a
propuesta del Ejecutivo Federal, la asignacidon presupuestaria cotrespondiente que, en su caso, requiera el
Instituto para hacer frente a las obligaciones garantizadas y a los financiamientos contratados, con motivo del
pago de obligaciones garantizadas o de las acciones de capitalizacién o de saneamiento financiero de las
Instituciones, asi como para instrumentar y administrar programas de apoyo a ahorradores y deudores de la
banca.

El saldo de la cuenta del activo representa la asignacién presupuestatia a recibir en ejercicios futuros y equivale a
la diferencia entre los egresos realizados y las provisiones registradas, con los ingtesos que ha tenido el Instituto
desde su creacién y hasta el 31 de diciembre de 2006 y 2005. Las asignaciones presupuestatias se registran en el
estado de ingresos y egresos conforme se van recibiendo los recursos, en el rubro de “Subsidios y transferencias
corrientes”.

Con objeto de mantener los pasivos del Instituto en una trayectotia sustentable, el Ejecutivo Federal solicita en
cada ejercicio fiscal los recursos necesarios para hacer frente al componente real proyectado de la deuda del
Instituto, considerando para ello, los ingresos esperados por recuperacion de activos y por las cuotas bancarias. Al
lograrse el objetivo de hacer frente al componente real de los intereses devengados por los pasivos del Instituto y
por el crecimiento en términos reales de la economia mexicana, medido a través del crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB), la deuda del Instituto disminuye como potcentaje del PIB.

3.9 Otros Activos-

Representa principalmente el reconocimiento contable de la sobtetasa 0 monto del descuento por la colocacion
primaria de los Bonos de Proteccién al Ahorro, cuyo importe se amortiza durante el plazo de vigencia de la
colocacién. Este descuento o sobretasa es la diferencia generada entre el valor nominal de los bonos y el precio
de adquisicién en subasta primaria por parte de los participantes del mercado financiero. Al 31 de diciembre de
2006 y 2005, el saldo por amottizar asciende a $3,576 y $4,193, respectivamente.

3.10 Programas de Apoyo a los Deudores de la Banca-

El estado de activos, pasivos y patrimonio muestra una cuenta por cobrar al Gobierno Federal y una cuenta por
pagar a las Instituciones, por los recursos destinados para estos apoyos. Los saldos que se muestran en dicho
estado corresponden a las operaciones que serin cobradas y pagadas durante el ejetcicio inmediato siguiente.

3.11 Provisiones preventivas-
Las reservas para los deudores diversos, se calculan en funcién de la posibilidad de recuperacién de dichos
créditos con base en la situacion financiera y capacidad de pago de los acreditados.

En el caso de los Bienes adquitidos como resultado de los programas de saneamiento financiero y del Nuevo
Programa, las Instituciones encargadas de administrar dichos Bienes, determinan las reservas con base en las
reglas que para tal efecto emiti6 la Comision. Sin embargo, el Instituto ha estimado la recuperacién de dichos
activos con base en la informacién disponible de transacciones que se han realizado en el mercado, parta llevar a
cabo la venta de activos con condiciones similares a las de los Bienes asumidos en estos progtamas, o de
informacion disponible sobre la condicion de estos Bienes propotcionada por las Instituciones.

Las estimaciones efectuadas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 arrojaron un porcentaje promedio de recuperacién
sobre el valor de los Bienes de aproximadamente un 10% y 13%, respectivamente, exceptuando el efectivo en
bancos el cual se recuperara en su totalidad.
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Los cargos y (créditos) registrados en el estado de ingresos y egresos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se
analizan como sigue:

2006 2005
Por deudores divetsos $ 2,483 $ (4,048)
Por activos asumidos de programas de saneamiento financiero y nuevo programa (4,968) (2,782)
Cancelacién de provisiones preventivas, neta $ (2,485) $ (6,830)

3.12 Operaciones con instrumentos financieros derivados-

Con el objeto de protegerse de los riesgos que generan los pasivos del Instituto respecto a las fluctuaciones en el
tipo de cambio y de las tasas de intetés, el Instituto utiliza instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura tales como: “forwards de tipo de cambio”, “swaps de divisas”, “swaps de tasas de interés” y “opciones
de tasa de interés tipo collar”. Los instrumentos se han negociado con Instituciones financieras sélidas, por lo que
el Instituto considera que el riesgo de incumplimiento de las obligaciones acordadas por las contrapartes es
minimo de acuerdo con los limites de riesgo de contrapatte autorizados por la Junta de Gobietno, asimismo las
operaciones se realizan con apego a los controles, procedimientos y politicas establecidas por el Instituto,
respetando los limites de riesgo conforme al VaR (Valor en Riesgo por sus siglas en inglés), autotizados por la

Junta de Gobierno.

3.12.1 Forwards de tipo de cambio: El Instituto pacta forwards de compra o de venta, reconociendo un activo y
un pasivo por el derecho y la obligacién de recibir y/o entregar el subyacente, asi como el derecho y la
obligacién de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al subyacente objeto de los contratos. La
compensacién de las posiciones activas y pasivas se presenta en el rubro de “Operaciones con
instrumentos financieros derivados”.

Las posiciones se valian a mercado con datos proporcionados por un proveedor de precios
independiente, estos efectos se teconocen en el estado de ingresos y egresos en el rubro de productos o
gastos financieros segin corresponda.

3122 Swaps de divisas: A partit de noviembre de 2005, el Instituto pacta swaps de divisas, los cuales son
contratos que establecen una obligacién bilateral de intercambiar flujos de efectivo en los plazos
previamente establecidos al inicio de la operacién y se reconoce un activo y un pasivo por los derechos y
obligaciones del contrato pactado.

A partir de septiembre de 2006, el Instituto pacta swaps cambiarios udizados. Estos contratos establecen
una obligacién de intercambiar flujos de efectivo bajo condiciones similares a las de un swap de divisas.
Sin embargo, al vencimiento de la operacion el Instituto entrega UDIS a cambio de délares. Es decir, el
Instituto toma una posicion larga en un swap de divisas y corta en un forward de UDIS.

3.12.3 Swaps de tasas de interés: A partit de febrero de 2006, el Instituto pacta swaps de tasas de interés, los
cuales son contratos que establecen una obligacion bilateral de intercambiar flujos de efectivo a las tasas y
en los plazos previamente establecidos al inicio de la operacién, asimismo, se reconoce en resultados en
el rubro de gastos financieros, el efecto neto de los intereses devengados de la parte activa y pasiva del
swap, los cuales en adicién 2 los intereses devengados de la posicién primatia, equivalen a los intereses
pactados a tasa fija en moneda nacional.

Los recursos recibidos o pagados por la novacién de clertos swaps de divisas y de tasas de intetés, se
muestran en el rubro de Operaciones con instrumentos financieros derivados en el estado de activos,
pasivos y patrimonio.
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3.124 Opciones de tasa de interés tipo collar: A partir de septiembre de 2006, el Instituto pacta estas
operaciones, las cuales son contratos que combinan opciones de tasa de interés maxima y minima para
asegurar una tasa de interés dentro de un rango predeterminado, cuyas primas sobre una base neta son
igual a cero, reconociéndose un activo y un pasivo por los derechos y obligaciones del contrato pactado.

Las posiciones activas y pasivas de los instrumentos mencionados anteriormente, excepto los forwards de tipo de
cambio, se valian a mercado con datos proporcionados por un proveedor de precios independiente y se
presentan compensadas en el activo o pasivo segun su naturaleza en el rubro de “Operaciones con instrumentos
financieros detivados” y su conttaparte en el patrimonio en el rubro de “Efectos por instrumentos financieros”.

3.13 Otras reservas-

El Instituto tiene pasivos contingentes por diversos litigios, entre los que se encuentran algunos legales, laborales y
ptincipalmente por juicios y reclamos en contra de ciettas Instituciones, en las cuales el Instituto asumib
obligaciones de pago por indemnizaciones que surgen de los contratos de compraventa de acciones. Dado el avance
procesal actual que guardan dichos litigios, el Instituto reconocié prudencialmente al 31 de diciembre de 2006 y
2005 una provisién por un monto de $365 y $558, respectivamente.

Adicionalmente, incluye la reserva denominada “Paz y a Salvo”, autotizada por la Junta de Gobierno para la defensa
de los servidores piblicos que sean objeto de cualquier reclamacion con respecto a su desempefio licito por $7 y
$554 al 31 de diciembte de 2006 y 2005, respectivamente. Durante 2006, el Instituto establecié un nuevo
mecanismo de asistencia y defensa legal de los funcionarios del Instituto mediante Ia creacion de un fideicomiso.

3.14 Obligaciones laborales-

La relacion laboral del personal del Instituto se rige por el Apartado “B” del Articulo 123 Constitucional;
consecuentemente, los compromisos en matetia de pensiones al retiro de los trabajadores, son asumidos por el
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE). Adicionalmente el Instituto
cuenta con condiciones generales de trabajo, en las cuales se establecen obligaciones por concepto de
indemnizaciones y ptimas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas
circunstancias.

Al cierre del ejercicio 2006, el Instituto reconocié los efectos del Boletin D-3 de las NIF, Obligaciones laborales
relativa al reconocimiento del pasivo por indemnizaciones por terminacion de la relacién laboral por causas
distintas de reestructuracién, las cuales se registran conforme al método de crédito unitario proyectado, con base
en cilculos efectuados por actuarios independientes. Al 31 de diciembre de 2006, el costo neto del periodo por las
obligaciones derivadas de indemnizaciones al personal por terminacién de la relacion laboral, ascendi6 a $29 y el
pasivo acumulado a esa fecha, ascendi6é a $27, que el Instituto optd por reconocerlos como un pasivo de
transicién, y su amottizacién se efectia mediante una cantidad fija durante 5 afios.

3.15 Resultado Integral-
Se compone principalmente por el déficit del periodo e incluye los efectos por valuacién de los instrumentos
financieros disponibles para la venta y la valuacién de los instrumentos financieros derivados.

3.16 Cuotas recibidas de las Instituciones-

Las Instituciones estin obligadas a pagar al Instituto mensualmente cuotas ordinatias que no podrin ser menores
de 4 al millar sobre el importe de las operaciones pasivas que tengan las Instituciones. Dichas cuotas son
calculadas por la Comisién y se registtan conforme se devengan.

El Instituto dispone de las tres cuartas partes (75%) de las cuotas para concluir los programas de saneamiento
financiero y la liquidacién de los pasivos asumidos. Del 25% restante y después de sufragar los gastos de
administracién y operacién, se constituye la reserva para cubrir las obligaciones garantizadas. Al 31 de diciembre
de 2006 y 2005 la reserva no tiene saldo.
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Nota 4. Principales rubros contables por Fondos:
4.1 Principales rubros de la Contabilidad del Fondo IPAB al 31 de diciembre de 2006 y 2005-
Activos, Pasivos y Patrimonio
Activo: 2006 2005 Pasivo: 2006 2005
Efectivo e inversiones en valores $ 337 § 1411 Otros pasivos y reservas $ 47 3 571
Programas de saneamiento financiero 70 - Cuenta por pagar al Fondo
Subrogacién por el pago de FOBAPROA por recursos

obligaciones garantizadas 247 298 pendientes de cubrir al Ramo 34 1,085 2,731
Recursos a ser asignados — via Total del Pasivo 1,132 3,302

Presupuesto de Egresos de la Patrimonio:

Federacion — a largo plazo 451 1,566 Efectos por instrumentos financieros - 5
Otros activos 27 32 Total del Patrimonio - 5
Total del Activo $ 1,132 $ 3307 Total del Pasivo y Patrimonio $ 1,132 $ 3307

Ingresos y Egtesos

Ingresos: 2006 2005

Cuotas recibidas de las Instituciones $ 1,674 $ 1,699

Cancelacién de reservas, provisiones y otros ingresos -

Egresos:

Gastos de administracién y operacion 557 566

Gastos financieros, neto 53 213

Otros gastos 9

Superévit del periodo $ 1,055 $ 928

4.2 Principales rubros de la Contabilidad del Fondo FOBAPROA al 31 de diciembre de 2006 y 2005-

Activos, Pasivos y Patrimonio

Activo: 2006 2005 Pasivo: 2006 2005
Efectivo e inversiones en valores $ 29514 $ 31343 Préstamos bancarios y
Programa de saneamiento financiero de otras entidades $ 120,493 $ 160,928
y Nuevo Programa 10,843 9,315 Obligaciones derivadas de
Cuenta por cobrar al Fondo IPAB programas de saneamiento financiero 25,876 83,527
por recursos pendientes de Obligaciones Nuevo Programa - 2012
cubrir al Ramo 34 1,085 2,731 Bonos de Proteccién al Ahorro 596,855 516,999
Recursos a ser asignados — via Operaciones con instrumentos
Presupuesto de Egresos financieros derivados 655 194
de la Federacion — a largo plazo 686,571 704,659 Otros pasivos y reservas 369 560
Programas ADE 4,131 4,700 Programas ADE 4,131 4,700
Otros activos 14,367 16,116 Total del Pasivo $ 748,379 $ 768,920
Patrimonio:
Efectos por instrumentos financieros (1,868) (56)
Total del Activo $ 746,511 $ 768864  Total del Pasivo y Patrimonio $ 746,511 $ 768864
Ingresos 808
Ingresos: 2006 2005
Cuotas recibidas de las Instituciones $ 5182 §$ 5,096
Cancelacion de reservas, provisiones y otros ingresos 4,424 11,434
Pérdidas compartidas y esquema de incentivos 70 576
Subsidios y Transferencias corrientes 34,541 23,605
Egresos:
Gastos financieros, neto 53,058 68,939
Valuacién de inversiones temporales 472 1,313

Déficit del periodo $ (9313) § (29,541
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Nota 5. Posicién en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los activos y pasivos en millones de délares ameticanos ascienden a:

2006 2005
Activo 1,213 1,285
Pasivo 1,246 1,322
Posicién pasiva neta 33 37
uivalente en millones de pesos, valor nominal $ 359 § 404
P

Al 7 de marzo de 2007, fecha de emision de estos estados financieros, el tipo de cambio publicado por el Banco de
Meéxico es de $ 11.1762 pesos por dolar americano y la posicién en moneda extranjera es similar a la del 31 de
diciembre de 2006, el tipo de cambio a esa fecha fue de $10.8810 pesos por ddlar americano.

Nota 6. inversiones en valores y operaciones con instrumentos financieros derivados:

6.1 Inversiones en valores-
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los instrumentos financieros disponibles para la venta se analizan como sigue:

2006 2005
Costo de Intereses Plus (minus)
dquisicién devengados Valia Total Total
Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal BONDES) $ 14,699 $ 20 s (133) s 14767 $ an
Pagarés de Indemnizacion Carretera (PICS) 22 - - 2 2
Bonos de Regulacion Monetaria (BREMS) - - - - 9,282
Certificados de Depésito (CEDES) - - - - 2,772
Total de titulos disponibles para la venta $ 14,721 $ 201 $ (133) $ 14,789 $ 12,550

Asimismo, los insttumentos financieros conservados a vencimiento estin representados al 31 de diciembre de
2006 unicamente por operaciones en reporto en valores gubernamentales y al 31 de diciembre de 2005
adicionalmente se mantenia una inversién en Certificados Bursitiles por $7,341.

6.2 Operaciones con instrumentos financieros derivados-

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las posiciones en derivados con fines de cobettura son las siguientes:

2006 2005
Valor Nominal Valor Nominal
Millones de Millones Millones de Posicién cubierta en
délares de pesos dolares 2006
Porwards de tipo de cambio % - Santander - Serfin
Forwards de tipo de cambio - 250 BID
Swaps de tipo de cambio 505 - BIRF 2
Swaps de tipo de cambio 505 835 BIRF
Swaps de tipo de cambio 225 - BID
Swaps de tasa de interés 28,750 BPA'S
Swaps de tasa de interés 46,450 Nacional Financiera
Swaps de tasa de interés 14,148 Santander ~ Serfin
Swaps de tasa de interés 29,058 HSBC
Opciones de tasa de interés collar 19,500 BPA'S
‘Total 1,310 $ 137,906 1,085

Como resultado de las operaciones de cobertura y su valuacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se presenta
una parte activa y una parte pasiva como se muestra en la pigina siguiente:
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2005
Posicién (Millones de pesos)
Posicién Posicion
Instrumento Activo Activa (Pasiva) (Pasiva)
Neta Neta
Forwards de tipo de cambio $ 818 $
Swaps de tipo de cambio 13,653 (104)
Swaps de tasas de interés 118,563 (591)
Opciones de tasa de interés collar 19,500 -
Total $ 152,534 $ 153,189 (655) $ (194)

Al 31 de diciembre de 2006, la posicién pasiva neta incluye los efectos por; i) la valuacién a mercado de los
instrumentos financieros derivados vigentes por $972, ii) menos la novacién de ciertos instrumentos de cobertura
por otros de la misma naturaleza por $156, y iii) menos los efectos de fluctuacién cambiatia de los swaps de tipo de

cambio por $161.

Nota 7. Deudores diversos, neto:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se integra como sigue:

2006 2005
Estimaci6n Estimacion
Monto del de Cuentas Monto del de Cuentas Saldo
Concepto Adeudo Incobrables Adeudo Incobrables Neto

Instituciones en etapa de quiebra-

Banco Unién, S.A. $ 134,625 $ 130,790 $ 134,484 $ 129,595 4,889

Banca Cremi, S.A. 52,892 49,902 51,882 49,129 2,753

Banco Obrero, S.A. 12,568 10,992 12,554 10,981 1,573

Banco de Oriente, S.A. 28,448 27,588 27,446 26,903 543

Banco Interestatal S.A. 10,562 10,562 10,174 10,109 65
Instituciones en liquidacién -

Banco Capital, S.A. 9,603 9,597 9,316 9,242 74

Banco Promotor del Norte, S.A. - - 287 280 7
Reconocimiento de adeudo-

Abaco Grupo Financiero, S.A. de C.V. 24,204 24,204 25,280 25,280 -

Grupo Financiero del Sureste, S.A. de C.V. 19,592 19,592 20,386 20,386 -

Grupo Financiero Asemex, S.A. de C.V. 16,726 16,726 - - -

Grupo Financiero Cremi, S.A. de C.V. 1,923 1,923 - - -
Otras entidades-

Grupo Financiero Pronorte, S.A. de C.V. 7,388 7,382 6,651 6,651 -

Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 527 527 548 548 -

Estrategia Bursatil, S.A. de C.V. 370 370 385 385 -
Otras cuentas por cobrar-

Walworth de México, S.A. de C.V. 317 317 315 304 11

Mandato Obrero-DINA 144 79 161 88 73

Otros 225 69 86 77 9

$ 320,114 § 310,620 $ 299,955 $ 289,958 $ 9,997

7.1 Instituciones en etapa de quiebra -
Durante 2006, Banca Cremi, S.A., Banco de Oriente, S.A., y Banco Interestatal, S.A. mediante sentencia
interlocutoria se declararon en concurso mercantil en etapa de quiebra, asimismo, los ctéditos a su cargo y a favor

del Instituto se convirtieron en UDIS.

7.2 Banco Capital, S.A. -

En noviembre de 2006, Banco Capital, S.A. realizé un pago anticipado al ptincipal por $24, producto de la

entrega del remanente del haber social de Inmobiliaria Capital, S.A. de C.V.
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7.3 Banco Promotor del Norte, S.A. -

En octubre de 2006, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el balance de liquidacién de Banco Promotor
del Norte, S.A., por lo que a esa fecha el Instituto recibié un pago final de $5 y procedi6 a la aplicacién de la
estimaci6n de cuentas incobrables por un monto de $285.

7.4 Abaco Grupo Financiero, S.A. de C.V.-
En abril de 2006, realiz6 un pago anticipado al principal por 8 millones de ddlates.

7.5  Grupo Financiero Asemex, S.A. de C.V.-
En junio de 2006 se reconoci6 el adeudo a favor del Instituto, derivado del saneamiento que se realizb para cubrir
las pérdidas que gener$ Banpais, S.A.

7.6  Grupo Financiero Cremi, S.A. de C.V.-
En junio de 2006 se reconoci6 el adeudo a favor del Instituto, detivado del saneamiento que se realizb para cubrir
las pérdidas que gener6 Banca Cremi, S.A.

Nota 8. inversiones temporales:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se integra como sigue:

Porcentaje Valor de Realizacién o
de Liquidacién
Concepto Participacién Costo 2006 2005

Instituciones en liquidacién o en etapa de quiebra-

Banco del Atlintico, S.A. 99.99% $ - $ - $ 2

Banco Unibn, S.A. 99.99% 4,181 -

Banca Cremi, S.A. 99.99% 2,773 -

Banco Obrero, S.A. 99.99% 750 -

Banco de Oriente, S.A. 99.99% 447 -
Otras Instituciones-

Estrategia Bursatil, S.A. de C.V. 99.99% 340 - -

Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V. 45.37% 1,825 1,193 1,912
Total $ 10316 $ 1,193 $ 1914

8.1 Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V.-

Durante el segundo semestre de 2005, Cintra, S.A. de C.V., (actualmente Consotcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V.)
llev a cabo un proceso de venta mediante licitacién publica y el 20 de diciembre de 2005 celebtd el contrato de
compraventa de las acciones de Grupo Mexicana de Aviacién, S.A. de C.V. con Grupo Posadas, S.A. de C.V. por
un importe de 165.5 millones de dblares ameticanos.

En enero de 2006, se aprob6 el cambio de denominacién de Cintra S.A. de C.V., por el de Consorcio
Aeroméxico, S.A.B. de C.V., y en abril de 2006 se aprobé la modificacion de sus estatutos sociales, para ajustarlos
a lo dispuesto por la nueva Ley del Mercado de Valores.

El 2 de octubre de 2006, el Instituto recibié $612 derivado de la reduccién de la parte variable del capital social de
Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V., aprobada por su Asamblea General de Accionistas, misma que fue pagada
con tecursos provenientes de la venta de Grupo Mexicana de Aviacién, S.A. de C.V. Esta reduccién de capital no
implico cancelacién de acciones, toda vez que las acciones representativas del capital social de dicha sociedad no
tienen valor nominal.

En relacién al ajuste al precio por la venta de Grupo Mexicana de Aviacién, S.A. de C.V., el 30 de noviembre de
2006 Consotcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V., informé que habia llegado a un acuerdo a favor de Grupo Posadas,
S.A. de C.V. (Convenio Judicial de Transaccién) por la cantidad de $121, situacién que permiti6 liberar los recursos
remanentes del fideicomiso de garantia.
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Asimismo, el 10 de enero de 2007, la asamblea General de Accionistas de Consorcio Aetoméxico, S.A.B. de C.V.,
aprobd una reduccién de la parte variable del capital social de dicha sociedad por la cantidad de $ 407, misma que
seria pagada con recursos derivados de la venta de Grupo Mexicana de Aviacién, S,A. de C.V. Dicho monto, como
se menciona en la Nota 15, se disttibuyé el 1° de febrero de 2007 entre los accionistas de la sociedad,
correspondiendo al Instituto $185.

Nota 9. Programas de saneamiento financiero:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se integta como sigue:

2006 2005
Activos Reservas Valor Activos Reservas Valor
Adquiridos Preventivas Neto Adquiridos Preventivas Neto
Derechos fideicomisarios sobre bienes y
flujos
Banca Santander, S.A. $ 12,106 $ 3588 $ 8518 $ 11,726 $ 5,246 $ 6,480
Banco Mercantil del Norte, S.A. 6,103 4,228 1,875 8,079 5,963 2,116
HSBC Mékxico, S.A. 531 490 41 5016 5,016 -
BBVA Bancomer, S.A. 38 - 38 999 760 239
Nacional Financiera, SN.C. 435 3 432 31 . 31
Otros 3 3 - 3 3 -
Pasivos a cargo de fideicomisos
BBVA Bancomer, S.A. 14,825 14,825 - 14,311 14,300 11
Banco Mercantil del Norte, S.A. 52,388 52,379 9 49,756 49374 382
$ 86,429 $ 75516 $ 10913 $ 89,921 $ 80,662 $ 9,259

Como se menciona en la Nota 3, en diciembre de 2006 se registré como un activo fijo el edificio que utiliza el
Instituto como sede, el cual se encontraba registrado en los derechos fideicomisarios sobre bienes y flujos en Banco
Metcantil del Norte, S.A.

Las obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se integran
como sigue:

2006 2005
Banco Santander, S.A. $ 25,876 $ 26,926
BBVA Bancomer, S.A. (Banca Promex, S.A.) - 30,446
Fideicomiso 00092 en JP Morgan, S.A. (Banco Mercantil del Norte, S.A.) - 26,155
$ 25,876 83,527
Menos- Porcidn circulante de las obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero 25,876 385
Obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero a largo plazo $ - $ 83,142

9.1 Banco Santander, S.A.-
Pagarés que generan intereses liquidables trimestralmente a una tasa igual al promedio aritmético de TIIE a 91
dias, con vencimientos en marzo y diciembte de 2007.

9.2 BBVA Bancomer, S.A. (Banca Promex, S.A.)-
En octubre de 2006, el Instituto liquidé anticipadamente el total del crédito.

9.3 Fideicomiso 00092 en JP Morgan, S.A. (Banco Mercantil del Norte, S.A.)-
En agosto de 2006, el Instituto liquid6 anticipadamente el total del crédito.
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Nota 10. Subrogacidn por el pago de obligaciones garantizadas:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la integracién de los pagos efectuados pot concepto de obligaciones
garantizadas, asi como los intereses generados, las recuperaciones efectuadas y la estimacion para cuentas
incobrables, determinada con base en los estados financieros de las Instituciones en liquidacion, es como sigue:

2006 2005
Saldo de la Estimaci6én

Pagos Intereses Recupera-  Cuenta por de Cuentas Saldo Saldo

Instituciéon Efectuados Generados cién Cobrar Incobrables Neto Neto
Banco Anahuac, S.A. $ 787 $ 212 $ - $ 999 $ 960 $ 39 $ 43
Banco Industrial, S.A. 4,562 1,119 464 5,217 5,217 - 3
Banco del Sureste, S.A. - - - - - - 11
Banca Quadrum, S.A. 4,598 520 3,079 2,039 1,831 208 241

$ 9947 $ 1851 $ 3543 § 8255 $ 8008 § 247 § 298

De los pagos por concepto de obligaciones garantizadas que realizo el Instituto en los ejercicios de 2002 y 2003,
$5,407 a valor nominal fueron con recursos del PEF. Dicha cantidad se ha disminuido con la cuarta parte de las
cuotas netas de gastos de administracion y operacion y la recuperacion por el concepto de subrogacion. El saldo
pendiente de restituir al PEF, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, asciende a $1,085 y $2,731, respectivamente.

10.1 Banco del Sureste, S.A.-

Durante 2006, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el balance de liquidacién de Banco del Sureste,
S.A., por lo que el Instituto recibié pagos por concepto de subrogacion pot el pago de obligaciones garantizadas
por $21 y procedié a la aplicacién de la estimacién de cuentas incobrables por un monto de $1,998.

Nota 11. Préstamos bancarios y de otras entidades:

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los saldos se integran como sigue:

2006 2005
Préstamos bancarios:
Banco Santander, S.A. $ 14,192 $ 19,769
HSBC Meéxico, S.A. 29,148 30,339
Scotiabank Inverlat, S.A. 2,011 2,096
Otras entidades:
Nacional Financiera, SN.C. 60,097 67,916
Fideicomiso 00084 en JP Mosgan, S.A. (Banco Nacional de México, S.A.) - 30,368
Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. 15,045 10,440
120,493 160,928
Menos- Porcion circulante de los préstamos
bancarios y de otras entidades 10,669 11,247
Préstamos bancarios y de otras entidades a largo plazo $ 109,824 $ 149,681

11.1 Banco Santander, S.A.-

Dos créditos que generan intereses liquidables por petiodos de 28 dias a una tasa TIIE del periodo mas 0.25 puntos
porcentuales, con vencimiento en octubre de 2011 y julio de 2012, pagando 10 amortizaciones semestrales a partir
de marzo de 2007 y enero de 2008, respectivamente. Durante 2006 el Instituto realizé pagos anticipados al principal
del crédito por $4,787. Al 31 de diciembre de 2006 los saldos de dichos pagarés ascienden a $7,021 y $7,171,
respectivamente.
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11.2 HSBC Meéxico, S.A.-

Dos créditos en los que se emitieron un total de ocho pagarés, que generan inteteses liquidables por periodos de
28 dias 2 una tasa TIIE mas 0.34 puntos porcentuales, con vencimiento en diciembre de 2011 y junio de 2012,
cuyos saldos al 31 de diciembre de 2006 ascienden a $24,133 y $5,015, respectivamente.

11.3 Scotiabank Inverlat, S.A.-
Pagaré que genera intereses mensuales a una tasa de TIIE a 28 dias llevada a equivalencia de 30 dias mas 0.25
puntos porcentuales, el principal se liquidara a mas tardar el dia 5 de mayo de 2012.

11.4 Nacional Financiera, S.N.C.-

11.41 BIRF y BID:

El Instituto ha celebrado diversos contratos de crédito con NAFIN como agente financiero del Gobierno
Federal, respecto a los contratos de préstamo 7003 — ME (BIRF1) y 7060 — ME (BIRF2) celebrado entre NAFIN
y el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF) y al préstamo 1251/0OC — ME celebrado entre
NAFIN y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID). Al 31 de diciembre de 2006 la deuda total valorizada en
pesos asciende a $13,505.

- Los préstamos al BIRF son por 505 millones de dolares americanos cada uno, generando intereses liquidables
semestralmente a una tasa de 4.09% para el préstamo 7003-ME y para el préstamo 7060-ME los primeros 330
millones de délares americanos generan una tasa del 4.49% y los otros 175 millones de ddlates ameticanos seri la
que determine el BIRF. Los vencimientos son en diciembre de 2009 y junio de 2011, respectivamente.

Respecto al préstamo BID es por 250 millones de dblares americanos generando intereses liquidables
semestralmente a la tasa que determine el BID, el vencimiento es en septiembre de 2015. Al 31 de diciembre de
2006 se han amortizado 25 millones de d6lares americanos.

1142 Crédito NAFIN:

Pagaré que devenga intereses liquidables por periodos de 28 dias a una tasa de TIIE mas 0.30 puntos porcentuales,
con vencimiento en junio de 2013. Durante 2006, se realizaron pagos anticipados al principal por $5,000. Al 31 de
diciembre de 2006 el pagaré asciende a $46,592,

11.5 Fideicomiso 00084 en JP Morgan, S.A. (Banco Nacional de México, S.A.)-
En octubre de 2006, el Instituto liquid6 anticipadamente el total de su adeudo.

11.6 Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. -

Dos créditos, el primero de ellos genera intereses liquidables por periodos de 28 dias a una tasa de TIIE mas 0.10
puntos porcentuales con vencimiento en julio de 2007, y el segundo genera intereses liquidables por periodo de
28 dias a una tasa de TIIE mis 0.18 puntos porcentuales, con vencimiento en julio de 2010. Al 31 de diciembre
de 2006 el saldo de dichos ctéditos asciende a $10,030 y $5,015, respectivamente.

Nota 12. Bonos de proteccién al ahorro:

El Instituto emite tres tipos de Bonos de Proteccion al Ahotro, cuyos acrénimos son: i) BPAS pago mensual de
interés, con tasa de referencia CETES de 28 dias y plazo de tres afios, if) BPAT pago trimestral de intetés, con
tasa de referencia CETES de 91 dias y plazo de cinco afios y iii) BPA182 pago semestral de interés y proteccion
contta la inflacién, con tasa de referencia CETES de 182 dias y plazo de siete afios. Al 31 de diciembre de 2006 y
2005 el monto de las emisiones y los intereses devengados por pagat, se integran en la pagina siguiente:
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2006 2005
Ajio de Monto
Vencimiento Colocado Intereses Total Total
2006 $ - $ - $ - $ 80,138
2007 88,350 332 88,682 92,319
2008 147,850 730 148,580 152,103
2009 140,363 640 141,003 82,044
2010 81,400 494 81,894 78,018
2011 79,150 573 79,723 14,742
2012 25,700 234 25,934 17,635
2013 30,650 389 31,039 -
TOTAL $ 593,463 $ 3,392 $ 596,855 $ 516,999
Menos-
Porcidn circulante 91,742 82,993
Porcion largo plazo $ 505,113 $ 434,006

Durante 2006 el Instituto amortiz6 a su vencimiento BPAS pot un monto de $76,800 y colocd $176,363.

Nota 13. Régimen Fiscal:

El Instituto: 2) No es contribuyente del Impuesto sobre la Renta, ni del Impuesto al Activo; b) Las cuotas que
recibe el Instituto, no causan el Impuesto al Valor Agregado y c) Para efectos del Impuesto al Valor Agregado,
estan exentos los intereses ordinarios y moratorios que petciba el Instituto de las entidades del sistema financiero,
provenientes de los derechos de cobro que se derivan de los programas de saneamiento que asumi6 el Instituto al
momento de su constitucién.

Nota 14. Reclasificacién y presentacién de un nuevo estado financiero:

14.1 Reclasificaciones-

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, han sido reclasificados en: i) Deudotes diversos y créditos
otorgados a instituciones financieras, sumando los saldos en la primera de ellas; ii) los intereses ganados y la
provision preventiva generada en los dos rubros antes mencionados, més lo correspondiente a los rubros de
Programa de Saneamiento Financiero y Nuevo Programa, se presentan netos en el estado de ingresos y egtesos, y iii)
los efectos por el decremento o incremento de los activos en los fideicomisos del programa de saneamiento
financiero y nuevo programa, asi como la provision preventiva, se presentan en el estado de ingresos y egresos de
forma neta, antetiormente se presentaban pot separado en el mismo estado financiero.

14.2 Presentacién de un nuevo estado financiero-

En los estados financieros de diciembre de 2006, se presenta el estado de vartiaciones en el patrimonio, con el objeto
de reflejar: i) la valuacion de los instrumentos financietos disponibles para la venta y los efectos de los instrumentos
financieros derivados; ii) el resultado integral, y iif) el traspaso del superivit o déficit del petiodo al rubro de
“Recursos a ser asignados — via Presupuesto de Egresos de la Federacién — a largo plazo™, el cual inicialmente se
traspasaba desde el estado de ingresos y egresos.

Nota 15. Eventos Subsecuentes:

El1° de febrero de 2007, el Instituto recibi6 $185 derivado de la reduccion de la patte variable del capital social de
Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V. misma que fue pagada con recursos provenientes de la venta de Grupo
Mexicana de Aviacién, S.A. de C.V. Esta reduccién no implicd cancelacién de acciones, toda vez que las acciones
representativas del capital social de dicha sociedad mercantil no tienen valor nominal.
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Nota 16. Cambios en normas de informacién financiera:

En diciembre de 2006, el CINIF emiti6 las siguientes Normas de Informacién Financiera (NIF), mismas que
entraron en vigor para los ejercicios que iniciaron a partir del 1° de enero de 2007 siendo los principales cambios los

siguientes:

16.1 NIF B-3, Estado de resultados

En esta NIF se incorpora un nuevo enfoque para clasificar los ingresos, costos y gastos, en ordinatios y no
ordinarios. Sobre esta base, el Instituto efectuaria en 2007 una evaluacién de los componentes de sus ingtesos y
gastos, para definir aquellos que setian otdinatios y no ordinarios.

16.2 NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros
Esta NIF requiere que el Instituto haga en 2007 la revelaciéon de quién autorizé la emisién de sus estados financieros
y la fecha de este evento.

Lic. Mario Alberto Fécil Oltega C.P.CMBage . Calderdn Jiménez
Secretario Adjufito de Administracion, Director Gen jufito de Programacion,
Pres@iptiesto y Sistemas Presupugsto y Contabilidad

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.

México, D.F., 2 7 de Marzo de 2007




