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Contadores Publicos y Asesores de Negocios
Miembro de Grant Thornton nteMnational

Opinidn del auditor independiente

A la Secretaria de la Funcién Piblica

A la Junta de Gobierno del Instituto para la
Proteccién al Ahorro Bancario:

Hemos examinado los estados de activos, pasivos y patrimonio del Instituto para la Proteccién al Ahotro
Bancario, Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal (el Instituto), al 31 de agosto de 2006
y 31 de diciembre de 2005, y los estados de ingresos y egresos, de variaciones en el patrimonio y de cambios en
activos y pasivos, que les son relativos, por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de agosto de 2006 y por
el afo terminado el 31 de diciembre de 2005. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién del Instituto. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con
base en nuestras auditorias.

Otros auditores independientes fueron contratados por el Instituto para dictaminar la informacién financiera de
diecinueve fideicomisos al 31 de diciembre de 2005, que incluyen pasivos y derechos fideicomisarios sobre bienes
y flujos a favor del Instituto, los cuales representan cuentas por cobrar derivadas de los programas de
saneamiento financiero, gue se mencionan en la nota 9) a los estados financieros del Instituto, cuyos saldos netos
al 31 de agosto de 2006 y al 31 de diciembre de 2005 son de § 11,148 y § 8,997 millones de pesos,
respectivamente. Los estados financieros al 31 de agosto de 2006 de dichos fideicomisos no han sido
dictaminados por auditores independiente; sin embargo, consideramos que la falta de esos dictimenes no afecta
nuestra auditoria, en virtud de que el 91% de los activos netos de esos fideicomisos estin representados por
efectivo y valores de inmediata realizacion, sobre los cuales hemos aplicado algunos procedimientos de auditoria
pata cercidranos de su razonabilidad a esa fecha.

Nuestros examenes fueron realtzados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México,
las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estin preparados de acuerdo
con las normas de informacién financiera vigentes en México. La auditotia consiste en el examen, con base en
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo,
incluye la evaluacion de las normas de informacion financieras utilizadas, de las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracién y de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se menciona en la nota 14) a los estados financietos, se han efectuado reclasificaciones en ciertos rubros de
los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2005, con el objeto de hacer comparable su
presentacion con los estados financieros al 31 de agosto de 2006. Asi mismo, el Instituto incluye el estado de
variaciones en el patrimonio como parte de sus estados financieros basicos, con la finalidad de presentar el
tratamiento contable que se aplica al superavit o déficit generado en el periodo y para reportar los efectos de
valuacién de los instrumentos financieros como parte integrante del patrimonio del Instituto.



En nuestra opini6n, bashda en nuestros eximenes y en los dictaimenes de los otros auditores independientes que

mencionamos en el segundo parrafo de este dictamen, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, los activos, pasivos y patrimonio del Instituto para la
Proteccién al Ahotro Bancario, al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005 y los resultados de sus ingresos
y egresos, las variaciones en su patrimonio y los cambios en sus activos y pasivos, por el periodo comprendido
del 1 de enero al 31 de agosto de 2006 y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2005, de conformidad con las
normas de informacién financiera vigentes en México.

SALLES, SAINZ - GRANT THO N, S. C.

C.Pgfosé Franco Minero

Meéxico, D.F.
21 de septiembre de 2006
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Instituto para l& Proteccién al Ahorro Bancario
{Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)

Estados de Ingresos y Egresos

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de agosto de 2006
y por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

{Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de agosto de 2008)

2008 20056

INGRESOS:
Cuotas recibidas de |as Instituciones (Nota 3.15) $ 4,507 $ 6,624
Productos financieros 4,730 11,582
Recuperacién de derechos fideicomisarios (Nota 3.6) 820 8,780
Pérdidas oornpartldas y esquema de incentivos (Nota 2) 70 562
Cancelacién de reservas para asuntos contenciosos - 4,277
Cancelacidn de provisiones preventivas (Nota 3.11) 2,814 -
Otros ingresos 1,008 219

14,037 32,044
EGRESOS Y PROVISIONES:
Gastos de adminigtracion y operacién (Nota 3.15) 300 583
Gastos financieros 39,310 79,196
Creacion de reservas para asuntos contencicsos (Nota 3.13) 218 -
Valuacion de inversiones temporales (Nota 3.5) 110 1,280
Provigiones preventivas (Nota 3.11) - 2121
Resultado por posicién monetaria (Nota 3.2) 64 (187)

40,002 82,953
Déficit antes de subsidios y transferencias corrientes (25,965) {50,909}
SUBSIDIOS Y TRANSFERENCIAS CORRIENTES (Nota 3.8)

Recursos recibidos 33,818 28,108
Menios - Recursos recibidos para pago de Programas ADE 5,143 5,093

33,675 23,013

Superdvit (Déficit) del periodo $ 7,710 $ (27,896)

Secretapia Adjunta de Administracion,
Presupuesto y Sistemas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos astados

C.P. Alvaro\A~C pafiménez
Director General Adjunto de Programacion,
Presupucsto y Contabilidad

México D.F., a 21 de Septiembre de 2006



Instituto para ia Proteccién al Ahorro Bancario 5
{Organismio Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)
Estados de Variaciones en el Patrimonio
Por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de agosto de 2006
y por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
{Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de agosto de 2006)
Superévit Efecto por
(Déficit) Instrumentos
del periodo financieros Total

Saldo af 31 de diciembre de 2004 3 - 3 - $ -
Resultado Integral al 31 de diciembre de 2005 (Nota 3,14): {27,896) (50) (27,946)
Traspaso a la cuenta de Recursos a ser asignados via

Presupuesto de Egresos de la Federacion a - largo plazo 27,896 - 27,896
Saldo a! 31 de diciembre de 2005 - (50) (50)
Resultado Integral (Nota 3.14): 7,710 (592) 7,118
Traspaso a la cuenta de Recursos a ser asignados via

Presupuesto de Egresos de la Federacién a - largo plazo (7,710) - (7,710)
Saido al 31 de agosto de 2006 $ - $ (842) $ (642)

" Lic. Matia Bémangd Casanueva De iefo C.P. Alvaro\x~Caldesandfmeéncz
Secretagfa Adjunta de Administracion, Director General Adjunto de Programacion,
Presupuesto y Sistemas Presupuesty v Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados

México D.F., a 21 de Septiembre de 2006



Instituto pal_'a" ia Proteccién al Ahorro Bancario
(Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)

Estados de Cambios en Activos, Pasivos y Patrimonio
Por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de agosto de 2006
y por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

(Cifras expresadas en miliones de pesos de poder adquisitivo al 31 de agosto de 2008)

2008 2005

OPERACION:
Superdvit (déficit) del periodo $ 7,710 $ (27,8986)
Mas {(menos): partidas que no requirieron {generaron) recursos-
Pérdidas compartidas y esquema de incentivos {70) (562)
Reservas y providiones (2,586) (2,156)
Valuacion de inversiones temporales 110 1,280
Depreciagion 2 2

5,158 {29,332)
Deudores diversos (1,813) (55)
Programas de saneamientc financiero y nuevo programa 1,825 1,633
Subrogacion por el pago de obligaciones garantizadas (23) 59
Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacion 9,743 22,069
Otros activos 388 845
Otros pasivos y olras reservas {41) (105}
Recursos obtenides (aplicados} en la operacién 15,243 (4,886)
TESORERIA:
{Pagos) refinanciamiento de préstamos bancarios y de otras entidades {25,453) 17,029
Pago de obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero {41,921) (28,073)
Pago de obligaciones nuevo programa (1,962) (120,004)
Operaciones instrumentos financiercs derivados 278 192
Emision de bonos de proteccidn al ahorro 55,798 101,036
Efecto por instrumentos financieros {592) (50)
Recursos aplicados en la tesoreria {13,855) (29.870)
INVERSIONES:
inversiones temporales 214 88
Recursos generados en la inversién 214 88
Aumento (disminucion) en efactivo e inversiones en valores 1,602 (34,668)
Efectivo e inversiones en valores a! inicio del periodo 31,932 66,600
Efectivo e inversiones en vaiores al final del periodo $ 33,534 $ 31,932

_____ /

Tic. Maria L€ De l)ieéo
Secretapta Adjunta de Administracidn,
Presupuesto y Sistemas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados

C.P. Alvaro\X~Calderonfimeénez
Director General Adjunto de Programacion,
Presupuesto y Contabilidad

México D.F. a 21 de Septiembre de 2006



Instituto para-la Proteccion al Ahorro Bancario 7
(Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)

Notas a los estados financieros
Al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005

(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de
agosto de 20086, excepto donde se indique lo contrario)

Nota 1. Constitucién, ohjeto y disposiciones de cardcter general:

L1 Constitucién y objeto-

El Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (el Instituto) es un Otrganismo Descentralizado de la
Administracion Pablica Federal, con personalidad juridica y patrimonio ptopios. Su constitucién, funcionamiento,
operacién, control y evaluacién se regulan por la Ley de Proteccién al Ahotro Bancario (la Ley), la Ley de
Instituciones de Crédito, la Ley Federal de las Entidades Paraestatales y otras disposiciones aplicables a la
Administracién Publica Federal Paraestatal.

El Instituto tiene por objeto: i} Administrar un sistema de proteccién al ahorro bancario en beneficio de las
personas que realicen “operaciones garantizadas”, a través de la asuncién de la obligacién de pago por parte del
Instituto, en forma subsidiaria y limitada, de las obligaciones a catgo de las Instituciones de Banca Muiltiple (las
Instituciones o Institucién) y it) Administrar los programas de saneamiento financiero que formule y ejecute en
beneficio de los ahorradores y usuarios de las Instituciones y en salvaguarda del sistema nacional de pagos.

1.2 Obligaciones garantizadas-
Son obligaciones garantizadas los depésitos bancarios de dinero (a la vista, retirables en dias preestablecidos, de

ahorro y a plazo o con previo aviso), asi como los préstamos y créditos a cargo de las Instituciones a que se

tefieren las Fracciones I y II del Articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito. El Instituto pagara las
obligaciones garantizadas, considerando el monto del principal y accesotios hasta por una cantidad equivalente a
cuatrocientas mil unidades de inversion (UDIS) por persona fisica 0 moral, cualquiera que sea el ndmero y clase
de dichas obligaciones a su favor y a catgo de una misma Institucién.

El Gobierno y la Administracién del Instituto estin a cargo de una Junta de Gobierno y un Secretario Ejecutivo,
respectivamente.

1.3  Reformas a las leyes del Sector Financiero-

En julio de 2006, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se reforman, adicionan y
derogan diversas disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito, de la Ley pata Regular las Agrupaciones
Financieras y la Ley, destacando un esquema integral para el tratamiento de Instituciones que presenten
problemas financieros, dividido en dos etapas, i) el sistema de acciones cotrectivas tempranas, y ii) métodos de
resolucién de Instituciones. Estas dos etapas buscan que la salida de la institucién del mercado financiero se
efectie ordenadamente, procurando preservar el valor de los activos y evitando en lo posible afectaciones al
publico usuario, siempre en proteccién de los intereses del piiblico ahorrador v, en general, del sistema de pagos
del pais. Asimismo, se crea un Comité de Estabilidad Financiera (CEF), donde participan la SHCP, el Banco de
México, la Comisidn y el Instituto, cuya principal responsabilidad es definir las acciones a realizar en aquellas
Instituciones que por su impacto negativo pudiera afectar la estabilidad o solvencia del sistema financiero.



Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario 8
(Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)

Por otro lado se crean dos métodos de resolucién de una institucién, i) la disolucién y liquidacion, y i) la
asistencia financiera. En el primer método, previa revocacion de su autorizacion, se podrd optar por la
transferencia de los activos y pasivos o la creacién de una institucién puente, ésta ultima serd constituida y
operada temporalmente por el Instituto. El segundo método consiste en prestar asistencia financiera a una
institucién con el objeto de mantenetla en operacién, mediante un saneamiento parcial o total segiin determine el
CEF.

14 Obligaciones laborales-

La relacién laboral del personal del Instituto se rige por el Apartado “B” del Articulo 123 Constitucional;
consecuentemente, los compromisos en materia de pensiones al retiro de los trabajadores, son asumidos por el
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE). Adicionalmente el Instituto
cuenta con condiciones generales de trabajo, en las cuales se establecen obligaciones por concepto de
indemnizaciones y ptimas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas
circunstancias. Al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005, el pasivo por estos conceptos no es relevante.

Nota 2. Nuevo Programa:

2.1 Antecedentes- _

El Programa de Capitalizacién y Compra de Cartera (PCCC) fue el programa instrumentado por el Fondo
Bancario de Proteccién al Ahorro (FOBAPROA) que sitvié para inducir a las Instituciones a efectuar
aportaciones de capital cuando su situacién financiera presentaba un deterioro y ponia en riesgo su viabilidad, a
rafz de la crisis econdmica de 1995. El PCCC consistié en que las Instituciones transfirieran al FOBAPROA,
mediante fideicomisos, los derechos fideicomisarios para que éste recibiera el cobro de ciertos créditos, 2 cambio
de un instrumento de pago a cargo del FOBAPROA con garantia del Gobierno Federal. Por su parte, las
Instituciones de crédito se comprometicton 2 aportat, en términos generales, un peso de capital por cada dos
pesos de derechos de cobro cedidos al FOBAPROA.

Los instrumentos de pago emitidos por FOBAPROA fueron a plazo de 10 afios y devengaron intereses
capitalizables trimestralmente a una tasa teferenciada a la de los Certificados de la Tesoretia de la Federacién
(CETES) a 91 dias durante la vigencia del instrumento, en algunos casos inicialmente sin una sobretasa,
posteriormente més una sobretasa de 2 puntos porcentuales y finalmente menos 1.35 puntos porcentuales para
las obligaciones en moneda nacional, y para el caso de délares americanos a una tasa referenciada a la del London
Interbank Offered Rate of Interest (LIBOR) a seis meses mds una sobretasa inicial de 4 6 5 puntos potcentuales
que fue disminuyendo gradualmente hasta ubicarse en 1 punto porcentual. Originalmente 12 Instituciones
participaron en el PCCC, de las cuales, Banco Nacional de México, S.A., BBVA-Bancomer, S.A., HSBC México,
S.A. y Banco Mercantil del Norte, S.A. permanecieron hasta el final.

Los convenios relativos al PCCC también establecieron que si al vencimiento de las obligaciones de pago a cargo
del FOBAPROA, no existieran recursos suficientes para cubrirlas, detivados de los flujos de los créditos
designados, las Instituciones condonarian al FOBAPROA un porcentaje de los montos que en esa fecha se
adeudaran (Pérdida Compartida). Los porcentajes que las Instituciones acordaron condonar varian en cada caso
y van del 25% al 30%; sélo en una transaccion no se estableci6 la Pérdida Compartida.

Durante los ptimeros afios del PCCC, se llevd a cabo un proceso de revision de la calificacidn y el
provisionamiento de los créditos designados, de tal suerte que auditores externos contratados determinaron
deficiencias en las reservas preventivas, respecto de las determinadas originalmente, motivo por el cual las
Instituciones confirmaron su adhesién al “Esquema de Incentivos para la Recuperacién y Cobranza de los
Créditos Designados” (Esquema de Incentivos), el cual contemplé que las Instituciones condonarian del
instrumento de pago a cargo del FOBAPROA, el saldo de las deficiencias, actualizado a las mismas tasas que
generaran los instrumentos de pago, disminuido por un factor de cobranza. Si el factor de cobranza de los
créditos designados fuera menor al 20%, las Instituciones condonarian el saldo total de las deficiencias y si el
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factor fuera igual o mayor al 20%, el monto a condonar por las Instituciones disminuiria gradualmente con base
en una férmula que sefiala el convenio, de tal manera que si el factor de cobranza llegara al 60%, el saldo de la
deficiencia se consideraria totalmente cubierta.

2.2 Articulo Quinto Transitorio de la Ley-

Las instituciones participantes en ¢l PCCC que optaron por adherirse al Nuevo Programa, dieron por terminados
los contratos y cancelaron las opetaciones que mantenian con el FOBAPROA, regresando los instrumentos de
pago que éste emitié a su favor y, a cambio, el FOBAPROA les devolvi6 los derechos fideicomisatios que
representaban el cobro de la cartera objeto del PCCC. Simultineamente con lo anterior, el Instituto otorgd a las
Instituciones una garantia o instrumento de pago para cubrir los referidos derechos de cobro, de conformidad
con lo establecido en las “Reglas Generales del Nuevo Programa a que se refiere el Articulo Quinto Transitotio”
(Reglas Generales). Con lo anterior, se cancel6 la operacién con FOBAPROA y se celebtd el Nuevo Programa
con el Instituto mediante la transferencia de los derechos fideicomisarios a cambio de instrumentos de pago,
después de aplicar el efectivo obtenido como resultado de la administracién y recuperacién de la cartera

2.3 Instrumentos de pago del Nuevo Programa-

En las Reglas Generales se establecié que las Instituciones constituyeran nuevos fideicomisos, nombrando al
Instituto fideicomisario. Dichos fideicomisos entregarian a las Instituciones y al Instituto dos instrumentos de
pago, 1) el Instrumento A a favor del Instituto, equivalente al valor de las obligaciones de pago menos el importe
de la Pérdida Compartida que asumieron las Instituciones, y ii) el Instrumento B a favor de las Instituciones,
equivalente al valor de dicha Pérdida Compartida.

2.4 Estrategia Integral-

El Instituto disefid una estrategia integral para llevar a cabo la formalizacién del Nuevo Programa y para
proceder al canje de los titulos de crédito emitidos a favor de las Instituciones por el FOBAPROA por las nuevas
obligaciones de pago. La estrategia atendié a las observaciones realizadas por la Auditoria Superior de la
Federacion (ASF) y los términos de referencia de la: i) Revision a la Gestidn; if) Revisién a la Legalidad, y iii)
Revisién de Identidad de Objeto y Existencia y Legitimidad de los créditos matetia del PCCC (en su conjunto los
“T'érminos de Referencia™).

2.5 Condiciones para la formalizacién del Nuevo Programa-

Las Instituciones y ¢l Instituto acordaron instrumentar los términos del Nuevo Programa, estableciéndose ciertas
condiciones que se incluyeron en los contratos del Nuevo Programa y que fueron cumplidas en tiempo y en
forma, entre las cuales destacan las siguientes:

¢ Las Instituciones celebraron un convenio de transaccion con los despachos que colabotaron con el St.
Michael W. Mackey, entregando a la Camara de Diputados los papeles de trabajo correspondientes y de esa
manera se llevé a cabo la Revision a la Legalidad. '

¢ BBVA Bancomer, S.A,, Banco Nacional de México, S.A. y HSBC México, S.A., pagaton en efectivo lo
correspondiente a los “créditos relacionados”, (se entiende por crédito relacionado a aquél en el que existe
vinculacién entre el acreditado y el otorgante), que en su momento se incluyeron en el PCCC, por las
cantidades a valor nominal de $3,264, $6,211 y $7, respectivamente.

2.6 Formalizacién del Nuevo Programa-

El 8 de julio de 2004, se aprobé los términos y condiciones especificas con los que se formalizd el Nuevo
Programa, entre los que destacan diversos contratos que el Instituto susctibié en ese mismo mes y afio con
BBVA Bancomer, S.A., Banco Nacional de México, S.A., Banco Mercantil del Norte, S.A. y HSBC México, S.A.
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2.7 Contratos del'Nuevo Programa-

Con fecha valor 31 de marzo de 2004 fueron suscritos los contratos del Nuevo Programa, en los cuales el monto
de la obligacién de pago que adquiri6 el Instituto fue equivalente al monto de la obligaciéon de pago a cargo del
FOBAPROA por concepto del PCCC, después de restar la cobranza realizada y el pago de los créditos
relacionados mencionados. También, las partes acordaron las revisiones con base en los Términos de Referencia,
en el entendido de que se trataron de revisiones finales a la cartera objeto del PCCC, sujetindose a los resultados
de éstas, por lo que se sustituyeron créditos o se disminuy6 la obligacion de pago 2 cargo del Instituto, segiin fue
el caso, y en consecuencia, se emitieron los instrumentos de pago cotrespondientes al Nuevo Programa, los cuales
mantienen la misma fecha de vencimiento, tasa de interés, capitalizacién de intereses y amortizacién de capital
que los instrumentos de pago correspondientes al PCCC. '

2.8 Contratos de Fideicomiso-

A la fecha de suscripcidn de los Contratos del Nuevo Programa, las Instituciones constituyeron los fideicomisos
en los que afectaron los derechos sobre los recursos de la cartera objeto del Nuevo Programa en funcién de los
“Tramos™ que éstas mantenian con el PCCC, estableciendo claramente la distribucion de los recursos que se
obtengan con motivo de la administracion, recuperacién, cobranza y enajenacién de la cartera.

Asimismo, se establece que para el pago final del Instrumento A y B, el Instituto y las Instituciones se obligan
irrevocablemente a condonar la totalidad del saldo insoluto de los Instrumentos A y B respectivamente, una vez
que se haya distribuido la totalidad del patrimonio del fideicomiso.

2.9 Resultados de las revisiones-

Con el objeto de llevar a cabo las revisiones con base en los Términos de Referencia, el Instituto contraté durante
el tercer trimestre de 2004 a terceros especializados en materia contable y legal, apoyindose en los criterios de
seleccion establecidos por la Secretaria de la Funcién Piblica, la Comisién y la ASF.

Durante el segundo trimestre de 2005, los terceros especializados concluyeron las revisiones y determinaron
diversos hallazgos que se materializaron en las consecuencias previstas en los contratos del Nuevo Programa,
representando un ingreso neto a las chequeras de los fideicomisos por $1,050, integrado por $255 de la revisién
de Legalidad, $844 de la revision de Existencia y Legitimidad, menos $49 de Banco Mercantil del Norte, S.A. de la
sevisién de Identidad de Objeto. Asimismo, la disminuci6n a la obligacién de pago a cargo del Instituto ascendié
a $215 de la revision de Identidad de Objeto.

2,10 Activos a favor del Instituto-

Al 31 de agosto de 2006, el valor del activo se encuentra representado por el residual de los activos remanentes.
Al 31 de diciembre de 2005, el valor del activo se encuentra representado por el valor del Instrumento A el cual
esta a cargo de los fideicomisos, menos la provision preventiva determinada, con el objeto de dejar el valor de
recuperacion de los activos que se encuentran en los fideicomisos. Conforme al contrato mencionado en el inciso
2.8 fueron transmitidos los activos remanentes gratuitamente al Instituto. Al 31 de diciembre de 2005 la
integracion de los activos se tmuestra a continuacién:

Saldos al 31 de Diciembre de 2005
Instrumentos Reservas Valor Activos Total
A Preventivas Neto Remanentes Activos
BBVA Bancomer S.A. 24,603 24,600 ] 27 30
Banco Nacionat de México, S.A. 14,634 14,633 1 - 1
HSBC México, S.A. 6,661 6,646 15 2 17
Banco Mercantil del Norte, S.A. 5,115 5,108 7 - 7
51,013 50,987 26 29 55




Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
(Organismo Descentralizado de la Administracién Publica Federal)

2.11 Instrumentos de pago a cargo del Instituto-

1

Como se menciona en la Nota 2.3 anterior, el Instrumento que emitié el Instituto es igual al valor del
Instrumento A que emitié el fideicomiso, por lo que la emisién estuvo compuesta por las series “N”, que
representd las obligaciones a cargo del Instituto derivadas del Nuevo Programa; la serie “EI” que representd al
monto actualizado del faltante de reservas cubierto a través del Esquema de Incentivos, y la setie “F” relacionado
con los instrumentos del Instituto afectados a un fideicomiso, en relacidén al monto de los créditos menores a
doscientos mil pesos y que fueron motivo de observacién de la ASF y que posteriormente la Suprema Corte de
Justicia de la Nacién decretd la invalidez de la observacién. Al 31 de agosto de 2006 el Instituto amortizé de
manera contractual todas sus obligaciones, al 31 de diciembre de 2005 los saldos se muestran a continuacién:

2005
Series Esquema de
"N" “EI" "EF" Total Incentivos Saldo
BBVA Bancomer S.A. $ 5 s 61% s 598 $ 1,222 $ 610 $ o612
HSBC México, S.A. - 934 1,062 1,996 838 1,158
Banco Mercantil del Norte, S.A. 14 460 67 541 349 192
Obligaciones Nuevo Programa a corto plazo $ 19 $ 2,013 $ 1727 $ 3,759 $ 1,797 $ 1962

2.12 Movimientos de los instrumentos de pago-

Como se menciona en la Nota 2.7 anterior, el Instituto emiti6é los instrumentos de pago con fecha valor 31 de

marzo de 2005, los cuales integrados por Institucién y pot setie, se analiza como sigue:

Saldos al 31 de marzo de 2005
Serie "N" Serie "EI" Seric "E" Total
BBVA Bancomer S.A. $ 49,289 $ 9,464 $ 2,153 $ 60,906
Banco Nacional de México, S.A. 36,324 3,302 1,580 41,206
HSBC México, S.A. 16,597 1,033 1,636 19,266
Banco Mercantl del Norte, S.A. 6,915 427 107 7,449
$ 109,125 $ 14,226 $ 5,476 $ 128,827

Asimismo, durante el periodo de 2006 y el ejercicio de 2005, el Instituto realiz6 diversos pagos contractuales y
anticipados, obteniendo de estos ultimos descuentos, en adicién de la condonacién de la serie EI. A continuacién,
se muestra la integracién de los movimientos a valores nominales de los instrumentos de pago, pattiendo de los
saldos iniciales al 31 de marzo de 2005, los saldos actualizados de diciembre de 2005 a pesos de poder adquisitivo

de agosto de 2006, se podran analizar en la Nota 2.11 antetior:

BBVA Bancomer, S.A.
Serie "N Setie "EI" Seric "F" Total

Saldos al 31 de marzo de 2005 3 49,289 $ 9,464 $ 2,153 $ 60,906
Mas- Intereses devengados 2,121 587 134 2,842
Menos- Pagos contractuales 8,252 442 1,698 10,392
Pagos anticipados 42,762 - - 42,762

Descuentos ko4 | - - n
Condonacion Serie EI - 8,999 - 8,999

Saldos al 31 de diciembre de 2005 5 610 589 1,204
Menos- Pagos contractuales 5 - 589 594
Condonacién Serie EI - 610 - 610

Saldos al 31 de agosto de 2006 5 - $ - $ - $ -
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* _ Banco Nacional de México, S.A.
Serie "N" Seric "EI" Scrie "F" Total

Saldos al 31 de marzo de 2005 $ 36,324 $ 3,302 $ 1,580 $ 41,206
Mas- Intereses devengados 1,720 240 115 2,075
Menos- Pagos contractuales 5,662 2,947 1,695 10,304
Pagos anticipados 32,101 - - 32,10t

Descuentos 281 - - 281
Condonacién Serie EI - 595 - 595

Saldos al 31 de diciembre de 2005 - - - -
Saldos al 31 de agosto de 2006 $ - $ - $ - $ -

HSBC México, S.A.

Seric "N" Seric "EI" Seric "F" Total

Saldos al 31 de marzo de 2005 $ 16,597 $ 1,033 $ 1,636 $ 19,266
Mas- Intereses devengados 614 61 89 764
Menos-  Pagos contractuales 5,460 - 678 6,138
Pagos anticipados 11,705 - - 11,705
Descuentos 46 - - 46
Condonacidon Serie EI - 173 - 173

Saldos al 31 de diciembre de 2005 - 921 1,047 1,968
Mas- Intereses devengados - 14 17 i
Menos- Pagos contractuales ’ - 57 1,064 1,121
Condonacién Sede EI - 878 - 878

Saldos al 31 de agosto de 2006 3 - $ - $ - 3 -

Banco Mercantil del Norte, S.A.

Serie "N" Serie "EI" Serie "F" Total
Saldos al 31 de marzo de 2005 $ 6,915 $ 427 $ 107 $ 7,449
Mas-  Intereses devengados 283 26 7 36
Menos- Pagos contractuales 15 - 48 63
Pagos anticipados 7122 - - 7,122
Descuentos 47 - - 47
Saldos al 31 de diciembre de 2005 14 453 66 533
Mas- Intereses devengados - 14 2 16
Menos- Pagos contractuales - 114 68 182
R Pagos anticipados 14 - - 14
Condonacidn Serie EI - 353 - 353
Saldos al 31 de agosto de 2006 $ - $ - $ - $ -

Nota 3. Principales politicas contables:

El Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera (CINIF), es un
organusmo independiente en su patrimonio y operacion, constituido en 2002 por entidades lideres de los sectores
publico y privado cuyos objetivos principales son desarrollar procesos de investigacion, auscultacién, emisién y
difusién de normas de informacién financiera que den como resultado informacién financiera comparable y
transparente a nivel internacional y lograr la convergencia de las notmas locales de contabilidad con normas de
informacion financiera aceptadas globalmente.

En esta importante funcion, el CINIF sustituy6 a partir del 1 de junio de 2004 a la Comisién de Principios de
Contabilidad (CPC) del Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A.C. (IMCP). A la fecha de emision de estos
estados financieros, el CINIF ha emitido con vigencia a partir del 1 de eneto de 2006, las Normas de Informacién
Financiera (NIF) que conforman el marco conceptual sobre el que se basarin las NIF particulares y que
sustituiran a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México, emitidos por la CPC.

Derivado de lo anterior, a partir del 1 de enero de 2006, las NIF se conforman de:

¢ Las NIF y las interpretaciones a las NIF (INIF), aprobadas por el consejo emisor del CINIF y emitidas por el
CINIF.
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* Los Boletines emitidos por la CPC del IMCP y transferidos al CINIF ef 31 de mayo de 2004, que no hayan
sido modificados, sustituidos o derogados por nuevas NIF, y

¢ Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aplicables de manera supletotia.

Las politicas contables adoptadas por el Instituto son acordes con las Normas de Informacién Financiera (NIF)
en México, asimismo, se apegan a los principios basicos de contabilidad gubernamental y a las normas de caricter
general emitidas por la Unidad de Contabilidad Gubernamental e Informes sobre la Gestién Publica de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP). Asimismo, dichas politicas requieren que la Administracién del
Instituto efectiie ciertas estimaciones y utilice diversos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros, y ademds efectuar las revelaciones aplicables en la presentacién de
los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estitnaciones y supuestos utilizados son los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables
que sigue el Instituto son las siguientes:

Los estados financieros al 31 de agosto de 2006 son emitidos con base en el Acuerdo Presidencial sobre la
Rendicion de Cuentas de la Administracién Pablica Federal 2000 — 2006.

31 Contabilidad por Fondos-

Atendiendo las disposiciones establecidas en la Ley, la Administracion adopté la contabilidad por fondos. En la
Nota 4 se presentan los principales rubros de cada fondo, los cuales revelan por separado los recursos, ingtesos y
cgresos relacionados directa o inditectamente, destacando que para el Fondo FOBAPROA se registran las
operaciones que surgieron de los programas de saneamiento implementados por los fideicomisos denominados
FOBAPROA y el Fondo de Apoyo al Mercado de Valotes y que a partit de 1999 el Instituto los concluy6 o
modificé. La contabilidad por fondos presenta separadamente el:

¢ Fondo IPAB; donde se registran las operaciones que el Institato ha realizado de acuerdo con las
disposiciones establecidas en 1a Ley, y

* Fondo FOBAPROA,; incluye los derechos y obligaciones asumidas por los fideicomisos antes mencionados,
asi como los ingresos y egresos que se relacionan ditecta o indirectamente con la liquidacién de los
programas de saneamiento financiero.

3.2 Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera-

El Instituto actualiza todos los estados financieros en pesos de poder adquisitivo de cierre del dltimo periodo
informado, reconociendo los efectos de la inflacién. Los estados financieros del ejercicio anterior han sido
actualizados a valores del Gltimo cietre y sus cifras difieren de las originalmente presentadas. Consecuentemente,
los estados financieros son comparables entre si, al estar todos expresados en los mismos valores. Para reconocer
los efectos de la inflacion en pesos de poder adquisitivo de cierre se procedié como sigue:

® En el estado de activos, pasivos y patrimonio: El mobiliario y equipo se actualizan con un factor derivado del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) desde su fecha de adquisicién. La depreciacion se registra
con base en la vida 1til econdémica estimada de cada activo, sobre el valor actualizado.

¢ En el estado de ingresos y egresos: Los ingresos y egresos que afectan o provienen de partidas monetarias
(inversiones en valores, préstamos bancarios, obligaciones, etc.) se actualizan desde el mes en que ocurren y
hasta el cierre del Gitimo balance, utilizando factores derivados del INPC. Fl resultado por posicién
monetatia, representa la erosion de la inflacién sobre el poder adquisitivo de las partidas monetarias, y se
determina aplicando al activo o pasivo neto, al principio de cada mes, el factor de inflacién derivado del
INPC y se actualiza al cierre del dltimo balance con el factor correspondiente. En el caso de los activos
monetarios esto provoca una pérdida y en el caso de los pasivos monetarios una utilidad.



Instituto para Ja Proteccion al Ahorro Bancario 14
{(Organismo D_escentralizado de la Administracion Pablica Federal)

* En el estado de variaciones en el patrimonio: El resultado integral se considera como una partida monetaria.

* En el estado de cambios en activos, pasivos y patrimonio: Se presentan los cambios en pesos constantes,
actualizando las cifras de activos, pasivos y patrimonio del ejercicio anteriot, para expresarlas a pesos de
cierre del periodo.

3.3 Inversiones en valores-
El saldo esti representado principalmente por valotes gubernamentales, los cuales se clasifican utilizando las
categorias que se muestran a continuacién, atendiendo a la intencién de la Administracién segiin su tenencia:

3.31  Instrumentos financieros disponibles para la venta; Se registran a su costo de adquisicién y se

valian a su valor de mercado con datos proporcionados diariamente por un proveedor de precios
independiente. El rendimiento se registra conforme al método de linea recta, el cual se reconoce
como realizado en el estado de ingresos y egresos.

332 Instrumentos financieros conservados a vencimiento: Se valilan a su costo de adquisicibn miés

intereses devengados. Los intereses se reconocen en el estado de ingresos y egresos.

34 Deudotes diversos, neto-

Cotresponden principalmente a los documentos de cobro a diversas Instituciones entre las que se encuentran
algunas en liquidacién o en etapa de quiebra. Se ha registrado una estimacién de cuentas incobrables con base en
la recuperacién que pudieran tener los activos de dichas Instituciones, ya que el Instituto es el principal acreedot.
Por otra parte, los intereses ganados y su correspondiente provisién preventiva, se presentan netos en el rubro de
productos financieros.

3.5 Inversiones temporales-

Estan representadas por acciones de Instituciones financieras en liquidacién o en etapa de quiebra, asi como en
otras empresas en donde el Instituto mantiene una participacién, valuadas a su valor de mercado, realizacion o
liquidacion. Estas inversiones se consideran de caricter temporal mientras se concluye el proceso de venta o bien
se lleva a cabo la liquidacion de las Instituciones.

3.6 Programas de Saneamiento Financiero-
Dentro de este rubro, se registran los programas de apoyo financiero implementados en funcion de las

necesidades particulares de cada Institucién. El saldo de esta cuenta se encuentra representado por derechos
fideicomisarios sobre bienes y flujos, asi como de pasivos a cargo de fideicomisos.

Los detechos fideicomisatios sobre bienes y flujos han sido registrados al valor bruto de los activos que
conforman los fideicomisos, y los montos documentados a favor del Instituto se han registrado a valor otiginal.

En este rubro se han reservado hasta por el monto estimado de recuperacién de los activos de los fideicomisos,
los pasivos a cargo de fideicomisos generan intereses a favor del Instituto y se han reservado conforme a la
recuperacion de los bienes que se encuentran en dichos fideicomisos, los intereses ganados y su correspondiente
provision preventiva se presentan netos en el rubro de productos financieros.

El Instituto registra los ingresos recibidos en efectivo de dichos fideicomisos para mostrarlos dentro de la cuenta
“Recuperacién de derechos fideicomisarios™.

3.7 Subrogacién por el pago de Obligaciones Garantizadas-
El saldo de esta cuenta se integra por el monto de los pagos efectuados por concepto de obligaciones
garantizadas, mds los intereses generados, disminuido de la recuperacién que hagan las Instituciones al Instituto.
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La Administracién del Institito ha estimado una reserva de cuentas incobrables, con base en la recuperacion que
pudieran tener las Instituciones al liquidar sus activos.

3.8 Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacién — a latgo plazo y
Subsidios y transferencias corrientes-

La Cémara de Diputados debe proveer en el Ramo 34 del Presupuesto de Egresos de la Federacién (PEF), a
propuesta del Ejecutivo Federal, la asignacion presupuestaria correspondiente que, en su caso, requiera el
Instituto para hacer frente a las obligaciones garantizadas y a los financiamientos contratados, con motivo del
pago de obligaciones garantizadas o de las acciones de capitalizacién o de saneamiento financiero de las
Instituciones, asi como para instrumentar y administrar programas de apoyo a ahorradores y deudores de la
banca.

El saldo de la cuenta del activo representa la asignacién presupuestaria a recibir en ejetcicios futuros y equivale a
la diferencia entre los egresos realizados y las provisiones registradas, con los ingresos que ha tenido el Instituto
desde su creacion y hasta el 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005. Las asignaciones presupuestatias se
registran en el estado de ingresos y egresos conforme se van recibiendo los recursos en el rubro de “Subsidios y
transferencias cortientes™.

Con objeto de mantener los pasivos del Instituto en una trayectotia sustentable, el Ejecutivo Federal solicita en
cada ejercicio fiscal los recursos necesarios para hacer frente al componente real proyectado de la deuda del
Instituto, considerando para ello, los ingresos esperados por recuperacién de activos y por las cuotas bancarias. Al
lograrse el objetivo de hacer frente al componente real de los intereses devengados por los pasivos del Instituto y
por el crecimiento en términos reales de la econotnia mexicana, medido a través del crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB), la deuda del Instituto distminuye como potcentaje del PIB.

3.9 Otros Activos-

Representa principalmente el reconocimiento contable de la sobretasa o monto del descuento por la colocacién
primaria de los Bonos de Proteccion al Ahorro, cuyo importe se amortiza durante el plazo de vigencia de la
colocacion. Este descuento o sobretasa es la diferencia generada entre el valor nominal de los bonos y el precio
de adquisicién en subasta primaria por parte de los participantes del mercado financiero. Al 31 de agosto de 2006
y+31 de diciembre de 2005, el saldo por amortizar asciende a $3,756 y $4,088, respectivamente.

310 Programas de Apoyo a los Deudores de la Banca-

El estado de activos, pasivos y patrimonio muestra una cuenta por cobrar al Gobierno Federal y una cuenta por
pagar a las Instituciones, por los recursos destinados para estos apoyos. Los saldos que se muestran en dicho
estado corresponden a las operaciones que serin cobradas y pagadas durante el ejercicio inmediato siguiente.

311 Provisiones preventivas-
Las reservas para los deudores diversos, se calculan en funcién de la posibilidad de recuperacién de dichos
créditos con base en la situacién financiera y capacidad de pago de los acreditados.

En el caso de los Bienes adquiridos como resultado de los programas de saneamiento financiero y del Nuevo
Programa, las Instituciones encargadas de administrar dichos Bienes, determinan las reservas con base en las
reglas que para tal efecto emitié la Comisién. Sin embargo, el Instituto ha estimado la recuperacién de dichos
activos con base en la informacién disponible de transacciones que se han realizado en el mercado, para llevar a
cabo la venta de activos con condiciones similares a las de los Bienes asumidos en estos programas, o de
informacion disponible sobre la condicién de estos Bienes propotcionada por las Instituciones.

Las estimaciones efectuadas al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005 arrojaton un porcentaje promedio
de recuperacion sobre el valor de los Bienes de aproximadamente un 11% y 13%, respectivamente, exceptuando
el efectivo en bancos el cual se recuperara en su totalidad.
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Los cargos y (créditos) registrados en el estado de ingresos y egresos al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de
2005 se analizan como sigue:

2006 2005
Por deudores diversos $ 1,038 § {3,946)
Por activos asumidos de programas de saneamiento financiero y nuevo programa (3,852) 6,067
Total de provisiones preventivas $ (2,814) $ 2,121

3.12 Operaciones con instrumentos financieros derivados-

Con el objeto de protegerse de los riesgos que generan los pasivos del Instituto respecto a las fluctuaciones en el
tipo de cambio y de las tasas de intetés, el Instituto utiliza instrumentos financieros derivados de cobertura tales
como “forwards de tipo de cambio”, “swaps de divisas” y “swaps de tasas de interés”. Los instrumentos se han
negociado con Instituciones financieras sélidas, por lo que el Instituto considera que el riesgo de incumplimiento
de las obligaciones acordadas por las contrapartes es minimo de acuerdo con los limites de riesgo de contraparte
autorizados por la Junta de Gobierno, asimismo las operaciones se realizan con apego a los controles,
procedimientos y politicas establecidas por el Instituto, respetando los limites de riesgo conforme al VaR (Valor
en Riesgo por sus siglas en inglés), autorizados por la Junta de Gobierno.

Asimismo, el efecto de valuar los pasivos cubiertos respecto a los valotes pactados en los instrumentos derivados,
se reconoce en el patrimonio en el rubro de “Efectos por instrumentos financieros”.

3.12.1 Forwards de tipo de cambio: El Instituto pacta forwards de compta o de venta, reconociendo un activo y
un pasivo por el derecho y la obligacién de recibir y/o entregar ¢l subyacente, asi como el derecho y la
obligacion de recibir y/o entregar el efectivo equivalente al subyacente objeto de los contratos. La
compensacion de las posiciones activas y pasivas se presenta en el rubro de “Operaciones con
instrumentos financieros detivados”.

Las posiciones se valiian a mercado con datos proporcionados por un proveedor de precios
independiente, estos efectos se reconocen en el estado de ingtesos y egresos en el rubro de productos o
gastos financieros segin corresponda.

3.12.2 Swaps de divisas: A partir de noviembre de 2005, el Instituto pacta swaps de divisas, los cuales son
contratos que establecen una obligacién bilateral de intercambiar flujos de efectivo en los plazos
previamente establecidos al inicio de la operacién y se reconoce un activo y un pasivo por los derechos y
obligaciones del contrato pactado.

Las posiciones activas y pasivas se valian a mercado con datos proporcionados por un proveedor de
" - . y . .

precios independiente y se presentan compensadas en el activo o pasivo segiin su naturaleza en el rubro

de “Operaciones con instrumentos financieros derivados”.

3.123 Swaps de tasas de interés: A partir de febrero de 2006, el Instituto pacta swaps de tasas de interés, los
cuales son contratos que establecen una obligacién bilateral de intercambiar flujos de efectivo a las tasas y
en los plazos previamente establecidos al inicio de la operacidn, asimismo, se reconoce en resultados en
el rubro de gastos financieros, el efecto neto de los intereses devengados de la parte activa y pasiva del
swap, los cuales en adicién a los intereses devengados de la posicién primaria, equivalen a los intereses
pactados a tasa fija en moneda nacional.

Los recursos recibidos por la novacién de ciertos instrumentos, se muestra en el rubro de Operaciones con
instrumentos financieros detivados en el estado de activos, pasivos y patrimonio.



Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario 17
(Organismo b_escentrallzado_ de la Administracion Pablica Federal)

3.13 Otras reservas-

El Instituto tiene pasivos contingentes por diversos litigios, entre los que se encuentran algunos legales, laborales y
principalmente por juicios y reclamos en contra de certas Instituciones, en las cuales el Instituto asumid
obligaciones de pago por indemnizaciones que surgen de los contratos de compraventa de acciones. Dado el avance
procesal actual que guardan dichos litigios, el Instituto reconocié prudencialmente al 31 de agosto de 2006 y 31 de
diciembre de 2005 una provision por un monto de $726 y $544, respectivamente. Adicionalmente, incluye una
reserva para la asistencia y defensa legal de los funcionarios del Instituto, por $540 y $532, respectivamente.

3.14 Resultado Integral-
Se compone por el superivit o (déficit) del periodo e incluye los efectos por valuacion de los instrumentos
financieros disponibles para la venta y la valuacion de los instrumentos financieros derivados.

3.15 Cuotas recibidas de las Instituciones-

Las Instituciones estin obligadas a pagar al Instituto mensualmente cuotas ordinarias que no podran ser menores
de 4 al millar sobte el importe de las operaciones pasivas que tengan las Instituciones. Dichas cuotas son
determinadas por la Comision y se registran conforme se devengan.

El Instituto dispone de las tres cuartas partes (75%) de las cuotas para concluir los programas de saneamiento
financiero y la liquidacién de los pasivos asumidos. el 25% restante y después de sufragar los gastos de

administracion y operacién, se constituye la Reserva para cubrir las obligaciones garantizadas. Al 31 de agosto de
2006 y 31 de diciembre de 2005 la Reserva no tiene saldo.

Nota 4. Principales rubros contables por Fondos:

41 Principales rubros que integran la Contabilidad del Fondo IPAB al 31 de agosto de 2006 y 31de
diciembre de 2005-

Activos y Pasivos

Activo: 2006 2005 Pasivo: 2006 2005
* Efectivo e inversiones en valores $ 808 35 1376 Otros pasivos y teservas $ 552 § 557

Programas de saneamiento financiero 28 - Cuenta por pagar al Fondo

Subrogacion por el pago de FOBAPROA por recursos

obligaciones Garantizadas 313 290 pendientes de cubrir al Ramo 34 1,304 2,663
Recursos a ser asignados — via Total del Pasivo 1,856 3,220

Presupuesto de Egresos de la Patrimonio:

Federacion — a largo plazo 700 1,528 Efectos por instrumentos financieros 2 5
Otros Activos 9 31 Total del Patrimonio 2 5
Total del Activo $ 1858 $ 3225 Total del Pasivo y Patrimonio $ 1,858 § 3225

I 08
Ingresos: : 2006 2005

Cuotas recibidas de las Instituciones $ 1,127 § 1,656

Cancelacion de reservas, provisiones y otros ingresos 7 8

Egrescs:

Gastos de administracion y operacion 300 553

Gastos Financieros, neto 208

43
Superivit del pedodo $ 80t § 903
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4.2 Principales rubros de la Contabilidad del Fondo FOBAPROA al 31 de agosto de 2006 y 31de

diciembre de 2005-
Activos y Pasivos
Activo: 2006 2005 Pasivo: 2006 2005
Efectivo ¢ inversiones en valores $ 32726 $ 3055  Préstamos bancados y $ $
Programa de Saneamiento Financiero de otras entidades 131,437 156,890
y Nuevo Programa 11,121 9,052  Obligaciones derivadas de
Cuenta por cobrar al Fondo IPAB programas de Saneamiento financiero 39,510 81,431
por recursos pendientes de Obligaciones Nuevo Programa - 1,962
cubrir al Ramo 34° 1,304 2,663 Bonos de Proteccién al Ahorro Bancario 559,824 504,029
Recursos a ser asignados — via Operaciones Instrumentos
Presupuesto de Egresos Financieros Derivados 467 189
de la Federacién — a largo plazo 670,354 686,979  Otros pasivos y reservas 729 547
Programas ADE 2,747 4582  Programas ADE 2,747 4,582
Otros Activos 15,818 15,743 Total del Pasivo § 74,714 § 749,630
Patrimonio:
Efectos por instramentos financieros (644) (55)
Total del Activo $ 734,070 § 749575 Total del Pasivo y Patrimonio $ 73,070 $ 749575
Ingresos y Egresos
Ingresos: 2006 2005
Cuotas recibidas de las Instimciones $ 3380 3 4,968
Recuperacién de derechos fideicomisarios 820 8,780
Cancelacién de reservas, provisiones y otros ingresos 3,885 2367
Pérdidas compartidas y esquema de incentivos ' 0 562
Subsidios y Transferencias corrientes 33,675 23,013
Egresos:
Gastos financieros, neto 34,811 67,209
Valuacién de inversiones temporales 110 1,280
Superivit (déficit) del periodo $ 6909 S (28799
Nota 5. Posicién en moneda extranjera:
Al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005 los activos y pasivos en millones de dolares americanos
ascienden a:
2006 2005
Activo 1,230 1,253
Pasivo 1,270 1,289
Posicién pasiva neta 40 36
Equivalente en millones de pesos, valor nominal $ 436 $ 393

Al 21 de septiembre de 2006, fecha de emision de estos estados financieros, el tipo de cambio publicado por el
Banco de México es de $ 10.9227 pesos por délar americano y la posicién en moneda extranjera es similar 2 la del

31 de agosto de 2006, el tipo de cambio a esa fecha fue de $10.9047 pesos por délar americano.

Nota 8. inversiones en valores y operaciones con Instrumentos financleros derivados:

6.1 Inversiones en valores-

Al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005, los instramentos financieros disponibles pata la venta se

analizan como se muestra en la siguiente pagina:
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- 20606 2005
Costo de Intercses Plus (minus)
adquisicidn devengados Valia Tomwl Total
Bonos de Desarrollo del Gobietno

Federal (BONDES) $ 15,472 $ 138 $ (118) $ 15492 $ 463
Pagarés de Indemnizacién Carretera (PICS) 18 - 3 21 21
Bonos de Regulacién Monetaria (BREMS) 1,000 4 (&) 1,001 9,049
Centificados de Depésito (CEDES) - - - - 2,702
Total de tiulos dispenibles para la venta 5 16,490 $ 142 3 (118) $ 16514 $ 12235

Asimismo, los instrumentos financieros conservados a vencimiento estin representados al 31 de agosto de 2006,
Gnicamente por operaciones en reporto en valores gubernamentales y al 31 de diciembre de 2005, adicionalmente
se mantenia una inversion en Certificados Bursitiles por $7,157.

6.2 Operaciones con instrumentos financieros derivados-

Al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005, las posiciones en derivados con fines de cobertura son las
siguientes:

2006 2005
Valor Nominal Valor Nominal Crédito Cubierto
Millones de Millones Millones de
délares de pesos dolares
Forwards de tipo de cambio 16 - BIRF 2
Forwards de tipo de cambio 237 250 BID
Swaps de tipo de cambio 330 - BIRF 2
Swaps de tipo de cambio 505 835 BIRF
Swaps de tasa de interés $ 28,750 BPA'S
Swaps de tasa de interés 46,450 Nacional Financiera
Swaps de tasa de interés 14,149 Santander — Serfin
Swaps de tasa de interés 29,058 HSBC
Total 1,088 $ 118,407 1,085

Como resultado de las operaciones de cobertura y su valuaciéon al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de
2005, se presenta una parte activa y una parte pasiva como sigue:

2006 2005
Posicién (Millones de pesos)
Posicién Posicién
Instrumento Active Pasgivo Activa (Pasiva) (Pasiva)
Neta Neta
Forwards de tipo de cambio $ 2,769 $ 2,9 $ (22) $ (87)
Swaps de tipo de cambio 9,313 9,257 56 (102)
Swaps de tasas de interés 118,421 118,922 (501) -
Total $ 130,503 $ 130,970 $ (467) $ (189)

Al 31 de agosto de 2006, la posicion pasiva neta incluye los efectos por; i} la novacién de ciettos instrumentos de
cobertura por otros de la misma naturaleza por $13, i) la valuacion a mercado de los instrumentos financieros

derivados vigentes por $634, y iit) menos los efectos de fluctuacién cambiaria de los swaps de tipo de cambio por
$180.

Nota 7. Deudores diversos, neto:

Al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005, se integra como se muestra en la siguiente pigina:
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* 2006 2005
Estimacién Estiracion
Monto del de Cuentas Saldo Monto del de Cuentas Saldo
Concepto Adeudo Incobrables Neto Adeudo Incobrables Neto
Instituciones en etapa de quicbra-
Banco Unidn, S.A. $ 131,223 $ 126,368 $ 4,855 $ 131,107 s 126344 8 4763
Banca Cremi, S.A. 51,556 48,573 2,983 50,580 47,896 2,684
Banco Obrero, S.A. 12,250 10,729 1,521 12,239 10,705 1,534
Instituciones en liquidacion -
Banco de Onente, S.A. 27,734 26,872 862 26,758 26,228 530
Banco Capital, S.A. 9,401 9,377 24 9,082 9,010 72
Banco Interestatal 8.A. 10,307 10,307 - 9,919 9,855 64
Banco Promaotor del Norte, S.A. 290 284 6 280 273 7
Reconocimiento de adeudo-
Abaco Grupo Fimanciero, S.A. de C.V. 24,204 24,204 - 24,646 24,646 -
Grupo Financiero del Sureste, S.A. de C.V. 19,592 19,592 - 19,875 19,875 -
Grupo Financiero Asemex, S.A. de C.V. 16,726 16,726 - . - -
Grupo Financiero Cremi, S.A. de C.V. 1,923 1,923 - - - -
Instituciones intervenidas por la Comisidn-
Grupo Financiero Pronorte, SA. de CV. 7,046 7,046 - 6,484 6,484 -
Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 527 527 - 535 535 -
Estrategia Bursatil, 5.A. de C.V. 370 370 - 375 375 -
Otras cuentas por cobrar-
Waltworth de México, 8.A. de C.V. 320 313 7 307 296 11
Mandato Obrero-DINA 147 81 66 157 86 7
Otros 259 61 198 86 75 11
$ 313,875 $ 303,353 § 10,522 $ 292430 $ 282683 § 9,747

7.1 Banca Cremi, S.A.-

En mayo de 2006, mediante sentencia interlocutoria se declaré en concurso mercantil en etapa de quiebra a Banca
Cremu, S.A. Asimismo, se sefiala que los créditos a su cargo y a favor del Instituto ascendieron a esa fecha a

13,959,540,840 UDIS.

7.2 Abaco Grupo Financiero, S.A. de C.V.-

En abril de 2006, realiz6 un pago anticipado al principal por 8 millones de déblares.

7.3  Grupo Financiero Asemex, 5.A. de C.V.-

Corresponde a un reconocimiento de adeudo a favor del Instituto, derivado del saneamiento que se realiz6 para
cubrir las pérdidas que generé Banpais, S.A.

7.4 Grupo Financiero Cremi, S.A. de C.V.-

Cotresponde a un reconocimiento de adeudo a favor del Instituto, detivado del saneamiento que se realiz6 para

cubrir las pérdidas que generd Banca Cremi, S.A.

Nota 8. inversiones temporales:
Al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005, se integra como sigue:

Porcentaje Valor de Realizacién o
de Liquidacién
Concepto Participacién Costo 2006 2005

Instituciones en liquidacion o en etapa de quicbra-

Banco del Atlintico, S.A. 99.99% § 6,603 $ 2 s 2

Banco Unidn, S.A. 99.99% 4,181 -

Banca Cremi, 5.A. 99.99% 2,173 - -

Banco Obrero, S.A. 99.99% 750 - -

Banco de Ornente, S.A. 99.99% 447 - -
Otras Instituciones-

Estrategia Bursitil, S.A. de C.V. 99.99% 0 - -

Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V. 45.37% 1,825 1,540 1,864
Total $ 16,919 $ 1542 5 1866
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8.1 Consorcio Aetoméxico, S.A.B. de C.V.-

Al 31 de diciembre de 2005 el Instituto mantenia una participacién directa en Cintra, S.A. de C.V., (actualmente
Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V.) por 450,236,939 acciones. Durante el segundo semestre de 2005, Cintra,
S.A. de C.V,, llevd a cabo un proceso de venta mediante licitacion publica de las acciones representativas del
capital social de Grupo Aeroméxico, 8.A. de C.V., (Grupo Aeroméxico) y Grupo Mexicana de Aviacién, S.A. de
C.V., (Grupo Mexicana), que estaban bajo su titularidad, declarindose desierto el proceso respecto de Grupo
Aeroméxico y resultando ganador Grupo Posadas, S.A. de C.V,, (Grupo Posadas) respecto de las acciones de
Grupo Mexicana. El 20 de diciembre de 2005 Cintra, S.A. de C.V,, celebr6 el contrato de compraventa de las
acciones de Grupo Mexicana con Grupo Posadas, por un importe de 165.5 millones de délares americanos.

Cabe mencionar que el 85 por ciento de los recursos entregados a Cintra S.A. de C.V., por la venta de Grupo
Mexicana, permanecerin en la Tesoreria de la controladora hasta en tanto concluya el proceso de ajuste de precio,
momento en el que los citados recursos se distribuirin entre los accionistas. Asimismo, se constituyé un
fideicomiso de garantia con el 15 por ciento restante para hacer frente a reclamaciones o contingencias segin lo
prevé el contrato de compraventa.

En enero de 2006, se aprobé el cambio de denominacién de Cintra S.A. de C.V., por el de Consorcio
Aeroméxico, S.A. de C.V,, lo anterior, toda vez que después de la venta de Grupo Mexicana, Cintra queds
integrada solamente por Grupo Aeroméxico y sus subsidiarias. Asimismo, en abril de 2006 se aprobd la
modificacion de los estatutos sociales de Consorcio Aeroméxico, S.A. de C.V., para ajustarlos a lo dispuesto por
la nueva Ley del Mercado de Valotes, varidindose su denominacion a la de Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V.

Nota 9. Programas de saneamiento financlero:

Al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005 se integra como sigue:

2006 2005
Activos Reservas Valor Activos Reservas Valor
Adquiridos Preventivas Neto Adquiridos Preventivas Neto
Derechos fideicomisarios sobre bienes y
flujos
“Banca Santander, S.A. $ 13,216 $ 4,449 $ B,767 s 11433 $ 5,115 $ 6,318
Banco Mercantit del Norte, S.A. 6,706 4,728 1,978 7.876 5,814 2,062
HSBC México, S.A. 557 517 40 4,800 4,890 .
BBVA Bancomer, S.A. 774 5711 203 974 740 234
Otros 105 4 101 1 3
Pasivos a cargo de fideicomisos
BBVA Bancomer, S.A. 14,455 14,455 - 13,952 13,941 11
Banco Mercantil del Norte, S.A. 50,733 50,674 59 48,508 48,136 372
$ 86,546 $ 75398 § 1,148 $ 87636 § 78,639 $ 8997

Las obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de
2005, se integran como sigue:

2006 2005
Banco Santander, S.A. $ 26,211 $ 26250
BBVA Bancomer, S.A. (Banca Promex, S.A) 13,299 29,682
Fideicomiso 00092 en |P Morgan, S.A. (Banco Mercantil del Norte, 5.A.) - 25,499
39,510 81,431
Menos- Porcién circulante de las obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero 23,512 375

Obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero a largo plazo L 15,998 $ 81056
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9.1 Banco Santander, S.A.-
Pagarés que generan intereses liquidables trimestralmente a una tasa igual al promedio aritmético de TIIE a 91
dias, con vencimientos en marzo y diciembre de 2007.

9.2 BBVA Bancomer, S.A. (Banca Promex, S.A.)-
Pagarés que generan intereses liquidables trimestralmente a una tasa igual al promedio aritmético de TIIE a 91
dias, con vencimiento en agosto de 2008. Durante el periodo de 2006, el Instituto liquido $17,490.

9.3 Fideicomiso 00092 en JP Morgan, S.A. (Banco Mercantil del Notte, S.A.)-
En agosto de 2006, el Instituto liquidé el total del crédito. '

Nota 10. Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas:

Al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005, la integracién de los pagos efectuados por concepto de
obligaciones garantizadas, asi como los intereses generados, las recuperaciones efectuadas y la estimacién para
cuentas incobrables, determinada con base en los estados financieros de las Instituciones en liquidacién, es como

siguct

2006 2005
Saldo de la Estimacion

Pagos Intereses Recupera- Cuenta por de Cuentas Saldo Saldo

Institucion Efectuados Generados cibn Cobrar Incobrables Neto Neto
Banco Andhuac, S.A. $ 787 $ 196 $ - $ 983 $ 941 $ 42 $ 42
Banco Industrial, S.A. 4,562 1,035 464 5,133 5,133 - 3
Banco del Sureste, 5.A. 1,863 384 245 2,002 1,986 16 10
Banca Quadrum, $.A. 4,598 487 3,037 2,048 1,793 255 235

$ 1,810 5 2,102 $ 3,746 $ 10,166 $ 9,853 $ 313 $ 290

Como se muestra en el cuadro antetior el Instituto pagd por concepto de obligaciones garantizadas en los
ejercicios de 2002 y 2003 $11,810 a valor nominal, de los cuales $5,407 fueron recursos del PEF. Dicha cantidad
se ha disminuido con la cuarta parte de las cuotas netas de gastos de administracion y operacién y la recuperacion
por el concepto de subrogacién. El saldo pendiente de restituir al PEF, al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre
de 2005, asciende a $1,304 y $2,663, respectivamente.

Nota 11. Préstamos bancarios y de otras entidades:

Al 31 de agosto de 2006 y 31 de diciembre de 2005, los saldos se integran como sigue:

2006 20605
Préstamos bancarios:
Banco Santander, S.A. $ 18,981 $ 19273
HSBC México, 5.A. 29,129 29,577
Scotiabank Inverlat, S.A. 2,011 2,043
Otras entidades:
Nacional Financiera, S.N.C. 60,339 66,213
Fideicomiso 00084 en JP Morgan, S.A. (Banco Nacional de México, 5.A.) 5,941 29,606
Banco Nadional de Comercio Extesior, S.N.C. 15,036 10,178
131,437 156,890

Menos- Porcién circulante de los préstamos
bancarios y de otras entidades 11,721 10,965
Préstamos bancarios y de otras entidades a largo plazo $ 19,716 $ 145925
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11.1 Banco Santander, S.A.-

Pagarés que generan intereses liquidables por periodos de 28 dias a una tasa TIIE del periodo mis 0.25 puntos
porcentuales, con vencimiento en octubre de 2011 y julio de 2012, pagando 10 amortizaciones semestrales a partir
de marzo de 2007 y enero de 2008, respectivamente. Al 31 de agosto de 2006 los saldos de dichos pagarés
ascienden a $10,024 y $8,957, respectivamente.

1.2 HSBC México, S.A.-

Dos créditos en los que se emitieron un total de ocho pagarés, que generan intereses liquidables por periodos de
28 dias 2 una tasa TIIE mds 0.34 puntos porcentuales, con vencimiento en diciembre de 2011 y junio de 2012,
cuyos saldos al 31.de agosto de 2006 ascendié a $24,117 y $5,012, respectivamente.

11.3 Scotiabank Inverlat, S.A.-
Pagaré que genera intereses mensuales a una tasa de TIIE a 28 dias llevada a equivalencia de 30 dias mas 0.25
puntos potcentuales, el principal se liquidard a mds tardar el dia 5 de mayo de 2012,

11.4 Nacional Financiera, S.N.C.-

11.41 BIRF y BID:

El Instituto ha celebrado diversos contratos de crédito con NAFIN como agente financiero del Gobierno
Federal, como equivalente a los contratos de préstamo 7003 ~ ME (BIRF1) y 7060 — ME (BIRF2) celebrado
entte NAFIN y el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF) y al préstamo 1251/0C — ME
celebrado entre NAFIN y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID). Al 31 de agosto de 2006 la deuda total
valorizada en pesos asciende a $13,776.

Los préstamos al BIRF son por 505 millones de délares americanos cada uno, generando intereses liquidables
semestralmente a una tasa de 4.09% para el préstamo 7003-ME y para el préstamo 7060-ME los primeros 330
millones de délares americanos generan una tasa del 4.49% y los otros 175 millones de délares ameticanos seri la
que determine el BIRF. Los vencimientos son en diciembre de 2009 y junio de 2011, respectivamente.

Respecto al préstamo BID es por 250 millones de ddlares americanos generando intereses liquidables
semestralmente a la tasa que determine el BID, el vencimiento es en septiembre de 2015. En marzo de 2006 se pagd
la primera amortizacién por 12.5 millones de délares americanos.

11.4.2 Crédito NAFIN:
Pagaré que devenga intereses liquidables por periodos de 28 dias a una tasa de TIIE mis 0.30 puntos porcentuales,
con vencimiento en junio de 2013, Al 31 de agosto de 2006 el pagaré ascendié a $46,563.

1.5 Fideicomiso 00084 en JP Motgan, S.A. (Banco Nacional de México, S.A.)-

Pagarés que devengan intereses liquidables mensualmente a una tasa TIIE a 28 dias, el principal serd liquidado al
vencimiento en noviembre de 2010. Durante el periodo de 2006, se realizé un pago anticipado al principal por
$16,000, asimismo se realizé la venta de los Certificados Bursitiles emitidos por el fideicomiso por $7,020,
amortizandose el principal por el mismo monto.

1.6 Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. -

Dos créditos, el primero de ellos genera intereses liquidables por periodos de 28 dias a una tasa de TIIE mis 0.10
puntos porcentuales con vencimiento en julio de 2007, y el segundo genera intereses liquidables por periodo de
28 dias a una tasa de TIIE mis 0.18 puntos porcentuales, con vencimiento en julio de 2010. Al 31 de agosto de
2006 el saldo de dichos créditos asciende a $10,024 y $5,012, respectivamente.
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Nota 12. Bonos de proteccién al ahorro:

El Instituto emite tres tipos de Bonos de Proteccién al Ahotro, cuyos acrénimos son: i) BPAS pago mensual de
interés, con tasa de referencia CETES de 28 dias y plazo de tres afios, ii) BPAT pago trimestral de interés, con
tasa de referencia CETES de 91 dias y plazo de cinco afios y iif) BPA182 pago semestral de interés y proteccién
contra la inflacién, con tasa de referencia CETES de 182 dias y plazo de siete afios. Al 31 de agosto de 2006 y 31
de diciembre de 2005 el monto de las emisiones y los intereses devengados por pagar, se integran como sigue:

2006 . 2005
Afio de Monto
Vencimiento Colocado Intereses Total Total
2006 $ 20,128 $ 45 $ 20,173 s 78,127
2007 88,350 283 88,633 90,003
2008 147,850 754 148,604 148,287
2009 119,113 644 119,757 79,986
2010 81,400 678 82,078 76,061
2011 56,000 644 56,644 14372
2012 25,700 567 26,267 17,193
2013 17,250 418 17,668 -
TOTAL $ 555,191 $ 4,033 $ 559,84 $ 504,029
Menos-
Porcion circulante 78,161 80911
Porcién largo plazo $ 481,663 $ 423118

Durante el periodo de 2006 el Instituto amortizé a su vencimiento BPAS por un monto de $56,672 y colocé
$118,563.

Nota 13. Régimen Fiscal:

El Instituto: a) No es contribuyente del Impuesto sobre la Renta, ni del Impuesto al Activo; b) Las cuotas ordinarias
y extraordinarias que recibe el Instituto, no causan el Impuesto al Valor Agregado y ¢) Para efectos del Impuesto al
Valor Agregado, estin exentos los intereses ordinarios y moratorios que petciba el Instituto de las entidades del
sistema financiero, provenientes de los derechos de cobro que se derivan de los programas de saneamiento que
asumi6 el Instituto al momento de su constitucién.

Nota 14. Reclasificacién y presentacién de un nuevo estado financiero:

14.1 Reclasificaciones-

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, han sido reclasificados en: i) Deudotes diversos y créditos
ototgados a instituciones financieras, sumando los saldos en la primera de ellas; ii) los intereses ganados y la
provision preventiva generada en los dos rubros antes mencionados, mis lo cortespondiente a los rubros de
Programa de Saneamiento Financiero y Nuevo Programa, se presentan netos en el estado de ingresos y egresos, y i)
los efectos por el decremento o incremento de los activos en los fideicomisos del programa de saneamiento
financiero y nuevo programa, asi como la provisién preventiva, se presentan en el estado de ingresos y egresos de
forma neta, anteriormente se presentaba pot separado en el mismo estado financiero.

14.2 Presentacion de un nuevo estado financiero-

En los estados financieros de agosto de 2006, se presenta el estado de variaciones en el patrimonio, con el objeto de
reflejar: 1) la valuacion de los instrumentos financieros disponibles para la venta y los efectos de los instrumentos
financieros derivados; if) el resultado integral, y iif} el traspaso del superivit o déficit del periodo al rubro de
“Recursos a ser asignados — via Presupuesto de Egresos de la Federacién — a largo plazo”, el cual inicialmente se
traspasaba desde el estado de ingresos y egtresos.
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Nota 15. Eventos Subsecuentes:

15.1 Consorcio Aetoméxico, S.A.B. de C.V.-

El 6 de septiembre de 2006 la Asamblea General de Accionistas de Consorcio Aeroméxico, S.A.B. de C.V. aprobd
una reduccién de la parte variable del capital social de dicha sociedad por la cantidad de $1,350, misma que serd
pagada con recursos derivados de la venta de Grupo Mexicana de Aviacién. Dicho monto sera distribuido en
efectivo el 2 de octubre de 2006, correspondiendo al Instituto $612.

15.2 BBVA Bancomer, S.A, (Banca Promex, S.A.)-
El 14 de septiembre de 2006, el Instituto liquidé anticipadamente $8,362.

Zenangs  De Dieg CP. Alvaro\X~Calderbaiménez
Secretapia Adjunta de Administracién, Director General Adjunto de Programacion,
Presupuesto y Sistemas Presupuesty y Contabilidad

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.

México, D.F., a 21 de Septiembre de 2006



