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Informe del auditor independiente

A la Secretaria de la Funcién Pablica

A la Junta de Gobiemo del Instituto para la
Proteccién al Ahorro Bancario:

Hemos llevado a cabo una revisién limitada del estado de activos y pasivos del Instituto para la Proteccién al
Ahorro Bancario, Organismo Descentralizado de la Administracién Piblica Federal, al 30 de junio de 2004, y de
los estados de ingresos y egresos, y de cambios de activos y pasivos, que le son relativos, por el petiodo
comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2004. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién del Instituto.

Previamente, hemos examinado los estados financieros del Instituto al 31 de diciembre de 2003 y por el afio

terminado en esa fecha, sobre los cuales emitimos nuestro dictamen con fecha 17 de marzo de 2004, que incluyd

salvedades por limitaciones al alcance que tuvimos en la revisién de los mismos eventos y transacciones que
- reportamos en el presente informe.

Nuestra revision limitada consistié principalmente en la aplicacion de procedimientos de revisién analitica a
difetentes elementos de los estados financieros, en entrevistas con los funcionarios del Instituto que tienen
responsabilidad sobre los asuntos financieros y contables, en la lectura de las actas de la Junta de Gobierno, y en
evaluar el sistema establecido para la preparacién de los estados financieros intermedios.

a) Como se menciona en las Notas 2h) y 8 a los estados financieros, al 30 de junio de 2004 el Instituto tiene
cuentas por cobrar derivadas de los programas de saneamiento financiero de instituciones bancarias, por
un importe de § 188,542 millones de pesos, las cuales representan el valor neto estimado de los derechos
de flujos a recibir en el fututo que fueron afectados por dichas instituciones a favor del Instituto. Al 30 de
junio de 2004 la Administracién del Instituto ha determinado una reserva preventiva para riesgos
crediticios por un importe de $172,777 millones de pesos, basada en estimaciones del valor de
recuperacion de dichos activos.

Los derechos de cobro de la cartera integrante de la totalidad de las cuentas por cobrar, se encuentran
aportados por las instituciones bancatias en su caricter de fideicomitentes en los fideicomisos que son
administrados por las divisiones fiduciarias de las mismas. Consecuentemente, la operacién y recuperacién
de esa cartera la tienen unicamente dichas divisiones fiduciarias, mientras que el Instituto en su caricter de
fideicomisario, obtiene estados financieros mensuales e informacion operativa y, a través de reuniones de
seguimiento que efectia con la administracién de los mismos, verifica la gestién, administracién y
recuperacion de la cartera que se acredita en las chequeras de los fideicomisos para su posterior
transferencia al Instituto, y asimismo, cuantifica las resetvas preventivas para riesgos crediticios y estima la
posible recuperabilidad de los montos de cartera. La informaci6n financiera de dichos fideicomisos no fue
susceptible de ser revisada por nosotros, la misma se encuentra en proceso de ser dictaminada por otros
contadores publicos independientes al cierre del afio 2002, mientras que la dictaminacién correspondiente
al cierre del afio 2003 no ha sido concluida; adicionalmente, existe incertidumbre sobre las condiciones de
mercado en que se materializarin a futuro dichos activos, razones por las cuales la reserva preventiva para
riesgos crediticios pudiese no ser suficiente o ser excesiva para efectos de obtener una seguridad razonable
de que dichas cuentas por cobrar se recuperarin al valor que se muestra en los estados financieros.
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b) Como se explica en la Nota 1 incisos 2) y g) a los estados financieros, el Instituto se constituyé el 20 de
enero de 1999 atendiendo lo dispuesto por la Ley de Proteccién al Ahotro Bancario. Consecuentemente, a
partir de esa fecha el Instituto asumié los derechos y obligaciones contraidas por el Fondo Bancario de
Proteccién al Ahorro (FOBAPROA) y por el Fondo de Apoyo al Mercado de Valores (FAMEVAL),
excepto los correspondientes a los programas de capitalizacién y compra de cartera (PCCC), los cuales
serian asumidos cuando se cumplieran las disposiciones establecidas en los articulos transitorios de dicha
Ley, relativos principalmente a que se deslinden las responsabilidades a que hubiere lugar, con base en la
conclusién de las auditorias ordenadas por la Cimara de Diputados, y se cancelaran las operaciones que
diversas Instituciones de Banca Miiltiple mantenian con el FOBAPROA.

Como se menciona en la Nota 16 a los estados financieros, el 12 de julio de 2004 el Instituto susctibié con
BBVA Bancomer, S.A., Banco Nacional de México, S.A. y Banco Mercantil del Norte, S.A., y el 13 de julio
de 2004 suscribié con HSBC México, S.A. (antes Banco Internacional, S.A.), diversos contratos relativos al
Nuevo Programa que tiene como finalidad instrumentar el cumplimiento de lo dispuesto por el articulo
Quinto Transitorio de la Ley, mediante los cuales el Instituto asumi6 frente a dichas instituciones la
obligacién de pago que cubre los derechos de cobro de la cartera objeto de los PCCC, en los que se
establecen diversas condiciones suspensivas para hacer efectivos los términos de los mismos.

Algunas condiciones relevantes establecen que el Instituto asume frente a las instituciones bancarias
mencionadas la obligacién de pago que cubra los derechos de cobro de la cartera objeto del PCCC,
sujetando su monto a los ajustes que, en su caso, deriven de las revisiones de identidad de objeto, de
existencia y de legitimidad y de legalidad de la cartera aportada originalmente por las instituciones y que
detivaton en la emisién de los pagarés FOBAPROA (auditorias GEL), conforme los Términos de
Referencia establecidos; y que dichas instituciones se comprometen a presentar ante la H. Suprema Corte
de la Justicia de la Nacién los escritos correspondientes a fin de que ésta dicte resolucion en la que
sobresea el amparo en revisién que fue presentado por éstas en contra de las revisiones aptobadas por la
Junta de Gobietno del Instituto en el afio 2002.

Como resultado de lo antetior y de la condicién impuesta en la Ley mencionada, desde el afio 1999 el
Instituto ha estado reconociendo un pasivo neto denominado “Reserva para programas de capitalizacion y
compra de cartera pendientes de asumir”, el cual, conforme los contratos suscritos mencionados
anteriormente, asciende al 30 de junio de 2004 a un monto de $109,069 millones de pesos con la
integracién que se muestra en la Nota 11, el cual representa la pérdida estimada asumida por el Instituto a
esa fecha.

Al 30 de junio de 2004, el monto de $109,069 millones de pesos de la reserva mencionada, esti
representado por las obligaciones contraidas en los contratos suscritos que ascienden a $162,514 millones
de pesos a favor de las instituciones bancarias, cuyo valor se disminuye por $3,105 millones de pesos de
los activos relativos a los derechos de cobro de la cartera que fue entregada al amparo de estos programas
en fideicomisos constituidos en la divisién fiduciaria de cada institucién bancaria, quienes administran y
recuperan la cartera, asi como también, por el efecto de disminucién que originan las pérdidas compartidas
que asumirin las instituciones bancarias por $39,677 millones de pesos y $10,663 millones de pesos
relativos al esquema de incentivos.

El valor bruto de los derechos de cobro de la cartera que muestran los estados financieros no auditados
que estuvieron disponibles de los fideicomisos al 30 de junio de 2004, asciende a $35,498 millones de
pesos, de los cuales los fideicomisos estimaron una resetva preventiva para riesgos crediticios por $25,386
millones de pesos y el Instituto adicionalmente registré reservas por $7,007 millones de pesos, resultando
el monto neto de $3,105 millones de pesos como valor de los activos relativos a los derechos de cobro
mencionados.
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Para efectos de determinar los importes del valor bruto de los derechos de cobro que ascienden a $35,498
millones de pesos y sus correspondientes reservas preventivas para riesgos crediticios que ascienden a
$25,386 millones de pesos, el Instituto tinicamente cuenta con estados financieros mensuales emitidos por
los fideicomisos que tienen a su cargo la administracion y recuperacién de los mismos. La informacién
financiera de dichos fideicomisos no ha sido dictaminada por otros contadotes publicos independientes y
tampoco ha sido susceptible de ser revisada por nosotros.

En virtud de que esta revisién limitada tiene un alcance reducido y no constituye un examen de los estados
financieros de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, no estamos en posibilidad
de expresar una opinién sobre los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2004 y por el periodo
comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2004.

-Durante nuestra revisién limitada, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere; que pudiésemos haber
determinado en las cuentas por cobrar administradas por cada fideicomiso y sus respectivas reservas preventivas
para riesgos crediticios, relativas a los programas de saneamiento financiero, como se indica en el inciso a)
antetior; y los posibles ajustes que pudieran derivarse en la reserva para programas de capitalizacién y compra de
cartera pendientes de asumir, al cumplirse todos los términos y condiciones establecidas para la realizacién de las
denominadas auditorias GEL en los correspondientes fideicomisos, como se menciona en el inciso b) anterior, no
tuvimos conocimiento de ninguna situacién que requiera modificar los estados financieros intermedios que se
acompafian, a fin de que estén presentados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en México. :

SALLES, SAINZ — GRANT THORNT®N, S.C.

F
C.P.C/éé Franco Minero

México, D.F.
31 de agosto de 2004
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Estado de Ingresos y Egresos

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2004
(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 30 de junio de 2004)

INGRESOS:
Cuotas recibidas de las Instituciones (Notas 1d y 2p) $ 2,846
Productos financieros 10,053
Recuperacién de derechos fideicomisarios (Nota 2h) 3,958
Valuacién de inversiones temporales (Nota 2f) 3
Otros ingresos 6,859
23,719
EGRESOS Y PROVISIONES:
Gastos de administracion y operacion 238
Creacién de reserva para asuntos contenciosos (Nota 20) 9
Provisién para la proteccién al ahorro bancario (Nota 1b) 626
Gastos financieros 19,692
Programas de saneamiento financiero (Nota 2h) 2,094
Provisiones preventivas (Nota 2n) 6,303
Resultado por posicién monetaria (Nota 2b) 211
Otros gastos 30
29,203
RESULTADO POR ASUNCION DE LAS OPERACIONES DEL
FOBAPROA Y FAMEVAL (Notas 1g, 1hy 2q) 2,099
Pérdida antes de subsidios y transferencias corrientes y de! decremento a los recursos
a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacién- a largo plazo (3,38%)
SUBSIDIOS Y TRANSFERENCIAS CORRIENTES (Notas 1f y 2r)
Recursos asignados y recibidos 30,010
Menos- Recursos recibidos para pago de Programas ADE 5,098
24,912
Utilidad antes del decremento a los recursos a ser asignados-via :
Presupuesto de Egresos de la Federacién- a largo plazo 21,527
DECREMENTO A LOS RECURSOS A SER ASIGNADOS - VIA »
PRESUPUESTO DE EGRESOS DE LA FEDERACION- A LARGO PLAZO N /—\\ (21,527)
REMANENTE DEL PERIODO N $ -

A da Casaaueya De Diego)
Secretaria Adjunta de Administracién,
Presupuesto y Sistemas

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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Estado de Cambios en Activos y Pasivos

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2004

(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 30 de junio de 2004)

OPERACIOM:
Utilidad antes del decremento a los recursos a ser asignados-via

Presupuesto de Egresos de la Federacion- a largo plazo 21,527
Mas (menos): partidas que no requirieron (generaron) recursos-
Valuacién en inversiones temporales 3
Otros ingresos (6,859)
Creacion de reserva para asuntos contenciosos 9
Provision para la proteccién al ahorro bancario 626
Provisiones preventivas 6,303
Resuitado por asuncién de operaciones del FOBAPROA Y FAMEVAL (1,732)
Depreciacién 2

19,879

Deudores diversos (5,629)
Créditos otorgados a instituciones financieras (1,308)
Programas de saneamiento financiero 3,271)
Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas 27
Cuotas por recibir para liquidar Obligaciones Garantizadas (505)
Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacién (1,728)
Otros activos ’ 272
Reserva para programas de capitalizacién y compra de cartera pendientes de asumir (1,803)
Otros pasivos y otras reservas (120)
Recursos generados en ia operacion 8,058
TESORERIA:
Pago de préstamos bancarios y de otras entidades (27,370)
Pago de obligaciones derivadas de programas de saneamiento (1,188)
Emisién de bonos de proteccién al ahomo 38,653
Pago de adeudos de instituciones en concurso mercantil en etapa de quiebra (5,283)
Recursos obtenidos en tesoreria 4,812
INVERSIONES:
Inversiones temporales 101
Recursos obtenidos en la inversién 101
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Incremento en efectivo e inversiones en valores 10,971
Efectivo e inversiones en valores al inicio del periodo 25,855
Efectivo e inversiones en valores al final del perfodo $ 36,826

Lic, Matfa Fernanda Casanuqv:&ulzt;o
Secretaria Adjunta de Administrac

Presupuesto y Sistemas

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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Notas a los estados financieros
Al 30 de junio de 2004

(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al
30 de junio de 2004, excepto donde se indique lo contrario)

1 Constitucion, objeto y disposiciones de caréicter general:

a) Constitucién y objeto-

El Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (el Instituto) es un Otganismo Descentralizado de la
Administracién Pablica Federal, con personalidad juridica y patrimonio propios. Su constitucién, funcionamiento,
operacién, control y evaluacién se regulan por lo dispuesto en la Ley de Proteccién al Ahorro Bancatio (1a Ley),
publicada en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) el 19 de enero de 1999, en vigor a partir del 20 de enero de
1999 y modificada por Decteto publicado en el DOF el 1° de junio de 2001, asi como la Ley Federal de las
Entidades Paraestatales y demis disposiciones aplicables a la Administracion Puablica Federal Descentralizada
(con las excepciones que la propia Ley sefiala). El Instituto tiene por objeto:

1. Administrar un sistema de proteccion al ahotro bancario, en beneficio de las personas que realicen
operaciones garantizadas en términos de la Ley (el Articulo Décimo Primero Transitorio de la Ley establece
un periodo de transicién, en el que se indica que el régimen de las obligaciones garantizadas establecido en
dicha Ley entrari en vigor a mis tardar el 31 de diciembre de 2005, en tanto se cumple dicho plazo, serd el
Instituto quién determine el régimen de las obligaciones garantizadas), que garantice el pago a través de la
asuncién por patrte del Instituto, en forma subsidiaria y limitada de las obligaciones a cargo de las
Instituciones de Banca Multiple (las Instituciones o Institucion) derivadas de dichas operaciones.

2. Administrar, en los términos de la Ley, los programas de saneamiento financiero que formule y ejecute en
beneficio de los ahorradores y usuatios de las Instituciones y en salvaguarda del sistema nacional de pagos.

El patrimonio del Instituto se integra con las cuotas ordinarias y extraordinarias que cubren las Instituciones en
los términos de la Ley, los productos, rendimientos y otros bienes derivados de las operaciones que realice; los
intereses, rentas, plusvalias y demis utilidades que obtenga de sus inversiones; los recursos provenientes de
financiamientos; los bienes muebles e inmuebles que adquiera para el cumplimiento de su objeto; en su caso, con
los recursos autorizados anualmente en los correspondientes Presupuestos de Egresos de la Federacién (PEF) y
los demais derechos y obligaciones que el Instituto reciba, adquiera o contraiga, por cualquier titulo legal,
conforme a lo previsto en la Ley.

El Gobierno y la Administracién del Instituto estin a catgo de una Junta de Gobierno y un Secretario Ejecutivo,
respectivamente. Conforme al Articulo 80 de la Ley la Junta de Gobiemo tiene, entre otras, las facultades
siguientes:

® Resolver sobre la procedencia de que el Instituto otorgue, en cada caso, los apoyos previstos en la Ley, asi
como sus términos y condiciones.

¢ Declarar la administracién cautelar en el supuesto previsto en el Articulo 50 de la Ley, asi como aprobar la
liquidacién o la solicitud para pedir la suspensién de pagos o declaracién de quiebra de las Instituciones.
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® Aprobar las cuotas ordinarias que las Instituciones deben cubrir, asi como los ctitetios para establecer cuotas
diferenciadas y las cuotas extraordinarias que deban cubrir las Instituciones, previa opinién de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

® Establecer politicas, bases y lineamientos para la administracién, conservaciéon y enajenacién de los bienes
establecidos en la Fraccién VI del Articulo 5° de la Ley (Bienes), que conforman el pattimonio del Instituto,
que le permitan el miximo valor de recuperacién en las mejores condiciones, ya sea a través de las mismas
Instituciones o de terceros especializados.

® Aprobar las reservas que sean necesarias para el buen funcionamiento del Instituto.

® Aprobar el programa de ingresos y egresos del Instituto para cada afio, asi como las operaciones mediante las
cuales el propio Instituto obtenga financiamiento.

e En general, realizar todos aquellos actos y operaciones que fuesen necesatios para la mejor administracién del
Instituto, ’

b) Resetva para la proteccion al ahorro bancario-

Con fundamento en los Articulos 25, 68, 80 y Décimo Transitorio de la Ley, en Sesién celebrada el 14 de
diciembre de 1999, la Junta de Gobierno del Instituto aprobé que del 25% de las cuotas pagadas por las
Instituciones, después de sufragar los gastos de administracién y operacién, se constituyan resetvas para cubrir las
obligaciones garantizadas sefialadas en la Ley y en el “Programa por el que se dan a conocer las Obligaciones
Garantizadas en el Petiodo de Transicién por el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancatio” (Programa de
Reduccién Gradual de Cobertura) publicado en el DOF el 31 de mayo de 1999 y modificado por Decreto
publicado el 14 de diciembre de 2000, con el objeto de proteger a los ahorradores.

c) Obligaciones garantizadas-

1. Cobertura:

De conformidad con lo establecido en los Capitulos I y II del Titulo Segundo de la Ley se consideran
obligaciones garantizadas los depésitos bancarios de dinero (a la vista, retirables en dias preestablecidos, de
ahorro y a plazo o con previo aviso), asi como los préstamos y créditos a cargo de las Instituciones a que se
refieren las Fracciones I y IT del Articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito (LIC).

Cuando se determine la liquidacion o bien se declare el concurso mercantil de una Institucién, el Instituto
procederd al pago de las obligaciones garantizadas, liquidas y exigibles, a cargo de dicha Institucién, con los
limites y condiciones previstas por la Ley.

El Instituto no garantizari las operaciones siguientes:
@ Las obligaciones a favor de entidades financieras, nacionales o extranjeras.

® Las obligaciones a favor de cualquier sociedad que forme parte del grupo financiero al cual, en su caso,
pertenezca la Institucién.

® Los pasivos documentados en titulos negociables, asi como los titulos emitidos al portador. Las obligaciones
garantizadas, documentadas en titulos nominativos, quedarin cubiertas en los mismos términos de los
depésitos bancarios de dineto y los préstamos y créditos aceptados por las Instituciones, siempre y cuando
los titulos no hayan sido negociados.
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e Las obligaciones o depésitos a favor de accionistas, miembros del consejo de administracion y de
funcionarios de los dos primeros niveles jerdrquicos de la Institucién de que se trate, asi como apoderados
generales con facultades administrativas y gerentes generales.

¢ Las operaciones que no se hayan sujetado a las disposiciones legales, reglamentarias, administrativas, asf
como a las sanas pricticas y usos bancarios, en las que exista mala fe del titular y las relacionadas con actos u
operaciones ilicitas que se ubiquen en los supuestos del Articulo 400 Bis del Cdigo Penal Federal.

El Instituto, pagari el saldo de las obligaciones garantizadas, considerando el monto del principal y accesorios
hasta por una cantidad equivalente a cuatrocientas mil unidades de inversién (UDIS) por petsona fisica o moral,
cualquiera que sea el nimero y clase de dichas obligaciones a su favor y a cargo de una misma Institucién.

De conformidad con el Articulo Décimo Primero Transitorio de la Ley, el régimen de las obligaciones
garantizadas establecido en la propia Ley entrari en vigor a mas tardar el 31 de diciembre de 2005. En este
sentido, en términos de lo dispuesto en el propio Articulo Décimo Primero Transitotio, el 31 de mayo de 1999 se
publicé en el DOF el Programa por el que se dan a conocer las Obligaciones Garantizadas en el petiodo de
Transicion por el Instituto, el cual fue modificado mediante Decreto publicado el 14 de diciembre de 2000. Dicho
Programa establece el régimen aplicable a las obligaciones garantizadas a partir del 1° de junio de 1999,
permitiendo una transicién gradual entre el régimen de proteccion anterior a la Ley y el establecido en ésta (en
siete etapas), de manera que en el Gltimo afio de vigencia del Programa, mismo que inicia el 1° de enero de 2005
(séptima etapa), se llegara al limite de cobertura establecido en el parrafo inmediato anterior de conformidad con
el Articulo 11 de la propia Ley.

A partir del 1° de enero de 2004 y hasta el 31 de diciembre de dicho afio (sexta etapa), Gnicamente quedarin
garantizados los depésitos, préstamos y créditos a que se refieren las Fracciones I y II del Articulo 46 de la LIC,
hasta por un importe equivalente a 5 millones de UDIS por petsona fisica o moral, cualquiera que sea el nimero
y clase de dichas obligaciones a su favor y a cargo de una misma Institucion.

2. Forma de pago:

La Junta de Gobierno del Instituto, en su Sesién Trigésima Octava Ordinaria del 2 de julio de 2002, establecié
como politica que en caso de que el Instituto lleve a cabo el pago de obligaciones garantizadas de conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 7° de la Ley o bien otorgue un apoyo financiero con base en lo dispuesto en el
Articulo 28 de la misma Ley y no cuente con los recursos suficientes en la resetva que se ha venido
constituyendo, se deberd proceder conforme lo siguiente:

¢ El pago de obligaciones garantizadas o el otorgamiento de apoyos financieros se realizarin de manera
subsidiatia con los recursos autorizados en el Ramo 34 del PEF cotrespondiente y que estén disponibles, de
conformidad con el Articulo 47 y Fraccién I del Articulo 68 de la Ley y en su defecto con recursos
provenientes de la contratacién de ctéditos con base en lo dispuesto en el Articulo 46 del mismo
ordenamiento.

¢ Con los recursos que obtenga el Instituto detivado de su subrogacion en términos del articulo 17 de la Ley en
los derechos de cobro detivado del pago de obligaciones garantizadas que haya realizado, y con la cuarta
parte de las cuotas, se deberin pagar en primer término, los pasivos contratados para el pago de las
obligaciones garantizadas conforme a lo dispuesto por el Articulo 46 de la Ley, y postetiormente, pasivos a
cargo del Instituto por un monto equivalente al de los Recursos Fiscales utilizados de conformidad con la
Fraccién I del Articulo 68 de la Ley, actualizados con capitalizacién mensual, al promedio aritmético de la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibtio (TIIE) a plazo de 28 dias publicada desde la fecha en que se
hayan utilizado estos recutsos hasta la fecha en que se realicen los pagos. Una vez realizado lo anterior, se
debera reconstituir la Reserva para la Protecciéon al Ahorro Bancario.
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¢ Con los recursos que obtenga el Instituto por la venta de cualquier Institucién saneada o de sus activos, en el
caso de que el Instituto otorgue un apoyo financiero de conformidad con el Atticulo 28 de la Ley, y con la
cuarta parte de las cuotas, se deberi en primer término pagar los pasivos contratados conforme lo dispuesto
por el Articulo 46 de la Ley y posteriormente, se deben cubrir los pasivos a cargo del Instituto por un monto
equivalente al de los Recursos Fiscales utilizados de conformidad con la Fraccién I del Articulo 68 de la Ley,
actualizados con capitalizacién mensual, al promedio aritmético de la TIIE a plazo de 28 dias publicada para
cada dia desde la fecha en que se hayan utilizado estos recursos hasta la fecha en que se realicen los pagos.
Una vez realizado lo anterior, se deberi reconstituir la Reserva para la Proteccién al Ahotro Bancario.

¢ En el evento de que el Instituto contrate financiamientos con base en lo dispuesto en el Articulo 46 de la Ley,
y en alguna de las fechas de pago no se cuenten con recursos derivados de la cuarta parte de las cuotas o de
las recuperaciones descritas en los dos parrafos anteriores, se utilizarin Recursos Fiscales o recursos
provenientes de operaciones de refinanciamiento a que se refiere el Articulo 2° de la Ley de Ingresos de la
Federacién para el Ejercicio Fiscal del 2004 o los ordenamientos posteriores que otorguen facultad de
refinanciar los pasivos del Instituto. Los recursos que postetiormente se obtengan derivados de las
recuperaciones descritas en los dos parrafos anteriores y de la cuarta parte de las cuotas se deberin en primer
término aplicar al pago de pasivos a cargo del Instituto por un monto equivalente al de los Recutsos Fiscales
o los recursos provenientes de operaciones de refinanciamiento utilizados para el pago del financiamiento
contratado al amparo del Articulo 46 de la Ley, actualizados con capitalizacién mensual, al promedio
aritmético de la TIIE a plazo de 28 dias publicada desde la fecha en que se hayan utilizado estos recursos
hasta la fecha en que se realicen los pagos. Una vez realizado lo anteriot, se debera reconstituir la Reserva
para la Proteccion al Ahorro Bancatio.

d) Cuotas recibidas de las Instituciones-

Las Instituciones estin obligadas a pagar al Instituto las cuotas ordinatias y extraordinarias, que establezca la Junta
de Gobierno. Adicionalmente, ésta podri establecer cuotas ordinarias diferentes para las Instituciones. Las cuotas
ordinarias se deberin cubrit mensualmente y no podrin ser menores de 4 al millar sobre el importe de las
operaciones pasivas que tengan las Instituciones. Cuando la Junta de Gobierno establezca cuotas extraordinarias
no podrin exceder en un afioc de 3 al millar sobre el importe de las operaciones pasivas que tengan las
Instituciones. Las cuotas ordinatias y extraordinarias no podrin excedet, en un afio, de 8 al millar sobre el
importe total de las operaciones pasivas de las Instituciones.

De conformidad con lo establecido en el Articulo Décimo Transitorio de la Ley, para concluir los programas de
saneamiento financiero y la liquidacién de las operaciones del Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro
(FOBAPROA) y del fideicomiso denominado Fondo de Apoyo al Metcado de Valores (FAMEVAL), el Instituto
dispondri de las tres cuartas pattes (75%) de las cuotas que por la prestacion del sistema de proteccion al ahotro
paguen las Instituciones, asi como de los recursos provenientes de la recuperacién de sus activos y aquellos
derivados de los costos que al efecto se hayan convenido asuman las Instituciones apoyadas. La otra cuarta patte
(25%) se destina a lo mencionado en el inciso b) de esta Nota.

€) Apoyos y programas para el saneamiento financiero de las Instituciones-

Excepcionalmente, el Instituto, por si o a solicitud de la Comisién Nacional Bancaria y de Valotres (la Comision),
podra otorgar apoyos financieros tendientes a proveer la liquidez o el saneamiento de una Institucién. Los
apoyos podrin otorgarse mediante suscripcion de acciones y obligaciones subordinadas, asuncién de
obligaciones, otorgamiento de créditos o la adquisicién de Bienes, de acuerdo con lo previsto en la Ley.

Los apoyos financieros se darin Gnicamente con cargo a los recursos propios del Instituto y mediante los
financiamientos que contrate en los términos del Articulo 46 de la Ley, cuyos montos en ninglin caso excederin
del 6%, cada tres afios, de los pasivos totales de las Instituciones que haya publicado la Comisién en el mes
inmediato anterior. Para los fines de este limite también computarin las garantias que otorgue el Instituto.
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Los apoyos financieros que el Instituto otorgue, a través de créditos, quedarin garantizados con las acciones, con
derecho a voto pleno, representativas del capital social ordinario de la Institucién apoyada. En tanto no se
cumplan los compromisos garantizados derivados del apoyo otorgado por el Instituto, el ejercicio de los derechos
patrimoniales y corporativos inherentes a las acciones representativas del capital cotresponderin al propio
Instituto. La garantia a favor del Instituto se considetard de interés publico y preferente a cualquier derecho
constituido sobre dichos titulos.

En caso de que las obligaciones derivadas de los apoyos financieros ototgados por el-Instituto no fueran
cumplidas, podra adjudicarse la garantia. Si la Institucién requiere ser capitalizada para recupetat su estabilidad, el
Instituto, en ejercicio de los derechos corporativos de las acciones o una vez adjudicadas éstas, podri efectuar las
aportaciones de capital necesarias realizando los actos tendientes a aplicar las partidas positivas del capital
contable a la absorcién de las pérdidas de la Institucién. Efectuado lo anterior, se procederi a reducir el capital
social y a realizar un aumento que suscribiri y pagari el Instituto, otorgando el derecho a los anteriores
accionistas de adquirir acciones conforme a los porcentajes de los que fueron titulates previo pago de la
proporcion de pérdidas que les corresponda.

En caso de que el Instituto no se encuentre en condiciones de hacer frente a sus obligaciones, el Congreso de la
Unién dictara las medidas que juzgue convenientes para el pago de las obligaciones garantizadas y los
financiamientos a que se refiere el Articulo 46 de la Ley. Esta garantia debera hacerse constar de conformidad con
la legislacién aplicable, en los titulos de crédito u otros insttumentos en que estin documentadas dichas
obligaciones.

f) Recursos presupuestales-

Con fundamento en la Fraccién IV del Articulo 74 de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos y
de conformidad con lo establecido por el Articulo 47 de la Ley, la Cimara de Diputados proveeri en un ramo
especifico del PEF, a propuesta del Ejecutivo Federal, la asignacién presupuestaria cortespondiente que, en su
caso, requiera el Instituto para hacer frente a las obligaciones garantizadas y a los financiamientos contratados,
con motivo del pago de obligaciones garantizadas o de las acciones de capitalizacién o de saneamiento financiero
de las Instituciones.

Asimismo, el Instituto estd facultado de conformidad con la Fraccién II del Articulo 68 de la Ley, para recibir y
aplicar los recursos que se autoricen en el PEF de cada ejercicio fiscal, para apoyar de manera subsidiaria el
cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Instituto en términos de la Ley, asi como para instrumentar y
administrar programas de apoyo 2 ahorradores y deudores de la banca.

Los financiamientos y los recursos autorizados en el PEF, que reciba el Instituto, en ningiin caso podran set
utilizados para un fin distinto al autorizado.

g) Operaciones asumidas por mandato de la Ley-

1. FOBAPROA y FAMEVAL:

De conformidad con lo establecido en el Articulo Séptimo Transitorio de la Ley, a partir del 20 de enero de
1999, sujeto a la condicién resolutoria de que se lieven a cabo las auditotias correspondientes para el fincamiento
de las responsabilidades juridicas y econémicas, que en su caso procedan, o a la transmisién a terceros de los
BIENES, en proteccién de los derechos de terceros de buena fe, y para proveer a la mas expedita recuperaciéon
de los mismos, el Instituto asumid la titularidad de las operaciones de los programas de saneamiento, diferentes a
aquellos de capitalizacion y compra de cartera, realizadas por el FOBAPROA y el FAMEVAL, asi como las
correspondientes a las Instituciones intervenidas por la Comision, salvo las operaciones que fueron exceptuadas
por acuerdo de los Comités Técnicos del FOBAPROA y del FAMEVAL.

El Articulo Décimo Tercero Transitorio de la Ley establece que el Instituto debera concluir los procesos de
recuperacién de los BIENES en un plazo maximo de cinco afios a partir de la entrada en vigor de la Ley, con
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excepcion de la venta o delegacién de la administracion de los activos de las Instituciones intervenidas por la
Comisién, que sean objeto de proceso de liquidacion, el cual debera concluirse en un plazo no mayor de tres
afios.

El Articulo Décimo Noveno Transitorio de la Ley establece que las referencias hechas al FOBAPROA vy al
FAMEVAL en leyes, reglamentos, resoluciones, oficios, inscripciones y convenios referentes a la administracion y
funcionamiento de estos fondos, se entenderin hechas al Instituto, quedando incluidas las relativas a programas
de apoyo a deudores. Tratindose de actos o convenios de las operaciones indicadas en los Articulos Quinto,
Séptimo y Octavo Transitorios de la ley, la referencia se entenderi hecha al Instituto, apegindose a los términos y
condiciones de las auditorias ya indicadas, por lo que en ninglin caso se entenderi que el Instituto es
causahabiente univetsal del FOBAPROA y del FAMEVAL.

2. Banco de México:

Por mandato expreso en el Articulo Octavo Transitorio de la Ley, a partir del 20 de enero de 1999 el Instituto
asumié los créditos otorgados por el Banco de México al FOBAPROA y al FAMEVAL y fue hasta el 15 de
marzo de 2000, cuando celebraron un convenio donde el Instituto reconocié un pasivo a esa fecha a favor del
Banco de México por 23,987,953,287 UDIS el cual no devenga intereses, conviniéndose extinguir el saldo
insoluto sin cargo al Instituto en treinta anualidades, vencidas y sucesivas, con fecha valor al dltimo dia habil
bancatio de cada afio. Al 30 de junio de 2004, el saldo asciende a 16,791,567,300 UDIS, después de disminuir
3,198,393,771 UDIS, cotrespondiente a los ejercicios del 2000 al 2003 y a las amortizaciones anticipadas de los
ejercicios de 2004, 2005 y del 2027 al 2029 por un monto de 3,997,992,216 UDIS, el Instituto no muestra en sus
estados financieros a esa fecha este pasivo, ya que de acuerdo con lo antes mencionado, no afectard sus
resultados.

h) Programa de Capitalizacién y Compra de Cartera-

1. Antecedentes:

En los dltimos 10 afios han ocutrido en el mundo un néimero considerable de ctisis financieras, en gran medida
localizadas en economias de paises llamados emergentes.

En Meéxico, la politica econémica previa a la crisis de 1995 generd un crecimiento notable del crédito bancario al
sector privado. En materia de proteccién al ahorro existia una garantia implicita e ilimitada sobre los pasivos
bancatios. Hacia finales de 1994 ya existian importantes desequilibrios macroeconémicos. Se abandoné el
tégimen cambiario de bandas y se permitié la libre flotacién del peso, lo que se tradujo en una fuerte
depreciacién de la moneda. Lo antetior generd una crisis en la economia y una caida del Producto Interno Bruto
(PIB) en términos reales de 6.2% en 1995.

La crisis de 1995 dificulté el pago de las obligaciones de los deudores de la banca y gener6 un problema de
subcapitalizacin en el sistema bancario, circunstancias que amenazaron la integtidad del sistema de pagos.

Ante las graves implicaciones que para el sistema nacional de pagos representaban estos fenémenos, el gobierno
mexicano, garante de los depésitos del pablico ahorrador, se vio ante la necesidad de responder a la garantia
implicita por los pasivos que financiaron dicha expansion crediticia a través del disefio e implementacion de los
conocidos como programas de apoyo a deudotes y programas de apoyo a ahorradores.

El Programa de Capitalizacién y Compra de Cartera (PCCC) fue el programa instrumentado por el FOBAPROA
que sitvié para inducir a las Instituciones a efectuar aportaciones de capital cuando su situacién financiera,
presentaba un detetioro en sus activos y ponia en riesgo su viabilidad. Mediante el PCCC, las Instituciones
transfirieron al FOBAPROA los derechos para que éste recibiera el cobro sobre ciertos créditos, a cambio de un
instrumento de pago a cargo del FOBAPROA con garantia del Gobierno Federal. Por su parte, las Instituciones
de crédito se comprometieron a aportar, en términos generales, un peso de capital por cada dos pesos de
derechos de cobro cedidos al FOBAPROA.
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Los instrumentos de pago son a plazo de 10 afios y devengan intereses capitalizables trimestralmente, durante
2004 a una tasa referenciada a la de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES) a 91 dias menos
1.35 puntos porcentuales para las obligaciones en moneda nacional y para el caso de délates ameticanos a una
tasa referenciada a la del London Interbank Offeted Rate of Interest (LIBOR) a seis meses mis un punto.

Originalmente 12 Instituciones participaron en el PCCC. Las Instituciones que permanecieron hasta el final del
PCCC fueron Banco Nacional de México, S.A., BBVA-Bancomer, S.A., HSBC Meéxico, S.A. (antes Banco
Internacional S.A.) y Banco Mercantil del Norte S.A.

Los convenios relativos al PCCC también establecen que si al momento de vencimiento de las obligaciones de
pago a cargo del FOBAPROA y a favor de las Instituciones de crédito, no existen recutsos suficientes para
cubrirlos, derivados de los flujos de los créditos designados, las Instituciones remitirin al FOBAPROA un
porcentaje de los montos que en esa fecha se adeuden (Pérdida Compartida). Los porcentajes que las
Instituciones acuerdan condonar varian en cada caso y van del 25% al 30%, sélo en una transaccién no se
establece la Pérdida Compartida.

Asimismo, las Instituciones llevaron a cabo un proceso de revision de la calificacién y el provisionamiento de los
créditos designados, determinado los auditores externos deficiencias en las reservas preventivas, respecto de las
determinadas originalmente, motivo por el cual las Instituciones, el Gobierno Federal por conducto de la SHCP,
la Comisién y el FOBAPROA suscribieron una carta convenio, en donde las Instituciones confirmaron su
adhesién al Esquema de Incentivos para la Recuperacién y Cobranza de los Créditos Designados (Esquema de
Incentivos), mismo que permite cubrir las deficiencias de reservas al término del PCCC. El Esquema de
Incentivos contempla que las Instituciones condonarin del instrumento de pago a cargo del FOBAPROA, el
saldo de las deficiencias, actualizado a las mismas tasas que generan los instrumentos de pago, disminuido por un
factor de cobranza. Si el factor de cobranza de los créditos designados es menor al 20%, las Instituciones
condonarin el saldo total de las deficiencias y si el factor es igual o mayor al 20%, el monto a condonar por las
Instituciones disminuiria gradualmente con base en una férmula que sefiala el convenio, de tal manera que si
llegara el factor de cobranza al 60%, el saldo de la deficiencia se considerari totalmente cubierta.

2. Obligacién del Instituto de celebrar el Nuevo Progtama (Articulo Quinto Transitorio de la Ley)

Resulta indispensable destacar que de conformidad con lo dispuesto por el Articulo Quinto Transitorio de la Ley,
el Instituto celebré el Nuevo Programa al que se refiere el Articulo Quinto Transitotio de la Ley (el Nuevo
Programa) con aquellas Instituciones participantes en el PCCC que, en su momento, optaron por adheritse al
citado Nuevo Programa celebrando los contratos respectivos. La mecinica para la formalizacién del Nuevo
Programa se apegd a un procedimiento previamente establecido en el Articulo Quinto Ttansitorio de la Ley.

Conforme a la Ley, el FOBAPROA permanecié en operacién tinicamente para:
e Administrar las operaciones del PCCC, y

¢ Dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo Séptimo Transitorio de la Ley a fin de que concluyeran las
auditorias ordenadas por la Cimara de Diputados.

En términos del citado precepto legal, las Instituciones que optaron por adhetirse al Nuevo Programa debian dar
por terminados los contratos y cancelar las operaciones que mantenian con el FOBAPROA, para lo cual
regresarian los instrumentos de pago que éste hubiere emitido a su favor y, a cambio, el FOBAPROA les
devolveria los derechos de cobro de la cartera objeto del PCCC.




Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario 15
{Organismo Descentralizado de la Administracién Publica Federal)

Simultineamente con lo antetior, el Instituto otorgatia a las Instituciones una garantia o instrumento de pago para
cubrir los referidos derechos de cobro.

Es decir, se deshacia la operacién con FOBAPROA vy se celebraba el Nuevo Programa con el Instituto, pero con
el mismo objeto; la trasferencia de los detechos de cobro a cambio de instrumentos de pago, después de aplicar
los tecursos obtenidos como resultado de su administracién y recuperacién del FOBAPROA.

Por otra parte, la Ley sefiala que en el supuesto de que durante las auditorias ordenadas por la Cimara de
Diputados del H. Congtreso de la Unién (las auditorias realizadas por Michael W. Mackey y los despachos
contratados para auxiliarlo), se detecten créditos ilegales, el Instituto, a través de su Junta de Gobierno, podri
optat por rechazar y devolver los mismos a las Instituciones. En el supuesto de que la ilegalidad del crédito fuere
atribuible a la administracién de la Institucién, el Instituto reducird el monto correspondiente de la garantia o
instrumento de pago.

En suma, la Ley establece claramente dos requisitos para formalizar el Nuevo Programa:
¢ Que concluyan las auditotias ordenadas por la Camara de Diputados,

® Que la Institucién opte por adherirse al Nuevo Programa.

Todos los requisitos para celebrat el Nuevo Programa se cumplieron y las Instituciones optaron por dar por
terminados los contratos por lo que fue obligatotio formalizar el Nuevo Programa.

3. Estrategia pata la formalizacién del Nuevo Programa aprobada por la Junta de Gobierno del Instituto en
mayo de 2002 y controversias judiciales.

En sesién de fecha 14 de mayo de 2002, la Junta de Gobierno del Instituto aprobé una estrategia integral para
llevar a cabo la formalizacién del Nuevo Programa, para proceder al canje de los titulos de crédito emitidos a
favor de las Instituciones por el FOBAPROA, por las nuevas obligaciones de pago a que se refiere el Articulo
Quinto Transitorio de la Ley. La estrategia atiende la problematica derivada de las observaciones realizadas por la
Auditoria Supetior de la Federacién (ASF).

Postetiormente la Junta de Gobierno del Instituto en sesién celebrada el 23 de agosto de 2002, aprobé: los
términos de referencia de la i) Revisién a la gestion; ii) Revisién a la Legalidad; y iii) Revision de Identidad de
Objeto y Existencia y Legitimidad de los ctéditos materia del PCCC (en su conjunto los “Términos de
Referencia®).

Mediante diversos oficios de fecha 26 de septiembre de 2002, el Instituto notific6 a las Instituciones los Términos
de Referencia.

En contra de las revisiones que aprobd la Junta de Gobiemo del Instituto y los Términos de Referencia
notificados, las Instituciones promovieton demanda de amparo, dando lugar al juicio de amparo nimero
979/2002-1.

Mediante sentencia del 11 de septiembre de 2003 el Poder Judicial concedié el amparo a las Instituciones,
argumentando que el Articulo Quinto Transitotio de la Ley, no establece mas auditorias que las ordenadas por la
Camara de Diputados del H. Congteso de la Union.

Con fecha 11 de agosto de 2003, la Comisién Permanente del H. Congreso de la Unién adopté un Punto de
Acuerdo en el que se exhorta al Instituto a convocar a las Instituciones para que cumplan con lo dispuesto en el
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Articulo Quinto Ttansitorio de la Ley y a la realizacion de las Revisiones, apegindose para ello al Articulo Quinto
Transitorio de la Ley y a las bases del acuerdo adoptado por la Junta de Gobierno del Instituto el 14 de mayo de
2002.

Considerando el estado en que se encontraban los procesos judiciales citados, el exhorto de la Comisién
Permanente, asi como lo dispuesto por el Articulo Quinto Transitorio de la Ley, las autoridades financieras
celebraron reuniones de trabajo con las Instituciones para estar en posibilidades de celebrar el Nuevo Programa.

Como se menciona en la Nota 16, la Junta de Gobierno del Instituto, en su Quincuagésima Primera Sesion
Extraordinaria celebrada el 8 de julio de 2004 aprobé los términos y condiciones especificas con los que se
formalizé el Nuevo Programa. En virtud de lo anterior, al 30 de junio de 2004, el Instituto reconocié como un
pasivo denominado “Resetva para programas de capitalizacién y compra de cartera pendientes de asumir”, la
pérdida estimada que asumié el Instituto al formalizar el Nuevo Programa, determinada con base en los valores
disponibles de dicho programa a esa fecha y con los efectos econémicos que se produjeron por la amortizacién
de los pagarés que hiciera el FOBAPROA 7y no incluye el efecto, si lo hubiera, de las revisiones mencionadas en
los Términos de Referencia.

i) Obligaciones laborales-

La relacién laboral del personal del Instituto se rige por el Apartado “B” del Articulo 123 Constitucional;
consecuentemente, los compromisos en matetia de pensiones al retiro de los trabajadores, serin asumidos por el
Instituto de Seguridad y Setvicios Sociales de los Trabajadores del Estado.

El 29 de marzo de 2000, la Junta de Gobierno del Instituto aprobo las “Condiciones Generales de Trabajo para
los Trabajadores del Instituto pata la Proteccién al Ahorro Bancario”, mismas que fueron promovidas ante el
Tribunal Federal de Conciliacién y Atrbitraje el 30 de mayo del mismo afio, en las cuales se establecen
obligaciones por concepto de indemnizaciones y primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de
prestar sus setvicios bajo ciertas circunstancias. Al 30 de junio de 2004, el pasivo por estos conceptos no es
relevante.

2 Principales politicas contables:

Las politicas contables adoptadas por el Instituto son acordes con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en México y se apegan a los principios bisicos de contabilidad gubernamental y a las normas de
caricter general emitidas pot la Unidad de Contabilidad Gubetnamental e Informes sobre la Gestién Publica de la
SHCP.

Las politicas requieren que la Administracién del Instituto efectie ciertas estimaciones y utilice diversos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y ademas
efectuar las revelaciones convenientes en la presentacion de los mismos. Atn cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados son los adecuados en las
circunstancias. Las principales politicas contables que sigue el Instituto son las siguientes:

a) Contabilidad por Fondos-

Atendiendo las disposiciones establecidas en la Ley, en la Nota 3 se presentan los principales rubros de cada
fondo, los cuales revelan por separado los recursos, ingresos y erogaciones relacionadas directa o indirectamente
con la liquidacién de los programas de saneamiento financiero; consecuentemente, para dar mayor transparencia
en los registros contables sobre lo dispuesto en la Ley, la Administracién adopt6 la contabilidad por fondos.

A partir del ejercicio 2004 se presenta el Estado de Activos y Pasivos, asi como el Estado de Ingresos y Egresos
sin separacion del Fondo IPAB y Fondo FOBAPROA, ésta situacién ha implicado extraer de los registros del
Fondo IPAB opetaciones que sutgieron de los programas de saneamiento implementados por el FOBAPROA y
que a partir de 1999 el Instituto los concluyé o modificé, integrando estas operaciones al Fondo FOBAPROA,
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razén por la cual los principales rubros de cada fondo mostrados en la Nota 3 se identifican por el origen de la
operacién. A continuacién se describe la contabilidad por fondos:

1. Fondo IPAB: Se registran las operaciones que el Instituto ha realizado de acuerdo con las disposiciones
~ establecidas en la Ley.

2. Fondo FOBAPROA: Se incluyen los derechos y obligaciones asumidas o que se asumirin, segiin sea el caso,
del FOBAPROA y el FAMEVAL, asi como los recursos, ingresos y erogaciones que se relacionan directa o
indirectamente con la liquidacién de los programas de saneamiento financiero, sujetindose a las disposiciones
establecidas en los Articulos Transitorios de la Ley.

b) Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera-
Para reconocet los efectos de la inflacién en pesos de poder adquisitivo de cierre se procedié como sigue:

1. En el estado de activos y pasivos:

El mobiliatio y equipo se actualizan con un factor derivado del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
desde su fecha de adquisicién. La depreciacién se registra con base a la vida util econémica estimada de cada
activo, sobre el valor actualizado.

2. En el estado de ingresos y egresos:
Los ingresos y egresos que afectan o provienen de partidas monetarias (inversiones en valores, préstamos
bancarios, obligaciones, etc.) se actualizan desde el mes en que ocurren y hasta el cierre del dltimo estado,
utilizando factores derivados del INPC.

El resultado por posicién monetatia, representa la erosién de la inflacién sobre el poder adquisitivo de las
partidas monetarias, y se determina aphcando al activo o pasivo neto al principio de cada mes el factor de
inflacién detivado del INPC y se actualiza al cierre del tltimo estado con el factor correspondiente. En el caso de
los activos monetarios esto provoca una pérdida y en el caso de los pasivos monetarios una utilidad.

3. En el estado de cambios en activos y pasivos:
Se presentan los cambios en pesos constantes, actualizando las cifras de activos y pasivos del ejercicio anterior,
para expresarlas a pesos de cierre del ltimo estado informado.

c) Efectivo e inversiones en valores-

El saldo en efectivo e inversiones en valores, esti representado principalmente por valores gubernamentales y
bancatios (emitidos pot la banca de desarrollo), reflejados a su valor de adquisicién, mas los intereses devengados
hasta el 30 de junio 2004 y en el caso de inversiones en instrumentos en dblares americanos, son valuados al tipo de
cambio de $ 11.4116 pesos por dblar americano para el 30 de junio de 2004, publicado por Banco de México el 29
de junio de 2004.

d) Posicién cambiaria-

La informacién utilizada para obtener la posicién en moneda extranjera del Instituto consideré los activos en
délares reportados en los estados financieros de: i) los fideicomisos de Programas de Saneamiento if) Programas
de Capitalizacién, y iii) 1a Banca en liquidacién o en quiebra. El valor de los activos reportados en dichos estados
financieros difieren en patte con los reportados en los estados financieros del Instituto, debido a que este dltimo
realiza sus propias estimaciones de recuperacién. Asimismo, los estados financieros reportados por los
fideicomisos presentan un desfase de dos meses respecto de la informacién financiera reportada por el Instituto
al 30 de junio de 2004. Adicionalmente, en la posicién cambiatia total que se muestra en la Nota 4, se incorporan
los activos y pasivos en délares registrados en la contabilidad del Instituto a esta Gltima fecha.
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e) Deudotes diversos, neto-

Corresponden principalmente a los recursos entregados a diversas Instituciones en liquidacién o en etapa de
quiebra, de conformidad con diversos contratos. Se ha registrado una estimacién de cuentas incobrables con base
en la recuperacién que pudieran tener los activos de las Instituciones en liquidacién o en etapa de quiebra,
derivado a que el Instituto representa el mayor acreedor de estas Instituciones.

f) Inversiones temporales-

Estin representadas por acciones de Instituciones financieras y otras empresas en donde el Instituto mantiene
una participaciéon, valuadas a su valor de mercado, realizacién o liquidacién. El Instituto no consolida los estados
financieros de las Instituciones en las que tiene una participacién accionaria mayoritaria, en virtud de que las
inversiones se consideran de caricter temporal mientras se concluye el proceso de saneamiento de las mismas,
para dejarlas en condiciones favorables para su venta o bien llevar a cabo su liquidacién.

g) Créditos otorgados a Instituciones financieras, neto-

Estin representados principalmente por créditos simples otorgados por el FOBAPROA o el FAMEVAL a ciertas
Instituciones, casas de bolsa y grupo financiero, pata que éstos cumplieran con las obligaciones a su cargo. Estos
créditos devengan intereses capitalizables periédicamente. Los intereses moratorios se reconocen en resultados al
momento de cobrarse. Dada la situacién financiera de esas Instituciones, se ha registrado una estimaciéon de
cuentas incobrables que alcanza casi la totalidad de dichos créditos. Las Instituciones, casas de bolsa y grupo
financiero se encuentran intervenidas por la Comisién o en proceso de liquidacién.

h) Programas de saneamiento financiero-

Dentro de este rubro, se registran los programas de apoyo financiero implementados en funcién de las
necesidades particulares de cada Institucién o casa de bolsa, conforme a lo aprobado por el Comité Técnico del
FOBAPROA o del FAMEVAL, respectivamente, los cuales han sido asumidos por el Instituto considerando las
disposiciones del Articulo Séptimo Transitorio de la Ley, asi como a los programas implementados por el propio
Instituto. El saldo de esta cuenta se encuentra representado por los siguientes conceptos:

e Derechos fideicomisarios sobre Bienes tales como carteras de crédito, acciones, bonos de deuda soberana,
otros activos, etc., que se encuentran afectos a fideicomisos constituidos por los propios bancos que
recibieron el apoyo financieto y en los que el Instituto es fideicomisatio, asi como por el fideicomiso que
constituyd el Instituto en Banco Mercantil del Norte, S.A. (antes Bancrecer, S.A.), con los Bienes que recibi6
de la donacién a titulo gratuito. Estos derechos estin valuados con base en el valor patrimonial de los
fideicomisos y se actualizan con base en los incrementos o disminuciones en el valor del patrimonio de los
fideicomisos con crédito o cargo, respectivamente, a la cuenta de resultados “Programa de Saneamiento™. Al
30 de junio de 2004, se reconocié en los resultados un cargo neto por $ 2,094. Por otro lado, el Instituto
reclasifica los ingtesos recibidos en efectivo de dichos fideicomisos para mostrarlos dentro de la cuenta
”Recuperacién de derechos fideicomisarios™.

® Derechos fideicomisatios sobre los “flujos” que detiven de la administracién, recuperacion y cobranza de
diversos Bienes, los cuales se encuentran tepresentados principalmente por créditos de las carteras de las
Instituciones y de bienes adjudicados o que se reciban en pago de tales créditos, que fueron designados por
las propias Instituciones pata afectatlos a fideicomisos, en los que el Instituto es fideicomisario. Los derechos
de cobro se registran con base en la estimacién que sobre dichos flujos efectian las Instituciones que se
encuentran administrando las carteras generadoras de flujos y sus incrementos derivados de los intereses
generados por dichos activos menos los gastos de opetacion cotrespondientes, se registran como ingresos.
Cabe sefialar que las Instituciones son los titulares de los créditos y Bienes referidos.

@ Pasivos a catgo de tres fideicomisos derivados de la adquisicién al Instituto de Bienes, los cuales, en el caso
de Banpais, S.A. (Banco Metcantil del Norte, S.A.) y Banca Promex, S.A. (BBVA Bancomer, S.A.), devengan
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intereses capitalizables trimestralmente y en el caso de Banco Nacional de México, S.A. (Antes Citibank
México, S.A.), mensualmente. Los pasivos setin cubiertos con la cobranza de los Bienes.

i) Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas-

Se integra por los pagos que realizé el Instituto por concepto de obligaciones garantizadas a los ahorradores de
ciertas Instituciones que entraron en etapa de liquidacién. Consecuentemente, el saldo de esta cuenta se integra
por el monto de los pagos efectuados, mis los intereses generados, disminuido de la recuperacién que hagan las
Instituciones al Instituto. La Administracién del Instituto ha estimado una reserva de cuentas incobrables, con
base en la recuperacion que pudieran tener las Instituciones al liquidar sus activos.

j) Cuotas por recibir para liquidar obligaciones garantizadas

En relacion con la autotizacién de la Junta de Gobierno de la politica que prevé las acciones a seguir en caso de que
el Instituto lleve a cabo el pago de obligaciones garantizadas y no cuente con los recursos necesatios. Al 31 de
diciembre de 2003 el saldo de los recursos utilizados del Ramo 34 del PEF ascendi6 a $ 3,664, el cual durante 2004
se ha disminuido con el 25% de las cuotas recibidas neto del gasto administrativo por § 376, recuperaciones por
subrogacién $ 66 y se ha actualizado con capitalizacién mensual por § 110.

Por lo antetior, el saldo neto de recursos del Ramo 34 del PEF utilizados al 30 de junio de 2004, asciende a § 3,332,
los cuales el Instituto ha disminuido con la estimacién de recuperacion por concepto de subrogacién en Banca
Quadrum, S.A., (Banca Quadrum), Banco Industrial, S.A. (Banco Industrial), Banco Anahuac, S.A. (Banco
Anghuac) y Banco del Sureste, S.A. (Banco del Suteste), por § 420, llegando 2 una cuenta pot cobrar neta de
$2912

k) Recutsos a ser asignados - via Presupuesto de Egtresos de la Federacién — corto y largo plazo-
Representa los recursos a ser asignados por el Congreso de la Unién, a peticién del Gobierno Federal, en caso de
que el Instituto no se encuentre en condiciones de hacer frente a sus obligaciones. Se han presentado reducciones
importantes en la valuacién de los Bienes asumidos del FOBAPROA y el FAMEVAL, situacién que origina
requerimientos de recursos debido a que los montos de realizacion de dichos Bienes no son suficientes para hacer
frente al pago de las obligaciones derivadas de los correspondientes programas de saneamiento financiero. Esta
cuenta equivale al exceso de egresos realizados y provisiones registradas, en relacion con los ingresos que ha
tenido el Instituto desde su creacién y hasta el 30 de junio de 2004. Los recursos asignados dentro del PEF y que
en su caso no se hayan recibido al cierre de cada afio, se muestran como una cuenta por cobrar a corto plazo.

I) Programas de apoyo a los deudores de Ia banca-

De conformidad con el Articulo Décimo Noveno Transitorio de la Ley, el Instituto asumi6é la titularidad de
estos programas. El estado de activos y pasivos muestra como una cuenta por cobrar al Gobietno Federal y
como una cuenta por pagar a las Instituciones, los recursos destinados para estos apoyos. Los saldos que se
muestran en el estado de activos y pasivos cotresponden a las operaciones que serin cobradas y pagadas durante
el ejercicio inmediato siguiente.

Conforme a la normativa establecida por la SHCP, al 30 de junio de 2004, el Instituto efectué pagos por los
Programas Iniciales y los Programas Punto Final a las Instituciones por un monto que asciende a § 5,098 y realiz6
cobro por dicho concepto de § 53.

m) Otros Activos-

El saldo de este rubro se encuentra tepresentado principalmente por el reconocimiento contable de la sobretasa o
monto del descuento por la colocacién primaria de los Bonos de Proteccién al Ahorro (BPAs), cuyo importe se
amortiza durante el plazo de vigencia de la colocacién. Este descuento o sobtetasa es la diferencia generada entre
el valor nominal de los BPAs y el precio de adquisicién en subasta primaria por patte de los participantes del
metcado financiero. Al 30 de junio de 2004 el saldo por amortizar asciende a $ 4,735.
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n) Provisiones preventivas-

En el caso de los deudotres diversos y los créditos otorgados a Instituciones, las resetvas se calculan en funcién de
la posibilidad de recuperacién de dichos créditos con base en la posicién financiera y capacidad de pago de los
acreditados.

En el caso de los Bienes adquiridos como resultado de los programas de saneamiento financiero, las Instituciones
encargadas de administrar dichos Bienes determinan reservas sobre los mismos, con base en las reglas que
para tal efecto emitié la Comisién. Ademis, se han estimado reservas adicionales a las reconocidas por las
Instituciones, de acuerdo con estimaciones efectuadas por el Instituto, con base en la informacién disponible de
transacciones que se han realizado en el mercado, para llevar a cabo la venta de activos con condiciones similares
a las de los Bienes asumidos en estos programas, o de informacién disponible sobre la condicién de estos Bienes
proporcionada por las Instituciones.

Las estimaciones efectuadas al 30 de junio de 2004, atrojaron un potcentaje promedio de recuperacion sobre el
valor de los Bienes de aproximadamente un 10%, exceptuando el efectivo en bancos el cual se recuperari en su
totalidad.

Al 30 de junio de 2004, €l efecto neto en el estado de ingresos y egresos de las provisiones preventivas registradas,
se analiza como se muestra:

Importe
Por activos asumidos de programas de saneamiento financiero $ 4,348
Por créditos otorgados a Instituciones 1,455
$ 6,303

0) Otras reservas-

El Instituto reconoce en este rubro las contingencias por litigio, mismas que se mencionan en la Nota 17, asi
como la reserva aprobada por la Junta de Gobierno el 30 de agosto de 2000, por un monto equivalente a 150
millones de UDIS con recursos provenientes del 25% de las cuotas recibidas de las Instituciones, para que el
Instituto saque en paz y a salvo a sus servidores publicos de cualquier reclamacién con respecto a su desempefio
licito.

p) Cuotas recibidas de las Instituciones-

El Instituto recibe cuotas de las Instituciones, las cuales son determinadas por la Comisiéon de conformidad con
lo establecido en las disposiciones publicadas en el DOF del 31 de mayo de 1999, relativas a las cuotas ordinarias
que las Instituciones estin obligadas a cubrir al Instituto. Las cuotas se registran conforme se devengan. Las
cuotas otrdinarias recibidas por el Instituto al 30 de junio de 2004, ascendieron a valor nominal de § 2,853.

q) Resultado por asuncién de las operaciones del FOBAPROA y FAMEVAL-

Representa el reconocimiento de ingresos o egresos, que efectia el Instituto cada afio, de los activos y pasivos,
respectivamente, que se encontraban pendientes de reconocer en el traspaso de operaciones del FOBAPROA y
del FAMEVAL al Instituto. Asimismo, en dicha cuenta se ha reconocido mediante una reserva el déficit que se
estima asumiri el Instituto cuando se formalicen los traspasos de los programas de capitalizacién y compra de
cartera, mencionados en la Nota 1 h).

r) Subsidios y transferencias corrientes-
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Los recursos autorizados en el PEF, referente al Ramo General 34 “Erogaciones por Programas de Apoyo a
Ahorradores y Deudores de 1a Banca”, se registran como subsidios y transferencias cortientes en el estado de

ingresos y egresos.

3 Principales rubros contables por Fondos:

a) A continuacién se presentan los principales rubros que integran la Contabilidad del Fondo IPAB al
30 de junio de 2004~

1. Activos y Pasivos:

Efectivo e inversiones en valores $ 765 Cuenta por pagar al Fondo FOBAPROA por  § 3,332
Mobiliario y equipo, neto 1 recursos pendientes de cubrir al Ramo 34
Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas 420 Otros pasivos y reservas 523
Cuotas por recibir para liquidar obligaciones garantizadas 2912 Reserva para disminuir la Cuenta por cobrar
al Gobiemo Federal por el Fondo
FOBAPROA 253
Total del Activo $ 385 ‘Total del Pasivo $ 3,855
2. Ingresos y Egresos:
Ingresos:
Cuotas recibidas de las Instituciones $ "3
Productos Financieros 381
1,094
Egresos y Provisiones:
Gastos de administracion y operacién 238
Creaci6n de reserva para asuntos contenciosos 9
Provisién pam la proteccion al ahorro bancario 626
Gastos financieros m
Otros gastos 1
Utilidad antes del incremento a la reserva para disminuir Ia cuenta por cobrar
al Gobiemo Federal por el Fondo FOBAPROA 109
Incremento a la reserva para disminuir Ja cuenta por cobrar
al Gobiemno Federal por el Fondo FOBAPROA $ ~(109)

b) A continuacién se presentan los principales rubros de la Contabilidad del Fondo FOBAPROA al 30
de junio de 2004~

1. Activos y Pasivos:

Efectivo e inversioncs en valores $ 36,061 Prestamos bancarios y de otras entidades $ 138,252
Deudores diversos, neto 6,000  Obligaciones derivadas de programas de
Inversiones temporales 831 saneamiento financiero 103,977
Créditos otorgados a Instituciones financieras, neto 49  Bonos de Proteccitn al Ahorro 353,044
Recursos a ser asignados — via Presupuesto de Egresos Reconocimiento de adeudos de Instituciones en

de la Federacién 642,745 concurso mercantil en etapa de quiebra 112
Programas de saneamiento financiero 15,765  Reserva para programas de capitalizacién y compra
Cuenta por cobrar al Fondo IPAB por recursos de cartera pendientes de asumir 109,069
pendientes de cubrir al Ramo 34 3332  Programas de apoyo a los deudores de la banca 1,913
Programas de apoyo 2 los deudores de la banca 1,913 Otros pasivos y reservas 5,098
Otros Activos 4,769

Total del Activo $ 711,465  Total del Pasivo $ 711,465
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2. Ingresos y Egresos:

Ingresos:
Cuotas recibidas de las Instituciones $ 2,133
Productos Financieros 9,783
Recuperacién de derechos fideicomisarios 3,958
Valuacién de inversiones temporales 3
Otros ingresos 6,859
22,736
Egresos y Provisiones:
Gastos finanderos 19,692
Programas de saneamiento financiero 2,094
Provisiones preventivas 6,303
Resultado por posicién monetaria 211
Otros gastos 29
28,329
Resultado por asuncibén de las operaciones de! FOBAPROA y FAMEVAL 2,099
Pérdida antes de subsidios y transferencias corrientes y del incremento a los recursos a
ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacién- a largo plazo (3,494)
Subsidios y Transferencias corrientes 24,912
Utilidad antes del decremento a los recursos a ser asignados ~ via presupuesto de
Egresos de la Federacién a largo plazo 21,418
Decremento a los recursos a ser asignados — via presupuesto de Egresos de la Federacion
a largo plazo $ (21,418)
4 Posicién en moneda extranjera:
Al 30 de junio 2004, los activos y pasivos en millones de délares ameticanos ascienden a:
Importe
Activo 1,322
Pasivo (L,424)
Posicién pasiva neta (102)
Equivalente en millones de pesos, valot nominal (1,164)
S5 Deudores diversos:
Al 30 de junio de 2004, se integra como sigue:
Estimacién
Monto del de Cuentas Saldo
Concepto adeudo Incobrables Neto
Instituciones en etapa de quiebra-
Banco Obrero, S.A. $ 10,804 $ 10,094 $ 710
Banco Unién, S.A. 104,217 102,135 2,082
Instituciones en liquidacién -
Banco Capital, S.A. 173 149 24
Banca Cremi, S.A. 42,103 39,830 2,273
Banco Interestatal S.A. 7,428 7,355 73
Banco de Oriente, S.A. 14,976 14,663 313
Banco Promotor del Norte, S.A. 334 - 252 82
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Estimaci6én
Monto del de Cuentas Saldo
Concepto adeudo Incobrables Neto
Otras cuentas por cobrar-
Abaco Grupo Financieto, S.A. de C.V. 24,296 24,296 -
Grupo Financiero del Sureste, S.A. de C.V. 19,592 19,592 -
Mandato Obrero-Dina 697 383 34
Actinver S.A. de C.V. Sociedad Operadora de

Sociedades de Inversién 86 - 86
Walworth de México, S.A. de C.V. 317 289 28
Otros 83 68 15
$ 225,106 $ 219,106 $ 6,000

a) Instituciones en etapa de quicbra-

En marzo de 2003, Banco Obrero, S.A. (Banco Obtero) y Banco Unién, S.A. (Banco Unién) fueron declarados
en estado de concurso mercantil en etapa de quiebra, motivo por el cual sus obligaciones a favor del Instituto
dejaron de causar intereses y se convirtieron en UDIS.

b) Instituciones en liquidacién -

El Instituto ha dotado de recursos a las Instituciones antes sefialadas al amparo de la Fraccion IV del Articulo 68
y del Articulo Séptimo Transitotio de la Ley, y también ha celebrado con las mismas convenios de asuncién y
contratos de comisién mercantil.

El Instituto en su caricter de liquidador y de conformidad con los contratos de comisién mercantil vigentes entre
éste y las Instituciones en liquidacion, realizé durante el primer semestre del ejercicio, las siguientes transferencias
por concepto de comision mercantil:

Institucion Importe
Banco de Oriente, S.A. $ 30
Banco Interestatal, S.A. 1
Banca Cremi, S.A. 4,320
$ 4,351

c) Banco Obrero y Banco Unién-

1. Convenios de Reconocimiento de Adeudo y Asuncibn:

Conforme 2 lo establecido en la Cliusula Quinta de los Convenios de Reconocimiento de Adeudo y Asuncién
suscritos en marzo de 2003, entre la Sociedad Hipotecatia Federal, SN.C., Institucion de Banca de Desarrollo
(SHF) en su caricter de fiduciaria en el Fondo de Operacién y Financiamiento Bancario a la Vivienda (FOVI)
con Banco Obrero y Banco Unién y el Instituto, con el objeto de que este Gltimo recibiera la cesién y transmisién
de ciertos créditos hipotecarios y de obligaciones de pago de Banco Obtero y Banco Unién, que a esa fecha
ascendian a $ 231 y § 627, respectivamente.

2. Venta de créditos hipotecatios:

Durante el mes de diciembre de 2003, Banco Obrero y Banco Unién, por cuenta del Instituto, realizaron la venta
de créditos hipotecarios, con valor de $ 544, recibiendo el Instituto un monto de § 176.

3. Cesi6n de Deudas y Créditos:
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Con la publicacién de la convocatoria el pasado 26 de marzo de 2004, el Instituto dio inicio al proceso de
licitacién para la venta directa de tres paquetes de ciertos créditos hipotecarios, donde como contraprestacién
para adquirir la titularidad de los derechos, los ganadores debian asumir las obligaciones de pago a favor del
FOVL

El 30 de junio de 2004, el Instituto celebrd tres Convenios de Reconocimiento de adeudo, Cesién de Deudas y
Cesién de los Créditos con FOVI, Fincasa Hipotecatia, S.A. de C.V. (Cesionatio), y Banco del Bajio, S.A.
(Cesionario) mediante los cuales el Instituto cedi6 a los Cesionatios la obligacién de pago del adeudo que asumié
con el FOVI, asi como los créditos hipotecatios, incluyendo sus detechos a cobrar principal, intereses ordinarios
y moratotios y todas las garantias de los créditos hipotecatios. En los paquetes de créditos hipotecarios, se
incluy6 cartera de ciertas Instituciones en liquidacién con objeto de obtener mejores condiciones de venta, y
derivado de que la calidad de las carteras eran similares, se acordé que el beneficio seria proporcional al valor de
los créditos aportados.

Dada la proporcién de pasivos y activos aportados por Banca Cremi, S.A., Institucién de Banca Miltiple en
Liquidacién (Banca Cremi), se determiné un saldo a cargo del Instituto y a favor de Banca Cremi de § 272, el cual
no representd flujo para el Instituto, detivado que éste se compensd con los pasivos que dicho banco mantiene 2
favor del Instituto.

Por la cesién de Deudas y Créditos, el Instituto, cancelé el pasivo que mantenia con FOVI, que ascendia a § 557,
cediendo los créditos hipotecatios correspondientes, por un valor neto de reservas de § 199, quedindose con un
remanente de $ 17, por tratarse de activos problematicos, la Administracion del Instituto, decidié reservarlos
totalmente.

d) Otras cuentas por cobrar-

1. Abaco Grupo Financiero, S.A. de C.V.: _

El adeudo de Abaco Grupo Financiero, S.A. de C.V., fue producto de la capitalizacién de Banca Confia, S.A., que
el FOBAPROA realizé con objeto de constituir el capital social que se requeria para continuar su operacion,
disminuido del impotte recibido por la venta de las acciones representativas del capital social del propio banco.
Asimismo, la Administracién del Instituto considerd reservar la cuenta por cobrar.

2. Grupo Financiero del Sureste, S.A. de C.V.:

Representa las pérdidas de Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (Bursamex), que cubri6 el Instituto mediante la
capitalizacién de un crédito a cargo de la Casa de Bolsa y a favor del Instituto, el 29 de noviembre de 2001. Lo
antetiot, de conformidad con el convenio tnico de responsabilidades suscrito entre el Grupo Financiero del
Sureste, S.A. de C.V., y la Casa de Bolsa. La Administracién del Instituto consideré reservar en su totalidad este
saldo, derivado de la situacién financiera del Grupo Financiero.

3. Mandato DINA-Obrero:
La Junta de Gobietno del Instituto en su Cuadragésima Tercera Sesion Extraordinaria, de fecha 29 de abril de

2003, aprobd que la operacién de mandato celebrada con fecha 29 de julio de 1996 entre el FOBAPROA vy -

Banco Obrero corresponde asumitla al Instituto, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo Décimo
Noveno Transitorio de la Ley, mediante la cual Banco Obrero sustituiria a Arrendadota Financiera DINA como
deudor de NAFIN y Banco Nacional de Comercio Exterior, SN.C. (Bancomext) a cambio de que dicha
arrendadora cediera cartera a cargo de Autobuses Estrella Blanca y sus permisionatios (Sistema Estrella Blanca).

Asimismo, autorizé realizar los actos necesatios para que con cargo a los recursos derivados de la recuperacién de

Bienes, transferir los recursos necesarios a Banco Obrero a efecto de que éste Gltimo cumpliera con las
obligaciones derivadas de los créditos contratados a su nombre pero por cuenta del FOBAPROA, en
cumplimiento del mandato. Por lo antetior, la Administracién del Instituto registré un activo y un pasivo en
virtud del Mandato FOBAPROA-Obteto. Al 30 de junio de 2004, el activo por la cartera a cargo del Sistema
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Estrella Blanca que mantenia Banco Obrero ascendia a § 697, por la cual se tiene constituida una reserva del 55%
detivado de la recuperacion estimada por el Instituto de dicha cartera.

El pasivo relativo a esta operacién se presenta en el Estado de Activos y Pasivos en el tubro de reconocimiento
de adeudos de Instituciones en concurso mercantil en etapa de quiebra, el cual al 30 de junio de 2004 presenta un
saldo de § 112.

4. Actinver S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion:

La Junta de Gobierno del Instituto en su Quincuagésima Primera Sesién Otrdinaria, de fecha 1° de abril de 2004,
aprobd la venta de las acciones de Bursamex adjudicando el 100 por ciento menos una de las acciones
representativas del capital social de Bursamex a Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién (Actinver) por un total de § 86. El proceso de licitacién piblica efectuado no contempla la utilizacién
de las pérdidas fiscales a favor de Bursamex.

La firma del contrato de compraventa entre el Instituto y Actinvet, asi como el pago de la totalidad del precio
ofrecido, se realizo el 5 de julio de 2004; una vez sucedido lo antetior el Instituto efectud la transmisién de las
acciones.

6 inversiones temporales:
Al 30 de junio de 2004, este rubro se integra a continuacion:

Porcentaje de Valor de Realizacién o
Participacién Costo Liquidacién
Instituciones en liquidacién o en etapa de quiebra-
Banco del Atantico, S.A. 99.99% $ 6,603 $ 2
Banco Unién, S.A. 99.99% 4,181 -
Banca Cremi, S.A. 99.99% 2,773 -
Banco Obrero, S.A. 99.99% 750 -
Banco de Oriente, S.A. 99.99% 47 -
14,754 2
Otras Instituciones-
Cintra, S.A. de C.V. 36.69% 1,433 534
Estrategia Bursitil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa 99.99% 340 -
Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V., Arka Grupo
Financiero 99.99% 215 295
1,988 829
‘Total $ 16,742 $ 831

a) Banco del Atlintico, S.A.-

El 10 de mayo de 2004, la SHCP publicé en el DOF y en dos periddicos de amplia circulacion, la declaracién de
revocacion de la autorizacién otorgada a Banco del Adantico, S.A., porque se ubica en las causales de revocaciéon
previstas en la fraccion IT del Articulo 28 de la LIC.

De conformidad con la fraccién I del Articulo 29 de la LIC, asi como del Articulo 55 de la Ley, el Instituto
desempefiari las funciones de liquidador con su personal o a través de apoderados, y para tal efecto, la Junta de
Gobierno del Instituto en su Quincuagésima Sesion Ordinaria de fecha 28 de enero de 2004 aprobd que la
administracién del Instituto llevara a cabo un proceso de seleccién de la persona moral susceptible para
desempefiatse como apoderado liquidador de Banco del Atlintico, S.A; resultando la mejor opcién la presentada
por la firma S.C.1,, S.A. de C.V. En los fideicomisos en los que Banco del Atlantico, S.A. actie como fiduciaria, el
Instituto, en su caricter de liquidador, podra convenir con alguna otra Institucién la sustitucién de los deberes
fiduciarios.
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b) Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V.-

La Junta de Gobierno en su Cuadragésima Octava Sesién Ordinatia celebrada el 19 de septiembre de 2003,
aprobd la enajenacién de las acciones de Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (GFSI) que tecibiera el Instituto
como resultado de la Asignacion de Acciones en su caricter de fideicomisario del Fideicomiso F/3540-5. E1 5 de
marzo concluyé el proceso de asignacion existiendo un remanente de 24,051,458 acciones, mismas que no
fueron asignadas en virtud de que los anteriores accionistas no presentaron solicitud o bien, que ésta se
dictaminé no procedente. El 23 de marzo de 2004, mediante oferta piblica, el Instituto vendié la totalidad de las
acciones remanentes de GFSI, reconociendo un ingreso por § 75.

7 Créditos otorgados a Instituciones financieras, neto:
Los créditos otorgados al 30 de junio de 2004, con su cortespondiente estimacién de cuentas incobrables, se
muestran en la siguiente pagina:

Estimacién Cartera de
Saldo de Cuentas Crédito
Deudor Insoluto Incobrables Neta

Institucfones en liquidacién-

Banca Cremi, S.A. $ 8 $ 871 $ -

Banco de Ortiente, S.A. 8,056 8,056 -

Banco Capital, S.A. 7,908 7,908 -

Banco Interestatal, S.A. 1,148 1,148 -
Otras Instituciones-

Estrategia Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 658 658 -

Casa de Bolsa Atka, S.A. de C.V., Atka

Grupo Financiero 49 - 49

Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 527 527 -

Grupo Financiero Pronorte, S.A. de C.V. 4,915 4,915 -
Total $ 24,132 $ 24,083 $ 49

En acuerdo adoptado por la Junta de Gobierno en su Sesion celebrada el 5 de abril de 2000 y en razén de que los
créditos otorgados se encontraban vencidos, se aprobé prorrogar los créditos correspondientes a Banca Cremi,
S.A., Banco de Oriente, S.A. y Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V., al 29 de septiembre de 2000 y suscribir un
convenio de reconocimiento de adeudo a cargo de las Instituciones y a favor del Instituto con Banco Interestatal,
S.A., Banco Capital, S.A., Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Mexival Banpais Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Estrategia Bursitl, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa y Grupo Financiero Pronorte, S.A. de C.V,, y ejecutar las
garantias otorgadas con relacién a dichos financiamientos. Durante abril y mayo de 2000, se celebraron los
convenios de reconocimiento de adeudo con las casas de bolsa y con Grupo Financiero Pronotte, S.A. de C.V.

Si bien es cierto que, atin no se han realizado las prérrogas de los créditos ni ejecutado las garantias, se debe
tomar en cuenta que en cumplimiento a los acuerdos dictados por la Junta de Gobierno del Instituto, respecto a
Banca Cremi, S.A., Banco Capital, S.A., y Banco Intetestatal, S.A., se celebtaron contratos de comisién mercantil
y convenios de asuncién de pasivos, por los que el Instituto se subroga en los derechos de los acreedores y se
obliga 2 responder por los pasivos de las Instituciones antes sefialadas, conforme al esquema para la liquidacién
de las Instituciones.

Como resultado de los acuerdos tomados en las reuniones del Grupo de Trabajo para la resolucién de casas de
bolsa, formado por funcionarios de la Comisién, la SHCP y el Instituto, la Junta de Gobierno aprobé en forma
general la ruta critica para la resolucién de dichas casas de bolsa, pudiendo modificarse la ruta critica, conforme a
los tésminos mas convenientes para el Instituto. La Junta de Gobierno del Instituto en su Trigésima Séptima
Sesi6n Ordinaria, celebrada el 29 de mayo de 2002, autotizd que se inicien las auditorias a Estrategia Bursatil,
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S.A. de C.V., a Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y a Valores Bursitiles de México, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa (las Casas de Bolsa), de conformidad con lo dispuesto en el Articulo Séptimo Transitorio de la Ley. Con
fecha 9 de diciembre de 2002 se celebrd la respectiva Asamblea General Extraordinaria de Accionistas en las
Casas de Bolsa, en la cual se acord6 la disolucion y liquidacién de las mismas.

En la Quincuagésima Primera Sesién Ordinatia de la Junta de Gobierno se presentaron los resultados de la
auditotia contable practicada a las Casas de Bolsa por el tetcero especializado contratado por el Instituto.

a) Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V.-

1. Antecedentes:

El 29 de diciembre de 1995, FAMEVAL celebr6 un contrato de crédito simple mediante el cual otorgd a Casa de
Bolsa Artka, S.A. de C.\V. (Arka) § 48, cantidad que se aplicé al pago del saldo insoluto de un crédito que el
FAMEVAL otorgb a Arka el 29 de diciembre de 1994. Para garantizar el crédito, de conformidad con el Articulo
89 de la Ley de Mercado de Valotes (LMV), vigente en esa fecha, se otorgd en caucion bursitil el 51.0062 % de las
acciones reptresentativas de capital social ordinario pagado de Atka, de las cuales 51.0048 % eran propiedad de Arka
Grupo Financieto, S.A. de C.V. (Grupo Financiero) y 0.0014 % propiedad de terceros. Adicionalmente y como
consecuencia del crédito otorgado a Arka, ésta a su vez registr un crédito simple a cargo de Grupo Financiero, en
la misma cantidad y condiciones que el crédito recibido del FAMEVAL.

De conformidad con lo dispuesto en el Atticulo Séptimo Transitorio de la Ley, el Instituto asumid la titularidad del
48.938 % de las acciones represenmuvas del capital social de Arka, de las cuales era titular el FAMEVAL, hasta
antes de la entrada en vigor de la Ley, asi como del crédito a catgo de Arka antes referido. El 12 de abril de 2000,
Arka, el Instituto y el FAMEVAL celebraron un Convenio de Reconocimiento de Adeudo y Sustitucién de
Acreedor, en el cual se reconocié que al 30 de junio de 1999, Arka mantenia un adeudo a favor del Instituto por §
138.

2. Extincién parcial de la Linea de Crédito:

La Junta de Gobietno en su Sesién Extraordinaria celebrada el 19 de diciembre de 2003, resolvid, entre otros, que el
Instituto realizara todos aquellos actos juridicos y corporativos necesatios para consolidar el 99.9986 % de las
acciones representativas del mpital social de Arka, propiedad del Grupo Financiero, mediante la transmisién al
Instituto de estas acciones a través de la celebracién de un convenio entre el propio Instituto y Arka en tésminos de
lo dispuesto por el Articulo 344 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC) contando al
efecto con la conformidad de la sociedad controladora.

3. Transmisién de las acciones:

Arka reconoci6 que al 29 de febrero de 2004, mantenia un saldo insoluto a favor del Instituto por la cantidad de
$ 195. El 24 de marzo de 2004, se llevs a cabo el convenio mediante el cual Arka, en términos de lo dispuesto por
el Articulo 344 de la LGTOC, manifesté su consentimiento para que el Instituto adquirera la propiedad de las
215’993,653 acciones, las cuales hasta esa fecha eran propiedad del Grupo Financiero y se encontraban otorgadas
en garantia a favor del propio Instituto.

Asimismo, el Instituto y el Grupo Financiero manifestaron su conformidad, con lo cual se extingui6 parcialmente el
adeudo que mantenia Arka con el Instituto, por la cantidad de § 151, equivalentes al valor contable de dichas
acciones al 29 de febrero de 2004, segiin se desprende de los estados financieros emitidos por Arka a esta Gltima
fecha. En virtud de lo anterior, el saldo remanente se redujo a § 44 .

Al 30 de junio de 2004, el impotte de la linea de crédito es por un total de § 49.
b) Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. en liquidacién.-

El 24 de junio de 2004, el Instituto celebré un convenio de pago patcial con Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A.,
de C.V,, en liquidacion (Mexival), mediante el cual Mexival acordb liquidar al Instituto § 300, para cubtir el adeudo
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que mantenia con el Instituto, que con cifras al 24 de junio ascendia a2 $ 527 por concepto de capital y $ 610 por
concepto de intereses moratotios, posteriormente, el 28 de junio de 2004, Mexival realiz6 un pago adicional de § 52,
los pagos parciales efectuados, se aplicaron para liquidar los intereses ordinarios y moratotios vencidos y no
pagados, comenzando por los moratotios.

Al 30 de junio de 2004, el saldo de la cuenta por cobrar a cargo de Mexival se mantiene en § 527.

8 Programas de saneamiento financiero:
Al 30 de junio de 2004, los saldos se integran como se indica a continuacién:

Activos
Adquiridos, Resetvas Valor
Neto Preventivas Neto
Banca Setfin, S.A. $ 5,188 $ 3,339 $ 1,849
BBVA Bancomer S.A. 14,141 12,687 1,454
Banco Mercantil del Norte, S.A. 87,753 79,355 8,398
Banco Santander Mexicano, S.A. 4,998 1,545 3,453
Banco Nacional de México, S.A. 75,802 75,191 611
HSBC México, S.A. 657 657 -
Otros 3 3

$ 188542  § 172,777 $ 15,765

El valor bruto de los activos, detivados de la donacién de activos de Bancrecer, S.A. (hoy Banco Mercantil del
Norte S.A.) al Instituto, conforme a los anexos de los documentos de la donacién, al 30 de noviembre de 2001,
ascendian a $ 40,258. Asimismo, en dichos activos se incluye el edificio que actualmente utiliza el Instituto y el
estimado de recuperacién de este fideicomiso asciende a § 3,422. '

Las obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero al 30 de junio de 2004, son las siguientes:

Importtes

Banco Santander Mexicano, S.A. $ 25,876
BBVA Bancomer, S.A. . 31,876
Banco Mercantil del Norte, S.A. _ 46,225

103,977
Menos- Porci6n circulante de las obligaciones detivadas de programas de .
saneamiento financiero. 5,122
Obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero a largo plazo. $ 98,855

a) Banco Santander Mexicano, S.A.-

Pagarés 1 y 2, suscritos el 1° de junio de 1997 en moneda nacional, que generan intereses liquidables
trimestralmente sobre la TIIE a 91 dias. El pago del ptincipal se liquidard el Gltimo dia habil bancario de marzo de
2007. Al 30 de junio de 2004 el saldo de estos pagarés asciende a § 23,115.

Pagaré segunda patrte, susctito el 1° de octubre de 1996, que genera intereses liquidables ttimestralmente sobre la
TIIE a 91 dias. El pago del principal se liquidari el 31 de diciembre de 2007. Al 30 de junio de 2004 el saldo de este
pagaré ascendia a § 2,761.




Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario 29
(Organismo Descentralizado de la Administracién Pablica Federal)

b) BBVA Bancomer, S.A.-

1. Banco Bilbao Vizcaya - México, S.A.:

Pagaté Tramo I, suscrito el 31 de julio de 1996, que genera intereses liquidables trimestralmente a la tasa de CETES
a 91 dias. Se realiza una sola amortizacién equivalente a valor nominal de § 240 a mas tardar el 31 de diciembre de
cada afio, el vencimiento de este pagaré es en el iltimo dia habil bancatio de junio de 2005. Al 30 de junio de 2004
el saldo de este pagaré ascendia a § 4,689.

2. Banca Promex, S.A.:
Pagarés suscritos el 10 de agosto de 2000, divididos como sigue:

® Pagaré I, que genera intereses liquidables el primer dia habil bancario de cada trimestre, a una tasa igual al
promedio aritmético de la TIIE a 91 dias, el pago del principal tiene vencimiento el 11 de agosto de 2008. Al
30 de junio de 2004 el saldo de este pagaré ascendia a $ 8,395.

® Pagaré II Tramo I, que genera intereses capitalizables trimestrales, a una tasa igual al promedio aritmético de
la TIIE a 91 dias, el pago del principal tiene vencimiento el 11 de agosto de 2008. Al 30 de junio de 2004 el
saldo de este pagaré ascendia a $ 6,260.

® Pagaré III, que genera intereses capitalizables trimestrales, 2 una tasa igual al promedio aritmético de la TIIE
a 91 dias, el pago del principal tiene vencimiento el 11 de agosto de 2008. Al 30 de junio de 2004 el saldo de
este pagaré ascendia a $ 7,545.

¢ Pagaré V, que genera intereses liquidables el primer dia habil bancario de cada trimestre, a una tasa igual al
promedio aritmético de la TIIE a 91 dias, el pago del principal tiene vencimiento el 11 de agosto de 2008. El
Instituto realiz6 el canje de este pagaré, con el objeto de ajustar el monto del principal a § 4,933. Al 30 de
junio de 2004 el saldo de este pagaré ascendia a $ 4,987.

c) Banco Mercantil del Norte, S.A.-

Detivado del saneamiento instrumentado en Bancrecer, S.A., el Instituto susctibié un pagaré el 3 de noviembre de
1999, que genera intereses liquidables mensualmente, a una tasa igual al promedio aritmético de la TIIE a 28 dias
mis 0.40 puntos porcentuales, el pago del principal tiene vencimiento al 1° de noviembre de 2009.

9 Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas:

Al 30 de junio de 2004 la integracion de los pagos efectuados por concepto de obligaciones garantizadas, asi como
los intereses generados, las recuperaciones efectuadas y la estimacién para cuentas incobrables determinada con
base en los estados financieros de las Instituciones en liquidacion, es como sigue:

Saldo de la Estimacién de

Pagos Intereses Cuenta por Cuentas Saldo

Institucién Efectuados Generados Recuperacién Cobrar Incobrables Neto
Banco Anihuac, S.A. $ 787 $ 91 $ - 3 878 $ 830 $ 48
Banco Industrial, S.A. 4,562 489 406 4,645 4,574 n
Banco del Sureste, S.A. 1,863 168 235 1,796 1,760 36
Banca Quadrum, S.A. 4,598 275 3,037 1,836 1,51 265
$ 11,810 $ 1,023 $ 3,678 $ 9,155 $ 8,735 $ 420
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10 Programas de apoyo a los deudores de la banca:
Al 30 de junio de 2004, los saldos se integran como sigue:

Importes
Programa de Beneficios Adicionales a los Deudores de
Créditos para Vivienda, Apartado V Vivienda tipo FOVI $ 138
Acuerdo de Beneficios a los Deudores de Créditos para Vivienda 1,723
Programa de Beneficios a los Deudores de Créditos
Empresariales FOPYME) 25
Acuerdo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
y Pesquero (FINAPE) 27
$ 1,913

11 Reserva para programas de capitalizacién y compra de cartera pendientes de asumir:
El monto del pasivo registrado por el Instituto al 30 de junio de 2004, con el propésito de reconocer la pérdida
estimada que asumid por el PCCC, se encuentra integrado por los siguientes activos y pasivos:

Activos
- Activo Adgquiridos Reservas Valor
Neto Preventivas Neto
BBVA Bancomer, S.A. $ 6,257 $ 4,039 $ 2,218
Banco Nacional de México, S.A. 2,376 1,774 602
HSBC Mézxico, S.A. 608 508 100
Banco Mercantil del Norte, S.A. .74 686 185
$ 10,112 $ 7,007 $ 3,105
Reserva para
Programas de
Capitalizacién y
- Pasivo Compra de cartera
Documento Pérdidas Esquema de Pendientes de
de Pago Compartidas Incentivos asumir
BBVA Bancomer, S.A. $ 77,038 $ 18,720 $ 8,739 $ 47,361
Banco Nacional de México, S.A. 51,766 12,791 653 37,720
HSBC México, S.A. 24,376 6,069 926 17,281
Banco Mercantil del Norte, S.A. 9,334 2,097 345 6,707
$ 162,514 $ 39,677 $ 10,663 $ 109,069

Los activos adquiridos netos son administrados en 11 fideicomisos constituidos en las divisiones fiduciarias de las
Instituciones y estin representados principalmente por carteras de crédito, cartera de valores y bienes
adjudicados, asi como los efectos econémicos a que se refiere la Nota 16, respecto al pago a los fideicomisos
efectuado por patte de las Instituciones de los créditos denominados “relacionados” y la amortizacién que hiciera
el FOBAPROA de los instrumentos de pago que tenia a su cargo, con el saldo total que tenian las chequeras de
los fidetcomisos.

En la fecha de vencimiento deberin cubrirse el principal y los intereses respectivos. Lo antetior sin petjuicio de
que tales obligaciones deberin amortizarse con los flujos que se reciban por la recuperacién de la cattera y de que
el propio Instituto tiene facultad de amortizatlas en cualquier momento, total o parcialmente.
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12 Préstamos bancarios y de otras entidades:
Al 30 de junio de 2004, los saldos se integran como sigue:

Importes

Préstamos bancarios:

Banca Setfin, S.A. $ 19,002

Banco Mercantil del Norte, S.A. _ 19,053

Banco Nacional de México, S.A. 28,966

Scotiabank Inverlat, S.A. M

HSBC Meéxico, S.A. 38,800
Otras entidades:

Nacional Financiera, S.N.C. 31,960

138,252

Menos- Porcion circulante de los préstamos

bancarios y de otras entidades. 755
Préstamos bancarios y de otras entidades a largo plazo. $ 137,497

a) Banca Serfin, S.A.-

El 5 de octubre de 2001 el Instituto celebr6 un contrato de crédito simple con Banca Setfin a valor nominal por
$.10,000, dividido en 4 potrciones, A, B, C y D. Dicho crédito se hizo efectivo en una sola exhibicién para cada
porcién de $ 2,500, causando intereses, pagaderos el ltimo dia de cada periodo de interés, referentes a la TIIE a 28
dias mas 0.25 puntos porcentuales. El plazo del crédito es de 10 afios con 8 dias, y cada porcién se liquidara
mediante el pago de 10 amortizaciones semestrales, iguales y consecutivas, que deberin pagatse a partir de marzo de
2007 (porciones A, B y C) y abril de 2007 (porcién D), con vencimiento en 2011. Cada porcién del crédito cuenta
con 130 periodos de intereses, uno irregular y los demis de 28 dias cada petiodo.

Adicionalmente, el 19 de julio de 2002, el Instituto celebr6 un contrato de apertura de crédito con Banca Serfin a
valor nominal por § 8,936 dividido en 4 disposiciones, A, B, C, y D. Dicho crédito se hizo efectivo en una sola
exhibicién el 25 de julio de 2002, causando intereses pagaderos el dltimo dia de cada periodo de interés, referentes a
la TIIE a 28 dias mas 0.25 puntos porcentuales. El plazo del crédito es de 10 afios con 10 amortizaciones
semestrales, iguales y consecutivas por cada disposicién, que deberin pagarse a partir de enero de 2008, con
vencimiento en 2012. Cada disposicion cuenta con 130 periodos de intereses, uno itregular y los demis de 28 dias
cada petiodo.

b) Banco Mercantil del Norte, S.A.-

El 13 de noviembre de 2000, el Instituto celebré un contrato de crédito simple con Banco Mercantil del Notte, S.A.
(Banorte) a valor nominal por § 35,249 destinado a refinanciar las obligaciones financieras de los créditos que
mantenia con Banco del Centro, S.A. y Banpais, S.A., a un plazo de 10 afios. Este crédito fue instrumentado en 4
pagarés firmados con fecha 16 de noviembre de 2000. El crédito devenga intereses cada 28 dias, pagaderos en 130
petiodos de inteteses, uno irregular y los demis de 28 dias, en el dltimo dia de cada petiodo de intereses, a una tasa
de la TIIE a 28 dias mas 0.85 puntos porcentuales. El principal seri liquidado mediante 13 amortizaciones
semestrales iguales a valot nominal por § 678 a partir del periodo 58 de intereses. En los meses de abril y mayo de
2004 el Instituto realiz6 amotrtizaciones anticipadas por un total de § 612y $ 1,836 respectivamente.

c) Banco Nacional de México, S.A.-

El 30 de noviembre de 2000, el Instituto celebr un contrato de crédito con Citibank México, S.A. (Citibank) a
valor nominal por § 28,960 destinado a canjear o refinanciar sus obligaciones financieras, a un plazo de 10 afios.
Este crédito fue instrumentado en 30 pagatés firmados con fechas 30 de noviembre por § 9,653; 7 de diciembre por
$ 4,827; 14 de diciembre por § 4,827 y 21 de diciembre de 2000 por § 9,653. El crédito devenga inteteses mensuales
pagaderos el Gltimo dia del mes, en la inteligencia de que si éste no fuera habil, el pago se realizari el primer dia
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hibil del mes inmediato siguiente, el principal seri liquidado en una sola amortizaciéon el 30 de noviembre de 2010.
La tasa pactada para la operacién fue de la TIIE a 28 dias mds 0.60 puntos porcentuales.

El 14 de abril de 2000, el Instituto firm6 un contrato de crédito simple con Banco Nacional de México, S.A. a valor
nominal por $ 30,000, destinado 2 canjear o refinanciar sus obligaciones financieras. El crédito devenga intereses
pagaderos mensualmente sobre el saldo insoluto a la TIIE a 28 dias mis 0.45 puntos porcentuales y en ningin
caso podri ser inferior a CETES a 28 dias mis 1.50 puntos potcentuales, el principal serd liquidado en 14
amortizaciones semestrales, iguales y sucesivas el Gltimo dia hibil de cada semestre a partir de la fecha de la primera
disposicion del crédito, el 15 de abril de 2004, el Instituto realizé una amortizacién anticipada por $ 2,143 y $ 13 por
concepto de principal e intereses respectivamente, liquidindose el crédito simple en esa fecha.

d) Scotiabank Inverlat, S.A.-

El 28 de junio de 2000, el Instituto firmé un contrato de crédito con Scotiabank Inverlat, S.A. a valor nominal por
$ 15,000 destinado a canjear o refinanciar sus obligaciones financieras. Este crédito fue instrumentado en cuatro
pagarés firmados el 29 de junio del mismo afio a valor nominal por § 3,750 cada uno. El crédito devengaba
intereses pagaderos en 52 petiodos sobre la TIIE a 28 dias més 0.3 puntos porcentuales, el principal de cada uno de
los pagarés seria liquidado en 8 amortizaciones semestrales, iguales y sucesivas. El 10, 17 y 24 de junio de 2004 el
Instituto realizé amortizaciones de principal por un total de $ 1,406. Asi mismo, el 1° de julio de 2004 el Instituto
tealizb un pago de $ 469 y § 2 por concepto de intereses respectivamente, liquidindose el total del crédito.

e) HSBC México, S.A.~

El 1° de octubre de 2002, el Instituto firmé un contrato de crédito con HSBC México, S.A. a valor nominal por
$ 47,357 destinado a canjear o refinanciar sus obligaciones financieras. El crédito causa intereses a la tasa de CETES
a 91 dias mis 1 punto porcentual, pagaderos el ultimo dia de cada trimestre calendatio. El pago del principal tiene
vencimiento el 30 de diciembre de 2009, efectuindose tres amortizaciones la primera el 31 de diciembre de 2002
por $ 5,000, la segunda el 31 de marzo de 2003 por § 1,500, y la tercera el 30 de abril de 2003 por § 1,000.

f) Nacional Financiera, S.N.C.-

1. Crédito IPAB-NAFIN-BIRF 1:

Con fecha 3 de enero de 2000, el Instituto firmé un contrato de crédito con Nacional Financiera, S.N.C. (NAFIN)
como agente financiero del Gobierno Federal, como equivalente del contrato de préstamo 7003-ME celebrado
entre NAFIN y el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF), por 505 millones de délares
americanos, que le fue transferido en su equivalente en moneda nacional considerando el tipo de cambio que
obtuviera la Tesoreria de NAFIN. Sin embargo, de conformidad con el contrato de crédito, el Instituto asume el
riesgo cambiario.

El crédito se destiné al financiamiento parcial del Proyecto de Capitalizacién Bancaria, ejecutado en patte por el
Instituto, y debeti ser totalmente amortizado incluyendo 1a comisién de apertura el 1° de diciembre de 2009,
pagando intereses los dias 1° de junio y el 1° de diciembre de cada afio, a partir de la disposicion de los recursos,
aplicando la tasa de interés que determine NAFIN para cada periodo de pago de intereses.

A partir del 1 de diciembre de 2003, se modifica la tasa de interés de variable a fija del 4.09%, hasta el vencimiento
del crédito.

El Instituto conviene en pagar a NAFIN como remuneracién por todos sus servicios como agente financiero y
hasta que se amortice la totalidad del crédito, un margen de intermediacién del 0.0625% anual, el cual se calculard
sobre los saldos insolutos del crédito y se pagard semestralmente en las mismas fechas del pago de intereses. Para
garantizar el pago del crédito, se estd a lo dispuesto en el Articulo 45 de la Ley. En caso de mors, el Instituto deberd
pagar a NAFIN las sumas no erogadas y cubritle intereses a las tasas que se indican en el contrato.
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2. Crédito IPAB-NAFIN-BID:

Con fecha 2 de octubre de 2000, el Instituto firmé un contrato de crédito con NAFIN como agente financiero del
Gobierno Federal como equivalente del contrato de préstamo 1251/OC-ME celebrado entre NAFIN y el Banco
Interamericano de Desatrollo (BID), por 250 millones de ddlates ameticanos, que le fue transfetido en su
equivalente en moneda nacional considerando el tipo de cambio que obtuviera la Tesoretia de NAFIN. De
conformidad con el contrato de crédito, el Instituto asume el riesgo cambiatio.

El crédito se destin a apoyar la implementacién de medidas que contribuyan a lograr condiciones adecuadas para
la recuperacién y desarrollo del sector bancario, ejecutado en patte por el Instituto, y deberd ser totalmente
amortizado incluyendo la comisién de apertura, el 23 de septiembre de 2015, pagando intereses los dias 23 de
marzo y 23 de septiembre de cada afio, a partir de la disposicién de los recursos, aplicando la tasa de interés que
determine NAFIN para cada petiodo de pago inteteses.

A partir del 23 de septiembre de 2003, se modifica la tasa de interés de vatiable a fija del 4.96%, hasta el
vencimiento del crédito.

El Instituto conviene en pagar a NAFIN como remuneracién por todos sus setvicios como agente financiero, y
hasta que se amortice la totalidad del crédito, un margen de intermediacién del 0.125% anual, el cual se calculard
sobre los saldos insolutos del crédito y se pagari en las mismas fechas del pago de intereses.

Del monto del crédito se destinard una suma equivalente a 2.5 millones de délares para cubrir los gastos del BID de
inspeccion y vigilancia. Para garantizar el pago del crédito, se esti sujeto a lo dispuesto en el Articulo 45 de la Ley.
En caso de mora, el Instituto deberi pagar a NAFIN las sumas no erogadas y cubrirle intereses a las tasas que se
indican en el contrato.

3. Crédito IPAB-NAFIN:

El 21 de diciembre de 2000, el Instituto contratd un crédito simple con NAFIN a valor nominal por $ 35,000,
destinado a canjear o refinanciar sus obligaciones financieras, a un plazo de 7 afios que incluye 4 afios de gracia
para pago de capital, contados a partir de la fecha de cada disposicién del crédito.

El crédito devenga intereses ordinarios sobre el saldo insoluto pagaderos mensualmente, 2 una tasa de interés anual
que resulte de adicionar 0.40 puntos porcentuales al promedio de la TIIE a 28 dias, el principal serd liquidado en 6
pagos semestrales y consecutivos una vez concluidos los afios de gracia. En el mes de abril de 2004 el Instituto
realiz6 amortizaciones anticipadas por un total de $ 6,633.

4. Crédito IPAB-NAFIN-BIRF 2:

Con fecha 18 de enero de 2002, el Instituto firmé un contrato de crédito con NAFIN como agente financiero del
Gobierno Federal, por 505 millones de délares ameticanos, como equivalente del contrato de préstamo 7060-ME,
celebrado entre NAFIN y el BIRF, destinado al financiamiento patcial del Segundo Pgéstamo de Ajuste 2 la
Reestructuracién Bancaria, que seri ejecutado por el Instituto, y deberi ser totalmente amortizado el 15 de junio de
2011, pagando inteteses los dias 15 de junio y 15 de diciembre de cada afio, una vez que el Instituto disponga de los
recursos, aplicando la tasa de Interés que determine NAFIN pata cada petiodo de pago de intereses.

A pattir del 15 de diciembre de 2003, se modifica la tasa de interés de variable a fija del 4.49% hasta el vencimiento
del crédito. Asimismo, la tasa que se utiliza para determinar los intereses de la dltima disposicién realizada el 28 de
noviembre de 2003 por 175 millones de délares, setd la que determine NAFIN para cada petiodo de pago de
intereses.

El Instituto pagari una comisién de compromiso sobre el saldo no dispuesto, hasta 0.85% anual, los ptimetos
cuatro afios y de hasta 0.75% anual a partir del quinto afio, considerando los petiodos establecidos en el contrato y
empezari a devengarse a los 60 dias naturales contados a partir de la fecha de firma del contrato, debiéndose
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realizar el pago en las mismas fechas de vencimiento de los intereses.

Asimismo, el Instituto conviene pagar a NAFIN como remuneracion por todos sus servicios como agente
financiero y hasta que se amortice la totalidad del crédito, un margen de intermediacién del 0.0625% anual, el cual
se calculard sobte saldos insolutos del ctédito y se pagari semestralmente en las mismas fechas del pago de
intereses. Para garantizar el pago del crédito, se esti a lo dispuesto en el Articulo 45 de la Ley.

13 Bonos de Protecci6n al Ahorro:

De conformidad con el Articulo 2 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2004, se autorizé
al Instituto en los términos de la Ley General de Deuda Pblica, a emitir valores con el iinico objeto de canjear o
refinanciar exclusivamente sus obligaciones financieras a fin de hacer frente a sus obligaciones de pago, otorgar
liquidez a sus titulos y, en general, mejorar los términos y condiciones de sus obligaciones financieras.

Durante el segundo semestre de 2004 el Instituto liquidé a su vencimiento BPAS por un monto de $ 29,900.

Al 30 de junio de 2004, el monto de las emisiones y los intereses devengados por pagar, se integran como sigue:

Aiio de Monto
Vencimiento Colocado Intereses Total
2004 $ 35,000 $ 128 $ 35,128
2005 57,100 197 57,297
2006 86,800 274 87,074
2007 53,550 309 53,859
2008 83,400 939 84,339
2009 33,000 324 33,324
2011 2,000 23 2,023
TOTAL $ 350,850 $ 2,194 353,044
Menos-
Porcibén citculante 62,794
Porcién largo plazo $ 290,250

14 Régimen Fiscal:

Mediante Oficio Nim. 102-SAT-141 del 10 de junio de 2003, el Setvicio de Administracién Tributaria (SAT),
concluyd que el Instituto no es contribuyente del Impuesto sobre la Renta, ni pagari el Impuesto al Activo, al
aplicatle lo dispuesto en el Titulo III de la Ley del Impuesto sobre la Renta “Del Régimen de las personas morales
con fines no lucrativos™, as{ como la Fraccién I del Articulo 6° de la Ley del Impuesto al Activo.

Mediante Oficio Ntim. 330-SAT-IV-B-2858 del 8 de marzo de 2001, la Administracién Central Juridica de Grandes
Contribuyentes del SAT, confirmé que las cuotas ordinarias y extraordinarias que recibe el Instituto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 20 de la Ley, no causan el Impuesto al Valor Agregado por no
ubicarse en los supuestos de los Articulos 1° y 14 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Mediante Oficio Ntim. 330-SAT-1889 del 12 de febrero de 2004, el SAT confirmé que para efectos del Impuesto al
Valor Agregado, estarin exentos los intetreses ordinarios y moratotios que perciba el Instituto de las entidades del
sistema financiero, provenientes de los derechos de cobro que se derivan de los programas de saneamiento por
parte del FOBAPROA y el FAMEVAL y cuya titulatidad fue transmitida al Instituto al momento de su
constitucién en los términos de la Ley, de acuerdo a lo establecido en el inciso b) de la fraccién X, del Articulo 15
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de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, en relacion con las reglas 5.7.2 y 3.29.1 de la Resolucion Miscelinea
Fiscal para 2003.

15 Garantias otorgadas:

a) Banco de Oriente, S.A.-

De acuetdo con el esquema acordado por Banco de Oriente, S.A., Amresco México, S.A. de CV. y el
FOBAPROA, para que el segundo preste los setvicios de cobranza y administracién de diversos créditos de la
cartera de Banco de Oriente, S.A., con fecha 19 de junio de 1998, el FOBAPROA constituy6 fianza en favor de
Amresco México, S.A. de C.V,, hasta por la cantidad de § 80 para el caso de que Banco de Oriente, S.A. no
cumpliere con la obligacién de indemnizacién que resultare a su cargo en términos de la Clausula Décima Cuarta
del contrato de cesién de derechos y prestacion de servicios de cobranza y administracion, celebrado por Banco de
Oriente, S.A. y Amresco México, S.A. de C.V., en la misma fecha.

La obligacién contraida por el FOBAPROA sdlo serd exigible a éste por Amresco México, S.A. de C.V,, por los
dafios y perjuicios, o gastos, derivados de los supuestos que se sefialan expresamente en la Cliusula Primera del
contrato de fianza referido, con las excepciones que también expresamente se indican en dicha clausula.

b) Banco Obrero, S.A.-

De acuerdo con el contrato celebrado el 14 de octubre de 1998 entre Banco Obrero, S.A. e Inverprim, S. de R. L.
de C.V. (Inverprim), con el objeto de que Inverprim preste servicios de cobranza y administracion de diversos
créditos de Banco Obrero, S.A.,, el FOBAPROA otorgd una fianza hasta por un monto de $ 74 para cubrir
cualquier contingencia pot incumplimiento de pago de los setvicios de Inverprim por parte de Banco Obrero, S.A.

16 Nuevo Programa al que se reflere el Articulo Quinto Transitorio de la Ley:

a) Junta de Gobietno-

la Junta de Gobietno del Instituto, en su Quincuagésima Primera Sesi6n Extraordinaria celebrada el 8 de julio de
2004 aprobé los términos y condiciones especificas con los que se formaliz6 el Nuevo Programa, entre los que se
destaca lo siguiente:

® Las acciones para proceder a la implementacion y formalizacion del Nuevo Programa.

® Los Términos de Referencia, los procedimientos y las consecuencias que detivarin de las revisiones de
gestion; de identidad de objeto, de existencia y de legitimidad, y de legalidad.

® Tomé conocimiento del estado actual que guardan las observaciones-recomendaciones efectuadas por la
Auditoria Supetior de la Federacién (ASF) al Instituto, a la SHCP, al Banco de México y a la Comisién
detrivadas de las tevisiones a las Cuentas Publicas de los afios de 1999 a 2002, asi como la forma en la que,
con las acciones propuestas para proceder a la implementacién y formalizacién del Nuevo Programa, el
Instituto estaria atendiendo la problemitica derivada de las observaciones.

® Tomé6 conocimiento de lo manifestado potr el FOBAPROA, en el sentido de que no procede el aumento en
la Pérdida Compartida que se repercutiria a las Instituciones por la inclusion de créditos a cargo de empresas
en quiebra y suspensién de pagos dentro del PCCC, por lo que se aplicari el mismo porcentaje manifestado
por el FOBAPROA.

b) Contratos suscritos-

El Instituto suscribié con BBVA Bancomer, S.A., Banco Nacional de México, S.A. y Banco Mercantil del Norte,
S.A. el dia 12 de julio de 2004 y con HSBC México, S.A. (antes Banco Internacional, S.A.) el 13 de julio de 2004, los
contratos que a continuacion se detallan, a fin de instrumentar, en cumplimiento a lo dispuesto por el articulo
Quinto Transitorio de la Ley, el Nuevo Programa:
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1. Contrato del Nuevo Programa:

Suscrito entre el Instituto con cada una de las cuatro Instituciones que optaron por participar en el Nuevo
Programa por su propio derecho y en su caricter de fiduciaria, con la comparecencia del Grupo Financiero
cotrespondiente con fecha valor 31 de marzo de 2004. A continuacién se mencionan los aspectos mis relevantes:

e Las Instituciones se comprometen a celebrar un convenio de transaccion con los despachos que colaboraron
con el Sr. Michael Mackey, en la realizacién de las auditorias ordenadas por la H. Cimara de Diputados a que
se refiere el Articulo Quinto Transitorio de la Ley, con objeto de dar por terminados diversos procedimientos
judiciales y autotizar a los mencionados despachos a entregar a la H. Cimara de Diputados los papeles de
trabajo correspondientes a fin de llevar a cabo la revision a la legalidad.

Que BBVA Bancomer, S.A., Banco Nacional de México, S.A. y HSBC México, S.A. (antes Banco
Internacional, S.A.), manifiestan haber efectuado el pago en efectivo al FOBAPROA en la cuenta de cheques
de los fideicomisos correspondientes de los créditos relacionados que en su momento se incluyeron en el
PCCC, sin haber sido aprobados por el Comité Técnico de FOBAPROA, por las cantidades de § 3,264,
$ 6,211 y § 7, respectivamente.

o Las Instituciones se comprometen a celebrar un convenio de transaccién con el FOBAPROA, con relacién a
diversos procedimientos judiciales relacionados con la solicitud de informacién efectuada por el Banco de
Meéxico, derivada de un requetimiento de la ASF, respecto a quitas, condonaciones, castigos y quebrantos,
con objeto de que la informacién sea entregada para efectos de la revision a la gestién y, en su caso, entregada
a los Organos de Fiscalizacién competentes. :

e Las Instituciones se comprometen a presentar ante la H. Suprema Corte de Justicia de la Nacién los escritos
correspondientes solicitando que ésta dicte resolucién en la que sobresea (resuelva en definitiva por haber
quedado sin materia) el amparo en revisién que fue presentado por las Instituciones en contra de las
revisiones aprobadas por la Junta de Gobierno del Instituto.

e Las condiciones antetiormente mencionadas, fueron cumplidas en tiempo y forma, convalidindose de esta
manera el Nuevo Programa.

e El Instituto asume frente a las Instituciones la obligacién de pago que cubra los derechos de cobro de la
cartera objeto del PCCC, sujetando su monto a los ajustes que, en su caso, detiven de las revisiones con base
en los Términos de Referencia. El monto de la obligacién de pago que adquiere el Instituto es equivalente al
monto de la obligacién de pago a cargo del FOBAPROA por concepto del PCCC, incluyendo la
amottizacién de las chequeras a que hace referencia las condiciones precedentes y suspensivas, después del
pago de los créditos relacionados mencionados. A la obligacién de pago que adquiere el Instituto le resulta
aplicable lo dispuesto en los Articulos 45 y 47 de la Ley.

e Se estipul la obligacién de celebrat, en la fecha de firma del Contrato del Nuevo Programa: el Contrato de
Fideicomiso, el Contrato de Administraci6n y Cobranza, asi como el Contrato de Fideicomiso de
Administracién y Ejecucion, en los términos que mas adelante se mencionan.

¢ Las Instituciones se obligaron frente al Instituto a designar como originadores de flujos en el fideicomiso que
se constituyé mediante la celebracién del Contrato de Fideicomiso la cartera objeto del Nuevo Programa,
nombrando al Instituto como fideicomisatio.

¢ Las pattes acordaron la realizacién de las revisiones con base en los Términos de Referencia, en el entendido
de que se tratari de las revisiones finales a la cattera objeto del PCCC, y que las partes se obligarin a sujetarse
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a los resultados de éstas, por lo que podrin sustituirse créditos y activos o disminuirse la obligacién de pago a
cargo del Instituto, segiin sea el caso, y seri hasta entonces que se emitan los instrumentos de pago
correspondientes al Nuevo Programa.

¢ Los Instrtumentos de pago del Instituto mantendrin la misma fecha de vencimiento, tasa de interés,
capitalizacién de intereses vencidos y amortizacién de capital que los instrumentos de pago cotrespondientes
al PCCC.

e Estipula la obligacion de las Instituciones de responder pata el saneamiento pata el caso de eviccibn,
sustituyendo, en su caso, aquellos créditos que se lleguen a encontrar bajo este supuesto, asi como el pago de
dafios y perjuicios.

@ La Junta de Gobierno aprobé la modificacién a la Novena de las Reglas Generales para que los Instrumentos
de pago del Instituto correspondientes se emitan con posterioridad a la firma del Contrato del Nuevo
Programa, una vez que concluyan las revisiones y que se hayan aplicado las consecuencias correspondientes.

2. Contrato de Fideicomiso:

Susctito entre el Instituto con cada una de las cuatro Instituciones que optaron por participar en el Nuevo
Programa por su propio derecho y en su caricter de fiduciarias, a continuacién se mencionan los aspectos mis
relevantes:

e A la fecha de suscripcion de los Contratos del Nuevo Programa las Instituciones constituyeron los
fideicomisos en los que afectaron los derechos sobre los recursos de la cartera objeto del Nuevo Programa.

e Se suscribieron diversos contratos de fideicomiso con las Instituciones, en funcién de los “Tramos” que éstas
mantenian con el PCCC.

® Establecen claramente la distribucién de los recursos que se obtengan con motivo de la administracion,
recuperacion, cobranza y enajenacion de la cartera objeto del Nuevo Programa.

3. Contrato de Administracién y Cobranza:

Suscrito entre el Instituto con cada una de las cuatro Instituciones que optaron por participar en el Nuevo
Programa por su propio derecho y en su caricter de fiduciarias, a continuacién se mencionan los aspectos mis
relevantes:

e Las Instituciones se obligaton frente al Instituto a llevar a cabo la administracién, recuperacién, cobranza y
enajenacion de la cartera objeto del Nuevo Programa, debiendo aplicar las mismas politicas y procedimientos
que observa respecto de la gestion de los créditos y activos de las propias Instituciones, sobre los cuales no
existen derechos a favor del Instituto.

® Prevé la venta de créditos y activos en paquete con el fin de dar una salida ordenada a los créditos y activos
residuales. En este tipo de ventas el Instituto se reserva el derecho de diferir por una sola vez, las fechas de
ventas a efecto de ordenar el mercado. El procedimiento establece la obligacién de determinar un valor
minimo garantizado mediante tres valuadores.

¢ El contrato con objeto de reducir el costo fiscal y cumplir con lo dispuesto por el articulo Quinto Transitorio
inciso c) de la Ley, asi como con la recomendacién-obsetvacién que al efecto hizo la ASF, estipula un
incremento en la participacién de Pérdidas Compartidas de las Instituciones en 7.5 puntos porcentuales
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adicionales a lo pactado con el FOBAPROA, respecto de los recursos obtenidos como producto de las
enajenaciones de cartera comercial en paquete.

4. Contrato de Fideicomiso de Administracién y Ejecucion:

Suscrito entre el Instituto con cada una de las cuatro Instituciones que optaron por patticipar en el Nuevo
Programa y Banco J.P. Morgan, S.A., Divisién Fiduciaria, a continuaciéon se mencionan los aspectos mis
relevantes:

® A la fecha de susctipcién del Contrato del Nuevo Programa las Instituciones constituyeron los fideicomisos
en los que afectaron el importe de la obligacion de pago a cargo del Instituto, en relacién con el monto
relativo a los créditos menores a doscientos mil pesos (Créditos Menores) que fueton materia de
observaciones-recomendaciones promovidas por la ASF, en el evento de que, en su caso, tengan lugar
cualquiera de los eventos siguientes: a) se solvente la observacion por parte de la ASF, b) se resuelva la
Controversia Constitucional, ¢) se determine por autoridad judicial o administrativa en forma definitiva la
procedencia o improcedencia de las observaciones o se actualice el vencimiento de los derechos de cobro o
del instrumento fideicomitido.

* El fideicomiso tiene por objeto que la fiduciaria conserve y administre el patrimonio de dicho fideicomiso,
conforme a sus fines. Es fin primordial de este fideicomiso que la fiduciaria entregue en forma inmediata los
titulos de crédito a ser emitidos y susctitos por el Instituto cuando se actualice alguno de los supuestos
contemplados en la Cliusula Sexta del contrato en comeato.

e El contrato prevé que si 60 dias hibiles anteriores a la fecha de vencimiento de los derechos de cobro o del
instrumento fideicomitido, el Instituto no ha notificado reducciones al valor de éstos o sustituciones o
exclusiones a los Créditos Menores, la entrega del patrimonio se realizard a la Institucién a mis tardar 45 dias
hibiles antes del vencimiento que cotresponds; por lo que el Instituto detonaria, en su caso, los actos para la
reduccion o sustitucion de los créditos, y las Instituciones, en su caso, en ejercicio de sus derechos podtian
interponer recursos ante la autoridad competente sobre su procedencia.

Si al vencimiento de los instrumentos, el tema relativo a la procedencia de reduccién o sustitucion de Créditos
Menores continiia pendiente de resolucién, el Instituto aportari al pattimonio fideicomitido las cantidades en
efectivo correspondientes como “deposito en garantia”, sin que se considere pago.

c) Revisiones con base en los Términos de Referencia-
Las Instituciones se sujetarin a las revisiones a la gestién, identidad de objeto, existencia y legitimidad, y a la
legalidad, las cuales se realizarin, aplicando los Términos de Referencia aprobados por Ia Junta de Gobierno del
Instituto, a través de despachos, tanto de contadotes como de abogados, de reconocido prestigio, a continuacién
se menciona brevemente el objetivo de las citadas revisiones:

1. Revision a la Gestibén:

Su objeto es revisar y evaluar que la Institucién como participante en el PCCC haya efectuado la administracién,
recuperacién y cobranza de los créditos objeto.del mencionado programa, en los. términos establecidos en los
documentos contractuales (convenios y fideicomisos) mediante los cuales se instrument6 el PCCC. Aunado 2 lo
anterior, se obtendrd un dictamen de los estados financieros de los fideicomisos constituidos al amparo del
PCCC.

2. Revisién a la Legalidad:

Consiste en determinar si en la informacién contenida o revelada en los papeles de trabajo, elaborados por los
despachos contratados por la Cimara de Diputados del H. Congreso de la Unién cuando se realizaron las
auditorias, a que se refiere el Articulo Quinto Transitorio de la Ley, incluyendo aquellos elaborados por el
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coordinador de dichas auditorias y los denominados “Bank Reports”, se desprende alguna ilegalidad en el
otorgamiento de los Créditos del PCCC identificados en tales documentos y, en su caso, si dicha ilegalidad es
atribuible o no a la administracién de la Institucion.

Actualmente los papeles de trabajo obran en poder de los despachos contratados por la Cimara de Diputados del
H. Congreso de la Unién. Sin embatgo, como se mencioné antetiormente, las Instituciones celebraron un
convenio con los despachos para dar por terminados los procedimientos judiciales con el objeto de autorizar a los
despachos, a entregar a la Cimara de Diputados del H. Congreso de la Unién o al tercero que designe (que se
estima podria ser la ASF o el propio Instituto), los papeles de trabajo generados durante la auditoria; por lo que el
Instituto continuari solicitando a la Cdmara de Diputados del H. Congteso de la Union su apoyo para tener
acceso a dichos papeles, y estar en posibilidades de realizar la revision a la legalidad.

En el evento de que la Ciamara de Diputados del H. Congteso de la Union considere conveniente no entregar al
Instituto los papeles de trabajo, la revisién a la legalidad se llevard a cabo tnicamente respecto de los “Bank
Reports” que obran en poder del Instituto.

3. Revisién de Identidad de Objeto, de Existencia y de Legitimidad:
El objetivo de esta revision es vetificar que los activos que adquiti6 el Instituto con motivo del Nuevo Programa
detiven de los mismos créditos del PCCC, asi como, verificar la existencia de los mismos.

Una vez concluidas las mencionadas revisiones se aplicardn las consecuencias derivadas de éstas, que como se
menciond anteriormente pueden consistir, segiin sea el caso, en sustitucién de créditos o disminucién de la
obligacién de pago a cargo del Instituto, en el entendido de que seri hasta que se apliquen las mencionadas
consecuencias que se emitirin los instrumentos de pago cortespondientes.

17 Contingenclas:

El Instituto tiene pasivos contingentes detivados de algunos juicios y reclamos en contra de las Instituciones por los
que podtia Ilegar a responder el Instituto en virtud de las obligaciones detivadas de contratos de compraventa de
acciones. La Administracion del Instituto estima que dado el avance procesal actual que guardan los diversos litigios,
este rubro de contingencias resulta indefinido, sin embargo, al 30 de junio de 2004, el Instituto reconocid
prudencialmente una provisién por un monto de §2,322.

Asimismo, detivado de la obligacion que el Instituto tiene por pasivos contingentes que surjan en GFSetfin, se
constituyd una provision por el crédito fiscal determinado por la SHCP a GFSerfin por la omisién de determinar y
enterar el impuesto correspondiente detivado de la compra de acciones propias y de la reduccion de capital de
GFSetfin en el ejercicio de 1994. El monto del crédito fiscal asciende a § 2,775, monto similar al provisionado por el
Instituto. ‘

18 Eventos Subsecuentes:

a) Operaciones con instrumentos financieros derivados

En su Vigésima Segunda Sesién Ordinatia, la Junta de Gobierno del Instituto aprobé la ejecucién de los actos
necesarios a efecto de realizar operaciones de cambios en el spot, en el mercado forwards. Durante el mes de julio
de 2004 el Instituto realizb operaciones de compra de forwards de tipo de cambio. Con apego a los controles,
procedimientos y politicas establecidos por la unidad relacionada con la administracién de riesgos financieros,
respetando los limites de riesgo autorizados por la Junta de Gobiemo y tunicamente con fines de cobertura. La
cobertura de una posicién abierta de tiesgo consiste en comprat o vender instrumentos financieros derivados con el
objeto de mitigar el tiesgo de una transaccién o conjunto de transacciones.
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b) Transferencia de recursos por la extincién del FOBAPROA.

Con fecha 28 de julio de 2004, el Instituto recibié del FOBAPROA recursos por un total de § 7, dicho importe
representa la transferencia final derivada de la extinciér: de dicho fideicomiso, segin lo establece el convenio de
extincién de fecha 31 de marzo de 2000 y su convenio modificatorio de fecha 8 de julio de 2004.

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.
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