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Opinion del auditor independiente

A la Secretaria de la Funcién Puablica

A la Junta de Gobietno del Instituto para la
Proteccién al Ahorro Bancario:

Hemos examinado los estados de activos y pasivos del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario,
Organismo Descentralizado de la Administracion Puablica Federal, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los
estados de ingresos y egresos, y de cambios en activos y pasivos, que les son relativos, por los afios terminados en
esas fechas. Dichos estados financietos son responsabilidad de la Administracion del Instituto. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias. Otros
auditores independientes han dictaminado los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 y 2003, de veinte
fideicomisos que incluyen pasivos y derechos fideicomisarios sobre bienes y flujos a favor del Instituto, los cuales
representan las cuentas por cobrar detivadas de los programas de saneamiento financiero que se mencionan en la
Nota 9) a los estados financieros del Instituto, cuyos saldos netos a esas fechas son de $10,227 y $17,951 millones
de pesos, respectivamente. Nuestra opinién, en cuanto a los importes mencionados que reportan esos estados
financieros, se basa en los dictimenes de los otros auditores.

Excepto por lo que se menciona en el pirrafo segundo del inciso a) y en el inciso b) siguientes, nuestros
eximenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, las cuales
requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en México. La auditoria consiste en el examen, con base en
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo,
incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por
la Administracién y de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que
nuestros eximenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinioén.

a) Nuestra opinién sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2003 incluia una salvedad en virtud de
que los estados financieros de los fideicomisos de los programas de saneamiento financiero, no estaban
dictaminados a esa fecha. A esta fecha, los estados financieros de los veinte fideicomisos cotrespondientes,
fueron dictaminados por otros auditores independientes al 31 de diciembre de 2004 y 2003. Por lo tanto, en
nuestra opinién actual sobre los estados financieros del afio 2003, se elimina dicha salvedad.

En once de los veinte fideicomisos antes mencionados, la opinién emitida por los auditores independientes
para los afios 2004 y 2003, reporta que tuvieron limitaciones al alcance de su trabajo, ya que no pudieron
cerciorarse de la razonabilidad e integracion de pérdidas netas acumuladas registradas hasta 1999 en el
patrimonio por $19,898 y $19,026 millones de pesos, respectivamente, no pudiendo determinar los ajustes, en
caso que existieran, de haber sido contratados para auditar los afios en que se originaron dichas pérdidas. Los
estados financieros de los fideicomisos y sus notas adjuntas, revelan que dichas pérdidas acumuladas incluyen
los intereses que generaron los pagarés emitidos originalmente por el Fondo Bancario de Proteccion al
Ahorro y que postetiormente fueron sustituidos y asumidos por el Instituto; asimismo, incluyen entre otros
conceptos, provisiones preventivas por calificacién de cartera, quitas, quebrantos, condonaciones y castigos
de los bienes. Dichos pagatés estan registrados en los pasivos que reportan los estados financieros de los
fideicomisos, de conformidad con las politicas contables que regulé y establecio la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores desde las fechas en que se constituyeron los mismos. El efecto importante de dichas
pérdidas deriva de los costos financieros generados por los pagarés mencionados; consecuentemente,




consideramos que una porcién no cuantificada de las pérdidas derivadas de las quitas, quebrantos,
condonaciones y castigos de la cartera y de los bienes, podtian afectar los activos que el Instituto tiene
registrados en los programas de saneamiento financiero.

b) Como se menciona en la Nota 2) a los estados financieros, el 12 de julio de 2004 el Instituto suscribié con
BBVA Bancomer, S.A., Banco Nacional de México, S.A. y Banco Mercantil del Norte, S.A., y el 13 de julio
de 2004 suscribié con HSBC México, S.A. (antes Banco Internacional, S.A.), diversos contratos relativos al
Nuevo Programa que tiene como finalidad instrumentar el cumplimiento de lo dispuesto por el articulo
Quinto Transitorio de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, mediante los cuales el Instituto asumié frente
a dichas instituciones la obligacién de pago que cubre los derechos de cobro de la cartera objeto del
Programa de Capitalizacién y Compra de Cartera (PCCC), sujetando dicha obligacién a los ajustes que, en su
caso, deriven de las revisiones de gestién, de legalidad y de identidad de objeto, existencia y legitimidad de la
cartera apottada originalmente por las instituciones y que derivaron en la emisién de los pagarés emitidos en
afios antetiores por el Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro (denominadas auditorias GEL).

Como tesultado de lo indicado en el pirrafo antetior, el Instituto tiene registrado al 31 de diciembre de 2004
y 2003 un pasivo neto de $116,354 y de $173,463 millones de pesos, respectivamente, en el rubro
denominado Obligaciones Nuevo Programa, el cual se integra por las obligaciones de pago a cargo del
Instituto, disminuidas pot los montos estimados que asumiran las instituciones bancarias por concepto de
pérdidas compartidas y el esquema de incentivos de recuperacién de cattera, que se muestran en la Nota 10).
Asimismo, a esas fechas tiene registrado un activo por $5,218 y $56,911 millones de pesos, respectivamente,
cotrespondiente a los derechos de cobro de la cartera objeto del Nuevo Programa. Para efectos de
determinar al 31 de diciembre de 2004 y 2003 los importes de los derechos de cobro y sus respectivas
reservas para riesgos crediticios, el Instituto obtiene estados financieros emitidos por la Administracion de los
fideicomisos. La informacién financieta de dichos fideicomisos no ha sido auditada por nosotros, y a la fecha
de emisién de nuestro dictamen, toda la informacion financiera, legal y contractual de los mismos esta siendo
auditada por otros auditores independientes, en el marco del cumplimiento de las auditorias GEL.

En nuestra opinién, basada en nuestros eximenes y en los dictimenes de los otros auditores independientes que
mencionamos en el primer parrafo del presente dictamen, excepto por los ajustes, de existir alguno, que pudieran
haber determinado dichos auditores y que originaran modificaciones a los derechos sobre bienes, flujos y pasivos,
en caso de que no hubiesen tenido las limitaciones que se mencionan en el parrafo segundo del inciso a) anterior,
y excepto por los posibles ajustes a los derechos de cobro de la cartera objeto del Nuevo Programa y
consecuentemente de las obligaciones asociadas al mismo, que pudieran detivarse al cumplirse todos los términos
y condiciones establecidas para la realizacion de las denominadas auditorias GEL en los cotrespondientes
fideicomisos, como se menciona en el inciso b) anterior, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, los activos y pasivos del Instituto para la Proteccion al
Ahotro Bancario, al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y los resultados de sus ingresos y egtesos, y los cambios en
sus activos y pasivos por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en México.

Meéxico, D.F.
4 de marzo de 2005
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Instituto para la Proteccidn al Ahorro Bancario 4
(Organismo Descentralizado de la Administraciéon Publica Federal)
Estados de ingresos y egresos
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004)
2004 2003
INGRESOS:
Cuotas recibidas de las Instituciones (Notas 1.4 y 3.17) $ 6,002 5,668
Productos financieros 23,364 21,928
Recuperacion de derechos fideicomisarios (Nota 3.8) 11,419 1,414
Programa de saneamiento financiero y nuevo programa (Notas 2 y 3.8) 773 3,571
Valuacion de inversiones temporales (Nota 3.6) 2,349 241
Pérdidas compartidas y esquema de incentivos (Notas 2 y 3.9) 2,629 2,342
Otros ingresos 2,346 1,264
48,882 36,428
EGRESOS Y PROVISIONES
Gastos de administracion y operacién (Nota 1.4) 541 552
Creacion de reserva para asuntos contenciosos (Nota 3.16) 27 20
Provision para la proteccién al ahorro bancario (Nota 1.3) 4,009 845
Gastos financieros 57,545 56,935
Provisiones preventivas (Nota 3.14) 11,645 17,871
Reconocimiento de pérdidas de instituciones financieras (Nota 3.6) - 1,007
Resultado por posicién monetaria (Nota 3.2) 670 (77)
Otros gastos 174 54
74,611 77,207
RESULTADO POR ASUNCION DE LAS OPERACIONES DEL
FOBAPROA Y FAMEVAL (Notas 1.7 y 3.18) 366 283
Déficit antes de subsidios y transferencias corrientes y del incremento a los recursos
a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacion- a largo plazo (25,363) (40,496)
SUBSIDIOS Y TRANSFERENCIAS CORRIENTES (Notas 1.6, 3.11 y 3.19)
Recursos asignados y recibidos 30,929 31,711
Menos- Recursos recibidos para pago de Programas ADE 5,144 5,800
25,785 25,911




Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario

(Organismo Descentralizado de la Administracion Publica Federal)

Superavit (déficit) antes del decremento (incremento) a los recursos a ser asignados - via

Presupuesto de Egresos de la Federacion- a largo plazo 422 (14,585)
(DECREMENTO) INCREMENTO A LOS RECURSOS A SER ASIGNADOS - VIA

PRESUPUESTO DE EGRESOS DE LA FEDERACION- A LARGO PLAZO (422) 14,585
REMANENTE DEL PERIODO $ - 3 -

A Casanueva De Diégo
AT Ad)unta de Administs c16n,
Presupuesto y Sistemas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados

C.P. : eron Jiménez
Director rogramacion,
Presupuesto y Contabilidad




Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario 6
(Organismo Descentralizado de la Administracién Publica Federal)
Estados de cambios en activos y pasivos
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004)
2004 2003

OPERACION:
Superavit (déficit) antes del decremento (incremento) a los recursos a ser asignados-via

Presupuesto de Egresos de la Federacién- a largo plazo $ 422 (14,585)
Mas (menos): partidas que no requirieron (generaron) recursos-
Programa de saneamiento financiero y nuevo programa (773) (3,571)
Valuacién en inversiones temporales (2,349) (241)
Pérdidas compartidas y esquema de incentivos (2,629) (2,342)
Creacion de reserva para asuntos contenciosos 27 20
Provisién para la proteccién al ahorro bancario 4,009 845
Provisiones preventivas 11,645 17,871
Reconocimiento de pérdidas de instituciones financieras - 1,007
Depreciacion 5 7

10,357 (989)

Deudores diversos (5,097) (7.136)
Créditos otorgados a instituciones financieras (186) (2,464)
Programas de saneamiento financiero (3,532) (10,580)
Nuevo programa, neto (2,014) 8,175
Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas 382 501
Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacién 36,962 30,742
Oftros activos 451 (5,181)
Reconocimiento de pérdidas de instituciones financieras (6,032) (12,178)
Reserva para la proteccion al ahorro bancario (4,009) (845)
Otros pasivos y otras reservas (1,795) (943)
Recursos obtenidos (aplicados) a la operacién 25,487 (898)
TESORERIA:
Pago de préstamos bancarios y de otras entidades (38,118) (34,684)
Pago de obligaciones derivadas de programas de saneamiento (4,388) (31,214)
Emision de bonos de proteccion al ahorro 59,036 72,164
Pago de adeudos de Instituciones en concurso mercantil en etapa de quiebra (5,472) (12,371)
Recursos obtenidos (aplicados) en tesoreria 11,058 (6,105)
INVERSIONES:
Inversiones temporales 232 3,672
Mobiliario y equipo {2) -
Recursos obtenidos en la inversién 230 3,672




Instituto para la Proteccion al Ahofro Bancario
(Organismo Descentralizado de la Administracion Pablica Federal)

Aumento (disminucién) en efectivo e inversiones en valores 36,775 (3,331)
Efectivo e inversiones en valores al inicio del periodo 26,761 30,092
Efectivo e inversiones en valores al final del periodo $ 63,536 26,761
C.P. iménez
Sectetaria Adjunta de Administracion, Director Gene junto de Programacion,
Presupuesto y Sistemas Presupuesto y Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados




Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario 8

(Organismo Descentralizado de la Administraciéon Publica Federal)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003

(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al
31 de diciembre de 2004, excepto donde se indique lo contrario)

Nota 1. Constitucién, objeto y disposiciones de caracter general:

11 Constitucién y objeto-

El Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (el Instituto) es un Organismo Descentralizado de la
Administracion Publica Federal, con personalidad juridica y patrimonio propios. Su constitucion, funcionamiento,
operacién, control y evaluacion se regulan por la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario (la Ley), la Ley Federal de
las Entidades Paraestatales y otras disposiciones aplicables a la Administracion Piablica Federal Descentralizada.

El Instituto tiene por objeto: 1) Administrar un sistema de proteccion al ahorro bancario en beneficio de las
personas que realicen “operaciones garantizadas™, a través de la asuncion de la obligaciéon de pago por parte del
Instituto, en forma subsidiaria y limitada, de las obligaciones a cargo de las Instituciones de Banca Multiple (las

Instituciones o Institucion) y i) Administrar los programas de saneamiento financiero que formule y ejecute en

beneficio de los ahorradores y usuarios de las Instituciones y en salvaguarda del sistema nacional de pagos.

El Gobierno y la Administracién del Instituto estin a cargo de una Junta de Gobietno y un Secretario Ejecutivo,
respectivamente.

12 Obligaciones garantizadas-

Son obligaciones garantizadas los depositos bancarios de dinero (a la vista, retirables en dias preestablecidos, de
ahorro y a plazo o con previo aviso), asi como los préstamos y créditos a cargo de las Instituciones a que se
refieren las Fracciones I y IT del Articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito (LIC).

Cuando se liquide o se declare el concurso mercantil de una Institucién, el Instituto pagara las obligaciones
garantizadas, considerando el monto del principal y accesorios hasta por una cantidad equivalente a cuatrocientas
mil unidades de inversién (UDIS) por persona fisica o moral, cualquiera que sea el nimero y clase de dichas
obligaciones a su favor y a cargo de una misma Institucion.

El 1° de enero de 2005, se inici6 el ultimo afio de vigencia del “Programa por el que se dan a conocer las
Obligaciones Garantizadas en el Periodo de Transiciéon por el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancatio”, el
cual consistié en siete etapas a partir de 1999, permitiendo una transicion gradual entre el régimen de proteccién
anterior a la Ley y la actual proteccién hasta por el equivalente a cuatrocientas mil UDIS.

En 2002 la Junta de Gobierno del Instituto establecié como politica para determinadas Instituciones (Banco
Anghuac, S.A., Banco Industrial, S.A., Banco del Sureste, S.A. y Banca Quadrum, S.A.) que en caso de que el
Instituto lleve a cabo el pago de obligaciones garantizadas o bien otorgue un apoyo financiero y no cuente con los
recursos suficientes en la Resetva mencionada en el inciso 1.3 de esta Nota, se deberd proceder de manera
subsidiaria con los recursos autorizados en el Ramo 34 del Presupuesto de Egresos de la Federacion (PEF)
cotrespondiente y que estén disponibles, y en su defecto con recursos provenientes de la contratacién de créditos.
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(Organismo Descentralizado de la Administracion Publica Federal)

Asimismo, con los recursos que obtenga el Instituto de: i) la recuperacién de la subrogacién en los derechos de
cobro producto del pago de obligaciones garantizadas; ii) la venta de cualquier Institucién saneada o de sus
activos y iii) la cuarta parte de las cuotas (descontando los gastos de administracién y operacién), se deberin
pagar en primer término, los créditos contratados para el pago de las obligaciones garantizadas y postetiormente
pasivos a cargo del Instituto hasta por el monto equivalente al de los recutsos utilizados del PEF. Una vez
realizado lo anterior, se debera reconstituir la Reserva.

Como se menciona en la Nota 11, durante 2002 y 2003 el Instituto pagd por concepto de obligaciones
garantizadas $11,810 a valor nominal, de los cuales $5,407 fueron recursos del PEF. Dicha cantidad se ha
disminuido con la cuarta parte de las cuotas netas y la recuperacién por el concepto de subrogacion. El saldo
pendiente de cubrir al 31 de diciembre de 2004 y 2003, asciende a $3,003 y $3,854, respectivamente.

13 Reserva para la proteccién al ahorro bancatio-

La Junta de Gobierno del Instituto aprobé en 1999, que del 25% de las cuotas pagadas por las Instituciones,
después de sufragar los gastos de administracién y operacion, se constituyan reservas para cubrir las obligaciones
garantizadas. Conforme se menciona en la Nota 1.2, el Instituto no ha reconstituido la reserva por lo que al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, el Instituto no tiene resetva.

14 Cuotas recibidas de las Instituciones-

Las Instituciones estan obligadas a pagar al Instituto las cuotassordinarias y extraordinarias que establezca la Junta
de Gobierno. Adicionalmente, ésta podra establecer cuotas ordinarias diferentes para las Instituciones. Las cuotas
ordinarias se deberin cubrir mensualmente y no podran ser menores de 4 al millar sobre el importe de las
operaciones pasivas que tengan las Instituciones. Cuando la Junta de Gobierno establezca cuotas extraordinarias
no podrin exceder en un afio de 3 al millar sobre el importe de las operaciones pasivas que tengan las
Instituciones. Las cuotas ordinarias y extraordinarias no podrin exceder, en un afio, de 8 al millar sobre el
importe total de las operaciones pasivas de las Instituciones.

El Instituto dispone de las tres cuartas partes (75%) de las cuotas para concluir los programas de saneamiento
financiero y la liquidacién de las operaciones del Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro (FOBAPROA) y del
fideicomiso denominado Fondo de Apoyo al Mercado de Valores (FAMEVAL). La otra cuarta parte (25%) se
destina a lo mencionado en el inciso 1.3 de esta Nota.

1.5 Apoyos y programas para el saneamiento financiero de las Instituciones-

Excepcionalmente, el Instituto, por si o a solicitud de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision),
podra otorgar apoyos financieros tendientes a proveer la liquidez o el saneamiento de una Institucién. Los
apoyos podrin otorgarse mediante suscripcibn de acciones y obligaciones subordinadas, asuncion de
obligaciones, otorgamiento de créditos o la adquisiciéon de Bienes, de acuerdo con lo previsto en la Ley.

Los apoyos financieros se darin tnicamente con cargo a los recursos propios del Instituto y mediante los
financiamientos que contrate, cuyos montos en ningin caso excederin del 6%, cada tres afios, de los pasivos
totales de las Instituciones que haya publicado la Comision en el mes inmediato antetior. Para los fines de este
limite también computarin las garantias que otorgue el Instituto.

En caso de que el Instituto no se encuentre en condiciones de hacer frente a sus obligaciones, el Congreso de la
Unién dictard las medidas que juzgue convenientes para el pago de las obligaciones gatantizadas y los
financiamientos a que se refiere la Ley.
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1.6  Recursos presupuestales-

La Cimara de Diputados debe proveer en un ramo especifico del PEF, a propuesta del Ejecutivo Federal, la
asighacién presupuestaria correspondiente que, en su caso, requiera el Instituto para hacer frente a las
obligaciones garantizadas y a los financiamientos contratados, con motivo del pago de obligaciones garantizadas o
de las acciones de capitalizacién o de saneamiento financiero de las Instituciones, asi como para instrumentar y
administrar programas de apoyo a ahotradotes y deudores de la banca.

Con objeto de mantener los pasivos del Instituto en una trayectoria sustentable, en el PEF para los Ejercicios
Fiscales de 2004 y 2003, se le asignaron al Instituto los recursos necesarios para hacer frente al componente real
proyectado de su deuda, considerando para ello, los ingresos esperados por recuperacion de activos y las cuotas
bancarias. Al lograrse el objetivo de hacer frente al componente real de los intereses devengados por los pasivos
del Instituto y por el crecimiento en términos reales de la economia mexicana, medido a través del crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB), la deuda del Instituto disminuye como potcentaje del PIB.

1.7 Operaciones asumidas por mandato de la Ley-

En 1999, el Instituto asumi6 la titularidad de las operaciones de los programas de saneamiento, diferentes a
aquellos de capitalizaciéon y compra de cartera, realizadas por el FOBAPROA y el FAMEVAL, asi como las
correspondientes a las Instituciones intervenidas por la Comisién, salvo las operaciones que fueron exceptuadas
por acuerdo de los Comités Técnicos del FOBAPROA y del FAMEVAL.

El Instituto también asumié los créditos otorgados por el Banco de México al FOBAPROA y al FAMEVAL,
celebrando en marzo de 2000 un convenio por 23,988 millones de UDIS que no devengan intereses, acordando
extinguir el saldo insoluto sin cargo al Instituto en treinta anualidades, vencidas y sucesivas, con fecha valor al
tltimo dia habil bancario de cada afio. Al 31 de diciembre de 2004, el saldo asciende a 16,792 millones de UDIS,
después de disminuir 3,198 millones de UDIS, cortespondiente a los ejercicios del 2000 al 2003 y a las
amortizaciones anticipadas de los ejercicios de 2004, 2005 y del 2027 al 2029 por un monto de 3,998 millones de
UDIS. El Instituto no muestra en sus estados financieros a esa fecha este pasivo, ya que de acuerdo con lo antes
mencionado, no afectari sus resultados.

1.8 Obligaciones laborales-

La relacion laboral del personal del Instituto se rige por el Apartado “B” del Articulo 123 Constitucional;
consecuentemente, los compromisos en matetia de pensiones al retiro de los trabajadores, son asumidos por el
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE). Adicionalmente el Instituto
cuenta con condiciones generales de trabajo, en las cuales se establecen obligaciones por concepto de
indemnizaciones y primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas
circunstancias. Al 31 de diciembre de 2004, el pasivo por estos conceptos no es relevante.

Nota 2. Nuevo Programa:

21 Antecedentes-

El Programa de Capitalizacion y Compra de Cartera (PCCC) fue el programa instrumentado por el FOBAPROA
que sirvié para inducir a las Instituciones a efectuar aportaciones de capital cuando su situacién financiera
presentaba un deterioro y ponia en riesgo su viabilidad derivada de la ctisis econémica de 1995. Mediante el
PCCC, las Instituciones transfirieron al FOBAPROA los derechos para que éste recibiera el cobro de ciertos
créditos, a cambio de un instrumento de pago a cargo del FOBAPROA con garantia del Gobietno Federal. Por
su parte, las Instituciones de crédito se comprometieron a aportar, en términos generales, un peso de capital por
cada dos pesos de derechos de cobro cedidos al FOBAPROA.

Los instrumentos de pago emitidos por FOBAPROA fueron a plazo de 10 afios y devengaron intereses
capitalizables ttimestralmente; durante 2004 y 2003 a una tasa referenciada a la de los Certificados de la
Tesoreria de la Federaciéon (CETES) a 91 dias y CETES a 91 dias menos 1.35 puntos porcentuales para las
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obligaciones en moneda nacional, y para el caso de ddlares americanos a una tasa referenciada a la del London
Interbank Offered Rate of Interest (LIBOR) a seis meses mis un punto. Originalmente 12 Instituciones
participaron en el PCCC, de las cuales, Banco Nacional de México, S.A., BBVA-Bancomer, S.A., HSBC México,
S.A. y Banco Mercantil del Norte, S.A. permanecieron hasta el final.

Los convenios relativos al PCCC también establecieron que si al vencimiento de las obligaciones de pago a catgo
del FOBAPROA, no existieran recursos suficientes para cubritlos, derivados de los flujos de los créditos
designados, las Instituciones condonarian al FOBAPROA un potcentaje de los montos que en esa fecha se
adeuden (Pérdida Compartida). Los porcentajes que las Instituciones acordaron condonar varian en cada caso y
van del 25% al 30%; sélo en una transaccién no se establecié la Pérdida Compartida.

Durante los primeros afios del PCCC, las Instituciones llevaron a cabo un proceso de revisién de la calificacién y
el provisionamiento de los créditos designados, determinando los auditores externos deficiencias en las reservas
preventivas, respecto de las determinadas originalmente, motivo por el cual las Instituciones confirmaron su
adhesi6n al “Esquema de Incentivos para la Recuperacién y Cobranza de los Créditos Designados” (Esquema de
Incentivos), el cual contempla que las Instituciones condonarin del instrumento de pago a cargo del
FOBAPROA, el saldo de las deficiencias, actualizado a las mismas tasas que generan los instrumentos de pago,
disminuido por un factor de cobranza. Si el factor de cobranza de los créditos designados es menor al 20%, las
Instituciones condonarin el saldo total de las deficiencias y si el factor es igual o mayor al 20%, el monto a
condonar por las Instituciones disminuiria gradualmente con base en una férmula que sefiala el convenio, de tal
manera que si el factor de cobranza llegara al 60%, el saldo de la deficiencia se considerara totalmente cubierta.

2.2 Articulo Quinto Transitorio de la Ley-

Las Instituciones que optaron por adherirse al Nuevo Programa dieron por terminados los contratos y cancelaron
las operaciones que mantenian con el FOBAPROA, regresando los instrumentos de pago que éste emiti a su
favor y, a cambio, el FOBAPROA les devolvié los derechos de cobro de la cartera objeto del PCCC.
Simultaneamente con lo anterior, el Instituto otorgd a las Instituciones una garantia o instrumento de pago para
cubrir los referidos derechos de cobro.

Con lo antetior, se cancela la operacion con FOBAPROA vy se celebra el Nuevo Programa con el Instituto
mediante la transferencia de los derechos de cobro a cambio de instrumentos de pago, después de aplicar el
efectivo obtenido como resultado de la administracién y recuperacion de los derechos de cobro.

2.3 Estrategia Integral-

En mayo de 2002, la Junta de Gobierno del Instituto aprobé una estrategia integral para llevar a cabo la
formalizaciéon del Nuevo Programa, para proceder al canje de los titulos de crédito emitidos a favor de las
Instituciones por el FOBAPROA, por las nuevas obligaciones de pago. La estrategia atendié a las observaciones
realizadas por la Auditotia Superior de la Federacion (ASF).

Posteriormente la Junta de Gobierno del Instituto en agosto de 2002, aprobé: los términos de referencia de la 1)
Revisién a la gestion; ii) Revision a la Legalidad; y iii) Revision de Identidad de Objeto y Existencia y Legitimidad
de los créditos materia del PCCC (en su conjunto los “Términos de Referencia”), cuyos objetivos son los
siguientes:

* Revisién de Gestion:
Revisar y evaluar que la Institucién haya efectuado la administracién, recuperacién y cobranza de los
créditos objeto del programa, en los términos establecidos en los documentos contractuales (convenios
y fideicomisos). Aunado a lo antetior, se obtendri un dictamen de los estados financieros de los
fideicomisos.
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® Revision a la I egalidad:
Determinar si en la informacién contenida o tevelada en los papeles de trabajo, elaborados por los
despachos contratados por la Cimara de Diputados del H. Congreso de la Unién, incluyendo aquellos
elaborados por el coordinador de dichas auditorias y los denominados “Bank Repotts”, se desprende
alguna ilegalidad en el otorgamiento de los Créditos del PCCC identificados en tales documentos y, en
su caso, si dicha ilegalidad es atribuible o no a la administracién de la Institucién.

® Revision de Identidad de Objeto, de Existencia y de Legitimidad:
El objetivo de esta revision es vetificar que los activos que adquirié el Instituto con motivo del Nuevo
Programa deriven de los mismos créditos del PCCC, asi como vetificar la existencia de los mismos.

24 Condiciones para la formalizacién del Nuevo Programa-
Las Instituciones y el Instituto acordaron instrumentar los términos del Nuevo Programa, estableciéndose las
siguientes condiciones que se incluyeron en los contratos del Nuevo Programa que se mencionan posteriormente:

® Las Instituciones se comprometieron a celebrar un convenio de transaccién con los despachos que
colaboraron con el Sr. Michael W. Mackey, con el objeto que los mismos entreguen a la Cimara de
Diputados los papeles de trabajo correspondientes a fin de llevar a cabo la tevision a la legalidad.

¢ Que BBVA Bancomet, S.A., Banco Nacional de México, S.A. y HSBC México, S.A., manifiestan haber
efectuado el pago en efectivo al FOBAPROA, cotrespondiente a los “créditos telacionados”, (se entiende
por crédito relacionado aquel en el que existe vinculaciéon entre el acreditado y el otorgante), que en su
momento se incluyeron en el PCCC, por las cantidades de $3,264, $6,211 y $7, respectivamente.

¢ Las Instituciones se comprometen a celebrar un convenio de transaccion con el FOBAPROA, respecto a
quitas, condonaciones, castigos y quebrantos, con objeto de que la informacién sea entregada para efectos de
la revision a la gestion y, en su caso, entregada a los Organos de Fiscalizacion competentes.

¢ Las Instituciones se comprometen a presentar ante la Suprema Corte de Justicia de la Nacién los escritos
correspondientes, solicitando que ésta dicte resolucién en la que sobresea (resuelva en definitiva por haber
quedado sin materia) el amparo en revision que fue presentado por las Instituciones en contra de las
revisiones aprobadas por la Junta de Gobierno del Instituto y concedido por el Poder Judicial mediante
sentencia de septiembre de 2003.

Las condiciones anteriormente mencionadas, fueron cumplidas en tiempo y forma.

2.5 Formalizaciéon del Nuevo Programa-

La Junta de Gobierno del Instituto, en Sesién Extraordinaria del 8 de julio de 2004 aprobd los términos y
condiciones especificas con los que se formaliz6 el Nuevo Programa, entre los que destacan diversos contratos
que el Instituto suscribi6 en ese mismo mes y afio con BBVA Bancomer, S.A., Banco Nacional de México, S.A.,
Banco Mercantil del Norte, S.A. y HSBC México, S.A.

2.6 Contratos del Nuevo Programa (fecha valor 31 de marzo de 2004)-

El monto de la obligacién de pago que adquiri6 el Instituto es equivalente al monto de la obligacién de pago a
cargo del FOBAPROA por concepto del PCCC, después de restar la cobranza realizada y el pago de los créditos
relacionados mencionados. También, las partes acordaron la realizacién de las revisiones con base en los
Términos de Referencia, en el entendido de que se trata de las revisiones finales a la cartera objeto del PCCC, y
que las partes se obligarin a sujetarse a los resultados de éstas, por lo que podrin sustituirse créditos y activos o
disminuirse la obligacion de pago a cargo del Instituto, segun sea el caso, y serd hasta entonces que se emitan los
instrumentos de pago correspondientes al Nuevo Programa, los cuales mantendrin la misma fecha de
vencimiento, tasa de interés, capitalizacién de intereses vencidos y amortizaciéon de capital que los instrumentos
de pago correspondientes al PCCC.
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2.7 Contratos de Fideicomiso-

A la fecha de suscripcion de los Contratos del Nuevo Programa las Instituciones constituyeron los fideicomisos
en los que afectaron los derechos sobre los recursos de la cartera objeto del Nuevo Programa en funcién de los
“Tramos” que éstas mantenian con el PCCC, estableciendo claramente la distribucién de los recursos que se
obtengan con motivo de la administracién, recuperacién, cobranza y enajenacion de la cartera.

2.8 Contratos de Administracién y Cobranza-

Las Instituciones se obligaron frente al Instituto a llevar a cabo la administracién, recuperacién, cobranza y
enajenacién de la cartera, previendo la venta de créditos y activos en paquete con el fin de dar una salida ordenada
a los créditos y activos residuales. También, se acord6 un incremento en la participacién de Pérdidas Compartidas
de las Instituciones en 7.5 puntos porcentuales adicionales a lo pactado con el FOBAPROA, respecto de los
recursos obtenidos como producto de las enajenaciones de cartera comercial en paquete.

2.9 Contratos de Fideicomiso de Administracién y Ejecucién-

Suscritos por el Instituto con cada una de las cuatro Instituciones y con Banco J.P. Morgan, S.A., Divisién
Fiduciaria, mediante el cual las Instituciones constituyeron los fideicomisos en los que afectaron el importe de la
obligacién de pago a catgo del Instituto, en relacién con el monto relativo a los créditos menores a doscientos mil
pesos que fueron matetia de obsetvaciones-recomendaciones promovidas por la ASF, en el evento de que, en su
caso, tengan lugar cualquiera de los eventos siguientes: i) se solvente la observaciéon por parte de la ASF, ii) se
resuelva la Controversia Constitucional y iii) se determine por autoridad judicial o administrativa en forma
definitiva la procedencia o improcedencia de las obsetvaciones o se actualice el vencimiento de los derechos de
cobro o del instrumento fideicomitido, el Instituto procederi a la reduccion al valor de estos o sustitucion de los
créditos.

Nota 3. Principales politicas contables:

Las politicas contables adoptadas por el Instituto son acordes con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en México y se apegan a los ptincipios bésicos de contabilidad gubernamental y a las normas de
caricter general emitidas por la Unidad de Contabilidad Gubernamental e Informes sobre la Gestion Publica de la
Secretatia de Hacienda y Crédito Publico (SHCP). Asimismo, dichas politicas requieren que la Administracion del
Instituto efectde ciertas estimaciones y utilice diversos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros, y ademas efectuar las revelaciones convenientes en la presentacién
de los mismos. Atn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, l]a Administracién considera que las
estimaciones y supuestos utilizados son los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables
que sigue el Instituto son las siguientes:

3.1 Contabilidad por Fondos- .
Atendiendo las disposiciones establecidas en la Ley, la Administracién adopt6 la contabilidad por fondos y en la
Nota 4 se presentan los ptincipales rubros de cada fondo, los cuales revelan por separado los recursos, ingresos y
etogaciones relacionadas ditecta o indirectamente, destacando que para el Fondo FOBAPROA se registran las
operaciones que sutgieron de los programas de saneamiento implementados por el FOBAPROA y que a partir de
1999 el Instituto los concluyé o modificé. La contabilidad por fondos presenta separadamente el:

e Fondo IPAB; donde se registran las operaciones que el Instituto ha realizado de acuerdo con las
disposiciones establecidas en la Ley, y
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¢ Fondo FOBAPROA,; incluye los derechos y obligaciones asumidas del FOBAPROA y el FAMEVAL, asi
como los ingresos y erogaciones que se telacionan directa o indirectamente con la liquidacién de los
programas de saneamiento financiero.

3.2 Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera-

El Instituto actualiza todos los estados financieros en pesos de poder adquisitivo de cierre del Gltimo ejercicio
informado, reconociendo los efectos de la inflacién. Los estados financieros del ejercicio anterior han sido
actualizados a valores del Gltimo cierre y sus cifras difieren de las originalmente presentadas. Consecuentemente,
los estados financieros son comparables entre si, al estar todos expresados en los mismos valores. Para reconocer
los efectos de la inflacién en pesos de poder adquisitivo de cierre se procedié como sigue:

® En el estado de activos y pasivos: El mobiliario y equipo se actualizan con un factor detivado del indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) desde su fecha de adquisicion. La depreciaciéon se registra con
base en la vida Gtil econémica estimada de cada activo, sobre el valor actualizado.

® En el estado de ingresos y egresos: Los ingresos y egresos que afectan o provienen de partidas monetarias
(inversiones en valores, ptéstamos bancarios, obligaciones, etc.) se actualizan desde el mes en que ocurren y
hasta el cierre del Gltimo balance, utilizando factores detivados del INPC. El resultado por posicion
monetatia, representa la erosion de la inflacién sobre el poder adquisitivo de las partidas monetarias, y se
determina aplicando al activo o pasivo neto al principio de cada mes el factor de inflacion derivado del INPC
y se actualiza al cierre del ultimo balance con el factor correspondiente. En el caso de los activos monetatios
esto provoca una pérdida y en el caso de los pasivos monetarios una utilidad.

® En el estado de cambios en activos y pasivos: Se presentan los cambios en pesos constantes, actualizando las
cifras de activos y pasivos del ejercicio anterior, para expresatlas a pesos de cierre del ultimo ejercicio
informado.

3.3 Efectivo e inversiones en valores-

El saldo en efectivo e inversiones en valores esti representado principalmente por valores gubernamentales y
bancatios (emitidos por la banca de desarrollo), se registran a su costo de adquisicién y son valuados a su valor de
metcado, en el caso de inversiones en instrumentos en dolares americanos, son valuados al tipo de cambio de
$11.2648 y $11.2360 pesos por ddlar americano para el 31 de diciembre de 2004 y 2003, respectivamente. Los
efectos antes mencionados y los intereses ganados se reconocen en resultados en el rubro de “Productos
Financieros™.

34 Cobertura de Riesgos a través de Instrumentos Financieros Detivados-

Con el objeto de protegerse de los riesgos detivados de las fluctuaciones en los tipos de cambio, el Instituto
utiliza instrumentos financieros detivados denominados “forwards de tipo de cambio”. Las fluctuaciones de valor
de los instrumentos financieros detivados valuados utilizando el mismo criterio de valuacion aplicado a los
activos o pasivos cubiertos, se reconocen en el estado de ingresos y egresos neto de los costos, gastos o ingresos
provenientes de los activos o pasivos cuyos riesgos estin siendo cubiertos. Al 31 de diciembre de 2004 se
reconocio en resultados un crédito neto por $2.

En las operaciones de cobertura la compensacion de las posiciones activas y pasivas, asi como el cargo o crédito
diferido del instrumento financiero derivado, se presenta junto con la posicion primaria.

3.5 Deudotes diversos, neto-
Cortresponden principalmente a los recursos entregados a diversas Instituciones en liquidacién o en etapa de

quiebra. Se ha registrado una estimacién de cuentas incobrables con base en la recuperacién que pudieran tener
los activos de las Instituciones en liquidacién o en etapa de quiebra, derivado de que el Instituto representa el
mayor acreedor de estas Instituciones.
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3.6 Inversiones temporales-

Estin representadas por acciones de Instituciones financieras y otras empresas en donde el Instituto mantiene
una participacion, valuadas a su valor de mercado, realizacién o liquidacién. Estas inversiones se consideran de
caricter temporal mientras se concluye el proceso de saneamiento de las mismas, para dejarlas en condiciones
favorables para su venta o bien llevar a cabo su liquidacién.

Adicionalmente, se ha reconocido como pasivo las apottaciones estimadas por las 4reas técnicas del Instituto que,
en su caso, se estima se tendrin que realizar en esas entidades y en otras instituciones que el Instituto tendri que
apoyar, por pérdidas que se incurririn en el petiodo estimado para la venta o la liquidacién. Este pasivo se
muestra dentro del rubro “Reconocimiento de pérdidas de instituciones financieras”.

3.7 Créditos otorgados a instituciones financieras, neto-

Estan representados principalmente por créditos simples otorgados potr el FOBAPROA o el FAMEVAL a ciertas

Instituciones, casas de bolsa y grupos financieros intervenidos por la Comisién o en proceso de liquidacién, para

que éstos cumplieran con las obligaciones a su cargo. Estos créditos devengan intereses capitalizables

periédicamente. Los intereses moratorios se reconocen en resultados al momento de cobtatse. Dada la situacién

financiera de esas Instituciones, se ha registrado una estimacién de cuentas incobrables que alcanza casi la
> ot q

totalidad de dichos créditos.

3.8 Programas de Saneamiento Financiero-

Dentro de este rubro, se registran los programas de apoyo financiero implementados en funcién de las
necesidades particulares de cada Institucion, conforme a lo aprobado por el Comité Técnico del FOBAPROA,
los cuales han sido asumidos por el Instituto, asi como a los programas implementados por el propio Instituto. El
saldo de esta cuenta se encuentra representado por los siguientes conceptos:

® Derechos fideicomisatios sobre bienes: Carteras de crédito, acciones, bonos de deuda soberana, otros activos,
etc., que se encuentran afectos a fideicomisos constituidos por los propios bancos que recibieron el apoyo
financiero y en los que el Instituto es fideicomisatio y/o fideicomitente.

® Derechos fideicomisarios sobre los “flujos™ Derivan de la administracién, recuperacién y cobranza de
diversos bienes, en los que el Instituto es fideicomisatio. Cabe sefialar que las Instituciones son los titulares
de los créditos y bienes referidos.

® Pasivos a cargo de fideicomisos: Derivados de la adquisicién de bienes por patrte de Banpais, S.A. (Banco
Mercantil del Notte, S.A.), y de Banca Promezx, S.A. (BBVA Bancomet, S.A.) al Instituto, los documentos

firmados a favor del Instituto devengan intereses capitalizables ttimestralmente y serin cubiertos con la
cobranza de los bienes. El 30 de noviembre de 2004, fue liquidado el fideicomiso de Banco Nacional de
Meéxico, S.A. (antes Citibank, S.A.).

Los derechos fideicomisarios sobre bienes y sobre flujos han sido registrados al valor bruto de los activos que
conforman los fideicomisos, mientras que los montos documentados a favor del Instituto se han registrado a
valor original y se han reservado hasta por el monto estimado de recuperaciéon de los activos de los fideicomisos.
El decremento o incremento de dichos activos se registra en resultados en la cuenta de “Programas de
saneamiento financiero y Nuevo Programa”. Por otro lado, el Instituto registra los ingresos recibidos en efectivo
de dichos fideicomisos pata mostratlos dentro de la cuenta “Recuperacién de derechos fideicomisarios™.

3.9 Nuevo Programa-

El Instituto muestra en el estado de activos y pasivos, los activos y las obligaciones del Nuevo Programa, ambos
conceptos no incluyen el efecto, si lo hubiera, de las revisiones mencionadas en los Términos de Referencia.
Asimismo, las Obligaciones se presentan netas del Esquema de Incentivos y Pérdidas Compattidas.
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Con el objeto de hacer comparables los estados financieros de 2004 y 2003, el Instituto reclasificé el pasivo que
se denominaba “Resetva pata programas de capitalizacién y compra de cartera pendientes de asumir” que tenia
registrado al 31 de diciembre de 2003 por $116,552 y que representaba la pérdida estimada que asumiria el
Instituto al formalizar el PCCC. Dicha reclasificacion consistié en reportar un activo y un pasivo como se
muestran en la Nota 10.

3.10 Subrogacién por el pago de Obligaciones Garantizadas-

Se integra por los pagos que realizé el Instituto por concepto de obligaciones garantizadas a los ahorradores de
ciertas Instituciones que entraron en etapa de liquidacién. Consecuentemente, el saldo de esta cuenta se integra
pot el monto de los pagos efectuados, mis los intereses generados, disminuido de la recuperacién que hagan las
Instituciones al Instituto. La Administracién del Instituto ha estimado una reserva de cuentas incobrables, con
base en la recuperacién que pudieran tener las Instituciones al liquidar sus activos.

3.11 Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacién - largo plazo-

Representa los recursos a ser asignados por el Congreso de la Unién, a peticién del Gobierno Federal, en caso de
que el Instituto no se encuentre en condiciones de hacer frente a sus obligaciones. Esta cuenta equivale a la
diferencia entre los egresos realizados y las provisiones registradas, con los ingresos que ha tenido el Instituto
desde su cteacidn y hasta el 31 de diciembre de 2004.

3.12 Otros Activos-

Representa principalmente el reconocimiento contable de la sobtetasa o monto del descuento por la colocacién
primaria de los Bonos de Proteccién al Ahorro, cuyo impotte se amortiza durante el plazo de vigencia de la
colocacién. Este descuento o sobretasa es la diferencia generada entre el valor nominal de los bonos y el precio
de adquisicién en subasta primaria por parte de los patticipantes del mercado financiero. Al 31 de diciembre de
2004 y 2003, el saldo pot amottizar asciende a $4,732 y § 4,779, respectivamente.

3.13 Programas de Apoyo a los Deudores de la Banca-

El estado de activos y pasivos muestra una cuenta por cobrar al Gobierno Federal y una cuenta por pagar a las
Instituciones, por los recursos destinados para estos apoyos. Los saldos que se muestran en dicho estado
cotresponden a las operaciones que serin cobradas y pagadas durante el ejercicio inmediato siguiente.

3.14 Provisiones preventivas-

En el caso de los deudores diversos y los créditos otorgados a Instituciones, las reservas se calculan en funcién de
la posibilidad de recuperacién de dichos ctéditos con base en la posicion financiera y capacidad de pago de los
acreditados. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el cargo neto en los estados de ingresos y egresos fue de $389 y
$9,047, respectivamente.

En el caso de los Bienes adquiridos como tesultado de los programas de saneamiento financiero, las Instituciones
encargadas de administrar dichos Bienes determinan reservas sobre los mismos, con base en las reglas que
para tal efecto emitié la Comisién. Sin embargo, el Instituto ha estimado la recuperaciéon de dichos activos con
base en la informacién disponible de transacciones que se han realizado en el mercado, para llevar a cabo la venta
de activos con condiciones similares a las de los Bienes asumidos en estos programas, o de informacién
disponible sobre la condicién de estos Bienes proporcionada por las Instituciones. Las estimaciones efectuadas al
31 de diciembre de 2004 y 2003, atrojaron un porcentaje promedio de recuperacién sobre el valor de los Bienes
de aproximadamente un 11% y 9% respectivamente, exceptuando el efectivo en bancos el cual se recuperari en
su totalidad, el cargo neto en los estados de ingresos y egresos a esas fechas fue de $11,256 y $8,824,
respectivamente.
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3.15 Reconocimiento de adeudos de instituciones en concurso mercantil en etapa de quiebra -
Al 31 de diciembre de 2004, representa la parte pasiva del mandato DINA — Obrero mencionado en la Nota 6.2.

Asimismo, el Instituto liquidé de manera anticipada los adeudos que mantenia con NAFIN y el Fondo de
Garantia y Fomento para la Agricultura, Ganaderia y Avicultura, con el Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios y con el Fondo de Garantia y Fomento para las Actividades Pesqueras, durante los meses de enero
y febrero de 2004.

3.16 Otras reservas-

El Instituto tiene pasivos contingentes derivados de algunos juicios y reclamos en contra de ciertas Instituciones, en
las cuales el Instituto asumié obligaciones de pago por indemnizaciones que surgen de los contratos de compraventa
de acciones. La Administracién del Instituto estima que dado el avance procesal actual que guardan los diversos
litigios, este rubro de contingencias resulta indefinido. Sin embargo, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el Instituto
reconocié prudencialmente una provision por un monto de $1,923 y $3,545, respectivamente. Adicionalmente
se constituyé una provisién de §2,775, por el crédito fiscal determinado por la SHCP a Grupo Financiero Serfin por
haber omitido el impuesto correspondiente a la compra de acciones propias y a la reduccién de capital en el ejetcicio
de 1994.

También en este rubro se incluye la reserva denominada “Paz y a Salvo”, autorizada por la Junta de Gobietno y para
los servidores publicos en cualquier reclamacion con respecto a su desempefio licito.

3.17 Cuotas recibidas de las Instituciones-
El Instituto recibe cuotas de las Instituciones, las cuales son determinadas por la Comisién y se registran
conforme se devengan.

3.18 Resultado por asuncién de las operaciones del FOBAPROA y FAMEVAL-

Representa el reconocimiento de ingresos o egresos, que efectia el Instituto cada afio, de los activos y pasivos,
respectivamente, que se encontraban pendientes de reconocer en el traspaso de operaciones del FOBAPROA y
del FAMEVAL al Instituto.

3.19 Subsidios y transferencias corrientes-

Los recursos autorizados en el PEF, referente al Ramo General 34 “Erogaciones por Programas de Apoyo a
Ahorradores y Deudores de la Banca”, se registran como subsidios y transferencias corrientes en el estado de
ingresos y egresos.

Nota 4. Principales rubros contables por Fondos:

4.1 A continuacién se presentan los principales rubros que integran la Contabilidad del Fondo IPAB
al 31 de diciembre de 2004 y 2003-

Activos y Pasivos

2004 2003 2004 2003

Efectivo e inversiones en valores $ 790 $ 673 Otros pasivos y reservas $ 535 $ 536
Subrogacion por el pago de Cuenta por pagar al Fondo FOBAPROA

obligaciones garantizadas 333 715 por recursos pendientes de cubrir al
Recursos a ser asignados — via Ramo 34 3,003 3,854

Presupuesto de Egresos de la 2,402 2,985

Federacién — a largo plazo
Otros Activos 13 17

Total del Activo $ 3,538 § 439 Total del Pasivo $ 3538 § 439
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Ingresos y Egresos

18

2004 2003

Ingresos:
Cuotas recibidas de las Instituciones $ 1,500 § 1417
Productos Financieros, neto 558 (51)
Menos:
Gastos de administracién y operaciéon 541 552
Reservas y provisiones 4,036 865
Otros gastos, neto 30 19
Déficit antes del incremento a los recursos a ser asignados — via Presupuesto de Egresos de la

Federacién — a lasgo plazo $ (2548 % W)

4.2 A continuacién se ptesentan los principales rubros de la Contabilidad del Fondo FOBAPROA al

31 de diciembre de 2004 y 2003-

Activos y Pasivos

2004 2003 2004 2003
Efectivo e inversiones en valores $ 62,746 $ 26,088  Préstamos bancarios $ 133,310 ¢ 171,428
Programa de Saneamiento y Obligaciones derivadas de
Nuevo Programa 15,445 74,862 programas de saneamiento 104,465 108,853
Cuenta por cobrar al Fondo financiero
IPAB por recursos pendientes Obligaciones Nuevo Programa 116,354 173,463
de cubrir al Ramo 34 3,003 3,854 Bonos de Proteccién al Ahorro 384,448 325412
Recursos a ser asignados — via Reconocimiento de adeudos de
Presupuesto de Egresos dela Instituciones en etapa de quiebra
Federacion — a largo plazo 648,863 685,664 y liquidacién 12 11,616
Otros Activos 13,331 6,770 Otros pasivos y reservas 4,699 6,466
Total del Activo $ 743,388 $ 797,238  Total del Pasivo $ 743,388 § 797,238
Ingresos y Egresos
2004 2003
Ingresos:
Cuotas recibidas de las Instituciones $ 4,501 $ 4251
Recuperacién de derechos fideicomisarios 11,419 1414
Programa de saneamiento financiero y nuevo programa 773 3,571
Pérdidas compartidas y esquema de incentivos 2,629 2342
Subsidios y Transferencias corrientes 25,785 25911
Otros ingresos, neto 4,917 1,753
Menos: :
Gasto financiero, neto 35,409 34,879
Reservas y provisiones 11,645 18,878
Superavit (déficit) antes del decremento (incremento) de los recursos a ser asignados — via Presupuesto de
Egresos de la Federacién — a largo plazo $ 2970 § (14515
Nota 5. Posicién en moneda extranjera:
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los activos y pasivos en millones de dolares americanos ascienden a:
2004 2003
Activo 1,206 1,317
Pasivo 1,273 1,488
Posicién pasiva neta 67 171
Equivalente en millones de pesos, valor nominal $ 755 $ 1,921
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Al 4 de marzo de 2005, fecha de emisién de estos estados financieros, el tipo de cambio publicado por el Banco de
México es de $11.1073 pesos por délar americano y la posicién en moneda extranjera es similar a la del 31 de
diciembre de 2004.

La informacién utilizada para obtener la posicion en moneda extranjera del Instituto consider6 los activos en
délares reportados en los estados financieros de: i) los fideicomisos de Programas de Saneamiento y 1) la Banca
en liquidacién o en quiebra. El valor de los activos reportados en dichos estados financieros difieren en parte con
los reportados en los estados financieros del Instituto, debido a que este Gltimo realiza sus propias estimaciones
de recuperacién.

Nota 6. Deudores diversos:

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se integra como sigue:

2004 2003
Estimacién Estimacion
Monto del de Cuentas Saldo Monto del de Cuentas Saldo
Concepto adeudo Incobrables Neto adeudo Incobrables Neto

Instituciones en etapa de quiebra-

Banco Obrero, S.A. $ 11,724 $ 10,665 $ 1,059 § 11,695 $ 11,695 $ -

Banco Uni6n, S.A. 125,592 124,283 1,309 125,279 125,279 -
Instituciones en liquidacion -

Banco Capital, S.A. 180 14 166 177 177 -

Banca Cremi, S.A. 44,010 41,908 2,102 38,217 38,217 -

Banco Interestatal S.A. 7,732 7,623 109 7,565 7,565 -

Banco de Oriente, S.A. 15,594 15,072 522 15,227 15,227 -

Banco Promotor del Norte, S.A. 347 260 87 340 340 -
Otras cuentas por cobrar-

Abaco Grupo Financiero Confia,

S.A.de C.V. 24,296 24,296 - 25,557 25,557 -

Grupo Financiero del Sureste,

S.A.de CV. 19,592 19,592 - 20,609 20,609 -

Mandato Obrero-Dina 166 71 75 756 416 340

Walworth de México, S.A. de C.V. 309 281 28 317 287 30
Otros 36 12 24 22 8 14

$ 249,578 $ 244,097 $ 5481 § 245,761 $ 245377 § 384

6.1 Instituciones en liquidacién -
Fl Instituto en su caricter de liquidador, realizé durante 2004 y 2003, las siguientes transferencias por concepto
de comisién mercantil:

Institucién 2004 2003
Banco de Oriente, S.A. $ 30 $ 33
Banco Interestatal, S.A. 1 116
Banca Cremi, S.A. 4,337 11,358

$ 4,368 $ 11,507
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6.2 Mandato DINA-Obrero -

Representa la operacién asumida por el Instituto, por el mandato celebrado en 1996 entre el FOBAPROA y
Banco Obtrero, S.A. (Banco Obrero), mediante el cual éste dltimo sustituyé a Arrendadora Financiera DINA
como deudor de Nacional Financiera, SN.C. (NAFIN) y Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C.
(Bancomext), a cambio de que dicha atrendadora cediera la cartera a cargo de Autobuses Estrella Blanca y sus
permisionarios (Sistema Estrella Blanca). Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 al valor del activo se le constituyo
una reserva del 55% derivado de su estimado de recuperacion y de la reduccién en el monto del adeudo
correspondiente a la reestructuracién hecha en diciembre de 2004.

6.3 Walworth de México, S.A. de C.V.-

Derivado de un contrato de cesién de derechos de crédito y derechos fideicomisarios celebrado con Banco
Inverlat, el Instituto es propietario de créditos y obligaciones emitidas por Walworth de México, S.A. de C.V,,
mismos que estin garantizados con el pattimonio de un fideicomiso. Conforme a un convenio marco suscrito
entre los acreedores de esta empresa y a las modificaciones realizadas al mismo, al Instituto le corresponde el
18.94% de los flujos derivados del pago de los créditos y la desinversién de los activos de Walworth. Esta cuenta
por cobrar ha sido en su mayoria reservada por el Instituto.

Nota 7. Inversiones temporales:

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, este rubro se integra a continuacion:

2004
Valor de
Porcentaje de Realizacién o
Participacién Costo Liquidacién
Instituciones en liquidacién o en etapa de quiebra-
Banco del Atlantico, S.A. 99.99% $ 6,603 $ 2
Banco Unién, S.A. 99.99% 4,181 -
Banca Cremi, S.A. 99.99% 2,773 -
Banco Obrero, S.A. 99.99% 750 -
Banco de Orente, S.A. 99.99% 47 -
14,754 2
Otras Instituciones-
Cintra, S.A. de C.V. 40.56% 1,525 3,083
Estrategia Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 99.99% 340 -
1,865 3,083
Total $ 16,619 $ 3,085
2003
Reconocimiento
Valor de de Pérdidas de
Porcentaje de Realizacién o Instituciones
Participacién Costo Liquidacién Financieras
Acciones de Instituciones en liquidacién o en etapa de
quiebra-
Banco del Atlintico, S.A. 99.99% $ 6,603 $ 2 $ -
Banco Unién, S.A. 99.99% 4,181 - 789
Banca Cremi, S.A. 99.99% 2,773 - 4472
Banco Obrero, S.A. 99.99% 750 - 241
Banco de Oriente, S.A. 99.99% - 447 - 223
14,754 2 5,725
Instituciones en liquidacion sin participacion-
Banco Interestatal, S.A. - - - 175
Banco Promotor del Norte, S.A. - - - 29
Banco Capital, S.A. - - - 103

- - 307
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Reconocimiento
de Pérdidas de
Porcentaje de Valor de Realizacion Instituciones
Participacion Costo o Liquidacién Financieras
Otras Instituciones con participacion accionaria-
Cintra, S.A. de C.V. 36.69% 1,383 632 -
Estrategia Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 99.99% 340 - -
Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V., Arka Grupo
Financiero 48.99% 215 172 -
Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 99.99% - 94 -
Seguros Banpais, S.A. 99.99% - 68 -
1,938 966 -
Total $ 16,692 $ 968 $ 6,032

71 Cintra, S.A. de C.V.-
El Instituto recibié en agosto de 2004, 38,380,027 acciones de Cintra, S.A. de C.V., que mantenia en dos
Fideicomisos constituidos en Banco Metcantil del Notte, S.A. (antes Banpais, S.A. y Banco del Centro, S.A.).

7.2 Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V.-
En diciembre de 2004, el Instituto vendié en $81 a los sefiores Antonio Del Valle Ruiz, Antonio Del Valle
Perochena y Jaime Ruiz Sacristin, el 99.99% de las acciones de Casa de Bolsa Arka.

7.3 Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.-
En julio de 2004, el Instituto vendié en $86 a Actinver, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, el 99.99% de las acciones representativas de Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

7.4 Seguros Banpais, S.A., en liquidacién.-

En enero de 2004, el Instituto recibié en su caricter de accionista el remanente del haber social de Seguros
Banpais, S.A., en Liquidacién, por $42 y 2 millones de délares, toda vez que el Instituto era causahabiente de las
acciones que originalmente eran del FOBAPROA.

7.5  Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V.-

Respecto de las acciones remanentes del proceso de asignaciéon de acciones a ex accionistas elegibles de Grupo
Financiero Invetlat, S.A. de C.V., en matrzo de 2004 el Instituto se adhirié a la oferta publica de compra efectuada
por Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V., reconociendo un ingreso por $75.

Nota 8. Créditos otorgados a Instituclones financieras, neto:

Los créditos otorgados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, con su correspondiente estimacion de cuentas
incobrables, se muestran a continuacién:

2004 2003
Estimacién Estimacién
Saldo de Cuentas Cartera de Saldo de Cuentas Cartera de
Deud Insoluto Incobrabl Crédito Neta Insoluto Incobrables Crédito Neta
Instituciones en liquidacion-
Banca Cremi, S.A. $ 95 $ 905 $ - $ 1,167 $ 1,167 % -
Banco de Oriente, S.A. 8,376 8,376 - 8,223 8,223 -
Banco Capital, S.A. 8,222 8,222 - 8,071 8,071 -
Banco Interestatal, S.A. 1,193 1,193 - 1,171 L1 -
Otras Instituciones-
Estrategia Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 370 370 - 389 389 -
B LA, V.
Cés;gZF?rlligz]z,SA de C.V,, Arka ) ) ) 203 ) 203
Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 527 527 - 957 957 -
Grupo Finandero Pronorte, S.A. de C.V. 5,311 5,311 - 4,867 4,867 -

Total $ 24904 $ 24,904 $ - $ 25048 $ 24845 § 203
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8.1 Estrategia Bursitil, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. en liquidacién.-
En agosto de 2004, Estrategia Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, liquidé $50 por concepto de intereses
moratorios.

8.2 Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V.-
Con la adquisicién de la titularidad de las acciones de Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V. por el Instituto en marzo de
2004 y las amortizaciones efectuadas en el mismo afio, quedé liquidado el crédito.

8.3 Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. en liquidacién.-
En junio de 2004 el Instituto celebré un convenio de pago parcial con Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A., de
C.V,, en liquidacion (Mexival), mediante el cual liquid6 $452 al Instituto durante el mismo afio.

Nota 9. Programas de saneamiento financiero:

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los activos de estos programas se integran como se indica a continuacion:

2004 2003
Activos Reservas Valor Activos Reservas Valor
Adquiridos Preventivas Neto Adquiridos Preventivas Neto
Derechos fideicomisarios sobre los
flujos
Banca Serfin, S.A. $ 359 $ 1,620 $ 1971 $ 809 $ 2853 $ 5243
BBVA Bancomer S.A. 3,639 2,209 1,430 3,853 2,438 1,415
Banco Mercantil del Norte, S.A. 16,182 13,778 2,404 48,570 42,005 6,565
Banco Santander Mexicano, S.A. 8,554 4,699 3,855 9,626 6,146 3,480
HSBC Meéxico, S.A. 5,515 5,515 - 7,464 7,464 -
Otros 8 3 5 3 3 -
37,489 27,824 9,665 77,612 60,909 16,703
Pasivos a cargo de fideicomisos
BBVA Bancomer S.A. 12,516 12,513 3 12,278 12,278 -
Banco Mercantil del Norte, S.A. 43,664 43,105 559 43,083 42,018 1,065
Banco Nacional de México, S.A. - - - 76,471 76,288 183
56,180 55,618 562 131,832 130,584 1,248
$ 93,669 $ 83,442 $ 10,227 $ 209,444 $ 191,493 $ 17951

Como se menciona en la Nota 3.8, el fideicomiso de Banco Nacional de México, S.A. se liquidé en noviembre de
2004, por lo que sus activos remanentes al 31 de diciembre de 2004 ascienden a valor neto de §5, los cuales se
muestran en el renglén de “Otros” de los Derechos fideicomisarios sobre los flujos.

Las obligaciones detivadas de programas de saneamiento financiero al 31 de diciembre de 2004 y 2003, son las
siguientes:

2004 2003
Banco Santander Mexicano, S.A. $ 25,877 $ 27,219
BBVA Bancomer, S.A. 32,278 33,027
Banco Mercantil del Norte, S.A. 46,310 48,607
104,465 108,853

Menos- Porcién circulante de las obligaciones derivadas de programas de
saneamiento financiero. 5,018 742

Obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero a largo plazo
$ 99,447 $ 108,111
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9.1 Banco Santander Mexicano, S.A.-
Pagarés que generan intereses liquidables trimestralmente a la tasa TIIE de 91 dias, con vencimientos en marzo y
diciembre de 2007.

9.2 BBVA Bancomer, S.A.-

9.2.1 Banco Bilbao Vizcaya — México, S.A.:

Pagaré que genera intereses liquidables trimestralmente a la tasa de CETES a 91 dias, con amortizaciones anuales
de $240 y con vencimiento en junio de 2005, el saldo al 31 de diciembre de 2004 asciende a $4,471.

9.2.2 Banca Promex, S.A.:
‘Pagarés que generan intereses liquidables trimestralmente a una tasa igual al promedio aritmético de TIIE a 91
dias, con vencimiento en agosto de 2008, el saldo al 31 de diciembre de 2004 asciende a $13,410.

Pagarés que generan intereses capitalizables trimestralmente a una tasa igual al promedio aritmético de TIIE a 91
dias, el pago del principal tiene vencimiento en agosto de 2008, el saldo al 31 de diciembre de 2004 asciende a
$14,397.

9.3 Banco Mercantil del Norte, S.A.-

Pagaré que genera intereses liquidables mensualmente a una tasa igual al promedio aritmético de TIIE a 28 dias mas
0.40 puntos porcentuales, el pago del principal tiene vencimiento en noviembre de 2009.

Nota 10. Nuevo Programa:

10.1 Activos.-
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la integracion de los activos se resume como sigue:

2004 2003

Activos Reservas Valor Activos Reservas Valor

Adquiridos Preventivas Neto Adquiridos Preventivas Neto
BBVA Bancomer S.A. $ 12,222 $ 9,585 $ 2,637 $ 3493t $ 14,044 $ 20,887
HSBC México, S.A. 5,439 4,909 530 12,547 6,261 6,286
Banco Mercantil del Norte, S.A. 3,004 2,656 348 6,772 3,116 3,656
Banco Nacional de México, S.A. 8,908 7,205 1,703 40,120 14,038 26,082
$ 29573 $ 24,355 $ 5218 $ 94370 $ 37,459 $ 56,911

10.2 Obligaciones.-
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la parte pasiva se integra como sigue:

2004
Obligaciones de
pagoa Esquema de Pérdidas Valor
cargo IPAB Incentivos Compartidas Neto
BBVA Bancomer S.A. $ 79,672 $ 9,330 $ 19,274 $ 51,068
Banco Mercantil del Norte, S.A. 9,662 352 2,141 7,169
Banco Nacional de México, S.A. 53,773 708 13,018 40,047
HSBC México, S.A. 25,209 969 6,170 18,070
$ 168,316 $ 11,359 $ 40,603 116,354
Menos- Porci6n circulante de las
obligaciones Nuevo Programa 68,045

Obligaciones Nuevo Programa a largo plazo $ 48,309
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2003
Pasivo Moneda Esquema de Pérdidas Valor
Nacional Incentivos Compartidas Neto
BBVA Bancomer S.A. $ 101,705 $ 967 $ 20,220 $ 71,814
Banco Mercantil del Norte, S.A. 13,192 361 2,197 10,634
Banco Nacional de México, S.A. 85,597 3,845 14,879 66,873
HSBC México, S.A. 31,373 960 6,271 24,142
$ 231,867 $ 14,837 3 43567 $ 173,463
Nota 11, Subrogacion por el pago de obligaciones garantizadas:

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la integracién de los pagos efectuados por concepto de obligaciones
garantizadas, asi como los intereses generados, las recuperaciones efectuadas y la estimacién para cuentas
incobrables, determinada con base en los estados financieros de las Instituciones en liquidacién, es como sigue:

2004 2003
Saldo de la Estimacién

Pagos Intereses Recupera- Cuenta por de Cuentas Saldo Saldo

Instituciéon Efectuados Generados cién Cobrar Incobrables Neto Neto
Banco Andhuac, S.A. $ 787 $ 116 $ - $ 903 $ 867 $ 36 $ 81
Banco Industrial, S.A. 4,562 617 406 4,773 4,709 64 245
Banco del Sureste, S.A. 1,863 218 235 1,846 1,809 k7 82
Banca Quadrum, S.A. 4,598 324 3,037 1,885 1,689 196 307

$ 11,810 $ 1275 $ 3,678 $ 9,407 $ 9,074 $ 333 $ 715

Nota 12, Préstamos bancarios y de otras entidades:

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los saldos se integran como sigue:

2004 2003
Préstamos bancarios:
Banca Setfin, S.A. $ 18,996 $ 19,959
Banco Mercantil del Norte, S.A. 5441 24,016
Banco Nacional de México, S.A. 28,967 32,741
HSBC México, S.A. 24,065 40,813
Scottabank Inverlat, S.A. - 2,965
Otras entidades:
Nacional Financiera, SN.C. 55,844 50,934
Contratos adelantados de cobettura forwards, neto 3 -
133,310 171,428

Menos- Potcién circulante de los préstamos
bancarios y de otras entidades 288 8,541

Préstamos bancarios y de otras entidades a largo plazo $ 133,022 $ 162,887
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12.1 Banca Serfin, S.A.-

Pagarés que generan intereses liquidables por petiodos de 28 dias a una tasa TIIE del periodo mas 0.25 puntos
porcentuales, con vencimiento en octubre de 2011 y julio de 2012, pagando 10 amortizaciones semestrales a partir
de marzo de 2007 y enero de 2008, respectivamente.

12.2 Banco Mercantil del Norte, S.A.-

Pagarés que generan intereses liquidables por periodos de 28 dias a una tasa TIIE del periodo mas 0.85 puntos
porcentuales, el principal seri liquidado mediante 13 amottizaciones semestrales a pattir del petiodo 58 de intereses
y hasta su vencimiento en noviembre de 2010. Durante 2004, el Instituto realizé6 amortizaciones anticipadas por
$17,356.

12.3 Banco Nacional de México, S.A.-

Pagarés que devengan intereses liquidables mensualmente a una tasa TIIE a 28 dias mis 0.60 puntos porcentuales,
el principal sera liquidado al vencimiento en noviembre de 2010. El Instituto liquid durante 2004 el crédito simple
que contraté en abril de 2000 por $2,143.

12.4 HSBC México, S.A.-

Pagaré que genera intereses liquidables trimestralmente a una tasa de CETES a 91 dias mas 1 punto porcentual, el
pago del principal tiene vencimiento en diciembre de 2009. Durante 2004, el Instituto realizé amortizaciones
anticipadas por $14,733.

12.5 Scotiabank Inverlat, S.A.-
El Instituto terminé por liquidar el crédito en julio de 2004.

12.6 Nacional Financiera, S.N.C.-

12.6.1 BIRF y BID:

El Instituto ha celebrado diversos contratos de crédito con NAFIN como agente financieto del Gobierno
Federal, como equivalente a los contratos de préstamo 7003 — ME (BIRF1) y 7060 — ME (BIRF2) celebrado
entre NAFIN y el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF) y al préstamo 1251/0C — ME
celebrado entre NAFIN y el Banco Interamericano de Desatrollo (BID).

Los préstamos al BIRF son por 505 millones de délares ameticanos cada uno, generando intereses liquidables
semestralmente a una tasa de 4.09% para el préstamo 7003-ME y pata el préstamo 7060-ME los primeros 330
millones de délares americanos generan una tasa del 4.49% y los otros 175 millones de dblates ameticanos seri la
que determine NAFIN. Los vencimientos son en diciembre de 2009 y junio de 2011, respectivamente.

Respecto al préstamo BID es por 250 millones de dolares americanos generando intereses liquidables
semestralmente a una tasa de 4.98%, el vencimiento es en septiembre de 2015.

12.6.2 Crédito NAFIN:
Contrato de crédito simple por §24,000, que devenga intereses liquidables por petiodos de 28 dias a una tasa al
promedio de TIIE del petiodo mas 0.30 puntos porcentuales, con vencimiento en abril de 2013.

En 2004, el Instituto celebr6 un convenio de reconocimiento de adeudo y un convenio modificatorio sobre el saldo
pendiente de pago por $17,490 de un contrato de crédito que celebrs en 2000.

12.6.3 Contratos adelantados de cobertura forwards:

El Instituto celebré contratos adelantados de cobertura forwards del délar ameticano con el fin de complementar la
cobertura del riesgo cambiario de los créditos celebrados con el BIRF y BID, al 31 de diciembte de 2004, se integra
como se muestra en la siguiente pagina:
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Dédlares Americanos Valorizados

Posicién Larga Posiciéon
Posicién Saldo primaria
Crédito Primaria Activo Pasivo Contable neta
BIRF1 $ 5,709 $ 3,967 $ 3,979 $ 12) $ 5,721
BIRF2 5,699 5,079 5,087 ® 5,707
BID 2,854 2,758 2,735 23 2,831
$ 14,262 $ 11,804 $ 11,801 $ 3 $ 14,259
Nota 13. Bonos de Proteccién al Ahorro:

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el monto de las emisiones y los intereses devengados por pagat, se integran
como sigue:

2004 2003
Aiio de Monto

Vencimiento Colocado Intereses Total Total
2004 $ - $ - $ - $ 68,388
2005 45,136 126 45,262 60,173
2006 86,800 231 87,031 89,977
2007 85,950 342 86,292 26,123
2008 83,400 597 83,997 80,751
2009 70,800 513 71,313 -
2011 10,400 153 10,553 -
TOTAL $ 382,486 $ 1,962 384,448 325,412

Menos-

Porcién circulante 47,098 69,117
Porcién largo plazo $ 337,350 $ 256,295

El Instituto emite tres tipos de Bonos de Proteccién al Ahorro, cuyos acrénimos son: BPAS pago mensual de
intereses y con plazo de tres afios, BPAT pago trimestral de intereses y con plazo de hasta cinco afios y BPA182
pago semestral de intereses con proteccién contra la inflacién y con plazo de siete afios, este Gltimo fue emitido a
partir de abril de 2004.

Durante 2004 el Instituto amortiz6 a su vencimiento Bonos por un monto de $64,900 y emiti6 $150,800.
Adicionalmente, en diciembre el Instituto llevo a cabo, a través de Banco de México, una subasta de compra de
Bonos de Proteccion al Ahorro por $11,964.

Nota 14. Régimen Fiscal:

Fl Instituto: a) No es contribuyente del Impuesto sobre la Renta, ni del Impuesto al Activo; b) Las cuotas ordinarias
y extraordinarias que recibe el Instituto, no causan el Impuesto al Valor Agregado y c) Para efectos del Impuesto al
Valor Agregado, estin exentos los intereses ordinarios y moratorios que perciba el Instituto de las entidades del
sistema financiero, provenientes de los derechos de cobro que se detivan de los programas de saneamiento por
parte del FOBAPROA y el FAMEVAL, cuya titularidad fue transmitida al Instituto al momento de su constitucién.
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Nota 15. Reclasificacién de Estados Financleros:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2003, han sido reclasificados en ciertos rubros, con el objeto de hacer
comparable su presentacién con las de los estados financieros al 31 de diciembre de 2004, cuyos montos se
mencionan principalmente en la Nota 3.9.

Nota 16. Nuevo Principio contable:

En Febrero de 2004, el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos (IMCP) emiti6 el Boletin C-10 “Instrumentos
Financieros Derivados y Operaciones de Cobettura” de aplicacion obligatoria para estados financieros que inician
el 1 de enero de 2005, aunque se recomienda su aplicacién anticipada. El Boletin C-10 establece principalmente
las caracteristicas que debe tener un instrumento financiero para ser considerado como derivado, las condiciones
que debe cumplir un derivado para considerarse instrumento de cobertura y las reglas de reconocimiento y
valuacion aplicables.

Nota 17. Nuevo Organismo emisor de principlos contables:

El Consejo Mexicano para la Investigacién y Desatrollo de Normas de Informacién Financiera (CINIF), es un
organismo independiente en su patrimonio y operacion, constituido en 2002 por entidades lideres de los sectores
publico y privado cuyos objetivos principales son desarrollar procesos de investigacién, auscultacién, emisién y
difusién de normas de informacion financiera que den como resultado informacién financiera comparable y
transparente a nivel internacional y lograr la convergencia de las normas locales de contabilidad con normas de
informacién financiera aceptadas globalmente.

En esta importante funcion, a partir del 1 de junio de 2004 el CINIF sustituye a la Comisién de Principios de
Contabilidad (CPC) del IMCP. A la fecha de emision de estos estados financieros, el CINIF ha emitido algunas
Normas de Informacién Financiera para un proceso de auscultacion relacionado con el marco conceptual en que
se basaran las mismas en sustituciéon de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México,
emitidos por la CPC.

Lic. Mayfa Fernanda Casanueva De Diego
Secretaria Adjunta de Administracién,
Presupuesto y Sistemas
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Estas notas son parte integrante de los estados financietos.




