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Pese a que la actual recuperación de la 

economía mundial sigue siendo discreta, 

diversa y frágil, se han observado algunas 

señales que indican una recuperación del 

ritmo de crecimiento. Las continuas mejoras 

de los indicadores de opinión sugieren que, 

en cierta medida, la economía mundial se 

está afianzando gradualmente, aunque es 

probable que la recuperación siga siendo 

lenta. 
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RECUPERACIÓN DISCRETA 

DE LA ECONOMIA MUNDIAL 



En la mayoría de las principales economías 

avanzadas no pertenecientes a la zona del 

euro comienzan a vislumbrarse algunas 

señales de mejora, pero varios factores 

siguen limitando las perspectivas de 

crecimiento a mediano plazo. 
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SEÑALES DE MEJORA EN LAS 

ECONOMÍAS AVANZADAS 



En la zona del euro, la actividad económica 

sigue sin mostrar señales de recuperación. 

Además, continúa la incertidumbre acerca 

del efecto que sobre la recuperación 

económica tendrán las medidas necesarias 

de ajuste fiscal, el saneamiento del sistema 

financiero europeo y la posibilidad de una 

mayor inestabilidad política, en particular en 

algunas economías de la periferia. 
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INCERTIDUMBRE EN LA RECUPERACIÓN 

DE LA ZONA EURO 



Por su parte, en las economías emergentes, 

el crecimiento está repuntando tras una 

ligera moderación del ritmo de la actividad en 

2012. En ese sentido, se espera que estas 

economías contribuyan significativamente a 

una positiva evolución del crecimiento 

mundial. 
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REPUNTE DEL CRECIMIENTO EN LAS 

ECONOMÍAS EMERGENTES 



En consonancia con la evolución de la 

actividad económica mundial, el comercio 

internacional también ha mostrado señales 

de una gradual recuperación. Por lo que 

respecta a los precios de consumo, la 

inflación se ha venido reduciendo 

recientemente en las economías avanzadas, 

mientras que en las economías emergentes 

la evolución ha sido desigual. 
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GRADUAL RECUPERACIÓN DEL 

COMERCIO MUNDIAL 



Aparte del reciente repunte del ritmo de 

crecimiento mundial, las perspectivas a 

mediano plazo seguirán estando limitadas 

por varios factores. Aunque se sigue 

avanzando en el reequilibrio de la deuda del 

sector privado, los niveles de endeudamiento 

de los hogares en las principales economías 

avanzadas continúan siendo elevados. 
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PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO LIMITADAS 



En varios países, las perspectivas de 

crecimiento a corto plazo también siguen 

viéndose estimuladas por medidas 

adicionales de estímulo fiscal que no podrán 

mantenerse indefinidamente en un contexto 

de elevados y crecientes niveles de deuda 

pública. El alto nivel de desempleo que 

registran muchos países es otro factor que 

probablemente limitará el crecimiento. 
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NO SE PODRÁN MANTENER LAS MEDIDAS DE 

 ESTÍMULO ADICIONALES 



ESTADOS UNIDOS DE 

NORTEAMÉRICA 

9 



En Estados Unidos de Norteamérica, el 

crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) 

experimentó una acusada desaceleración en 

el cuarto trimestre de 2012,  en la medida en 

que la incertidumbre a escala mundial y las 

restricciones del gasto público frenaron la 

actividad económica. La segunda estimación 

de la Oficina de Análisis Económico (Bureau 

of Economic Analysis) indica que el PIB real 

creció 0.1%, en tasa anual, en el cuarto 

trimestre del año pasado, frente al 3.1% del 

tercer trimestre. 
10 

DESACELERACIÓN DEL PIB DE LOS 

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA 
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Esta evolución positiva se produjo en un 

contexto de notable incertidumbre en torno a 

la salud de la economía mundial y también 

pese a la amenaza del endurecimiento de la 

política fiscal ante la proximidad del abismo 

fiscal. 
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CRECIMIENTO PESE AL ENDURECIMIENTO 

DE LA POLÍTICA FISCAL 



Se registró una sustancial mejora de la renta 

personal disponible real, impulsada por los 

fuertes pagos de dividendos, lo que 

contribuyó a incrementar la tasa de ahorro 

hasta el 4.6 por ciento. 

13 

AUMENTO LA TASA DE AHORRO DE 

LOS ESTADOUNIDENSES 



El PIB real, es decir la producción de bienes 

y servicios generados gracias al trabajo y 

propiedades localizadas en territorio 

nacional, aumentó a tasa anual de 0.1%. Con 

ello, la tasa anual de crecimiento del PIB 

durante 2012 fue de 2.2% en comparación 

con un aumento de 1.8% observado en 2011. 

14 

CRECIMIENTO MODERADO DE LOS ESTADOS 

UNIDOS DE NORTEAMÉRICA 
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En 2012, el PIB a precios corrientes aumentó 

4.0%, equivalente a 605 mil 800 millones de 

dólares, para ubicarse en un monto de         

15 billones 681 mil 500 millones de dólares, 

idéntico crecimiento porcentual al registrado 

en 2011 (4.0%), pero con un importe de       

576 mil 800 millones de dólares. 
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PIB A PRECIOS CORRIENTES EN 2012 



De cara al futuro, se espera que la economía 

continúe creciendo moderadamente este 

año, respaldada por un gradual repunte de la 

demanda interna privada y a medida que se 

disipen paulatinamente los factores 

transitorios que limitaron el crecimiento en el 

cuarto trimestre. La demanda interna privada 

se apoya en las favorables condiciones 

financieras, lo que debería ayudar a aliviar 

las restricciones que impone a los hogares el 

proceso de saneamiento de sus balances. 
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PERSPECTIVA: CRECIMIENTO MODERADO 



Por su parte, las empresas presentan  

balances saneados y sólidas posiciones de 

liquidez, lo que sumado a un clima, en 

general, positivo debería traducirse en un 

aumento de la inversión y del empleo. Se 

espera que el mercado de trabajo mejore 

gradualmente. El mercado de la vivienda 

continúa progresando y es probable que la 

actividad repunte para satisfacer la demanda 

reprimida.  
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SE ESPERA QUE EL MERCADO DE 

TRABAJO MEJORE GRADUALMENTE 



No obstante, el incremento de los impuestos 

que gravan la remuneración de los 

asalariados, conforme a lo acordado en la 

American Taxpayer Relief Act en enero de 

2013, tendrá un impacto negativo sobre la 

renta de los consumidores y podría limitar el 

crecimiento del consumo privado en 2013. 

19 

LOS IMPUESTOS A LAS REMUNERACIONES 

TENDRÁN UN IMPACTO NEGATIVO EN EL CONSUMO 



Además, persiste la inquietud en el frente 

fiscal, dado que no se alcanzó un acuerdo 

político para evitar los recortes automáticos 

del gasto (lo que se conoce como sequester) 

para  reducir el déficit con efectos desde del 

1º de marzo de 2013. Esto significa que 

durante este año se reducirá el gasto público 

y, como consecuencia, se restringirá el 

crecimiento. Los analistas estiman que el 

efecto del sequester tendrá un lastre sobre la 

economía de aproximadamente 0.8% del PIB. 

20 

REDUCCIÓN DEL GASTO PÚBLICO EN 2013 



Otra fuente de incertidumbre es la falta de un 

acuerdo permanente sobre el techo de la 

deuda, decisión que se postergó hasta 

mediados de mayo; sin embargo, no es 

probable que se llegue a un gran acuerdo 

mientras los responsables políticos sigan 

dando largas y no lleguen a un compromiso 

bipartidista. 
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21 

INCERTIDUMBRE EN EL TECHO DE LA DEUDA 



El 30 de enero de 2013, el Comité de 

Operaciones de Mercado Abierto de la 

Reserva Federal decidió mantener sin 

variación, entre el 0 y 0.25%, la banda fijada 

como objetivo para la tasa de interés de los 

fondos federales y anticipó que resultará 

apropiado mantener dicha tasa en niveles 

excepcionalmente bajos, al menos mientras 

la tasa de desempleo se sitúe por encima del 

6.5%, no se prevea que la inflación a un plazo 

de entre uno y dos años sobrepase la tasa 

del 2.5% y las expectativas de inflación a más 

largo plazo continúen estando bien ancladas. 
22 

SE MANTIENEN LAS TASAS DE INTERÉS 



El Comité decidió seguir realizando compras 

adicionales de bonos de titulización 

hipotecaria de agencias a un ritmo de 40 mil 

millones de dólares al mes y de valores del 

Tesoro a más largo plazo a un ritmo de 45 mil 

millones de dólares al mes. 
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COMPRA DE BONOS POR 45 MIL 

MILLONES DE DÓLARES 



ZONA DEL EURO 

24 



Los datos disponibles siguen señalando que 

la debilidad económica de la zona del euro se 

ha prolongado durante el comienzo del año, 

si bien en general confirman los indicios de 

estabilización de algunos indicadores, 

aunque en niveles bajos. Al mismo tiempo, la 

necesidad de ajuste de los balances en los 

sectores público y privado seguirá pesando 

sobre la actividad económica. 
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NECESIDAD DE AJUSTAR LOS BALANCES 

PÚBLICOS Y PRIVADOS 



Más adelante en 2013, la actividad económica 

debería recuperarse gradualmente, 

respaldada por un fortalecimiento de la 

demanda mundial y la orientación 

acomodaticia de la política monetaria. Para 

apoyar la confianza, es esencial que los 

gobiernos continúen aplicando reformas 

estructurales, consoliden los progresos 

realizados en materia de saneamiento 

presupuestario y avancen en la 

restructuración del sector financiero. 
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RECUPERACIÓN GRADUAL DE LA ZONA EURO 



La evolución del PIB durante el último 

trimestre de 2012 fue débil, y la segunda 

estimación de Eurostat indica una 

contracción intertrimestral del 0.6%. Aunque 

este descenso se debió fundamentalmente a 

una caída de la demanda interna, también fue 

reflejo de la debilidad de las exportaciones. 
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CRECIMIENTO DÉBIL DE LA ZONA EURO 



Con respecto a 2013, los datos e indicadores 

recientes sugieren que la actividad 

económica debería comenzar a estabilizarse 

en la primera parte del año. En la segunda 

parte, debería iniciarse una recuperación 

gradual, en la que el crecimiento de las 

exportaciones debería beneficiarse del 

fortalecimiento de la demanda mundial y la 

orientación acomodaticia de la política 

monetaria debería apoyar la demanda 

interna. 
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POSIBLE ESTABILIZACIÓN ECONÓMICA 



Asimismo, la mejora en los mercados 

financieros desde julio del año pasado y la 

continuada aplicación de reformas 

estructurales deberían dejarse sentir en la 

economía. Al mismo tiempo, la necesidad de 

ajustes en los balances en los sectores 

público y privado, y las restrictivas 

condiciones crediticias conexas, seguirán 

pesando sobre la actividad económica. 
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MEJORA EN LOS MERCADOS FINANCIEROS 



Esta valoración se refleja también en las 

proyecciones macroeconómicas de marzo de 

2013 para la zona del euro, elaboradas por 

los expertos del Banco Central Europeo 

(BCE), que sitúan el crecimiento anual medio 

del PIB real en un intervalo comprendido 

entre –0.9 y –0.1% en 2013 y entre 0 y 2% en 

2014. 
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CRECIMIENTO NEGATIVO EN 2013 



Conforme a la valoración del Consejo de 

Gobierno siguen existiendo riesgos a la baja 

en las perspectivas económicas para la zona 

del euro. Estos riesgos están relacionados 

con la posibilidad de que la demanda interna 

y las exportaciones sean más débiles de lo 

previsto y con la lenta o insuficiente 

aplicación de reformas estructurales en la 

zona del euro. Estos factores pueden frenar 

la mejora de la confianza y, con ello, retrasar 

la recuperación. 
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RIESGOS A LA BAJA EN LA 

PERSPECTIVA ECONÓMICA 



ECONOMÍA DE 

JAPÓN 

32 



En Japón,  la economía se contrajo por tercer 

trimestre consecutivo en los tres últimos 

meses de 2012, aunque a un ritmo más 

moderado que en los dos trimestres 

anteriores. Según la primera estimación 

provisional de las cuentas nacionales, el PIB 

real decreció a una tasa intertrimestral 

desestacionalizada del 0.1 por ciento. 

33 

CONTRACCIÓN DE LA ECONOMÍA JAPONESA 



El déficit comercial en cifras 

desestacionalizadas seguía siendo 

sustancial en enero, aunque se había 

reducido en comparación con el nivel de 

finales de 2012, debido al hecho de que el 

comercio mundial se situaba en un contexto 

gradualmente más positivo. Los datos 

económicos publicados recientemente y los 

indicadores adelantados de clima económico 

parecen ser positivos y apuntan a una 

posible recuperación del crecimiento en 

2013. 

34 

DÉFICIT COMERCIAL DE JAPÓN 



En este contexto, las medidas adicionales de 

estímulo fiscal, así como la depreciación del 

yen probablemente favorecerán una gradual 

recuperación económica en el corto plazo, 

que se verá estimulada aún más por la 

paulatina mejora de la demanda externa. El 

aumento de la demanda interna en 

anticipación de las alzas del Impuesto al 

Valor Agregado (IVA) que deberán entrar en 

vigor en 2014, podría imprimir un nuevo 

impulso positivo al crecimiento económico 

en 2013. 
35 

ESTÍMULOS FISCALES Y DEPRECIACIÓN 

DEL YEN 



En su reunión más reciente sobre política 

monetaria, celebrada el 14 de febrero de 

2013, el Banco de Japón decidió mantener el 

objetivo fijado para la tasa de interés de los 

préstamos a un día sin garantía 

aproximadamente entre el 0  y el 0.1 por 

ciento. 

36 

TASAS DE INTERÉS ESTABLES 



ECONOMÍA 

DE CHINA 

37 



En China, la actividad económica 

experimentó una aceleración hacia finales de 

2012, alcanzándose una tasa de crecimiento 

interanual del 7.9% en el cuarto trimestre, 

frente al 7.4% registrado en los tres meses 

anteriores. Los factores determinantes del 

crecimiento fueron el consumo y la 

inversión, que contribuyeron 

aproximadamente en igual medida, mientras 

que la contribución de la demanda exterior 

neta fue reducida, aunque positiva. 

38 

SE ELEVA EL CONSUMO Y LA INVERSIÓN 



En conjunto, el crecimiento del PIB en 2012 

fue del 7.8%. La demanda exterior neta 

registró una aceleración en el último 

trimestre de 2012, tendencia que continuó en 

enero de 2013. Los intercambios comerciales 

con Asia y África experimentaron el 

crecimiento más acusado, mientras que el 

comercio con la zona del euro y Japón 

registró de nuevo cifras positivas en tasa 

interanual en enero, aunque los efectos 

estacionales derivados del Año Nuevo Chino 

hacen que resulte difícil extraer firmes 

conclusiones. 
39 

FUERTE CRECIMIENTO DE LA DEMANDA 

EXTERNA 



El mercado de la vivienda repuntó una vez 

más en el cuarto trimestre y los precios 

revirtieron parte de la caída que habían 

experimentado a comienzos de 2012. La 

producción industrial también registró una 

aceleración. 

En este marco, se espera que la economía 

china continúe creciendo vigorosamente en 

2013. 

40 

REPUNTA EL MERCADO DE VIVIENDA 



ECONOMÍA 

DE LA INDIA 

41 



2012 fue un año difícil para la economía 

india, ya que el PIB real registró en el tercer 

trimestre su mínimo de una década, un 5.4% 

anual, en tanto que la inflación se mantuvo 

elevada, en torno al 7.0%. El atasco de su 

política interna y las continuas dificultades 

externas han desacelerado el crecimiento. Su 

errática política fiscal impidió que el Banco 

de la Reserva de la India (BRI) bajase los 

tipos de interés en 2012, cuando otros 

bancos centrales lo hacían.  

42 

DESACELERACIÓN DE LA ECONOMÍA 

DE LA INDIA 



Estos persistentes resbalones fiscales 

lastraron las iniciativas para reducir el déficit 

por cuenta corriente (que alcanzó un récord 

del 5.4% del PIB en el tercer trimestre de 

2012), y mantuvieron relativamente alta la 

deuda pública (del gobierno central) en un 

70% del PIB. En este contexto, las alertas de 

las agencias de calificación sobre posibles 

revisiones a la baja a la categoría de 

“basura” incrementaron las presiones para 

que el gobierno indio agilizase las reformas 

fiscales y las reformas en materia de 

inversión. 
43 

REFORMAS FISCALES Y EN 

MATERIA DE INVERSIÓN 



En consecuencia, durante el último trimestre 

de 2012, las autoridades anunciaron diversas 

medidas políticas para estimular un 

crecimiento en desaceleración y evitar la 

posible recalificación a la baja de sus títulos 

soberanos. 

44 

MEDIDAS PARA ESTIMULAR EL 

CRECIMIENTO ECONÓMICO 



Estas iniciativas han incluido: 1) permitir la 

inversión extranjera directa en los sectores 

minorista multimarcas, de aviación civil, de 

difusión y de electricidad; 2) constituir un 

comité gubernamental para agilizar la 

aprobación de proyectos de inversiones; 3) 

diferir las normas de fiscalidad regresiva 

aplicadas a las entradas de capitales 

extranjeros; 4) aprobar reformas bancarias 

con el objetivo de ampliar la presencia de la 

banca extranjera en la India y facilitar la 

inclusión financiera, la captación de capitales 

por los bancos y la mejora del cumplimiento 

normativo. 45 

MEDIDAS PARA ESTIMULAR EL 

CRECIMIENTO ECONÓMICO 



Por otra parte, el Banco de Reserva de la 

India elevó los límites a la inversión 

extranjera en el mercado de bonos local, así 

como sobre los préstamos comerciales 

extranjeros. También bajó la proporción de 

reservas para facilitar la entrada de capitales 

extranjeros y mitigar la escasez de liquidez 

interna. 

46 

ELEVACIÓN DE LOS LÍMITES DE INVERSIÓN 



Por otra parte, las autoridades también 

adoptaron medidas positivas hacia la 

consolidación fiscal, como 1) la 

desregulación parcial de los precios 

regulados de los combustibles, en especial el 

gasóleo, 2) el lanzamiento de un mecanismo 

de transferencia directa para mejorar la 

eficacia de las subvenciones, transferencias 

y pagos de previsión social, 3) la búsqueda 

de un consenso para la implementación de 

un impuesto nacional a los bienes y servicios 

(IBS) que sustituirá al IVA existente, y 4) la 

reducción de las subvenciones a los 

pasajeros del ferrocarril. 47 

MEDIDAS HACIA LA CONSOLIDACIÓN FISCAL 



El compromiso del gobierno de continuar 

implementando mejoras a pesar de los 

obstáculos políticos contribuirá a mitigar los 

riesgos para la estabilidad macroeconómica, 

con lo que la India conseguirá tiempo para 

evitar una rebaja de la calificación y, al 

mismo tiempo, mejorar la confianza de los 

inversionistas. 

48 

MITIGAR LOS RIESGOS DE 

ESTABILIDAD MACROECONÓMICA 



De cara al futuro, se prevé que el PIB real de 

la India crezca, alcanzando un 6.5 y un 6.9% 

anual en 2013 y 2014, respectivamente, 

empujado por la recuperación del consumo 

privado y la demanda de inversiones. 

49 

RECUPERACIÓN DEL CONSUMO 

Y LA INVERSIÓN 



ECONOMÍA 

DE AMÉRICA LATINA 

50 



En América Latina, la actividad económica se 

fortaleció hacia finales de 2012, tras 

experimentar una desaceleración durante la 

mayor parte del año. Para el conjunto de 

2012,  el crecimiento interanual del PIB real 

de la región podría haberse situado en un 

nivel cercano al 3%, lo que representa una 

caída con respecto al 4.5% registrado en el 

año anterior, como consecuencia del 

descenso de la demanda externa y de un 

debilitamiento de la demanda interna. 

51 

FORTALECIMIENTO DEL CRECIMIENTO 

ECONÓMICO DE AMÉRICA LATINA 



En este contexto, se espera que el gradual 

fortalecimiento de la economía mundial y los 

efectos retardados de las medidas de 

flexibilización de las políticas, adoptadas 

anteriormente en los principales países, 

especialmente en Brasil, respalden el 

crecimiento en América Latina. 

52 

MEJORARÁ EL CRECIMIENTO ECONÓMICO 



ECONOMÍA 

DE BRASIL 

53 



En Brasil, el crecimiento del PIB aumentó  

0.6%, a tasa intertrimestral, en el cuarto 

trimestre de 2012, frente al 0.4% registrado 

en los tres meses anteriores, impulsado por 

la demanda interna, especialmente el 

consumo privado, que creció un 1.2%, la tasa 

de crecimiento intertrimestral más elevada de 

los dos últimos años.  

54 

DESACELERACIÓN DE LA 

ECONOMÍA BRASILEÑA 



La tasa de crecimiento interanual 

experimentó, en promedio, una notable 

desaceleración hasta el 0.9% en 2012, desde 

el 2.7% de 2011, como resultado de una 

contracción de la inversión privada y las 

existencias y del débil crecimiento de las 

exportaciones. Se trata de una cifra 

considerablemente inferior a la tasa media de 

crecimiento registrada en la última década.  

55 

DESACELERACIÓN DE LA 

ECONOMÍA BRASILEÑA 



ECONOMÍA 

DE ARGENTINA 

56 



En Argentina, la actividad económica 

experimentó una acusada desaceleración en 

2012, tras haber registrado una expansión 

del 8.9% en 2011. Ello se debió a la fuerte 

caída de la inversión privada y de las 

exportaciones, reflejo de los restrictivos 

controles cambiarios y comerciales. 

57 

CAÍDA DE LA INVERSIÓN PRIVADA Y 

DE LAS EXPORTACIONES 



PERSPECTIVAS DE LA 

ECONOMÍA MUNDIAL 

58 



Las perspectivas de la economía mundial 

siguen estando sujetas a una considerable 

incertidumbre y los riesgos para la actividad 

y el comercio mundiales todavía se sitúan a 

la baja. Entre los factores de riesgo, cabe 

señalar los efectos de contagio de una 

implementación lenta o insuficiente de las 

reformas estructurales en la zona del euro, 

así como las tensiones geopolíticas y los 

desequilibrios    en   los    principales   países 
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PERSPECTIVA MUNDIAL INCIERTA 



industrializados, que podrían afectar a la 

evolución de los mercados financieros y de 

materias primas a escala mundial. Estos 

factores encierran el potencial de frenar la 

mejora de la confianza y, por ende, de 

retrasar la recuperación. 
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AFECTACIÓN EN LOS MERCADOS 

 FINANCIEROS Y DE MATERIAS PRIMAS 



 2010 2011 2012 2013 P/ 2014P/ 

Estados Unidos de 

Norteamérica 
2.4 1.8 2.2 1.8 2.3 

Unión Económica y 

Monetaria 
1.9 1.5 -0.5 0.3 1.3 

Pacífico Asiático 8.2 5.7 5.2 5.6 5.8 

Australia 2.4 2.2 3.5 3.0 3.4 

Japón 4.4 -0.7 2.0 1.7 1.7 

China 10.4 9.3 7.8 8.0 8.0 

Hong Kong 7.0 5.0 1.4 3.5 4.0 

India 8.9 7.5 5.4 6.5 6.9 

Indonesia 6.1 6.5 6.2 6.3 6.8 

Corea 6.2 3.6 2.0 2.7 4.0 

Malasia 7.2 5.1 5.2 4.8 5.0 

Filipinas 7.6 3.9 6.6 6.0 5.6 

Singapur 14.5 5.0 1.5 2.3 4.0 
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PREVISIONES MACROECONÓMICAS 

PRODUCTO INTERNO BRUTO 

-Tasas de crecimiento, porcentaje anual- 
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PREVISIONES MACROECONÓMICAS 

PRODUCTO INTERNO BRUTO 

-Tasas de crecimiento, porcentaje anual- 

 2010 2011 2012 2013 P/ 2014P/ 

Taiwán 10.8 4.1 1.2 3.5 4.2 

Tailandia 7.8 0.1 6.4 4.5 5.2 

Vietnam 6.8 5.9 5.0 5.8 6.3 

Asia (excl. China) 6.7 3.4 3.6 4.0 4.4 

Mundo 5.1 3.9 3.2 3.6 4.1 

p/ Previsiones 

FUENTE: CEIC y BBVA Research. 

 



ENTORNO 

NACIONAL 
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ECONOMÍA 

MEXICANA 
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Derivado del menor dinamismo de la 

economía mundial, diversos indicadores de 

la actividad económica en México han 

comenzado a mostrar una desaceleración. 

Ello se vio reflejado primero en la evolución 

de los componentes de la demanda externa y 

más recientemente en los correspondientes 

de la interna. 
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MENOR DINAMISMO ECONÓMICO 



ACTIVIDAD 

INDUSTRIAL 

66 



La Actividad Industrial creció 1.7% en 

términos reales durante enero de 2013 con 

relación a igual mes de 2012, debido a los 

aumentos mostrados en los cuatro sectores 

que la conforman. 
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CRECIMIENTO DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL 
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A consecuencia de la debilidad de la 

economía de los Estados Unidos de 

Norteamérica, la demanda externa registró 

una disminución importante que se reflejó en 

la balanza comercial, que en enero de 2013 

presentó un déficit de 2 mil 878.9 millones de 

dólares, el más alto de los cuatro últimos 

años, el cual se compara con el superávit de 

961.7 millones de dólares observado en el 

mes anterior.  
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BALANZA COMERCIAL 
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En lo concerniente a la demanda interna, la 

Inversión Fija Bruta cayó 2.4% durante el 

diciembre de 2012 respecto a la de igual mes 

de 2011. No obstante, a tasa anual se elevó 

5.9 por ciento. 
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INVERSIÓN FIJA BRUTA 
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Por componentes, los resultados fueron los 

siguientes: 

Maquinaria y equipo total 

La inversión fija bruta en maquinaria y 

equipo total retrocedió 0.9% en diciembre de 

2012 con relación al mismo mes de 2011. 
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MAQUINARIA Y EQUIPO TOTAL 
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Los gastos en maquinaria y equipo de origen 

importado disminuyeron 4.7% a tasa anual en 

el último mes del año pasado, como 

consecuencia del descenso en las 

adquisiciones de aeronaves y sus partes; 

máquinas y material eléctrico; vehículos y 

material para vías férreas; instrumentos y 

aparatos de óptica y médicos; manufacturas 

diversas, e instrumentos musicales, 

principalmente. 
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MAQUINARIA Y EQUIPO DE 

ORIGEN IMPORTADO 



Por su parte, los gastos en maquinaria y 

equipo de origen nacional crecieron 6.8% en 

el mes en cuestión frente a los del mismo 

mes de 2011, debido al incremento en las 

compras de automóviles y camionetas; 

equipo ferroviario; maquinaria y equipo 

agrícola; sistemas de refrigeración industrial 

y comercial; motores y generadores 

eléctricos; bombas; calderas industriales; 

“otra maquinaria y equipo para el comercio y 

los servicios”, y equipo de transmisión y 

recepción de señales de radio, televisión y 

cable, entre otras. 
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MAQUINARIA Y EQUIPO DE ORIGEN 

NACIONAL 



Los gastos realizados en construcción 

registraron una variación anual negativa de 

3.8% en diciembre del año anterior, derivado 

de menores obras de edificación de vivienda; 

de inmuebles comerciales, institucionales y 

de servicios; de naves y plantas industriales; 

construcción de carreteras, puentes y 

similares; obras de urbanización; marítimas, 

fluviales y subacuáticas; sistemas de riego 

agrícola, y de sistemas de distribución de 

petróleo y gas, fundamentalmente. 
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CONSTRUCCIÓN 



INFLACIÓN 
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En este entorno se anticipa que la economía 

seguirá creciendo sin que se presenten 

presiones inflacionarias generalizadas. 

Además, en el corto plazo prevalecen riesgos 

a la baja, derivados, principalmente, del 

proceso de consolidación fiscal en Estados 

Unidos de Norteamérica. 
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DISMINUCIÓN DE PRESIONES INFLACIONARIAS 



Como lo había anticipado el Banco de México 

(Banxico), después de la importante 

disminución que registró en los meses 

previos, la inflación general anual presentó 

un aumento en febrero de 2013. Dicho 

incremento obedece a una mayor incidencia 

del componente no subyacente y se prevé 

que sea transitorio.  
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AUMENTO TRANSITORIO DE 

LA INFLACIÓN EN FEBRERO 



Debido a factores transitorios como el 

resultante de tener una base de comparación 

baja en 2012, se prevé que la inflación 

general anual siga aumentando hasta 

alcanzar niveles de alrededor de 4.0% en los 

próximos meses para, a partir de ahí, retomar 

una trayectoria a la baja y ubicarse cerca de 

3.0% en la segunda parte del año y en 2014.  
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LA INFLACIÓN GENERAL 

TRANSITORIAMENTE SEGUIRA AUMENTANDO 



Resulta conveniente resaltar los avances 

estructurales logrados durante los últimos 

años en el combate a la inflación. Entre 

dichos avances destacan: i) la reducción en 

el nivel, volatilidad y persistencia de la 

inflación; ii) el hecho de que ante los 

diversos episodios de ajustes en precios 

relativos no se hayan presentado efectos de 

segundo orden; iii) el anclaje de las 

expectativas de inflación; y iv) la baja 

considerable en las primas de riesgo 

inflacionario.  
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AVANCES ESTRUCTURALES EN 

EL COMBATE A LA INFLACIÓN  



Todo lo anterior, junto con la postura de 

política macroeconómica, ha propiciado un 

ambiente de mayor certidumbre, lo que 

permite contemplar una reducción en el 

objetivo de la tasa de interés de referencia de 

la política monetaria, sin afectar el proceso 

de convergencia al objetivo permanente de 

inflación de 3.0 por ciento. 
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MAYOR CERTIDUMBRE 



Debe resaltarse que al estar la economía de 

México altamente integrada al resto del 

mundo, el considerable relajamiento 

monetario adicional esperado en muchas 

economías avanzadas y emergentes podría 

propiciar mayores flujos de capital a nuestro 

país y un concomitante apretamiento relativo 

innecesario de las condiciones monetarias. 
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RELAJAMIENTO MONETARIO 

INTERNACIONAL  PODRÍA PROPICIAR MAYORES 

FLUJOS DE CAPITAL 



Ante esta situación, la Junta de Gobierno del 

Banco de México consideró conveniente 

aprovechar la reducción del déficit esperado 

en las finanzas públicas de 2013, tal y como 

fue propuesto por el Ejecutivo Federal y 

aprobado por el Congreso de la Unión, para 

disminuir el objetivo de la tasa de interés de 

referencia de la política monetaria.  
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REDUCCIÓN DEL DÉFICIT PÚBLICO 

Y TASA DE INTERÉS 



Se consideró que esta combinación permitirá 

un ajuste más balanceado para enfrentar las 

perturbaciones del exterior que se prevé 

seguirán ocurriendo, sin comprometer la 

convergencia gradual de la inflación al 

objetivo permanente de 3.0 por ciento. 
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ADECUADO AJUSTE 



Así, considerando el entorno descrito para la 

economía mexicana, la Junta de Gobierno 

decidió disminuir en 50 puntos base el 

objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria 

a un día a un nivel de 4.0%. Con este cambio 

se reconocen los logros de mediano plazo en 

el abatimiento de la inflación y se facilita el 

ajuste de la economía a un escenario de 

menor crecimiento económico e inflación.  
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REDUCCIÓN DE LA TASA DE  

INTERÉS INTERBANCARIA 



La Junta considera que esta medida, la cual 

no representa el inicio de un ciclo de bajas al 

objetivo de la Tasa de Interés Interbancaria 

de referencia, es compatible con una 

expansión del gasto en la economía acorde 

con su potencial de crecimiento y con la 

convergencia de la inflación hacia al objetivo 

permanente de 3.0%. Hacia adelante, la Junta 

seguirá vigilando la evolución de todos los 

factores que podrían afectar a la inflación, 

con el fin de estar en condiciones de 

alcanzar el objetivo de inflación señalado. 
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SE MANTIENE EL OBJETIVO INFLACIONARIO 



A consecuencia de la disminución en la Tasa 

de Interés Interbancaria a un día, las tasas de 

interés de referencia de los Certificados de la 

Tesorería de la Federación (Cetes) también 

redujeron su rendimiento. De hecho, a la 

segunda subasta de marzo del presente año, 

la tasa de rendimiento de los Cetes a 28 días 

de vencimiento registró un promedio de 

4.02%, porcentaje inferior en 17 centésimas 

de punto porcentual respecto al observado 

en febrero pasado (4.19%) y menor en tres 

centésimas de punto a la registrada en 

diciembre anterior (4.05%).  
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TASAS DE INTERÉS DE CETES 



Asimismo, en el plazo a 91 días, los Cetes 

registraron un rendimiento promedio de 

4.05%, cifra menor en 14 centésimas de 

punto porcentual respecto a el mes 

inmediato anterior (4.19%) y 17 centésimas 

de punto inferior a la reportada en diciembre 

de 2012 (4.22%). 
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TASAS DE INTERÉS DE CETES 
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Al 8 de marzo de 2013, Banxico informó que 

las reservas internacionales sumaron un 

saldo histórico de 165 mil 384 millones de 

dólares, cantidad 0.31% menor con respecto 

al cierre del mes inmediato anterior y 1.14% 

superior con relación a diciembre de 2012. 
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RESERVAS INTERNACIONALES 
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PERSPECTIVAS 

ECONÓMICAS PARA 

MÉXICO 
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Los pronósticos de los analistas en la 

Encuesta sobre las Expectativas de los 

Especialistas en Economía del Sector 

Privado: Febrero de 2013 consideran, entre 

otros, el crecimiento real del PIB de México 

en 2013 y 2014, asimismo,  presentan las 

expectativas sobre las tasas de variación 

anual del PIB para cada uno de los trimestres 

de 2013 y 2014.  
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CRECIMIENTO REAL DEL PIB 



Destaca que las previsiones promedio para 

2013 se mantuvieron en niveles similares a 

las de la encuesta de enero, si bien la 

mediana de dichos pronósticos disminuyó. 

Para 2014, los analistas revisaron a la baja 

dichas perspectivas respecto a la encuesta 

anterior, en tanto que la mediana de las 

mismas permaneció constante. 
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CRECIMIENTO REAL DEL PIB 
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PRONÓSTICOS DE LA VARIACIÓN DEL PIB 

-Tasa anual en por ciento- 

PRONÓSTICOS DE LA VARIACIÓN DEL PIB 

-Tasa anual en por ciento- 
 Media Mediana 

Encuesta Encuesta 

Enero Febrero Enero Febrero 

Para 2013 3.55 3.54 3.57 3.50 

Para 2014 4.03 3.97 4.00 4.00 

Para 2015 4.13 4.16 4.00 4.05 

Promedio próximos 10 años 4.01 3.96 3.95 4.00 

FUENTE: Banco de México. 
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Se presentan las perspectivas sobre la 

actividad económica en las cuatro regiones 

del país, así como los riesgos que podrían 

incidir sobre el desempeño de dicha  

variable. La información analizada proviene 

de dos fuentes: la primera corresponde a las 

entrevistas que realizó el Banxico entre el   

17 de diciembre de 2012 y el 31 de enero de 

2013 a directivos empresariales de diversos 

sectores,  en  todas  las   regiones   del   país, 
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PERSPECTIVAS SOBRE LAS 

ECONOMÍAS REGIONALES 



sobre sus perspectivas para la demanda de 

sus productos, empleo y precios durante los 

siguientes seis y doce meses; la segunda es 

una encuesta mensual con representatividad 

regional que levanta el Banco Central para 

los propósitos específicos del Reporte entre 

empresas del sector manufacturero. 
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PERSPECTIVAS SOBRE LAS 

ECONOMÍAS REGIONALES 



Actividad Económica 

El análisis de las entrevistas a los directivos 

empresariales y de la encuesta a las 

empresas manufactureras revela que las 

fuentes consultadas prevén que las 

economías regionales seguirán 

expandiéndose durante 2013.  
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PERSPECTIVAS DEL SECTOR EMPRESARIAL 



No obstante, los directivos de empresas 

consultados en el norte, centro y sur del país 

en general esperan que el ritmo de expansión 

de la demanda de sus productos se 

desacelere en la primera parte de 2013 con 

relación a lo observado en el cuarto trimestre 

de 2012. Destaca que la expectativa de 

desaceleración es más acentuada entre las 

fuentes consultadas en el norte.  
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PERSPECTIVAS DEL SECTOR EMPRESARIAL 



Por su parte, en el centro norte, éstas 

anticipan que la tasa de crecimiento de la 

demanda en los primeros seis meses del año 

será similar a la observada al cierre de 2012. 

Cabe señalar que al considerar 

exclusivamente la opinión de los directivos 

empresariales del sector manufacturero, la 

expectativa de desaceleración es aún mayor, 

lo que se observa en todas las regiones del 

país. En este caso también es menos 

optimista la opinión de aquéllos consultados 

en el norte. 
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PERSPECTIVAS DEL SECTOR EMPRESARIAL 
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En opinión de la mayoría de los directivos de 

empresas consultados, el debilitamiento de 

la economía mundial continuará incidiendo 

sobre la demanda externa, por lo que en la 

dinámica de las economías regionales 

durante los próximos doce meses seguirá 

siendo importante el crecimiento de la 

demanda interna.  
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PERSISTE LA DEBILIDAD MUNDIAL LO CUAL SE 

TRADUCIRÁ EN MENOR DEMANDA EXTERNA 



Entre los factores que consideran que 

impulsarán a esta última destacan las 

facilidades en el financiamiento a 

consumidores y empresas; la inversión que 

se espera en los sectores manufacturero, 

minero, turístico y energético; así como la 

reforma laboral aprobada en noviembre de 

2012 por el Congreso de la Unión. Asimismo, 

estiman que las obras de infraestructura que 

se realizarán van a contribuir a elevar la 

productividad de las empresas a nivel 

regional. 
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FACTORES QUE IMPULSARÁN LA DEMANDA 



PERSPECTIVAS DE 

INFLACIÓN 
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Volviendo a la Encuesta sobre las 

Expectativas de los Especialistas en 

Economía del Sector Privado: Febrero de 

2013, los analistas también consideran los 

resultados relativos a las expectativas de 

inflación general y subyacente anual para el 

cierre de 2013 y para el cierre de 2014. 

Asimismo, la inflación general mensual 

esperada para cada uno de los próximos 

doce meses y los pronósticos de inflación 

subyacente para el mes en que se levantó la 

encuesta. 
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PERSPECTIVAS DE INFLACIÓN 



En este sentido, las expectativas de inflación 

general para el cierre de 2013, para los 

próximos 12 meses y para el cierre de 2014 

se mantuvieron en niveles similares a las de 

la encuesta previa, si bien la mediana de 

dichos pronósticos para el cierre de 2013 y 

para los próximos 12 meses disminuyó. 
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PERSPECTIVAS DE INFLACIÓN 
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EXPECTATIVAS DE INFLACIÓN ANUAL 

-Por ciento- 

 Inflación General Inflación Subyacente 

Encuesta Encuesta 

Enero Febrero Enero Febrero 

Para 2013 (dic.-dic.)     

     Media 3.67 3.66 3.30 3.35 

     Mediana 3.70 3.65 3.32 3.34 

Para los próximos 12 meses     

     Media 3.63 3.58 3.28 3.28 

     Mediana 3.65 3.57 3.30 3.30 

Para 2014 (dic.-dic.)     

     Media 3.66 3.62 3.29 3.32 

     Mediana 3.60 3.60 3.27 3.30 

FUENTE: Banco de México. 
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EXPECTATIVAS DE INFLACIÓN MENSUAL 

-Por ciento- 

 Media Mediana 

Encuesta Encuesta 

Enero Febrero Enero Febrero 

Inflación General  

2013 

Ene. 0.48  0.46  

Feb. 0.30 0.41 0.30 0.43 

Mar. 0.27 0.25 0.29 0.29 

Abr. -0.09 -0.06 -0.12 -0.10 

May. -0.32 -0.28 -0.37 -0.33 

Jun. 0.20 0.22 0.20 0.21 

Jul. 0.36 0.38 0.34 0.37 

Ago. 028 0.27 0.27 0.26 

Sep. 0.44 0.42 0.43 0.40 

Oct. 0.51 0.50 0.49 0.49 

Nov. 0.73 0.73 0.72 0.72 

Dic. 0.49 0.44 0.51 0.46 

2014 
Ene. 0.50 0.46 0.49 0.49 

Feb.  0.31  0.30 

Inflación Subyacente  

2013 Feb.  0.45  0.45 

FUENTE: Banco de México. 

 



En febrero de 2013, la inflación mensual 

mostró una variación de 0.49%, porcentaje 

superior en 0.29 puntos porcentuales a la 

registrada en el mismo mes del año anterior 

(0.20). Así, acumuló una variación de 0.90%, 

nivel inferior en 0.01 puntos porcentuales al 

registrado en igual mes de 2012 (0.91%). Por 

su parte, la variación interanual del INPC se 

ubicó en 3.55%, superior en 0.30 puntos 

porcentuales respecto a la observada el mes 

anterior (3.25%).  
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INFLACIÓN EN FEBRERO DE 2013 



ÍNDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

Variación 
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2013 2011 2012 

3.25 
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% % % 
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Durante los primeros dos meses de 2013, el índice de precios del 

Estrato 1 del INPC registró una variación de 0.52%, cantidad inferior 

en 0.38 puntos porcentuales a la del Índice General (0.90%), y menor 

en 0.93 puntos porcentuales a la variación del Índice de la Canasta 

Básica (1.45%) en igual período. 

ÍNDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

– Variaciones acumuladas  –  

Enero – febrero 

2011– 2013 
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ÍNDICES  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

– Variaciones con respecto al mismo mes del año anterior – 

Febrero 

2005 – 2013 
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3.55 

CANASTA BASICA ESTRATO 1 INPC

% 

2005 
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El estrato 1 del INPC registró una variación de 3.72%, de febrero 2012 a 

febrero 2013, nivel mayor en 0.17 puntos porcentuales en contraste con 

la del Índice General (3.55%), y menor en 0.23 puntos porcentuales a la 

del Índice de la Canasta Básica (3.95%) durante el mismo lapso. 

3.95 

2009 2010 2011 2013 

2006 2007 2008 
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ÍNDICE  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

– Variaciones mensuales –  

Diciembre 2012 – febrero 2013 

              

El Índice Nacional de Precios al Consumidor de México registró una 

variación de 0.49%, en febrero de 2013, nivel menor en 0.19 puntos 

porcentuales a la cifra que alcanzó, en el mismo mes, el Índice de 

Precios al Consumidor de Estados Unidos de Norteamérica (0.68%). 
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ÍNDICE DE VENTAS ANTAD 

– Crecimiento mensual nominal – 

Enero 2012 – febrero 2013 

3.0

7.0

11.0

15.0

E F M A M J J A S O N D E F

10.2 

5.3 

% 

2013 
2012 

En febrero del 2013, el Índice de Ventas a Tiendas Totales de las 

cadenas vinculadas a la Asociación Nacional de Tiendas de 

Autoservicio y Departamentales (ANTAD) registró una tasa de 

crecimiento nominal de 5.0%, cantidad menor en 8.2 puntos 

porcentuales en comparación con lo observado el mismo mes del año 

anterior (13.2%). 

13.2 

5.0 
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El comportamiento interanual del Indicador General al mes de enero 

de 2013, en el área de la organización, fue de 1.7%, superior en 0.1 

puntos porcentuales al registrado en Estados Unidos de Norteamérica 

(1.6%), pero menor en 0.3 puntos porcentuales al del Área del Euro de 

2.0%. De igual forma, en la variación anualizada de la inflación, 

excluyendo alimentos y energía, destacó el crecimiento de los precios 

en Estados Unidos de Norteamérica con 1.9 puntos porcentuales. 

PRECIOS AL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS  

 – Variaciones con respecto al mismo mes  del año anterior –  

– Enero de 2012 –  
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TIPO DE CAMBIO 
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Los pronósticos recabados en febrero sobre 

los niveles esperados del tipo de cambio 

para el cierre de 2013 disminuyeron con 

respecto a la encuesta previa. Para el cierre 

de 2014, las previsiones correspondientes se 

mantuvieron en niveles similares, si bien la 

mediana de dichos pronósticos disminuyó. 
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PERSPECTIVAS DEL TIPO DE CAMBIO 
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Por lo que hace a las expectativas para 2013 

y 2014 del déficit de la balanza comercial, del 

déficit de cuenta corriente y de los flujos de 

entrada de recursos por concepto de 

Inversión Extranjera Directa (IED), los 

analistas disminuyeron sus pronósticos de 

déficit comercial para 2013 respecto a la 

encuesta de enero, al tiempo que 

aumentaron sus previsiones para 2014.  
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PERSPECTIVAS DEL SECTOR EXTERNO 



Asimismo, los consultores revisaron al alza 

sus expectativas sobre el déficit de la cuenta 

corriente para 2013 y 2014. Finalmente, las 

previsiones sobre los flujos de entrada de 

recursos por concepto de IED para 2013 y 

2014 disminuyeron. 
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MENORES FLUJOS DE IED 
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EXPECTATIVAS SOBRE EL SECTOR EXTERNO 

-Millones de dólares- 

 Para 2013 Para 2014 

Encuesta Encuesta 

Enero Febrero Enero Febrero 

Balanza Comercial
1/

     

     Media -6 313 -5 389 -7 577 -8 388 

     Mediana -6 325 -6 004 -7 275 -8 136 

Cuenta Corriente
1/

     

     Media -11 878 -12 489 -14 346 -14 580 

     Mediana -11 000 -12 000 -13 526 -14 765 

Inversión Extranjera Directa     

     Media 26 218 23 894 23 908 21 866 

     Mediana 23 000 21 100 24 000 21 912 

1/ Signo negativo significa déficit y signo positivo, superávit. 

FUENTE: Banco de México. 

 



La variación prevista por los analistas en 

cuanto al número de trabajadores 

asegurados en el Instituto Mexicano del 

Seguro Social (IMSS) para los cierres de 2013 

y 2014 permaneció cercana a la esperada en 

la encuesta de enero, si bien la mediana de 

dicha perspectiva para 2014 aumentó.  
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MERCADO LABORAL 
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EXPECTATIVAS DE VARIACIÓN ANUAL 

EN EL NÚMERO DE TRABAJADORES 

 ASEGURADOS EN EL IMSS 

-Miles de personas- 

 Media Mediana 

Encuesta Encuesta 

Enero Febrero Enero Febrero 

Para 2013 649 646 661 648 

Para 2014 705 696 650 700 

FUENTE: Banco de México. 
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La expectativa sobre la tasa de 

desocupación nacional se mantuvo en 

niveles similares a la de la encuesta previa 

para el cierre de 2013. 
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TASA DE DESOCUPACIÓN 
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EXPECTATIVAS DE LA TASA DE 

DESOCUPACIÓN NACIONAL 

-Por ciento- 

 Cierre del año Promedio del año 

Encuesta Encuesta 

Enero Febrero Enero Febrero 

Para 2013     

  Media 4.51 4.51 4.72 4.73 

  Mediana 4.50 4.46 4.70 4.70 

Para 2014     

  Media 4.17 4.27 4.44 4.45 

  Mediana 4.15 4.32 4.50 4.50 

FUENTE: Banco de México 

 



OPINIÓN EMPRESARIAL 

RESPECTO AL IMPACTO DE LA 

REFORMA LABORAL EN EL EMPLEO 

REGIONAL DURANTE 2013 
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El Banco de México realizó una encuesta 

entre empresas con el objetivo de estimar el 

impacto que dicha reforma podría tener en 

los planes de contratación de personal 

durante 2013.  
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IMPACTO DE LA REFORMA LABORAL 



La encuesta se llevó a cabo del 6 al 31 de 

diciembre de 2012 entre empresas de más de 

11 trabajadores de los sectores 

manufacturero y no manufacturero de todas 

las regiones del país. En total respondieron  

1 mil 884 empresas, de las cuales 482 

pertenecen a la región norte, 527 al centro 

norte, 556 al centro y 319 al sur. 
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IMPACTO DE LA REFORMA LABORAL 



Los resultados que se presentan son 

representativos para el sector formal de la 

economía a nivel regional.  

El análisis de la encuesta indica que, como 

consecuencia directa de la reforma laboral, 

en todas las regiones del país crecerá la 

contratación de personal durante 2013. 
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IMPACTO DE LA REFORMA LABORAL 



Se estima que como resultado de la reforma 

laboral el personal ocupado en las empresas 

aumentará 1.2, 1.1, 1.5 y 0.9% en el norte, 

centro norte, centro y sur, respectivamente, 

durante 2013. Por tanto, al considerar el 

número de trabajadores afiliados al IMSS al 

levantarse la encuesta se calcula que en las 

regiones norte, centro norte, centro y sur se 

generarán alrededor de 50 mil, 36 mil, 89 mil 

y 19 mil empleos, respectivamente. 
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RESULTADOS DEL IMPACTO DE LA 

REFORMA LABORAL A NIVEL REGIONAL 
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COMO RESULTADO DE LA REFORMA LABORAL, 

¿EN QUÉ PORCENTAJE ESPERA 

 QUE SE MODIFIQUE EL PERSONAL 

 OCUPADO DURANTE 2013? 

-En porcentaje- 

Región % 

Norte 1.2 

Centro Norte 1.1 

Centro 1.5 

Sur 0.9 

FUENTE: Banxico. 
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COMO RESULTADO DE LA REFORMA LABORAL, 

¿EN QUÉ PORCENTAJE ESPERA 

 QUE SE MODIFIQUE EL PERSONAL 

 OCUPADO DURANTE 2013? 

-En porcentaje- 

Región Empleos 

Norte 50 323 

Centro Norte 35 998 

Centro 89 104 

Sur 18 975 

FUENTE: Banxico. 



En suma, el creciente interés sobre las 

perspectivas de México propicia un ambiente 

favorable para las reformas estructurales. 

 Cuatro áreas de oportunidad podrían 

ser la regulación, la competencia, el 

estado de derecho y la infraestructura. 

 Un desafío de la confianza en México es 

el manejo prudente de las entradas de 

capital. 
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CONCLUSIÓN 



 Además debe consolidarse la 

estabilidad financiera. 

 Solidez de las finanzas públicas. 

 Convergencia de la inflación a la meta. 

Fortalecimiento de regulación y 

supervisión del sistema financiero. 
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CONCLUSIÓN 



En resumen, las perspectivas de la economía 

mexicana se desenvuelven en un ambiente 

favorable, aunque hay que preservar la 

estabilidad macroeconómica y la de precios 

lo cual tiene fundamentos sólidos. Pero 

también ya se ha puesto en marcha un 

conjunto de reformas estructurales, que han 

comenzado con la Iniciativa de Reforma en 

las Telecomunicaciones, que se 

complementarán con la Reforma Hacendaria 

y la Energética. 
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CONCLUSIÓN 



Así, la trayectoria de la economía mexicana 

hacia un desarrollo sostenido se funda en los 

compromisos del Pacto por México y en la 

cooperación y concertación de los agentes 

económicos en torno al programa económico 

y social que propicien un crecimiento 

económico sólido y coadyuven a una mejor 

distribución del ingreso. 
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EMPLEO 
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En febrero de 2013, el total de cotizantes registrados en el IMSS fue de 
16 millones 81 mil trabajadores, cantidad mayor en 4.6% a la reportada 
un año antes; lo que significó la incorporación de 709 mil 
trabajadores. 

ASALARIADOS COTIZANTES 

Enero de 2005 – febrero de 2013 

- Variación respecto al mismo mes del año anterior - 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

5.1 
4.6 

2012 2013 
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Sector de actividad 

 económica 

ASALARIADOS COTIZANTES POR SECTOR  

DE ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Febrero de 2012 – febrero de 2013 

Interanual 

En el período interanual, la industria de la transformación, los 

servicios para empresas y personas,  y  el comercio fueron los 

sectores con las incorporaciones de cotizantes más significativas.  

Absoluta % 

T o t a l  708 514 4.6 

Industrias de transformación 202 045 4.8 

Servicios para empresas y personas 182 577 4.8 

Comercio 175 879 5.3 

Construcción 63 341 4.6 

Servicios sociales 32 579 3.0 

Transporte y comunicaciones 31 959 3.7 

Industrias extractivas 11 518 9.1 

Agricultura y ganadería 7 447 1.6 

Industria eléctrica y suministro de agua potable 1 169 0.8 
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ASALARIADOS COTIZANTES  

ESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESO 

Enero de 2004 –  febrero de 2013 

Durante febrero de 2013, el número de cotizantes de un salario mínimo 
ascendió 636 mil trabajadores, cifra superior en 63 mil asalariados a la 
reportada un año antes; de igual forma, su proporción se incrementó 
durante el mismo período de 3.7 a 4.0% del total de cotizantes.  
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SALARIOS 
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SALARIO MÍNIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACIÓN 

2000 – 2013 

─ Variación de diciembre  con respecto a  diciembre del año anterior ─ % 

Durante el primer bimestre de 2013, el salario mínimo general promedio creció en 

términos reales 3.0%, al considerar la inflación medida con el INPC General 

(0.9%) y el incremento nominal que el H. Consejo de Representantes de la 

CONASAMI le otorgó en diciembre pasado (3.9%).  

* Cifras a febrero.  
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EVOLUCIÓN DEL SALARIO MÍNIMO 

Enero de 2012 - febrero de 2013 

3.9 2.7 B 

3.9 2.7 A 

4.3 3.1 Promedio 

Feb.13/ 

nov.12
 2/ 

2013/2012 

Hasta el 26 

de nov.
 

2012 

Hasta el 

26 de nov. 

     Variación real 
1/ 

   
(%) 

2012/2013 
 

Área 

geográfica 

- Pesos diarios - 

59.08 

62.33 

60.75 

1/ Para el salario mínimo real se aplicó el Índice Nacional de Precios al Consumidor General, base 2ª quincena 

de diciembre de 2010.  

2/ Incremento de febrero de 2013 respecto a noviembre de 2012. 

3/ Incremento de febrero de 2013 respecto a febrero de 2012. 

4/ Incremento de febrero de 2013 respecto a diciembre de 2012. 

La evolución interanual, de febrero de 2012 a febrero de 2013, de los salarios 

mínimos en las áreas geográficas “A” y “B” evidenció un crecimiento real de 

0.3% en cada una, en tanto que el salario mínimo general promedio reportó 

un incremento real de 0.8 por ciento. 

   Variación nominal (%) 

61.38 

2012 

A partir 
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nov. 
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64.76 

63.12 

2013/2012  

A partir del 

27 de nov.
 

Feb.13/ 

dic.12
 4/ 

59.08 

62.33 

60.50 

3.9 

3.9 

3.9 

3.0 

3.0 

3.0 

Feb.13/ 

feb.12
 3/ 

0.3 

0.3 

0.8 
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De febrero de 2012 a igual mes de 2013, el salario mínimo real observó los 

crecimientos más destacados en las siguientes ciudades: Monterrey, Nuevo 

León (4.1%); Huatabampo y Hermosillo, Sonora (3.8 y 3.4% cada una); Tampico, 

Tamaulipas (3.2%) y Guadalajara, Jalisco (3.1%). Por el contrario, el descenso de 

mayor relevancia se presentó en la ciudad de Tepatitlán, Jalisco (2.1%). 

SALARIO MÍNIMO REAL EN CIUDADES QUE INTEGRAN EL  

ÍNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

Febrero de 2013 

- Variación respecto al mismo mes del año anterior - 
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SALARIO BASE DE COTIZACIÓN PROMEDIO REAL 

Enero de 2005 – febrero de 2013 

- Variación respecto al mismo mes del año anterior - 

0.7 
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% 

El salario que en promedio cotizaron los trabajadores inscritos al 

IMSS en febrero de 2013 ascendió a 271.14 pesos diarios. En 

términos reales, la evolución interanual muestra un incremento de 

0.7%. De igual forma, con respecto a diciembre anterior acumuló un 

incremento real de 3.9 por ciento.  
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F 
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% 

SALARIO BASE DE COTIZACIÓN PROMEDIO REAL 

 POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Febrero de 2012 

- Variación respecto al mismo mes del año anterior - 

 La evolución del salario base de cotización registró los mayores crecimientos 
en términos reales en las industrias extractivas y en la industria eléctrica y 
suministro de agua potable (5.8 y 4.1%, respectivamente); mientras que en el 
sector de transporte y comunicaciones, y en el  de servicios para empresas y 
personas retrocedieron 0.2 % cada una. 
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NEGOCIACIONES 

LABORALES 
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En febrero de 2013 se realizaron 864 revisiones salariales y contractuales 

entre empresas y sindicatos de jurisdicción federal.  En ellas se involucró 

a 213 mil 804  trabajadores, quienes obtuvieron en promedio un 

incremento directo al salario de 4.4  por ciento.  

NEGOCIACIONES  SALARIALES Y  

CONTRACTUALES DE JURISDICCIÓN FEDERAL 

Febrero 

Incremento salarial promedio 

4.5% 4.4% 
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Incremento salarial promedio 

4.6% 4.6% 

NEGOCIACIONES  SALARIALES Y  

CONTRACTUALES DE JURISDICCIÓN LOCAL 

Enero - diciembre 

De enero a diciembre de 2012 se efectuaron 50 mil 212 negociaciones 

entre empresas y sindicatos de jurisdicción local, a través de las 

cuales se otorgó en promedio un aumento directo al salario de 4.6% a 

los casi de un millón 500 mil trabajadores participantes.  

20 

0 

40 

60 

1.099 550 1.494 683 

41.238 

50.212 

156 



HUELGAS  ESTALLADAS 

Enero – febrero 

En el primer bimestre de 2013, el total de huelgas ascendió a cinco, 

cantidad menor en tres casos a la reportada en el mismo período del 

año anterior. El número de trabajadores involucrados fue de 3 mil 325 

personas, cifra ligeramente inferior a la de un año antes. 
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PROGRAMAS DE 

APOYO AL EMPLEO Y  

A LA CAPACITACIÓN 
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PROGRAMA DE APOYO AL EMPLEO Y A LA CAPACITACIÓN  

Enero 2013 

Número de personas 

Concepto 

T o t a l 

Colocados Atendidos 

Servicios de Vinculación 

Laboral  

Programas con Apoyo  

Económico al Solicitante 

Efectividad 

En el período de enero de 2013, en el marco del programa de apoyo al 

empleo y a la capacitación, la STPS atendió a 390 mil personas, de las 

cuales 74 mil obtuvieron algún empleo, es decir, el 18.9% de los 

atendidos. 

Acciones de Atención Emergente 

389 683 

388 990 

73 517 

73 070 

---- ---- 

18.9 

18.8 

---- 

693 447 64.5 
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SERVICIOS DE VINCULACIÓN LABORAL 

Enero de 2013 

Programa 

T o t a l 

Colocados 

Bolsa de Trabajo 

Servicio Nacional de Empleo 

por Teléfono 

Atendidos 

--- 

Efectividad 

--- 

Ferias de Empleo 

Portal del Empleo 

Durante el primer mes de 2013, mediante los servicios de vinculación 

laboral que opera la STPS, se atendió a 389 mil  personas, de ellas 73 

mil lograron colocarse en algún empleo, cantidad que representa el 

18.8% del total de solicitantes que recurrieron a este tipo de servicios.  

67 118 

388 990 

2 688 

20 361 

73 070 

30.3 

18.8 

30 064 

251 527 50 246 

33.1 

Sistema Estatal de Empleo --- --- 4 654 

Talleres para Buscadores de Empleo --- --- 11 426 

Centro de Intermediación Laboral --- --- 11 801 

890 

20.0 

Programa de Trabajadores Agrícolas 

Temporales México-Canadá 1 573 16.2 9 712 
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ACCIONES DE ATENCIÓN EMERGENTE  

Enero de 2013 

Concepto    

T o t a l 

Colocados Atendidos 

Programa de Empleo 

Temporal (PET) 

Los subprogramas denominados Acciones de Atención Emergente 
iniciaron sus operaciones en mayo de 2009. Su objetivo es apoyar los 
ingresos, de forma temporal, de la población afectada durante 
períodos de baja demanda laboral originada por emergencias 
derivadas de fenómenos naturales o causas económicas.   

693 447 

693 447 

Contingencias Laborales --- --- 
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