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CERTIFICADOS BURSATILES RESPALDADOS POR DERECHOS DE CREDITO

FOVISSSTE

Cimtraes DA VIRIERNIIA DI BasTEee
PEOSEGURINAL Y SERVICIGE SOULALER
pF s TRARAJADORES WL IWAL0

Instituto de Sequridad y Serviclos sociales de fos Trabajadores RSBE Mexite §.A., Institucidn de Banca Mditipla, Grupo
del Bstado a través de su Fondo de ta Vivienda Financiern HSBC, Diviston Flduciariz
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISCR

Con base en el prograima de Certificados Bursatites fiduciarios establecids por HSBC México, S.A., Institucion
de Banca Miltiple, Grupo Flnanciero HSBC, Divisién Fiduclaria, descrito en el Prospecto de colocacidn de dicho
programa pot un roanto de hasta $17,000°000,000.00 (Diecisiete Mil Miltones de Pesos G0/100 MN.) 0 su
equivalente en Unidades de Inversion, por medio del présenie se llavd a cabo la Tercera Emision 9,847,598
{nueve millones ochotlentos cuarents y siete mil quinientos noventa y ocho) Certificados Bursatites Fiduciarios

que se describen en el presente Suplemento (el »guptemente”), con valor rominal de 100 (cien) UDIS cada
uno.

MONTC TOTAL DE LA EMISION:
984,759,800 {Novecientos ochenta y cuatro millones setecientos cincuerta y nueve mit ochoclentas) UDIS
Equivalente a;

$3,179,863,136.51 (Cinco mil ciento setenta y nueve millones ochocientos sesenta y tres mil ciento treinta y
seis Pesos 517100 M.N.)

NUOMERC DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS:
9,847,598 (nueve millones achotientos cuarenta y slete mil quinlentos noventa y ocho) CBF's

CALIFICACIONES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

AAR (mex) vra: Las calificaciones nactonales AAA Indlcan la
. méxima calificacion crediticia asignada por la sgencia en su
o . escala naciobhal para México. Esta calificactan se asigna a los
Fitch México S.A. de TV emisores 1l obligaciones con fa més baja expectativa de riesqo de
incumplimiente en refaciones con otros emisores u chligaciones
an el mismo pais,

HR AAA (E): La calificacidn asignada de HR AAA (E) stghifica que

la emisidn con esta calificacidn se considera de ty mas alta

HR Ratings de México 8.A. da V. calidad crediticia, ofreciendo gran seguricdad para el pago

: : oportuno de g obligaciones de deuda. Mantiene minimo rigsyo
crediticio, .

mxAAA {s): Lo deuda callficada mxAAA tiene ¢l grado més aito
que otorga Standard & Poors en su escala Caval e indica que la
Standard & Poors, S.A. de Ve capacidad de pago del emisor para cumplir con sus COMPromisos
financieros sobre la obligecldn es extremadamente fuarte en
relacldn con otros emisores del mercado nacianal,

Aaa.ry (sF): ta calificacion de largo plazo AAAMX muestra la
Moady’s de Méxice, S.A. de (V. capacidad crediticia més fuerte v la menor probabilidad de
pérdida de crédito con respecto a olras emisiones nacienales,
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Estas calificaciones ho constituyen una recomendacion de inversion, y se encuentran sujetas a
actualizaciones en cualgquier momento, de conformidad con las motodologias de la Agencia

Fiduciario Emisory

Fideicomitente, Cedente y
Administradoer:

Administrador Maestro:
Agente Estructurador:

“Garante:

 Clave de Pizarra:
Tipo de Valor:
Moneda/Tasa de Referencia
Denominacidn:

Valor de ta UDI en [a Fecha de
Emision:

Monto de Emision:

Monto de Emision en Moneda
Nacional:

Monta Minimo y Maximo de
Cotocacion:
Valor Nominal de os CBF's:

Precio de Colocacidn:

Monto total del PFrogramat

Plazo de Vigencia del Programa:

Tipo de Oferta:

Namero de Emisidn bajo el
Programa:

Plazo de Vigencia de Ia Emision:

Facha de Vencimiento:

Mecanismo de Asignacién:

Cafificadora cormespondiente.

CARACTERISTICAS DE 1.A EMISION

HSRC México, S.A., Institucion de Banca Mditiple, Grupo Financiero HSBT, {ivisibn
Fiduciarta,

Instituto de Seguridad v Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado a través de
su Fondo de fa Vivienda (et "FQVISSSTE ).

ACFIN.

El Agente Estructurador es el encargado de coordinar las actividades relacionadas con
la implementacidn del Programa y las Emisiones, incluyendo entre ofras, la

negociacién de los Documentos de la Operacidn, las negeciaciones con CNBV, BMV @
Indeval v la atencion de asuntos relacionados con Agencias Calificadoras.

Socledad Hipotecaria Federal, Socledad Nacional de Crédito, Instituclén de Banca de
Desarrollo, quien garantizard incondicional e irrevocablerente al page y cumplimiento
tanto del principal af vencimlento como de los intereses ordinarios de la Emision hasta
por una cantidad equivalente al 23.2% {veintitrés punto dos por ciento) del saldo
Insoiuto de ta Emisidn,

TFOVIS 14-3U,

Certlificados Bursatiles Fiduciarios ("CBE'S").
UDI “s/UDbono (Jun 19}

UbIS,

5.260027 Pesos,

984,759,800 (Movecientos ochenta y cuatro miliones selecientos cincuenta y nueve mil
ochocientas) UDIS

$5,179,863,136.51 {Cinco mil ciento setanta y nueve millenes ochoclentos sasenta y
tres mil clento treinta y sels Pesos 517100 M.N.)

Desde 0.00 {cero 00/100) hasta § 5,179,863,136,51 (Tingo mil ciento setentz ¥ nueve
miilones ochacientos sesenta y fres mif ciento treinta y seis Fesos 517100 M.N)

100 {cien} UPIS,
100 {cien) UDIS, Dicho precio se determind mediante subasta electrOnica a Tasa

v

nica, tomando como refarencla ef UDIBONO det 2019

$17,000'006,000.00 (Dlecisiete Mil Millones de Peses 00/100 M.M.) 0 su equivalente en
UNIS, con cardcter de no revolvente; autorizados por la Comisidn Nacional Bancaria vy
de valores mediante el oficio niimero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de
2014,

£l Programa de CBF's tendrd una vigencia de 5 cinco afios contados a parlic de la
aulorizacién de fa CNBY.

Pablica,

Tercera.

10,883 dias equivalente a aproximadamente 29.82 afios.
27 de septiembre de 2044,

Subasta Plblics a Tasa Unica. Las bases y reglas que contienen los términos y
condiciones del proceso de subasta para adgquirir fos CBF'S se encuentran en el Anexo
vy 1. Mecaplsmo de Colocacion”, mismo gue estd a disposicion del pibiico inversionista

\\
il \
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Recursos Netos Derivados dela
Emision:

fecha de Publicacién de la
Convocatoria a la Subasta:

Fecha de Subasta:

Fecha y Horario Limite para la
Recepcion de Posturas en Relacion
con la Oferta de los CBF's!

Fecha de Publicacion de fos
Resultados de la Subasta:

Importe de Posturas Presentadas:

Nimero de Posturas Presentadas:

Namero de Posturas Asignadasi

pemanda total de los certificados
bursatiles respecto del monto de la
oferta:

Demanda de los Certificadoes
Bursatiles:

Tasa o Precio Minimo y Maximo:
Tasa Asighada:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con Fines Informativos:

Fecha de Emision:
Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Cruce:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:
Fideicomisario en Tercer Lugat:

Acto Constitutivo:

patrimonio del Fideicomiso:

en fa pagina de Intermnet de la BMV en www.hmy.com.rmx.

$5,139,615,447.22 (Cinco mil ciento treinta y nueve millones seiscientos quince mil
cuatrocientos cuarenta y siete Pesos 22/100 M.N.}, cuya integracion se detalla en la
Seccién “WI. GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION"

08 de Diciembre de 2014

09 de Diciembre de 2014

La fecha limite concluyd el 09 de Diciembre de 2014, El horario para ingresar posturas
fue de las 10:00 horas hasta las 11:00 horas (cierre de subasta).

10 de Diciembre de 2014.

$13,764,643,989.27 (Trece mil setecientos sesenta Yy cuatro millones seiscientos
cuarenta y tres mil novecientos ochenta y nueve Pesos 27/100 M.N.)

83
29

2.66 veces

26,168,390 (Veintiséis millones ciento sesenta y ocho mil frescientos noventa) upis

2.70% - 3.52%
2.95 (Dos punto noventa y cinco por ciento)
10 de Diciembre de 2014.

11 de Diciembre de 2014.
11 de Diciembre de 2014.
11 de Dicienbre de 2014.

Los Tenedores, Gnicamente oo respecto al reembolso del valor nominal de los mismos
y los rendimientos que se devenguen.

£} Garante.
El Tenedor de la Constancia.

ta Emisién de CBF's a gque 5€ refiere el Suplemento, se efecttia en virtud de la
celebracion del Contrato de Fideicomiso nGmero F/310158 de fecha 8 de diciembre de
2014, celebrado por el Instituto de Seguridad y Servicios Seciaies de los Trabajadores
del Estado a traves de su rondo de la Vivienda, en su caracter de Fideicomitente, ¥y
HSBC México, S.A., Institucidon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Eiduciaria, como Fiduciario Emisor, con la comparecencia de Deutsche Bank México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria como representante comuan de
los Tenedores Y sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Credito,
Institucién de Banca de Desarrollo (el “Fideicomiso™) (ver Seccion "VIL3. Contratos y
Acuerdos - Fidelcomiso”).

£i Patrimonio de! Fideicomiso astara integrade por 1o siguiente: a) la Aportacion Inicial,
b) los Recursos Derivados de la Emision, €) log Derechos de Crédito, @) en su caso, los
Derechos de Crédito Substitutes, €) ia Cobranza, £} los derechos derivados de los
desembolsos al amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno, incluyendo el
derecho a disponer de la Garantia de Pago Oportuno y, en s caso, los recursos que
deriven del ejercicio de 1@ misma, g) los recursos derivados de los desembolsos al
armparo del Contrato de Garantia de Pago Opertune, h) 1a Cuenta del Fideicomiso v &l
efectivo depositado en la misma, i) cualesquier cantidades que deriven cel ejercicio d

los Derechos Derivados del Segurc o de la Garantia de Crédito de Vivienda, 1) lo
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Fines:

Fuente de pago:

Garantia:

Aforo:

Comportamiento de fos Créditos
Hipotecarios:

Requisitos de Elegibilidad:

- Fecha de Corte:

Caracteristicas de los Derechos de
Crédito:

Inmuebles Adjudicades, k) ios Recursos Derivados de Liguidacitn, 1) las cantidades gue
por cualquier concepto transfiers @ Fideicomitente al Fduciario, incluyends sin
tmitacion aquellas necesarias pard ta readquisicion de un Derecho de Crédito No
Bleglible, m) todos los derechos del Fiduclario de conformidad con cualguier olro
pocumente de la Operacién, ncualguier otra cantidad y/e derecho del Fiduciario gn su
cardcler de Fiduciarie del presente Fideicomiso, o) lodos los vidlores y otras
inversiones, asi como las devolucionas que se deviven de esos valores @ inversiones,
conforme @ las inversiones Perroitidas que reatice ol Fiduciario, ) las demés
cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su case, aporte el Fidelcomitente
confarme a lo sefiaiado en el Contrato Fideicomiso. {ver Seccicén "VIL3. Contratos y
Acuerdos - Fideicorniso™).

£| Fidelcomiso tiene como fin principal que @l Fideicomitente afecte los Derechos de
Crédita, pera que of Fiduciario Emisor {1} lleve » cabo fa Emisidn; (i) utilice los
Recursos Derivados de la Emision que reciba como se establece en el Contrato de
Fidelcomiso; (3} proceda at pago de los Certificados Burgdtiles Fiduciarios y 10s Gastos
utiizande para elle exclusivamente ol Patrimonio del Fideicomiso como se establece en
el Fideicomiso; y {Iv) celebre y ejerza sus derechos al amparo del Contrato de Garantia
de Pago Oportuno.

Los CRE's se pagardn exclusivamiente con fos recursos gue integren el Patrimonio det
Fidetcomiso,

{0s CBFs contaran con una garantia parcial, incondicional e irrevocable hasta por el
23,2% (veintitrés punto dos por clento) del saldo insolute de los CBF's otorgada por
Sociedad Mipotecaria Federal, Socledad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (ver Seccion “VIL.3. Contratos ¥ Acuerdos - Descripcion del Contrato de
Garantfa de Pago Qportuno®).

¢ resultado de restar: (i} 1 (uno) menos () el resuitade de dividlr (a) el Saido
Insoluto de los CBF's en la Fecha de Emision; enfre (b) el saldo insoluto de los
perechos de Crédito a ta Fecha de Corte que fueren cedidos al Fidelcomiso Emisor en
la Fecha de Emisién (el “Aforo”) serd de 14% {catorce por cienta).

Et pago de los CBF's depende directamente del paga, por parte de ios Deudores
Hipotecarios, de 1os Croditos Hipotecarios. Por o anterior, fos posibies adquirentss
deberdn considerar las caracteristicas generales de dichos Créditos Hipotecarios, las

7

cuates se describen en la Seceidn “WIL LA OPERACION DE BURSATILIZACION”.

El encargado de entregar al Fiduciario el Certificado de Cumpiimento de Requisitos de
Elegibitidad para la cesién de los Derechos de Crédito serd FOVISSSTE, sin que lo
anterior sea verificado por aigdn tercero.

31 de Octubre de 2014,

" Los Crédites Wipotecarios gue respakian los Derechos de Crédito que conforman el

Patrimonio del Fidelcomiso son administrados por FOVISSSTE v @ la Fecia da Corte
cuentan con las caracteristicas que s¢ mencionan a continuacion:

Fecha de Corte: 31 de Octubre de 2614 N
Nimero de Créditos Hipotecarios: 12982
Saldo Insaluto Remanenie: 022,820,149
Saldo Promedio Original’: 506,282
Salde Promedio Remanente®: L6098
plazo Promedio Fonderado Origlaal: 60
‘ Plaza Pronedio Ponderade Remanate’ 3335

1 pesultado de dividir: 18 e satdo insolute original de log cridditos entre (i} e nOmero de créditos.

2 pesulteda de divigr: £) e salde nscito remanente de los crédites angre (i) el namero de cradites.

» pesuitade de dividir: (1) le sumatoria det producto dei plaze origlial del orédite, an meses, por o saldo insoluto del crddito a o Fecha de Corle,
antre (1) | simmatoria dal satdoe insolute de fos créditos en dicha facha,

% pesultado de dividies 1) ta sumataria del preducto del plazo rempnente del Crédite, en mesas, par ol saldo nseluto dal cedding o fo Feche de Lorte,
enire (i} 12 sumatoria del sitde insoiuto de fos créditos en diena fecha.

v
SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-3U



Antigtiedad Promedio Ponderada®: 26.5

Promedio Ponderads Importe det Crédito al meable LIV a0.42

Taga de intards Promedio Ponderada’s 873
Eatados ¢f Mayor Contentracidn (Saldo solute Remanente):
Distcito Federal

19.9%
pstado de Méxica +0-3Y
Morelcs 10.1%
Hidakyo 2%

5.
Yucatan  4.5%

Dependencias y Entidades:
Créditos en Incumplimiento:

Salde Y

Edad Promedio 0.5

Los Créditos Hipotecarios que documentan jos Derechos de Crédito que forman parte
del Patrimonlo del Fideicomiso son en esencla, contratos de crédito o de mutuo con
Interés, con garantia hipotecaria en primer lugar sobre un Inmueble adquirido con las
cantidades dispuestas bajo dichos contratos, @ una tasa de Interés fija. Los Inmuebles
adguiridos a través de los Créditos Hipolecarios son Inmuebles unifamillares que en
general e ubican en conjuntos urhanos nuevos en distintas focalidades dal pals. La
totalidad de los Créditos Hipotecarios serdn administrados pov FOVISSSTE bajo el
Contrato de Administracion,

Los Créditos Hipotecatios se eacuentran denominados en VSM y pagan (ntereses y
principal en forma guincenal, y a partir de la Fecha de Clerre, ¢l Fidelcomiso serd el
Unico beneficlaric de esos pagos. En el cago de los créditos Tradicional Mancomunado
se descuenta en forma quincenal a cada uno de fos cOnyuges, en las mismas
condiciones y caracteristicas del Tradicionat Individual, (ver Seccion "WIL LA
OPERACION DE BURSATILIZACION).

Constancia: : Bt Fiduciario Emisor emitird una Constancia, a nombre de FOVISSSTE, La Constancia
00 es un titulo de crédito v sblo acreditard a su tenedor Como titular de fos derechos
de Fideicamisario en Tercer Lugar bajo el Fideicomiso. La Constancia darg el derecho a
su tenedor a recibir el porcentaje de fas Distribuciones gue la misma sefiale y que se
efectden de conformidad con ka Clausula Décimo Segunda del Fideicomiso vy en
general, a la proporcién que corresponda del remanente que pueda haber en el
Patrimonio del Fldolcomiso después del pago total de log CBF's, las cantidades
adeudadas bajo los términos del Contrato de Fideicomiso, ei Contrato de Garantie de
Pago Oportunoc y los contratos calebrados de conformidad con el mismo, & respecto es
importante hacer notar que la misma serd registrada dentro de los estados financieros
del FOVISSSTE a su valor razonable, conforme se establace en log criterios contables
apficables y que e FOVISSSTE sa encuentra en procese de desarcollar una
metodologia para la valuacion de dicha constancia.

Monte de la Constancia Residual El resultado de restar: {I) el saldo insoluto de los Darechos de Crédito a la Fecha de
) © Corte que fueron cedidos al Fideicomiso Emisar; menos (it el Saide Insolute de los
CBF's en la Facha de Emislon; esto es $843,057,012.49 {Ochocientos cuarenta v tres

mitlones cincuenta y siete mil doce Pesos 49/100 M.N.}

Derechos que confieren a fos ' Cada CBF y la Constancia representan para su titukar el derechio al cobro del principal e
Tenedores: intereses, segun corresponda, edeudados por ol Flduclaric Emisor como Fiduclario de
- los misrnos, en los términas dascritos en e fidelcomiso y en &l Titulo respectivo, desde

{a fecha de su emisibn hasta la fecha del reembolso totat de su valor nominal, Los

CHE's se pagaran (nicamente con los recursos existerdes en el Patvimonic del

$ pasuliado de dividie: (i} 18 sumaterta del producto de fa diferencls en meses de (2) of plaze origieal det crédito menos (b} las maeses tansourdios

ﬂ?sde ebol,orgamiento det crdddiko, por e} saido Inscivta del crédito o la Fecha de Corte, eotee (Y la suratoria del saldo insolle de los créditos en
fcha fecha.

& pesultado de dividie: {1} & sumatorla del producto det casultado del cociente del saldo Insoluto del crédito entre ¢t avilio de o propicdad garanta

dei préstemo per e salds insolutoe def erddito o 1s Fecha de Corle, entre {4} 1o sumaloria del saldo Insolute de los créditos en ticha fecha,

? flesdtade de dividirs (3) fa sumatoria def producto de fa tasa de interds de cada uno de fos créditos por e saido Insaluto de cadn crédite a 1a Fedha

de Corte, entre {i) la sumatoria del salde Insotulo de los cetaditos en dicha fecha.
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Intereses y Procedimiento de
Caloulo:
Tasa de Interés Fija:

Intereses Moratorios:
Fecha de Pago:

Fecha de Pago de Intereses:

Primer Fecha de Pago de Intereses:
Fecha de Page de Principat:

Amortizacion

Amortizacion Parcial de Principal:

Saldo Insolito:

Actuslizacién del Saldo Inseluto:

perecho de Readquisicion:

Fideicomiso.

A partlr de sy Fecha de Emisién v en lanto no sean amorlizados en su totalidad, ios
CBF's devengardn intereses sobre el saido insoluto de principal a la Tasa de Interés
Fija.

E Representante Comin delerminard para cada Fecha de Pago el monte de intareses a
pagar de conformidad con el procedimiento de célculo que se describe en la Seccidn
“1.35. Determinacion del Monko de Pago de Interds”

108 CBFs devengardn intereses sobre su valor neminat @ una tasa de interds bruta
anual de 2.95% (Dos punto noventa y cinco por clento), fa cual se mantendra fija
duranie la vigencia de ia Emisién,

La falta de pago no dara lugar a interés moratorio aigunc.

Significa, el dia 27 de cada mes calendario de cada afio en gue el Fideicomlso asté
vigente, y en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habi
inmediato posterior.

Los Intereses de los CBE's serdn pagados los dias 27 de cada mes calendario, gs decir,
en cada Facha de Paga y en el caso de qua dicha fecha no sea un Bla Habl, serd el Dia
Habll inmediato posterior.

i.a primera Fecha de Pago de Intereses serd el 27 de Enerc de 2015,

27 de septiembre de 2044, El pago del monto de principal bajo los CBF's serd pagado
en la Fecha de Vencimiento, Sin embargo, en ¢ada Fecha de Pago, el Fiduciario Emisor
podré efectuat Amortizaciones Pasciales de Principal de los CBF's.

En la Fecha de Vencimiento, el Fiduciario Emisor deberd pagar mediante transferencia
electrénica a cada Tenedor @ Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios,
Los CBF's se liquidardn Gnicamente con fos recursos existentes en el Patrimonio del
Fideicomiso de esta Emisidn.

Ef ditimo pago se realizard contra la entrega y cancelaclon de los CBF's en circulacion,
fn caso de que [a fecha de amortizacién sea un dia inhabil, el page se cubrird al Dia
Hébil sigutente,

En cada Fecha de Pago, el Emisor podrd efectuar amortizaciones parciales anticipacas
de Principal, por una cantidad igual al monte gue se determine paa tal proposito de
conformidad con la Clausula Décimo Segunda del Contrato de Fidelcomiso. Si el
Fiduciario Emisor no efectia amortizaciones parciales anticipadas del monte principal
de los. CBF's, dicha circunstancia en ningdn caso se considerara como una causa de
vencimiento anticipado. En el case de una amertizacién anticipada de Principai
no habr obligacién de pagar prima alguna.

s el valor que tendrd cada CBF, una vez hecha fa amortizacidn de parte de su valor
nominal o saldo insoluto original, v que serd el valor & gue se amorticen los CBI's,

Fl Representante Comiin utilizard la siguiente formula para calcular el Saldo Insoiuto

- de Cettificadoes Bursitiles Fiductarios en clrculacion:

S =8I~ AM

En donda:

Sk Satdo Insolute de los Ci3Fs en civeulacién en la Fecha de Pago.

8l Salde Ingoluto de Jos CBF's en circalaciéa en fa Fecha de Pago inediata anterior,
AM: Monto de [a Amortizactdn Parcial de Principal.

Los CBF's dejardn de causar intereses a patlir de la Techa sefialada para su pago,
sternpre que el Fiduciario Emisor hubiere constituido el depésite del importe de la
amortizacion y, en sie caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de S.0.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, 8.4, de CV. (“Indayal”) a mas tardar
a las 11:00 joras de dicha fecha.

& partir de que el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea raenor ¢
igual al 10% (diex por ciento) del Sakio Insoiuto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en la Fecha de Cierre, después de haber pagado el Satdo Ingoluto de fos

- Certificadns Bursétiles Fiduclarios de fa proxima Fecha de Page, & monto total de los
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. Gastos y el monto de los Intereses de dos CBF%, Una ver que ef Fiduciario Braisor
reciba dichas cantidades, las aplicara en la siguiente Fecha de Pago a ta liguidacion
total de los CBF's de conformidad con la Cascada de Pagos. £n cusnto se hayan
satisfecho todas las obligaciones mcurridas con cargo al Patrimonia del Fideicontiso,
Fiduciaric Emisor procederd a la entrega del Patrimonio del Fideicomiso  al
Fideicomitente, de conformidad con las instrucciones gue por escrito éste fe entregue,

Calificacién otorgada por Fitch ARA (mex) vra: Las calificaciones nacionales AAA indican la maxima calificacién

México, 8.4, de C.V, credilicia asignada por la agencia en su escala nacional para México. Fsta calificacion
se asigna a log emisures u obligaciones con fa méds baja expeciativa de riesgo de
incurnplimiento en relaciones con otros emisores u abligaciones en af mismo pals,

Calificacion otorgada por HR Ratings HR AAA (E£): La callficecion asignatia de HR AAA (E) significa que ia emisién con esta
de México, 5.4, da C.V. calificacién se eonsidera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad
para el pago oportuno de las ebligaciones de deuda, Mantiene minimo riesgo crediticio.

- Calificactén otorgada por Standard & mxAAA (sF): La deuda caflficada mxAAA tlene ef grado mas alto que aterga Standard &
Paars, S.A. de C.V, Poors en sy escala Caval e Indica que fa capacidad de pago del emisor para cumplic
con sus compromisos financieros sobre la obligacién es extremadamente fusrie en

relacién con otros emisores def mercado naclonal.

Moody's de México, 5.4, de C.V.: Aaaamx (sf): La calificacién de largo plazo AAA.Mx muestra la capacidad crediticia mas
fuerte v la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emislones
nacionales,

Régimen Fiscal: La tasa de retencidn del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses

pagados conforme a los CB¥'s se encuentra sujeta: (i} para personas fisicas o motales
residentes en México para efectos fiscales conforme a fo previsto en el articulo 54 v
134 de ta Ley del Impuesto Sabre la Renta vigente, y {ii} para personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en &
articulo 153 v 166 de fa Ley del Impuesto Sebre fa Renta vigente, El régimen fiscal
vigente podrd modificarse a o fargo de la vigencia de la Emision,

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuande su régimen de inversidn lo prevea expresamente,
Representante Comn: Deutsche Bark México, S.A., Institucién de Banca MUltiple, Divisién Fiduclaria fungird
come representante comin de los Tenedores,

Depositario: $.D. Indeval Institucion para el Depésito da Valores, S.A. de .V,

Lugar y forma de pago de Principal @ Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a 10 CBF's se

Intereses: o ‘ pagardn mediante fransferencia electrénica precisamente en esos, a través de

’ : Indeval, con domiciito ubicado en Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémos, 06500
México, D.F., contra la emtrega del Macrotitulo, 0 contra las constancias que para Lales
efectos expida Indeval {ver Secclidn “I1.50. Lugar v forma de pago de Principal v de
Intereses”). La fecha de vencirmiento de la Emision sera ¢nicamente en un dia hébil,

INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y ESTRUCTURADORES LIDERES CONJUNTOS

424

Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de Casa de Bolsa Banorte Ixe, 5.A. €I Casa de Bolsa $.A, de C.V.
C.V,, Grupao Financiero Actinver de C.V,, Grupo Financiero
Banorte

LOS DERECHOS DE CREDITO CUENTAN CON UNA AUDITORIA DE UNA MUESTRA DE EXPEDIENTES DE
CRERITO POR PARTE DE ACFIN, NO OBSTANTE LO ANTERIOR, LOS INVERSIONISTAS POTENCIALES
DEBEN TENER EN CUENTA QUE LA INFORMACION DE LA CARTERA DE DERECHOS DE CREDITO QUE
FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FYDEICOMISO NO HA SID0 AUDITADA POR UN TERCERO
INDEPENIDIENTE, NI HISTORICAMENTE, NI A LA FECHA DE CESION, Y QUE SERA UN FUNCIONARIO

T
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AUTORIZAPO DE FOVISSSTE QUIEN CERTIFIQUE QUE LOS DERECHOS DE CREDITO A SER CEDIDOS
CUMPLEN CON LOS REQUISITOS DE ELEGIBILIDAD DE CONFORMIDAD CON EL FIDEICOMISO. POR
£0 QUE LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR DICHA SITUACION A LA HORA DE EVALUAR
SU DECISION DE INVERSION EN ESTOS INSTRUMENTOS,

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO Al FIDEICOMITENTE, AL
FIDUCIARIC EMISOR, A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, AL AGENTE ESTRUCTURADOR, AL
ADMINISTRADOR MAESTRO Y AL REPRESENTANTE COMUN NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA
DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
LA EMISION CORRESPONDIENTES, CON EXCEPCION EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS
QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMORIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS LOS TENEDORES DE
L0S MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES DE LA EMISYON.
POR 1O ANTERIOR, EL FIDEICOMITENTE NO TIENE OBLIGACION ALGUNA DE PAGO BAJD LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NI DE REALIZAR APORTACIONES ADICIONALES A LAS
DETERMINADAS EN EL FIDEICOMISO EMISOR.

£.OS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA I'NVERSI(')N EN LOS VALORES OBJETQ DE LA PRESENTE
OFERTA, DEBERAN CONSIDERAR ElL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION
APLICABLE A ESTOS INSTRUMENTOS TODA VEZ QUE EL MISMO NO HA SIDO VERIFICADO ©
VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE. ASIMISMO, DEBERAN CONSIDERAR QUE
LA OPERACION NG CONTEMPLA LA OPINION DE UN ASESOR INDEPENDIENTE RESPECTO AL
REGIMEN FISCAL DE LOS CBF's.

LA GARANTIA DE PAGO OPORTUNOC PODRA SER EJERCIDA HASTA POR UN MONTO EQUIVALENTE Al
23.2 % DEL SALDO INSOLUTO DE LA EMISION, Y PODRA SER DESTINADA EXCLUSIVAMENTE AL
PAGO DE INTERESES ORDINARIOS Y PRINCIPAL.

PUEDEN EXISTIR RETRASOS EN LA GENERACION DE LOS REPORTES QUE SE ESTIPULAN EN EL
FIDEICOMISO COMQ SON EL REPORTE DE COBRANZA POR PARTE DEL ADMINISTRADOR, O EN SU
CASO EL ADMINISTRADOR MAESTRO EN NOMBRE Y POR CUENTA DEL ADMINISTRADOR, DERIDC A
QUE £STE A SU VEZ NO RECIBA LA INFORMACION QUE REQUIERE PARA LA ELABORACION DEL
MISMO. EN ESTE CASO, EL FIDUCIARIQ DEBERA TOMAR EN CONSIDERACIGN 1.OS SALDOS EN LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA LA ELABORACION DE LOS REPORTES DE SALDOS Y
DISTRIBUCIONES, CONSIDERANDC QUE SE HICIERE UN AJUSTE POSTERIOR QUE PUDIERA
CORRESPONDER EN EL REPORTE DE COBRANZA DEL PERIODO SUBSECUENTE.

FOVISSSTE COMO ADMINISTRADOR ES EL ENCARGAD(G DE RECISIR LA COBRANZA, COMO
"CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR PODRIAN EXISTIR RETRASOS EN LA TRANSFERENCIA DE LOS
PAGOS DERIVADOS QUE SE REALICEN CON MOTIVO DE DICHA COBRANZA AL FIDEICOMISO
EMISOR.

£l Programa fue autorizado por CNBY miediante oficio ndimere 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de
2014 y se encuentra inscrico en el RNV bajo el nimero 0173-4.15-2014-034. Los Certificades Bursatiles
Fiduciatios que son objele de la presente oferta pablica forman parte del Programa, su emision fue
autorizada por CNBV mediante oficio nimerg 153/10768%/2014 de fecha 8 de diciembre de 2014, se
encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 0173-4.15-2014-034-03 vy sen aptos paca ser listados en
el listado correspondiente de la BMV,

La inscripcién de los Certificados Bursétiles Fiduclarios en el RNV ko Implica certificacion sobre 1z bondad
de tos valores o la solvencla del Fiduciario Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién

~contenida en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen side realizados en
contravencion de la Ley Aplicable,

El Prospecto, el presente Suplemanto v el Aviso de Colocacidn, los cuales son complementarios, se
encuentran a disposicion del publico inversionista con log Intermediarios Colocadores y también pueden
ser consultados en las sigudentes paginas:

" Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. do C.V. Comigidn Nacional Bancaria y de Valores
: wWwwbimy.commx wwwenhbyv.gob,iny

Autorizacion para su publicacidn: CNBV 153/107689/2014 de fecha B de diciembre de 2014,
‘ Moxico, DLE. & 11 de diciembre de 2014,
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.NING‘QI"! INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL ifﬁBLICO, Y
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER
CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA
DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTCQ DEBERA ENTENDERSE  COMO NO AUTORIZADA POR EL FIDUCIARIO EMISOR,
FOVISSSTE; EL REPRESENTANTE COMUN O LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES.

EL PRESENTE SUPLEMENTC ES PARVE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA AUTORIZADO
POR LA CNBV, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

"LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDEICOMITENTE, AL
. FIDUCLIARIO EMISOR, A 1L.0S INTERMEDIARIOS COLOCADORES, AL AGENTE ESTRUCTURADOR, AL
ADMINISTRADOR MAESTRO Y Al REPRESENTANTE COMUN NO TIENEN REGPONSABILIDAD ALGUNA
DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUBADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
‘LA EMISION CORRESPONDIENTES, CON EXCEPCION EN £L CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS
QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASQ DE QUE EL
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PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS LOS TENEDORES DE
LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHU DE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES DE L EMISION,
POR L0 ANTERIOR, EL FIDEXCOMITENTE NO TIENE OBLIGACION ALGUNA DE PAGO BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NX DE REALIZAR APORTACIONES ADICIONALES A LAS
DETERMINADAS EN EL FIDEICOMISO EMISOR,

TRESTC O LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Lt Glosario de Términos y Definiciones

8. [Encabezados. (08 encabezados de las Secciones contenidas en el presente Suplemento Informativo se
ulilizaran Gnicamente como referencia y o deberdn tomarse en cuenta para la interpretacidn del misimgs,

b, Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Secciones ¥y Anexos, s& entendearan

T respecto a Secciones y Anexos del presente Suplemento Informativo, Las referencias a “dias” significaran
dias naturales. Las referencias a cualguier documento, Instrumento o contrato, incluyendo ef presente
Suplemento Informativo, inclulrdn: (i) todos los enexos v apéndices u otros documentos adjuntos a Jos
mismos; (il) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o cefebrados en sustitucion de los
mismos; vy (i) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsss a dichos documentos,

¢ Refiniclenes. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe entenderse como
incluyendo sin limitacién. £l singular incluye el plural y e plural Inciuye el singufar: Los términos con
mavylscuta iniclal gue se utilizan en al presente Suplemento Informativo v que no hayan sido definidos,
tendran los significados que se sefialan a continuacion:

“ACEIN": Significa, Administradora de Activos Financleros S.A,

“Activos Excedentes”: Significa, en términos de! Contrato de Fideicomiso, los bienes que existan en el
Patrimonie del Fidelcomiso, al momento en que ¢l Representante Comiin entregue al Fiductario la Notificacién
“de Cumplimiento,.

“ADREA": Significa, A de A México, 5.4, de C.V.
“Administrador”: Significa, FOVISSSTE,

“Adeministrador. Maestro™: Significa, ACFIN o cualquier Administrador Maestro Substituto conforme a 1o previsto
- en el Contrato de Administracidn Maestra,

“Adiministrador_Maestro Substituto™  Significa, cualquier tercero gue substituya al Administrador Maestro
conforme a lo previsto en el Contrato de Administracidn Maestra.

vAfore”: Slgnifica Administradora de Fondos para el Retire.

"Afaro de Bjerclelo” Significa, el resuftado de restar: (i) 1 (uno} menos (1} el resultade de dividir (a) el Salde
Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; entre {b) el saldo insoluto de los Derachos de Créditos

Vigantes en el Fideicomiso, ambos a fa Fecha de Pago correspondiente. Lo anterior, con base en ia siguiente
- fdrmula:

Satdo Insoluto de las CBF% / Saldo actyal del portafolio = % del Principal
© Afore =1 - % del Principal

- “Agencias Callificadoras™; Significa, en forma individual o conjunta, ias sociedades denominadas: ., Fitch México,
A de C.V., HR Ratings de México, 5.A. de C.V., Moady's de México, S.A. de C.V., y/o cuaiquier sucesor de las
mismas, y/fo aquetlas autorizadas por la CNBV gque en una facha determinada olorguen, mantengan o
modifiquan la calificacién de la Emisién.

"Anexo”: Significa, cada uno de los Anexos gde este Suplemento que se Incluyen al presente y que forman parte
Integral del mismo.

"Aportagiones de las Dependencias v Entidades™ Significa, las aportaciones bimestrales del 5% (cince por
" clento) sobre el Salario Dlarle Integrade de los Trabajadoras que realicen las Dependencias v Entidades al
ISSSTE en términos del artfculp 168 v 194 de la Ley del ISSSTE,

"Anortaciones Directas™: Signiflca, los depésitos que realicen los trabajadores al servicio del Estado que cugnten
con un Ceddito Hipolecario en la Cuenta del FOVISSSTE, as! como los procesos de Cobranza, de dichag

' .. cantidades conforme al procase sefialado en la Ley def ISSSTE v demés normatividad aplicable,

“Anortacion Inicial”: Significa, la cantidad de $1,000.00 (Un Mil Pesos 007100 M.0.).
“Asgguradora™ Significa, Grupo Mexicano de Sequros, S.A. de GV,

“Auditor_de Cartera”: Significa, para la presente Emisidn, ACFIN, como la compafiia encargada de prestar
 servicios de revisidn, contratada por ¢l Fideicormitente.

“aditor Externg” Sianifica, el despacho de contadores piblicos que sey contratado por el Fiduciario Emisor de
~conformidad con la Clausulz Décimo Séptima del Fideicomiso.

“Autoridad Gubeenamental”: Significe, cualguier entidad que ejerza funciones ejeculivas, legislativas, judiciales,
regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno, Incluyends cualquier entidad multidateral o
supranacional.

“Avances de Cobranza' Tiens el significade que a dicho tdrmino se le atvibuye en ia Seccion 4.1 del Controto
de Adminlstracidn.
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“BMYT Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de C.v,

“Cantidades Exclujdas™ Significan, fas cantidades que se deriven (independlentemente de cuando sean
cobradas) de los Créditos Mipotecarios, en ¢l periodo gue termina en {y no incluye) la Fecha de Corte con
respecto a () cualquier pago de Principal o de intereses ordinarios devengados hasta (y sin includr) fa Fecha de
Corle, (i) cualesquiera intereses moratorlos devengados en refacién a montos de princlpal vencidos antes de {y
sl inclulr &) fa Fecha de Corte (sin importar cuando se devenguen), v (i) cualquier indemnizacién bajo ef
Sequro o bajo la Garantia del Crédito de Vivienda retacionada con hechos sucedidos antes de {y sin incluir a) {a
facha de Corte.

“Cartera Menclda™: Significa, una cartera de Derechos de Créditos Vencidos.

“Cascada de Pagos™: Significa, los pagos en arden de prelacidn sefialados en fa Clausula Décimo Segunda def
Contrato de Fldeicomiso,

“Certificados Bursdilles Flduclarios” o “CBF's": Significa, los Cettificados Bursatiles Fiduciarios, denominados en
UDIS que serdn emitldos por el Fiduciario Emisor con carge al Patrlmonio del Fideicomiso al amparo del
Programa.

. “Cettificado de Cumplimiento de Requisitos de Fleaibilidad™: Significa, el documento firmado por un Funcichario
Autorizado que certifique gue los Derechos de Crédito a ser cedidos por el Fideicomitente al Fiduclario Emisor,
cumplen con los Requisitos de Etegibilidad.

“Circular 1/2005": Significa, fa Circular 1/2005 {segin sea reformada), emitida por el Banco de México, la cual
contiene tas Reglas a ias que deberdn sujetarse las Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de
Seguros; Instiuciones de Flanzas; Socledades Financieras de Objeto Umitado y la Financiera Rurai, en las
operaciones de fideicomiso.

“CNBY": Significa, la Comision Nacional Bancaria v de Valores,

“Cobranza™ Skgnifica, {I) cualquler cantidad que se derive del cobro o page de los Derechos de Crédito
{incluyenda los Recursos Derivados de Liquldacidn} recibitda por el Administrador menos las Cantidades
Excluidas, (i) seglin corresponda, os Avances de Cobranza; y (i) ef ejercicio de cualgquier actividad ¢
- procedimiento gue tienda & la obtencidn de fas cantidades mencionadas en el inciso (i) anterior.

“Comlislén Fiecutiva™ Significa, la comision gjecutiva del FOVISSSTE,
“Comision _por Intermediacién™  Significa, las cantidades gque deberd pagsr o Fideicomitente a los

Intermaediarios Colocadores por la colocacidn de ios Certificados Bursatlles Fiduciarios, y por la asesorfa
- relacionada con la estructuracion de la Emision, las cudles se especifican en fos Documantos de Operacién,

“Canstancia”: Significa, la constancia gue actedita a su tenedor comeo titular de fos derechos del Fideicomisario
en Tercer Lugar, conforme 2 lo establecido en el Fideicomiso,

"Contrato. de_Administracidn™ Significa, el Contrato de Administracion, Cobranza de Cartera y Depésito de
‘Expedientes de Crédito, cefebrado entre ¢f Fiduciario Emisor y el Administrador, cen la comparecencia det
Custodio v el Representante Comin,

“‘_C_Qﬂ,t‘gdor del Fidei "y Significa, el despacho de contadores plblicos que sea contratade por ef Fidugiario
de conformidad con la Clausule Décima Séptima del Fideicomise.
“Contrato, de Administracién Maestra®: Significa, en su caso, el Contrato de Prestaclén de Servicios de

Administracién Maestra, celebrado entre el Fiduclario Emisor y el Administrador Maestro, con la comparecaencla
del Representante Camun.

' “"Contrato de Cesion™: Slgnifica, of Contrato de Cesidn mediante el cual ef Fidelcomitente cederd al Fiductario
Emisor, para beneficlo del Patrimonio del Fideicomiso, los Derechos de Crédito.

“Contrato de Cesidn Adiclonales”: Significa, fos Contratos de Cesidn mediante fos cuales ef Fideicomitente cede
af Fiduciarlo Emiser, para beneficlo del Patrimenio def Fideicomise, nuevos derechos de crédito & cambio de a
cesién por el Fiduclario Emisor a favor del Fidelcomitente de un Derecho de Crédito No Elegible.

“Contrate de Coloracion™ Significa, el Contrato de Colecacidn que seré celebrado entre el Fideicomitente, el
Fiduciarlo Emisor v fos Intermediatios Colocadores, a fin de ilevar a cabo la Emisidn conforme a lo establecido
" en los Documentos de la Operacién.

"Contrate de Fideicomise” o Fideicomise™ Signiflca, @ fideicamiso Irrevecable de administracidn, ermision y
pago namero F/310158 de fmha 8 de diciembre de 2014 celebrado entre HSBC Mexico, $.A,, Institucién de
Banca Muttiple, Grupa Financlero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su calidad de Fidudlarlo y FOVISSSTE en su
calivad de Fideicomitente, con-fa comparecencla dal Garante y de Deutsche Bank México, 5.A,, Institucién de
Banca Mditiple, Qlvisidn I-lduaana en su calidad de Representante Comdn de los Tenedares.

“Contranrestacion de la GPO': la comisidn que tendrd derecho a cobrar ef Garante conforme a lo establecido en
el Contrate de Garantia de Pago Oportunc,

“Contrato de Garapiia de Pago Onortuno”: el contrato de garantia de pago oportune incondicional ¢ irrevocable,
qgue pars la Emision serd celebrade entre el Garante v ef Fiduciario, en beneficlo de los Tenadores, en virtud de!
cual el Garante garantizard el pago y Curnpllmi@ntu tanto d{‘| princuva! COMO de !os. miuesos Ofdmd:i% dL, ta
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Emisidn hasta por una cantidad equivalente al 23.2% {veintitrés punte dos por clento) det saklo inscluto de los
CBF's, conforme a los términos establecikios en diche contrato.

“Créditos Mipotecarios™ Significan, los contratos de crédito o de mutue con interés y garantia hipotecaria v sus
accesorios, denominados en veces de Salario Minimo, otorgados por of FOVISSSTE a Doeudores Hipotecarios
para financlar la adquislcidn de Inmuebies v que adquiera el Fiduciario en términos de lo sefalado en el
Fideicomiso.

“Cuentadel Fideicomiso™ Signlfics, Ta cuenta bancaria ablerta por el Fiduciario Emisor para heneficio del
Fideicomiso y manejada por este, misma que operard $egin se establece en fa Clausula Décima Primera del
Fideicomiso.

“Cuanta del FOVISSSTE": Stgnifica, la cuenta bancaria del ISSSYE por lo (ue respecta al FOVISSSTE, en los
términes y confarme a los procedimlentos que se establezcan en ef Regiamento de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para ef Retiro, en fa cual las Entidades v Dependencias deberén depositar las Aportaciones, asi como los
Descuentos en Némina para cubrir los créditos aue otorgue el 1SSSTE,

"Custodip”: Significa, ef Fideicomitente, o cualquier tercera gque el Fldeicomitente cortrate, en su cardcter de
depasitario de les Expedientes de Crédito de conformidad con fos términos estableckdos en el Contrato de
Administracion.

- “Dependencias v Entidades”: Slgnifica, las unidades administrativas y drganos de los Poderes de la Unidn, la
Procuradurla General de fa Repiblica, log drganos jurlsdicclonales auténomios, las unidades administrativas de
las Entidades Federativas y municiplos asi oo jos organismos descentralizados, empresas de participacion
estatal mayeritaria v demds instituciones paraestatales faderal y del Goblerno det Distrito Federal, asf como los
organismos qlig se incorporen al régimen de la Ley del ISSSTE,

“Derechos de Crédita”: Significa, respecta a cada Crédito Hipotecario, todos ¥ cada une de los derechos da
¢rédito v derechos reales mas no las obligaciones que se deriven de dichos Créditos Hipatacarios, incluyendo,
{i) todos los derechos principales y accesorios dal Fidelcomitente en su cardeter de acreedor de conformidad
con los mismos; (i) los derechos def Fideicomitente en su cardcter de acreedor hipotecario sobre los Inmuebles
respectivos, (1il) los Derechos Derivados del Seguro, (iv) ta Garantia def Crédito de Vivienda respectiva, v (v)
cualesquier otros accesorios que les corresponden de conformidad con sus términos v condicionas v todo
cuanto de hecho vy derecho les corresponde.

“Derachos de Crédito No Flegibles™: Significan, aquellos Derechos de Crédito que {a) a la facha de su cesién al
Flductario no cumplieron con uno o mas de los Reqguisitos de Bleglbilidad, o (b) respecto de tos cuales el
Flduciario o el Representante Comiin enavid un Requerimiente de Reemplazo.

“Derechos de Crédito Substitutos™ Significan, los Derechos de Crédito gue el Fldeicomiterte ceda con
_posterioridad a la fecha de celebracidn del Fideicomise, en substitucién de Derechos de Crédito No Elegibles, de
canformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

. “Rerechos de Crédito Vencidog™: Significan, aguellos Derechos de Crédito dertvados de un Crédito Hipotecario
respecto del cual el Deudor Hipotecario tiene més de 6 (seis) amortizaciones guincenales o méas de 90
{noventa) dias de retraso en el pago conforme a los criterios contables aplicables a las Instituciones de crédito,
después de que haya transcurrido el Periodo de Prdrroga al que en su caso dicho Deudor Hipotecarlo tenga
derecho.

" "Rerechos de Crédito Vicentes™: Significan, aquellos Derechos de Crédito derlvados de un Crédito Hipotecario
respecto del cual el Deudor Hipotecario ne ha presentado un retraso de pago mavor a 6 (sels) amortizaciones

. guincenates o mayor a 90 (noventa) dias de retraso en el pago conforme a fos criterios contables aplicables a
las instituciones de créditn,

“Derechos Derlvados del Sequre™ Significa, los derechos como beneficiario, mas no las obligaciones derivadas

: def Seguro,

- “Descuento sobre Noémina” Significa, el monto de los descuentos quincenales del 30% (treinta por ciento}
sobre el salario basico integrado, que reallzan las Dependencias y Entidades de los Trabajadores que han
- recibido un Crédito Hipotecario para ef pago del mismo, conferme a fo previsto por el articulo 189 de la Ley del
ISSSTE,

“Deyudor Hipotecarino”: Slgnifica aquél Trabajador sujeto al régimen de beneficios que olorga fa Ley del ISSSTE
que ha ebtenido un Crédito Hipotecario,

“Dia Habil": Signitica todos los diss, excepto sabados v domingos, o un dia en el gue las instituciones de crédito
_ estén autorizadas u obligadas por ley o decrete a parmanecer cerradas en la Ciudad de México,

“Dighribuciones”: Significan, los pagos autorizados que & Fiduciaric Bmisor deba de efectuar @n una Fecha de
Pago de conformidad con ef Fideicomiso.

“DRocumentos de la Operagion”: Significa, de manera conjunta (i) of Fideicomise: (i) tos Contratos de Cesién Y,
en su cast, los Contratos de Cesion Adicionales; (i} el Contrato de Admistracidn; (iv) el Contrate de
Administracion Maestra; (v} el Macrotitulo; (vi) la Constancia; (vil) el Contrato de Colocacion; (viii} el Contrato
de Garantia de Pago Oportune, (i) el presente Suplemento; y {x) cusiguier olro documento, instrumento o
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documentacion y cualquier apéndice, suplemento, anexe u otro documento adjunto al mismo, que haga constar
o de cualquier otra forma se emita con relagidon & las Emisiones.

“Giacto Material Advarso™ Significa, respecto a cualyuier Pgrsona, cualquler evento o serie de eventos
adversos, camblo o situacidn, circunstancia o acontecimiento que, de manera individual o coniunta, afecte de
forma negativa o contingente los negocios, activos, pasivos, capltal contable, entorno o condicién {financiera,
faboral, fiscal, ambientat o de cualquier otra indole}, induyendo sittaciones de caso forullo © fuerza Tiayor,
gue fe Impida dar cumplimiento a las obligaciones sustanciaies o su cargo establecidas en los Documentos de la
Operacién y, en caso de no tratarse de obiigaciones sustanciales, quz e impidan cumplir con  dichas
obiigaciones no sustanciales por un perisdo mayar a 3 (tres) meses,

“Emislin Significa, la Emisidn v oferta de CBF’s por ef monto de 984,759,800 (Novecientos ochenta Y ciatro
millones satecientos cincuenta y nueve mil echoclentas) UDIS que realice @ Fiduciario Emisor de conformidad
con el Programa y fo establecido en el Fidetcomiso,

“Emisnet”: Significa, el sistema electréni¢o de conunicacidn con Bmisoras de Valores que mantiene la BMY y al
cual se puede acceder mediante la slgGiente direccidn: httpy/femisnet. by, corm,mx.

“Estatito Orodnico™ Significa, el estatuto organico del ISSSTE publicads en el Diario Oficial de 1a Federacién el
31 de diciembre de 2008, segdn el mismo sea modificado o reformado,

“Evento Relevante”: Slgnifica, en térmings de ja LMV y conformidad con el Titule Quinto de la Circular Unica de
Emisoras, cualglier acto, heche ¢ acontecimiento, de cualquler naturateza que Influya o pueda Infitir en el
piecio de los CBF s,

“Expedlentes de Crédito™; Significa la docurentacidn necesaria para hacer constar los Créditos Hipotecarlos aue
deberdn Inclulr por lo menas: (i) el primer testimonio de Ia escritura pibilca en ka que conste la transmision de
propiedad, el Crédito Hipotecario v la Hipoteca, con los datos de fnscripcidn en el Registro Piblico de la
Propiedad correspondiente; (i) el avaltio con respecto al Inmueble sobre el cual se constituy la Hipoteca v (iily
la identlficacidn oficlaf del Deudar Hipolecario,

“Fecha de Cierre” o “Fecha de Emisién: Significa, la fecha en que se reallce la operacidn de registro {cruce y
liquidacidn) de la Emision en la BMV.

“Fecha de Corte™: Significa, ef 31 de Octubre de 2014,

“Fecha. de Determinacidn™ Significa, la fecha que correspenda a 2 (dos) Dias Habiles previos a cada Fecha de
Pago, en la que las cantidades serdn aplicadas por €l Fiduclario Emisor de conformidad con la Cascada de
Pagos, para realizar los pagos correspondientss a dicha Fecha de Pago.

“Fecha de Paga™ Significa, el dfa 27 de cada mes en el que los Certificados Bursatifes Fiduciarios se encuentren
vigentas, si ese dia no as un Dia Habil, ef Dia HabH nmadiato sigulente.

“Eecha de Vencimiento™ Significa, 27 de septiembre de 2044.

* “Eidgicomisarios en Primer Lunar™: Slgnifica, los Tenadores.

. “Eldeicomisarle en Sequndp Lugar™: Significa, ¢l Garante en relacién con la Garantla de Pago Oportuno.
“Fidelcomisario en Tercer Lugar”: Significa, FOVISSSTE en siy calidad de Tenedor de fa Constancia.
*Fideicornisarios™ Slgnifica, los Tenederes, el Garante y el Tenador de [a Constancia.

“Fidelcomisa” o “Hideltomise Bmisor”: Significa el fideicomiso irrevocable, de administracldn v fuente de pago
-No F/310158 de fecha 8 de diclembre de 2014, mediante el cual se implementard la Emision, cetebrado entre el
Fideleomitente, el Fiduciario Emisor, el Representante Comin y el Garante.

“Fideicomisn de Repage™ Slgnifica ef fideicomiso irrevocable, de administracldn y Tuente de pago No F/310166
de fecha 8 de diciembre 2014 celebrado entra el Fidetcomlitente, el Fiduciario de Repago v el Garante,

“Cldelcomitente” o “FQVISSSIE": Significa, el Institute de Sequrldad v Servicios Soclales de los Trabajadores
del Estado, a través de su fondo de vivienda,

"Elduciaie” o “Fiduciario Ernlsor”: Significa, HSBC México, $.A., Institucidn de Banca MUtiple, Grupe Financierg
HSBEC, Divislién Fiduciaria en su cardcter de Fiduclario del Fideicomiso Emisor,

“Eiduclarie de Repago™: Significa, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mditiple, Grupe Financiero HSRC,
Divisidn Fiduciaria an su cardcter de fiduciario del Fideicomiso de Repago.

“Fungionatle Autorizado™ Significa, para efectos de emitir el Certificado de Cumplimiento de Reqguisitos de
Hegibiidad, cualquier funcionario del Fidelcomitente que ocupa cualgulera de fos cargas gue se describen en af
Fidelcomiso v que podrdn ser modificados de tiempo en tiemgo.

“Garante®: Sociedad Hipotecaria Federal, Socledad Naclonal de Crédito, Instituclén de Banca de Dasarrollo, ar
virtud de iz celebracldn de la Garantia de Pago Oportuno.

A

Gataptia de Pago Coortuno” o “GPO™ la garantia parcial de pago oportuno incondicional e irrevocable, an
Qg _rag HOLTLNG L7y 4]

haneficio de los Tenedores, que otorga el Garante de conformidad con el Contrato de Garantia de Pago
Cportunc.
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“Garantia del Crédito de Viviends”: Significa, respecto a cada Crédito Hipotecaria, la obligacién a cargo del
Fideicomitente de realizar el pago por e Salde Insoluto de un Crédito Hipotecario, en case de invalides,
Incapacidad total permanente o muerte del Deudor Hipotecario corfespondiente. Lo antaerior, a fin de dar
curmplimienta a o dispuesto en el articudo 182 de @ Ley del ISSSTE v de conformidad con los requisitos
establecidos los Creditos Hipotecarios.

“Gastos™: Significan conjuntamente los Gastos de Cobranza, los Gastos de Mautenimiento, los Hoaorarios por
Adrainistracion, ta Contraprestacién de la GPO y los Hohorarios por Administracion Maestra que deban pagarse
en una determinada Fecha de Pago.,

“Gastos de Cobranza®: Tienen ef significads que sa les afribuye en ¢l Contrato de Administracidn.

“Gigstas de Emisidn™ Significa, los gastos vy comisiones relativas a la Emisidn de los Certificados Bursatiles
Fiduelarios mismos que se describen a continuacldn de forma enunciativa mas no limitativa: Comisién por
Estructuracién e Intermediacién; Honorarios del Fiduciario; Honordrios del Representante Comiin; Honorarios
del Administrador Maestro; Derechos de inscripcidn ante la CNBY y BMV; Honorarlos de asesores; v Honorarios
de las Agencias Callficadoras,

“Gastos_de Mantenimlento™: Significa, de Fforma enunciativa mas no fimitativa, los siguientes gastos vy
comisiones; Henorarios del Fiductario; Honorarios del Representante Comin; Honoraclos par Adrinistracion;
Hanorarios por Administracion Maestra; Gastos directos, indlspensables y necesarios para cumplic con las
disposiciones legales aplicables a efecto de mantaner los registros y listados bursdtiles; Honhorarios Auditor
Externo; Honorarlos Agenclas Calificadoras; Gastos que erogle el Fiduciario para defender el Patrimonio del
Fideicomiso; el pago de ta Conlraprestacidn GPO y Honorarlos del profesionista independiente que en sul case
s@& requiera contratar por parte del Flduciario.

“Gravamen™: Significa, con respecto & cualquler bien, cualguier bipoteca, gravaman, prenda, carga, aportacion,
afectacién o garantfa de cuaiquier tipo (incluyendo fa transmision a un fidelcomiso} Impuesto sobre dicho bien,
$ea qua se encuentre o no decumentado, inscrito o de cualguler otro modo perfeccionado bajo ta Ley Apticable,
incluyendo cuaiquier venta sujeta a condicidn o cualquier otro contrato que fimite la propiedad, el dominio, el
uso o disfrute o ef derecho 8 disponer del bien, cualquier arrendamiento con una naturaleza similar ¢ cualguier
opeidn de compra, promesa de venta, u otro contrato que obligue a su venta.

“Hipoteca™: Significa, la hipoteca en primer lugar y grade de prefacion sobre un Inmueble con el fin de
garantizar el cumplimiento compieto y puntuat de las obligaciones a cargo de un Deudor Minctecario derivadas
de su Crédito Hipotecario.

“Hongrarios por Administragién™ Significa, 1a contraprestacién que el Administrador tiene derecho a percibir en
términos del Contrato de Administracién,

"‘,tjggg_radgs__gc)_l;ﬁ_gministrgg‘gg'n Maestra™ Significa, la contraprestacién que e Administrador Maestro tiene
derecho a percibir an términos del Contrato de Administiacidn Maestra.

“indeval: significa, 5.0, Indeval Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de CV,
“INFONAVIT”, Stgnifica el Instituto del Fondo Nacional pars fas Viviendas de los Trabajadores.

“Inmueble”: Significa, cade bien inmuebfe {casa habitacién, construcciones ¥ terrenn) destinado a la vivienda,
. 50bre el cual un Deudor Hipotecario ha constituido una Hipoteca para garantizar @ cumplimiento de fas
obligaciones & su cargs conforme al Crédito Hipstecario respactivo,

“Inmueble Adiudicado™: Significa, cualquier Inmuebie que llegue a ger propledad def Fiduciario por cuenta del
Fideicomiso, por adjudicacidn judicial o por acuerdo entre ef Adminlstrador v el Deudor Hipotecario, con el
consentimiento del Administrador Maastro.

" PINECH: Significa, el indice Nacional de Precios al Consumitos.

"Instruccion de Térmings v _Condiclones de las_Emistones” Significa, el documento, que deberd enviar el
Fideicomitente al Fiduclario Emisor estableciendo fos témmings v condiciones para llevar a cabo la Emisidn de
conformidad con el Fideicomiso,

“Intermediarios Cologadares™ Significa, conjuntamente; (1) Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de CV,, Grupo
© Financiero Banorte; (i) Actlover Casa de Bolsa, S.A. de CV., Grupo Fihanciers Actinver; v {iv) CI Casa de
Bolsa, S.A, de C.V., en su cardcter de Intermediarios colocadares.

“Inversiones Pormitidas”: Significa las inversiones permitidas conforme a lo establacido en Ta Clausula Décirmo
Tercera del Fideicomiso,

“ISSEIE" Significa, ef Institule de Seguridad v Servicios Sociales de los Trabajadores del Extado,
“lunta Divectiva™ Significa, el Grgano superior de direccién v gobletno del ISSSTE,

“Ley. Aplicable”; Sigolflca, con respecto @ cualguier Persona: (i) el acta constitutiva, permisos, estatutos,
“escritura constitutiva 1r otros documentos constitutives o documentos qug rijan a dicha Persona v () cualquisr
ey, oficio, decreto, tratado, regia, reglamento o laudo de un arbitro, tribunal 1 otra Autoridad Gubernarmantal,

aplicable a, u obiigatoris para dicha Persona, y/o aplicable & cualquiera de sus propledades, o a la que dicha

Parsong y/o cualquiera de sus propiedades estd sujata.
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“Ley del JSSSTE™ Significa la Ley Genersl del Instituto de Seguridad y Serviclos Sociales de fos Trabajadores
del Estado,

“LGTQCT: Slgnifica la Ley General de Tlulos v Operaciones de Crédito,
“LIC™ Significa la Ley de Iastituciones de Crédito.
“LMV™ Slgaifica la Ley dal Marcado de Valores.

“Macrotitulo™: Significa, e titulo medisnte el cual se documenta esta Emisidn de Cerlificados Bursdtiles
Fiduclarlos.

“México™ Significa los Estados Unidos Mexicanos,

“Monto de Pago de Interds™ Significa, el monto en Pesos que corresponda a los Inlereses pagaderos con
respacto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios en una Fecha de Pago que se doterminard de conformidad con
fos términos vy condiciones establecidos en ef Macrotitulo.

“Monte Disponible™ Significa &f monto maximo a disponer de la Garantia de Page Oportuno, que serd la

-cantidad que resulte de: {a) restar al Monto Garantizado el monto del principal acumulado por ejercicios

anteriores de la Garantfa; v (b) sumar al Monto Garantizado el monto de principal acumulado por ef reembolse
de fa Garantia, calcufados a Ja fecha en que se ifeve a cabo la respectiva disposicion de 1o Garantia de Fago
Oporiuno.,

“Manto Garantjzado": Significs, en todo momento una cantidad igual al 23.2% (veintitrds punto dos por cienta),
det salde insofuto vigente de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en la modalidad de revolvente. Para efectos
de claridad, el porcentaje antes mencionado se calculard sobre ef saldo Insoluto vigerte de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en 1a fecha en que se Heve a cabo la respectiva disposicién de la Garantia de Pago
Qportunoc.

“Monta Objetivo Afarg”: Significa el monto necesario de amortizaciones anticipadas voluntarias de principal de
los Certificados Bursaties Fiduciarios para que et Aforo de Efercicio sea lgual a 0 {cero),

“Notificaclon de Cumplimiento™: Significe, fa notificacion entregade por ef Representante Comiin al Fiduciario
Informando que todoes fos montos adeudados vy pagaderos de conformidad con los Documentos de la Operacion
han sido pagados en su totalidad, conforme a lo establecido en dichos Documentos de la Operacion. Lo anterior
de conformidad con el formato sefialade en ef Contrato de Fidelcomiso,

“Notificaglon e Disposicidon. de la Garantia de Pagg Onortunc™ Significa fa notificacién que entregue ef

Fiduciario al Garante con copia al Representante Comin v ai Fideicomitente, a fin de ejercer v dispaner de los
recursas al amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno correspondiente. Lo anterior de conformidad
con el formato sefialado en el Contrato de Fidelcomiso,

*Page Sostenido™ Significa, e cumplimiento de psgo del Deudor Hipotecario de minime 12 (doce)
amortizaciones quincenales a Ja Facha de Corte respects de Derechos de Crédite de fos cuales el Deudor
Hipotecario no haya pagado alguna amortizacién quincenal; por lo gue conforme a las politicas de FOVISSSTE
dichos Derechos de Crédito se encuentran vigantes v al corriente en todos sus pagos.

“Patrimonio. del Fideicomise™: Significa, el Patrimonio del Fideicomiso, f cual estard integrado por fo sigulente;
a} fa Aportacidn Inicial, b} los Reeursos Derivados de la Emision, ¢) los Derechos de Crédito, d) en su ¢aso, los
Derechos de Crédito Substitutos, €) la Cobranza, f} jos derechos derivados de los desembalsos al amparo del

* Contrato de Garantfa de Page Oportune, incluyendo el derecho a disponer de la Garantlz de Pago Oportuno ¥,
" en su caso, log recursos que deriven det ejercicio de la misma, g) los recursos derivados de los desembolsos al

amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno, 1) la Cuenta del Fideicomiso y el efectivo depositado en la
misma, i) cualesquier cantidades que derlven del ejercicio de log Derechos Derivados del Seguro o de lz

-Garantfa de Crédito de Vivienda, 1} tos Inmuebles Adjudicadas, k} los Recureos Derlvados de Liquidacidn, 1) tas

cantldades que por cualquigr concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduclario, Incluyendo sin limitacion
aquellas necesarias para la readquisicién de un Derecho de Crédito Mo Elegible, m) todos los derechos del

" Fiduciario de corformidad con cualquier otre Documento de la Operacian, n)cualquler otra cantidad y/o derecho
del Fiduciarlo on su cardcter de Fiduclario del presente Fideicomiso, o) todos los valores y otras inversiones, as

coma las devoluclones que se deriven de esos valores e inversiones, conforme a les Inversiones Permitidas que
realice el Fiductario, p} las demds cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte af
Fldeicomitente conforme a lo sefialado en el Coatrato de Fidelcomise,

- “Periods de Cobranza®: Significa, el periode que inlcia el 1 (primer) dis calendario de cada mas v terming ¢l

Gltimo dia de cada mes.

“Periodo de Progroga™ Significa, para ef caso de que un Deudor Hipotecario deje de prestar sus servicios & [a
Dependencia o Entidad correspondiente, la prérroga sin causa de Intereses on 10 pages de amortizacidn Gque
tenga que realizar por concepto de capital @ intereses respecto al Crédite Hipotecario correspondiente,
Conforme a lo dispuesto en el articulo 183 de la Ley del ISSSTE, dicha prorraga tendrd un plazo maximo de
doce meses y terminard anticipadamente cuando el Deudor Hipotecario correspondiente vuglva a prestar
servictos a alguna de las Dependencias o Enlidades o Ingrese o laborar baja un régimen con al que el 1SSSTE
tenge celebrado canvenio de Incorporacidn. En ef entendido que conforme a lo establecide en dicho articuio, la
existencia de los supuestos mencionados deberd comprobarse ante el ISSSTE,
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“Pargona”: Signific, cuaiquier persona flsica © moral, corporacidn, asociacion ceneral, asociacion limitada,
sociedad de responsabilidad limitada o asociacion, asoclacién en participacian, co-inversion (joint verture),
sociedad en comandita, sociedad andnima, institucién de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irrequdar,
gobierno federal, estatal o municipal (o cualquier dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo de
inversidn o cualquier otra forma de entidad,

“Programa®: Sigrifica, la Inscripcidn preventiva en el RNV, bajo 13 modalidad de programa, de certificados
bursatiles fiduciarios hasta por la cantidad de $17,000'000,000.00 (Diecisiete Mil Millones de Pesos DG/100
M.N.), 0 su equivalente en UDIS, de cardcter no revolvente, gue fueron autorizados por la Comisién Naclonal
Bancaria y de Valores mediante ef oficio nimero 153/106458/2014 de fecha 18 de marze de 2014; madiante el

cual el Fiduciarto realizard diversas emisiones conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacitn
respectivos,

"Prospecto™ Significa, el prospecte de colocation del Programa,
"Ps.” 0 “Paso™ Significa, pesos, ta moneda de cursa legal de México,

“Recursos Derivados de las Emislones™ Slgnifica, los recursos que se obtengan por i colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarlos.

"Regursos Derivados de Liguidacldn™ Significa, todos los maontos en efective que cobre el Administrador como
resultado de la Cobranza de un Derecho de Crédite Vencido o la enajenacién de un Inmueble Adjudicade, ya
sea que dsta se obtenga a través de la enajenacion extrajudicial o judicial, indemmizacionas del Seguro, u otros
tipos de indemnizaciones incluyende sin limitacién aguellas derivadas de fa exproplacién o cualguier otro acto o

procedimiento administrativo simiiar, después de descontar los Gastos de Cobranza en términos del Contrato de
Admintstracion.

"Reglas” Significa, las Reglas para el otorgamiento de Créditos para Vivienda a los Trabazjadores
Derechohablentes del ISSSTE publicadas en el Diarlo Oficial de fa Federacién el 4 de diclembre de 2008, segtin
las misimas sean modificadas o reformadas.

“Reporte de Cobranza®: Significa, el reporte que debera publicar y/o entregar el Administrador, o e
Administrador Maestro en nombre y por cuenta del Administrador, al Fiduciario, con copla para el
Representante Comin, el Administrador Maestro en su caso, el Auditor Externa, al Garante y las Agencias
Calificadoras, en términos del Contrato de Administracidn de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,

“Reporte de Bistribuclones™ Significa, el reporte que el Representante Comin deberd elaborar v entregar al
Fiduclaric Emisor con copia para el Administrador, el Administrador Maestro, el Auditor Fxterno, al Garante y
las Agencias Calificadoras, de conformidad con fa Seccion 12.2.1 ¢ del Fidelcomiso. Dicho reporte describird Jas
Distribuciones correspondientes a esa Fecha de Pago.

“Reporte de Saidos™ Slgnifica, ef reporte que el Fiduciaric Emisor debard entregar st Representante Coman y al
_Administrador v al Administrador Maestto con copia para ef Auditor Externo, & Garante y las Agencias
Calificadoras, de conformidad con la Seccidn 12.2.1 b, del Fideicomiso. :

. “Reporte del Auditor™: Significa, el reporte que el Auditor Externo deberd entregar al Fiduciario, al
- Representante Comun, al Administrador, al Administrador Maestro, al Garante y las Agencias Cafificadoras de
conformidad con ¢f Fideicomiso.

"Representante. Comun”: Slonifica, Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mditiple, Division
Fiduciaria en su cardcter de representante comdn de los Tenedores de conformidad con ef Macrotitulo o quien 1o
substituya en su caso, de acuerdo a lo dispuesto en dicho Macrotitulo,

“Requlsltos de Elegibilidad”; Significe [os criterios minimos con fos que deberd cumplir un Derecho de Crédito
para poder ser cadido al Fideicomiso.

“Beauerimiento de Reemplazo™: Significa un requerimiente por parte del Fiduciario Emisor, en donde regliera al
“FHdeicomitente a reemplazar un Derecho de Crédito en caso de que (1) el Fideicomitente haya omitido cumplir
con las obligaciones establecidas en las Clausulas Sexta y Séptima del Fideicomiso, respecto de uno o més
Derechos de Crédito o Derechos de Crédite Substitutos o (i) cuzlesquier Derachos de Crédite que se conviertan
en Derachos de Crédito No Eleglbles,

YRV Significa, el Registro Naclonal de Valores que mantiene fa CNBY,

ARV Significa, e Registro Unico de Vivienda, registro en el cual los oferentes o desarrolladores inscriben su
cferta de vivienda, conformanda un sistema nacional dnico al gue concurren ios diferentes agentes.

“Salario Minkine” o “SMGRE": Significa, el salario minimo general mensua! vigente en el Distrito Faderal,

- “Baldo de Créditos Mipotecarios Vigentes™ Significa la cantidad que resullte de restar el Saldo Insoluto de los

Créditos Hipotecarios menos el importe de ios Derechos de Crédito Vencides en una Fecha de Pago.
“Saldo Insoluto de Jos Créditos Hipolecarios”: Significa, ef monto ne amortizade de los Créditos Hipetecarios, en
al entendido que de conformidad con |o dispuesto en el articufo 185 de la Ley del ISSSTE, & salde en Pesos de
tos Créditos Hipotecarios se actualizard cada vez que se modifiquen log Safarios Minimos, en la misma
proporclén en que se actualice el SMGDF,

C SUBLEMENTO TNEORMATIVO | TFOVIS 14530 L g i e




“Galda Insoluto de los Certificados, Sursatiles Fiduciarios™ Significa, el monto no amortizado de los CRF’s,

“SAR™ Significa, el Sistema de Ahorto para of Retiro,

"Sequro” o "Seauro de Dafios”: Significa, el seguro contra daiias contratado por FOVISSSTE, respecto de cada
Inmueble, pare cubrie cualguier dafio e menoscabio que pueda sufrir dicho Inmueble (ncluyendo dafios
derivados de incendio, Inundacion, terremoto, huracan, tornado, avalancha, erupciones volcanicas, explosiones,
caida de objetos tales como aviones, arboles, dafios ecologicos, entre otros) de conformidad con los requisitos
establecidos en los Créditos Hipotecarios.

YBHCE": Signitica, 8 Secretaria de Hacienda y Crédite Publico,

“SHE" Significa, Sociedad Hipotecaria Federat Socledad Nacional de Crédito,, Instilucion de Banca de
Desarroflo,

"SIBADAC": Significa, et Sistema de Integracion de Bases de Datos de Cartera de FOVISSSTE,
“Siafores”: Significan, las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos de Ahorro para el Retiro.

“Sortep™: Slgnifica, el mecanismeo aleatoric utlliizado para seleccionar a los Trabajadores susceptibles de obtener
-un crédito bipotecario bajo el esquema Tradicional del FOVISSSTE en un periodo anual determinado,

“Subcuenta 5% SAR™ Significa, le subcuenta de vivienda del SAR equivalente al 5% {cince por ciento) del
salario biskco integrade de los Trabajadores.

"Suplemento” o “Suplemento Informativa™ Significa, el presente suplemento informativo relative a la £mision,
“TCI™: Significa, fa tasa constante de incumplimiento.
“TCR": Significa, fa tasa constante de prepago,

“Tanedor de la_Constancia®; Significa, FOVISSSTE, de conformidad con lo dispuesto en la Seccion 10.5 del
Fideicomiso,

“Tenedores™ Significa, lus fegitimos tenedores de los CBF's, quienes en tode momento estardn representados
por el Rapresentante Comun,

“Tema, de Contadores™ Significa, fa terna de despachos de contadores pablicos a fin de designar al Contador
del Fideiconiisa,

“Trabajader”: Significa, los trabajaderes sujetos al régimen de la Ley del ISSSTE, at momento de 1a cesitn det
Crédito Hipotecario correspondiante.

“UDIS": Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversidn” cuyo valor en Pesos, publica
pertbdicamente el Sanco de México en ef Diarig Oficial de la Federacidn, establecidas en el “Decrato por el que
se establecen las obligaciones que podrén denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones def Codigo Fiscal de Ja Faderacidn v de la Ley del impuesto sobre la Renta publicado en el Diario
Oficial de la Federacion ef 1 de abri] de 1995,

“Yocal Eiecutiva™ Significa, ef vocal ejecutivo de a Comision Ejecutiva.
“WSM": Significa, vaces el Salario Minimo.
1.2 Resumen Ejecutivo

Ei presento resurnen no Inchive toda la informacién que debe tomarse en cuenta antes de tomar una decision
de inversion con respecto a los CBF's. Los inversionistas deben leer cuidadosamente todo este Suplemento v el
Prospecto, incluyendo las secciones: “I.3. Factores de Rlesgo” y "IXL, Operacién de Bursatilizacion” dal
Prospecto,

Participantes

Las partes relevantes de ia operacidn se describen a continuacion:

Instituto de Seguridad v Servicios Sociales de
los Trabajadores del £5tado a fravés de su
Fondo de Vivienda,

Administrader, Fideicomitents, Cedente y
fidaicomigario en Tercer Lugar

. HEBC Méxivo, S.A,, Institucion de Banca
. [‘{bBC ‘f‘ﬁ: Ff’ Matiple, Grups Fingnclero MEAC, Division Fduciacio Emisor
i ot Fiduciaria
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Noutsche Bank Méxice, S.A., Institucidn ge

- . 2 " o apresentaia {omdn
Banca Miltiple, Divisicn Fiducizria Rep e h

Administracora de Activos Financieros, S.A. Admtinistrador Maestra

Casa de Bolga Banorie Ine, 5.4, de C.V,,

Grapo Financiero Banorte Intermediario Cotocador y estructurador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Grupo

j focador y gstruc e
Financiero Actinver Interenadiario Colocador y ¢structuraor

CI Casa de Bobsa 5.4, de C.V. Intermediarto Coincador y estructirador

Fitch México, S.a. de C,V, Agencla Calificadora

HR Ratings de Mdxico de S.A, de C.V. Agencla Calificadora

Standard & Poor's 5.4, de . Agencia Calificadora

ﬁi()_()i)l”{a‘ ﬁoody's de México SA de C.V, Agencia Calificadora
A de A Méxica, 5.4, de C.V. {Custodio

Socladad Hipotecaria Federal, S.N.C.,

institucién de Banca de Desarroffo Garante

Chavez Vargas Abogados 5.¢. Despacho Legal Externo

La i

El propdsito de la presente operacidn es realizar la bursatilizacién a través del mercado de valores de 12,922
Derechos de Crédito cuya tiularidad v administracidn se encientra a cargo del FOVISSSTE, a través de un
Programa para llevar a cabo ofertas pablicas de CBF's entre of piblico inversionlsta, los cuales seran emitidos
por ¢t Fiduclario Bmisor del Fideicomiso, celebrado a efacto de reatizar la presente Fmision,

El & de diciembre de 2014, FOVISSSTE como Fideicomitenta calebrd el Fideicomiso con el Fiduciario Emisor, con
fa comparecencia del Representante Comin., En dicho contralo se establecié la facuitad del Fiduciario Brmisor
para emitlr CBF's conforme o las Leyes Aplicables (ver Seccidn "WII.3, Contratos y Acuerdos - Fideicomiso ™),

De manera simultdnea, FOVISSSTE celebré con el Flduciaric Emisor un Contrato de Cesion conforme al cyal
FOVISSSTE cedid al Fiduciario Emisor, Derechas de Crédite derivados de Créditos Hipolecarios otorgados a
Deudares Mipolecarios (ver Seccidn "WII3. Contratos y Acuerdos - Conlrato da Cesidn™.

FOVISSSTE continuard siendo responsable de llevar a cabo la Cobranza de los Créditos Hipotecarios Y sus
accesorios, asi como de depositar dichas cantidades en fa Cuenta del Fideicomiso de conformidad con 106
términos del Contrato de Administracion cefebradeo entre ¢l Fiduciario Bmisar y FOVISSSTE (ver Seceidn "VIT.3,
Contrates y Acugrdos - Contrato de Administracion™).
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Con el objeto de supervisar, revisar y verificar toda la informacidn refacionada con ln administracion y Cobwanza
gengrada por FOVISSSTE, en sy cardcter de Administrador, el Fiduciarie Emisar y el Administrador Maestra, con
la comparecencia del Representante Comn, celebraron un Contrato de Administracién Maestra. €n términos
del citado Contrato de Administracidn Maestra, el Adrministrador Maestro ha desarroilado y buesto a disposicion
de ios Tenedores una herramienta que les proves de informacion relacionada con ol comporiamiento de los
Créditos Hipotecarios (ver Seccidn "VIIL3. Cortratos y Acuerdos - Contrato de Administracion Mawastra™.

Cl Fiduciaric Emisor llevard a cebo la Emisitn y colocacidn de los CBF's, a través de fos Intermediarios
Colocadores, Desde de la Facha de Frmisidn v hasta en tanto el Principal no sea amortizado en su totalidad, los
CBF's causardn Interés sobre el saldo inseluto de Principal {ver Secciones “IL34. Tasa de Intords” y “IL35,
Determinacién del Moato de Pago de Interés™,

Los CBF's deberdn haber sldo amortizados en su totalidad en la Fecha de Vencimlento. Si en esa fecha aln
queda pendiente cualquier monte de Principal v/o Intereses, los Tenedores tendran el derecho de exigir su
payo,

Conformie & lo establecido en los Documentos de fa Operacidn, las partes de dichos instrumentos estan
obligadas a proporcionar reportes e informacién en farma pertddica (Ver Seccidn “VIL9. Reportes™,

Garantia de fage Cportune ¥ Fideicomise de Repago

Lan fecha 8 de diciembre de 2014 el Fiduciario v el Garante celebraron un contrato de garantla de pago
oportung tncondicional & irrevocable, en beneficio de los Tenedares, en virtud det cual el Garante garantizd el

pago y cumplimiento tanto del principal como de log intereses ordinarios de fa Fmisidn basta por el Monko
Disponible,

Asimismo, en esa misma fecha, el Garante, el Fideicomitente v ef Fiduclaric de Repago, celebraron el
Fldeicomiso de Repago en virtud del cual el Fideicomitente garantizard al Garante el pagoe de fos montos que,
en su caso, se dispongarn al amparo de la Garantfa de Pago Oportune. £n términos det Fidelcomiso de Repago el
Fideicomitente, afecté & dicho Fideicomiso el flujo derivado de ciertos Derechos de Crédito {distintos a o dei
Fidacomiso £misor). Los fiufos cedidos al Fideicomiso de Repago, son equivalentes al 12.88% (diacinueve punto

" ochenta v ocho por ciento) del Salde Insoluto de la Emisién en la Fecha de Emision, ademés desde al primer
mes se mantendrd una cuenta de reserva con el importe de tres meses de pago de interds de la Emision.

En el caso de que la garantia no se ejerza, los flujos serdn devueltos al FOVISSSTE. Bste procedimienio
garantiza en caso de gjercicle de la GPO, habrd flujos sufidentes para reconstituirla hasta ef 23.2 % del saldo
insofuto de los CBF's. Los créditos que amparan los flujos que se envian mensualmente af Fideicomiscs de
Repago, provienen de las Entidades Federativas Aguascalientes, Baja California Sur y Zacatecas, cartera que
“por su propia legislacién local no permite 1a cesidn ¥ por ende su bursatilizacian.

. Bs importante resaltar que estos créditos son originados con lag mismag condiciones y caracteristicas que el
- resto de los créditos que otorga FOVISSSTE, es decir, la tnica diferencia es su legislacion local.

_'La Sociedad Hipotecaria Federal (SHFY, ha venido apoyando con garantfas al Sector Hipotecaric Mexicano desde
- ¢l afio 2002 v a partir de la emision de TFOVIS 13-2U al FOVISSSTE, para gue sus emisiones sean mas

_eficientes y permitan reducis fa cantidad de cartera que come aforo, se mantiene en cada una de las emisiones
hasta su amortizaclén total,

En octubre de 2013, la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizé ef pago oportuno de hasta al 23.2 % dal
saldo insoluto de los certificados bursatiles fiduclarios TFOVIS 13-2U.

En diciembre de 2013, |a Sociedad Hipotecaria Federat (SHF) garantizé el pago oportunc de hasta el 23.2 % del
gaido Insoluto de los certificados bursétiles fiduciarios TFOVIS 13-34.

En marzo de 2014, ka Socledad Hipotecaria Federal (SHF) garantizé el pago oportune de hasta el 23,2 % del
saldo Insoluto de los certificados bursatiles fiduclarios TFOVIS 14 (.,

CEn Junic de 2014, la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizé el pago oportuno de hasta e 23.2 % del
“saldo Insoluto de los certificados bursatites fiduclarios TFOVIS 14-2U

Hasta en tanto na hayan sido Higuidados en su totalidad los CBF's, el Fidelcomiso de Repago serd & Unico
- obligado de reembelsar cualesquier cantidades que se adeuden al Garante por concepto de desembolsos de la
Garantia de Page Oportuns,

La operacion no prevé gue exista ninguna obligacién def Fideicomiso Ermisor frente al Fideicomiso de Repago,
por 1o cual i desempeafio, operacién y funcianamientos del misme, no afectard et ningln momento los derechaos
‘de los Tenedores at amparo del Fideicomiso Emisor. Bsto es, ¢l Fideicomiso de Repago constituye un vehiculo
de garantfa v fuente de pago exclusiva e independiente del Fideicomiso Emisor a favor del Garante, an gl
entendido que fa Garantia de Page Oporiuno serd en todo momento incondicional e irrevocable.

Para efectos de claridad, si blen el Garante tiene la calidad de Fideicomisaric en Segundo Lugar en el

" Fldeicomise Emisor, hasta en tanto la totalidad de las obligaciones al amparo de iog CBF's hayan sido Haiidadas

en favor de los Tenedores, la Onica obligacidn del Fideicomiso Emisor frerte al Garante sers el page de la
Contraprestacion de la GPQ. '
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Estructura de la Operagidn

Para efectos de un mejor entendimiento do la operacion, a continuacion se incluyen los siguientes diagramas an
los que se Indican los flujos y fas funciones de cada una de las partes involucradas:

a, Al momento de fa Emisidn:

HSB

Fiduciario Emisir

Reprocasay vallda

Garants | GPO:
?.,.j_ttli Unived amorilzados
ClosTEGUIS

i{ByCamisien per. =
Adininistracion
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El sigulente dlagrama muestra de manera esquemética cdmo se aplicaran 10s recursos de 1a Cobranza, durante
ka vida de [a Emigidn;

(i) Cobranza
a,  Descuento sebre Némina
I, Aporfasiones dependencizs v entidades
¢ Aportacionas Directas

O Gaslos de Sobrana

O Gastos de Manfenimiento

O Honorarios de Administracion

@ Honoraries Administracion Maesta

(2) En cada Fecha de Pagoe T Prima de GFO

{3} Amontizactén Full-Turke

{4) Pagos ala Constanciauna
vez amorfizados los TROVIS

Los pagos con respacto a log CBF's se realizardn (nicamente en los términos previstos en el Macrotitulo vy en et
- Fidelcomiso y hasta donde alcance ef Patrimonio del Fidelcomiso (ver Seccion "VIL3. Contrates y Acuerdos -
. Fidelcomiso ™),

L3 Factores de Riesgo

La informacidn correspondiente @ esta Seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Prospecio del
Programa autorizado por fa CNBV mediante el oficio niimero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de 2014,
_en la “Seccién 1.3, Factores de Riesgo”,

Adicionatmente 2 los principales factores de rlesde que se describen en & Prospecto, los inversionistas deberdn
tomar en conslderacion lo siguiente:

Estimaciones Futuras

" La informacién contenida en el presente Suplemento con respeclo a la amortizacidn esperada de los CBF's, estd
hasada en una estimacidn del comportamisnto esperado de |s amortizacién de todos los Créditos Hipotecarios
‘con bagse en el comportamiento histérico de los pagos efeciuados por log Deudores Hipotecarios tomando en
cuanta las condiclones y/o varlables macroecondmicas prevalecientes actuaimente y no existe certeza alguna
de que dicha proyeccién se materialice. En consecuencia y por tratarse de proyecciones, &l corportaniento real
puede diferir sustancizlmente de los escenarios prosentados en el presente Suplemento.

Requisitos de Elegibilidad

En lo gue se refiare al cumplimiento de los Requisitos de Elegibilided de los Derechos de Crédito que se aporten
al Fldeicomiso, tanto en la ceslén inicial como en las cesiones subsecucentes el FOVISSSTE emitird un Certificado
de Cumplimiente de Requisitos de Elegibllidad. No se contermnpla que un tercero realice una auditoria de log
Expedientes de Crédito previo & la cesién de los mismos,

Adicionalmente, el Tenedor deberd considerar que, en términos del Fideicomiso v del Contrato de Cesidn no
serd causa de vencimiento anticipade: (i) el hecho de que un Derecho de Crédito no have cumplido <on uno o
varios de los Requisitos de Blegibilidad; v (i) ¢l Fidelcomitente no substituya o readquiera dicho Derecho de
Créditn, )

Informacion de ios Derechos de Crédito.

En lo que se refiers a la informacidn que se incluye en aste Suplemaento refativa a los Derechos de Crédito gue
forman parte del Patrimonio del Fidefcomiso, misma que fue proporcionada por FOVISSSTE, no se contempla ta
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cotitratacion de un tercero para que reafice une auditoria a tos procesos para 1 elaboracion y verificacion de la
informacion contenida en este Suplemento por lo que dichos procesos no han sido verificados per un tercero.

Formalizacion e la transmisién de las garantias a favor del Fiduciarte BEmisor

Pueden exislir retresos considerables en los procedimientos judiciales que se tnician para la ejecucidn de (a
garantia respectiva, Inclusive, en algunos casos, 1a ejecucion de las garantias se ha visto obstaculizads por
problemas de procedimiento fuera del control del Administrader, FOVISSSTE no liene fa cerleza de gue los
Inmuebles sean objeto de arrendamiento ¢ de gue los mismos se encueniren en posesién de un tercero; dichas
causas podrisn alargar tos procesos judiciales o de venta de dichoes Innmuebles. En procesos prolongados, existe
tarribién ef riesgo de gue fos costos involucrados sean cuantlosos en cornparacion con el valor de 10s Inmuebles,
En términos de los distintos Contrates de Adminlstracién que celebre el Fiduciario Emisor con el Administrador,
ef Administrador estard obilgado a pagar los gastos necesarios para fa cobranza de Crédilos Hipotecarios que
eslén vencidos v éstos le serdn reembolsados solo en la medida en que dichos Créditos Hipotecarios que estén
vencidos efectivamente sean recuperados. i Fiduciario Emisor, por io tanto, sblo tendréd derecho a recibir el
monte de {2 Cobranza de tos Créditos Hipotecarios neto de los Gastos de Cobranza que incurra el Administrador
an casos de que sea necesariy iniciar procedimientos judiciales, Estos gastos incluyen los gastos de abogados,

- gestores, notarios publicos, mantenimiento, corretaje de inmuebles v registre, entre ctros. Todo lo arterior
puede tener como resultado que el Patrimonio del Fidelcormiso correspondiente cuente con Menos recursos
flquidos o cual afecta en forma negativa la capacidad del Fiduciario Emisor para pagar las cantidades
adeudadas bajo los CBF's,

Relraso def Reporta de Cobranza

Pueden existir retrasos en la generacion de tos reportes que se estipulan en el Fidelcomiso como son e Reporte
de Cobranza por parte del Administrador, ¢ en su caso el Administrador Maestro en nombre y por cuenta del
Administrador, debido a que éste a su vez no reciba [a informacién que requlere para la elaboracian del mismo.
En este caso, el Fiduclario deberd tomar en consideracldn los saldos en ias cuentas del Fideicomiso para la
efabioracion de los Repertes de Saldos y Distribuciones, considerands gue se hiciere un ajuste posterior que
pudiera carresponder en el Reporte de Cobranza del periodo subsecuente.

Garantla de Pago Opottuno exclusiva para intereses ordinarios v pagos de principal

La Garantfa de Pago oportuno podrd ser ejercida hasta por un monto equivalente al 23.2% (veintitrés punto
dos por ciento) del saldo inseluto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, y podrd ser destinada
exclusivamente al pago de intereses ordinarios y princlpal. £n este orden de Ideas, el Monto Garantizadeo no
podra ser aplicado al pago de intereses moratorios, gastos o cualquier gaste adicional o distinte a principal o
Intereses ordinarios.

Custodia de los Derechos de Cobro.

El Administrador mantendrd en depdsito v custedia durante 1a vigencia del Fideicomiso Emisor los Derechos al
" Cobro, asl como las pdlizas de seguros v garantias gue derlven de dichos derechos transmitides {cesion virtual}.

Al respecto, podria existir el riesgo que ef proceso judicial ante un incumplimiento por parte de los Deudores
Hipotecarios, para la ejecucion de los Derechos al Cobro, sus seguros y garantfas, pudlera resultar complejo y
_ afectar el Patrimonio del Fidelcomiso y, consecuentemente, ia capacidad de pago de fos CRF's,

Stn perjuicio de lo anterior, en términos del Contrato de Administracion, el Fideicomitente delegara sus
obligaciones de custodia a A de A México S.A. de C\V., quien actuard como subcontratista del Fideicomitente vy
“flevard a cabo ef depdsite v custodia de los Expadientes de Crédito,

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDEICOMITENTE, AL
FIDUCYIARLIC EMISOR, A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, AL AGENTE ESTRUCTURADOR, AL
ADMINISTRADOR MAESTRO Y AL REPRESENTANTE COM(ON NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA
DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
LA EMISION CORRESPONDIENTES, CON EXCEPCION EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS
QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CAS0 DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS LOS TENEDQRES DE
LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES DE LA EMISION,

1.4  Otros Valores emitidos por el Fidetcomitente

La informacion correspondiente & asta Seccidn del Suplemento se incorpora por referencia at Prospecto del
Programa autorizado por la CNBY mediante ef oficic ndmero 153/106458/2G14 de fecha 18 de marzo de 2014,
en la “Seccién 1.4, Otros Valores emitidos por ef Fideicomitente’,

Con fecha 16 de marzo de 2014 se levé a cabe la colocacidn de fos certificados bursatifes fiduciarios con clave
de pizarra TFOVIS 14 U por un monto total de 1,236,583,400 (mit dosciontos Lreinta v selfs mitlones quinientos
ochenta y tras mit cuatrocientas) UDIS equlvalente a $6,355,638,022.98 (seis rmil trescientos cincuenta y cinco
millones seigcientos treinta y oche mil veintidds Pesos 98/100 MWL), a un plazo de 10,873 (Giez mit
cchocientos setenta v tres) dias, a una tasa fila dol 3.5% (Tres punto cinco por clento).

Con focha 6 de junio de 2014 se llevd a cabo la colocacién de 10§ certificados hursatiles fiduciarios con dave de
pizarra TEOVIS 14-2U por un monte total de 1,055,195,600 {Mil cincuenta v tinco millones ciento noventa vy
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cinco mil selscientas) UDIS equivalente a $5,409,831,672.25 (Cince mil cuatrodientos nuave millones
ochocienios treinta y un mil seiscientos setenta v dos Pesos 25/100 M), 3 un plazo de 10,887 (Diez mil
ochenta y sletes dias), a usa tasa flja del 2.97% (Dos punto noventa v sieke por ciento),

FOVISSSTE y/o el Fiduciario proporcionan a fa CNBY v la BMV, en Jo conducente, la informacion a que se refiere
ta disposicton 4,033.00 y la Seccién Segunda del Capltulo Quinte del Titwio Cuarto del Reglamento Interior de fa
BMV y la informacién a que se refiere el parrafo séptimo del articide 33 de la Circular Unica de Emisoras
respecto del patrimonio fideicomitido del Fideicomiso correspondiente a cada una de las Emisiones de
FOVISSSTE, de manera mensual, trimestral v anual, segdn corresponda, los cuales son entregadas con
informacién comparativa contra el periode inmediato anterior, asi como contra et mismo periode del ejercicto
antertor. Por otro lado, el Reporte de Cobranza y el Reporte de Distribuciones de las Emisiones de FOVISSSTE
son entregados de maners mensual a8 CNBY y BMV a través de sus respectivos sistemas electrénicos, log cuales
se encuentran disponibles en el portal electrbnico de la CNBV y fa BMV, asf como en el portal electrénica de
FOVISSSTE,

L5 Documentos de Cardcter Piblico

Toda (a informacion contenida en el presente Suplemento Informative v/o cualquiera de sus Anexos, asi como,
~la salicitud de inscripcidn de fos Certificados Bursdtiles Fiduciarios en el RNY, v sus anexos, ha sido elzborada
con base en informacién proporcionada por FOVISSSTE vy podrd ser consultada por los inversionistas a travds
de la BMV, la CNBY, ¢l Fiduclario Emisor o el Fideicomitente en sus oficinas o en las sigulentes paginas:

ww, brny. com., m www.cnbv.gob.mx

FOVISSSTE -

wWawLh gbc.cam.mg www fovissste, gol, rux

€l Fiduciario Emisor tendra a disposicién de los Tenedores la Informacidn refevante de fa Emisidn como parke de
fa solicltud presentada en la CNBV y 8MY, Incluyendo lo relativo a su constitucién, su administracidn ¥ st
sltuacién al momento de la consulta,

Las personas encargadas de Relaclones con Inversionistas serdn César Herrera Valdez y Arture Qrtiz Radifla,

Delegados Fiduclarios de MSBC México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn
- Flduciaria, con domicille ubicado en Paseo de la Reforrma No. 347 Piso 3, colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, Distrito Federal, teléfonos 5721 60 49 y 5721 63 58, correos electrénicos:

gesar. herrera@hshe. com.my arturo.ortize@hshe.com.mx

[RESTD DE LA PAGINA INTENCIONALMENRTE EN BLANCO)
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111 Fiduciario Emisor

HEBC México, S.A., Institucion de Banca MUitiple, Grupo Financiero HSRC, Diviston Fiduciaria.
IL.2 Fideicomitente, Cedente, Administrador
Instituto de Seguridad v Servicios Sociales de los Trabajadores del Fstado a través de su Fonde de a Vivienda.
113 Fidelcomisario en Primer Lugar
Los Tenedores.
.4  Fidelcomisario en Segundo Lugar
Bl Garante,
ILE Fideicomisaric en Tercer Lugar.
El Tenedor de la Constancia,
IL6¢  Intermediarios Colocadares
Casa de Bolsa Banorte Ixe, 5.A, de C.V., Grupo Financiero Banorte, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. vy CI

" Casa de Bolsa S.A. de C.V.

IL7  Organo del FOVISSSTE que aprobé Nlevar a cabo la Emisién

Por medio del acuerdo 75.1342,2013, emitido el 16 de diclernbre de 2013, la Junta Directiva &n sesidn ordinaria
aprobd el Programa de Financiamiento 2014 del Fondo de Vivienda con base en el acuerdo aprobatorio
5705.865.2013 de ta Comisién Ejecutiva del Fondo de Ja Vivienda; facultando en consecuencia a FOVISSSTE
para Wevar a cabe emisiones en los mercados de capital en concordancla ¢on el efercicio del Programa de
Crédito 2014 hasta por un monto de $17,000°000,000.00 (Diecisiete Mt Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
" eguivalente en UNIS,

IL.8 Tipo de Valor y Clave de Pizarra
Certificadns Bursdtiles Fiduciarios con clave de pizatra “TFOVIS 14-3U",
L9 Meonto Total Autorizado del Programa

- La CNBY, mediante oficio ndmero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de 2014, autorizé a! Fiduciario
Emisor un Programa de Colocacibn de Certificados Bursdllies Fiduclacios por un monto de hasta
$17,000°000,000.00 (Diecislete Mil Millanes de Pegos 007100 M.N.), o su equivalente en UDIS, con cardcter de
na revolvente. : .

- 1110 Vigaencia del Programa
-8 {cinco) afios a partir su autorizacion por parte de la CNBV.
" TL31 Monto de la Tercera Emision

1532 984,759,800 {Novecientos ochenta y cuatro millones seteclentos cincuents y nueve mit ochoclentas)
UnIS

YL.13 Monto de la Tercera Emision en Moneda Naclonal

I1.14 $5,179,863,136.51 {Cince mii ciento setenta y nueve milones ochocientos sesenta v tres mil ciento
treinta y seis Pesos 517100 MN.)

Los créditos serdn fransferidos considerando el 100% (cien por cients) del saldo insoluto de los mismos a fa
Fecha de Corte.

IXAS Monto de la Constancia Reskduat

' - B resultado de restar: (i) el salde Insoluto de lfos Derechos de Crédito a la Fecha de Corte que fueron cedidos a3

Fideicormiso Emisor; menoes (i1} el Saldo Insoluto de fos CBF's en la Fecha de Emisidn; esto $843,057,012.49
" (Ochocientos cuarenta y tres miliones cincuenta y siete mil doce Pesos 49/100 M.NLY Precio de Coloeacion 100
{cien} UDIS, . . . : .

1116 Valor de la UDI en [a Fecha de Emisidn
5.760027

1117 Tipo de Oferta

Publica.
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1L.1B Mecanismo de Asignacion

Subasta PUblica & Tasa Unica,

IL19 Pazo de tos Certificados Bursatiles Fiduciarios

Los CBF's tienen un plazo de vigencia méaxima de 10,883 dias aguivalente a aprexdimadamente 29.87 afos.
IL20 Fecha de Vencimiento

27 de septiembre de 2044,

I1.21 Fecha de Corte

31 de Getubre de 2014,

I5.22 Fecha de Subasta

09 de diciembre de 2014,

II.23 Fecha de Emisidn,

11 de diclembre de 2014,

JL.24 Fecha de Registro en la BMV
11 de diciembre de 2014.

IL2E Fecha de Liquidacidn,

1% de diciembre de 2014.

I1.26 Acto Constitutive

La Emision de CBF's a que se refiere este Suplemanto, se efectia en virtud de la celebracién det Contrato de
Fideicomiso nimero F/310158 de fecha 8 de diciembre de 2014, celebrado entre el Instituto de Seguridad v

. Berviclos Soclales de los Trabajadores del Estado a través de su Fondo de Vivienda, en su cardcter de

Fideicomitente, y HSBC Mdxico, S.A., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financlero HSBC, Divisidn Fiductaria,
como Fiduciario Emiser, con la comparecencia de Deutsche Bank México, 5.A., Institucién de Banca Mitiple,
Divistén Fiduciaria como representante conGn de los Tenedores y Sociadad Hipotecaria Federal, Sociedad

- Nacional de Crédito, Institucidn de Banca de Desarrolle, como Garante (ver Seccion “VIL3. Contratos y

Acuerdos - Fidelcomiso ™),

1127 Patrimonio del Fideicomise

'_;Ei Patrlmonio det Fideicomiso estard integrado por lo sigulente: (a) la Aportacién Inicial; (b} los Recursos

Dotivados de fa Emisidn; {c) los Derechos de Crédita; (d} en su caso, los Detechos de Crédito Substitutos; {e)

Ja Cobranza; () los dereches derivados de los desemboisos al ampate del Contrato de Garantia de Pago

Oportuno, incluyendo el derecho a disponer de fa Garantia de Pago Oportuno v, en su €aso, |08 recursos que
deriven del ejercicio de la misma; (g) Ios recursos derivados de los desembolsos al amparo del Contrato de

" Garantia de Pago Oportune; {h) fa Cuenta dei Fideicomiso y ef efectivo depositado en la misma; (i} cuzlesquier
- cantidades que derlven del ejercicio de los Derechos Derivados del Segure o de la Garantla de Cradito de

Vivienda; (1) los Inmuebles Adjudicados; (k) los Recursos Derivados de Liguidacion; (1) las cantidades que por
cualguier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciario, incluyendo sin limitacidn aquellas necesarias para

fa readquisicion de un Derecho de Crédito No Elegible: (im) todos los derechos del Fiduciaria de conforrmidad
-con cualquler otro Documento de la Operacidn; (n) cualquier otra cantidad y/o derecho del Fiduciario en su
-caracter de Fiduclario def presente Fideicomiso; (o} todos log valores y otras inversiones, as{ como fas

devoluciones que se deriven de gsos valores e inversiones, conforme a las Inversiones Permitidas gue realice el
Fiduciario; {p) las demds cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte el Fideicomitente

- conforme a lo sefiatado en este Fldeicomiso (Ver $eccin "WIL 3. Contratos v Acuerdos-Fideicomiss ).
AL.28 Fines del Fideicomiso

&l Fidejcomiso tiene como fin principal que ef Fidelcomitente afecte los Derechos de Crédito, para que el
Fduciarlo Emisor (1) Heve a cabo fa Emislén; (1) utitice los Recursos Derivados de la Emision que reciba como

's@ establece en el Contrato de Fideicomiso; (i) praceda al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los

Gastos utilizando pare ello exclusivamente el Patrimonio del Fideicomiso como se establece en el Fideicomiso; y
(v} celebre y ¢jerza sus derechos al ampare del Contrato de Garantia de Pago Oportuno,

'I1.29 Fuente de Pago

Los CBF's se pagardn exclusivamente con los recursos que Integran el Pabrimonio del Fideicomiso. En
consecuencia, los Tenadores han sido designados Fideicomisarios en Primer Lugar del Fideicomiso,

1.30 Garantia
Los CBF's contaran con una garantia parcial, incondicionat ¢ irrevocable hasta por ef 23.2% (veintitrés punic

dos por ciento) del salde insoluto de los CBF's otorgada por Socledad Hipotecaria Federal, Sariedad Nacional de
Crédito, Institucidn de Banca de Desarrolla.
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11.31 Sequro

El FOVISSSTE tiene contratado por ef periado ded 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, un seguro que cubre
daitos materiales de minime 700,000 y un maximo de 960,000 viviendas con un lmite maximo de
responsabilidad en el agregade anual de $3,000'000,060.00 e cual cubre a valor de reposicidn 1 totalidad e la
construccion de la vivienda incluyendo mejoras, adaptaciones y ampliaciones realizadas antes del siniestro. Los
principales riasgos cubiertos son: dafios causades por incendlo, rayo, inundacidn, terremoto, huracdn, tornado,
avalanchz, erupciones valcanicas, explosiones, caida de objetos de aeronsves, ceida de arboles, riesgos
geologicos, fendmenos hidrometeoraldgicos, rasponsabilidad civll, entre otros.

Las condiciones del seguro asi como su precio se revisan al renovarse la pofiza,
11.32 Constancia

Et Fiductario Emisor emitird una Constancia, a nombre de FOVISSSTE, La Constancla no es un titulo de crédite ¥
sOlo acreditard a su tenedor como titular de fos derechos de Fidelcomisario en Tercer Lugar bajo el Fideicomiso,

La Constancia dard et derecho a su tenedor a reciblr el porcentaje de las Distribuciones que ls misma sefiale y
que se efectiien de conformidad con la Cldusula Décimo Segunda del Fideicomiso y en general, 2 la proporcion
gue corresponda del remanente gue pueda haber en & Patrimonic del Fidelcomiso despuéds del pago total de log
CBF's, las cantldades adeudadas bajo los términes del Contrato de Fidelcomise v los contratos celebrados de
conformidad con el ntsmo.

IL.33 Derechos gue confleren a los Tenedores

Cada CBF y la Constancia representan para su fitular el dergcho al cobro del Principal ¢ Intereses, segin
corresponda, adeudados por ef Fiduclario Emisor, en los términos descritos en el Fideicomiso v en el
Macrotitulo, desde la fecha de su emisidn hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal. Los CBF's se
pagardn tnicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso.

11.34 Tasa de Interés

A partir d¢ la Fecha de Emision y en tante no sean amortizades, los CBF's devengardn un interés bruto anua
sobre el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatifes Fiduciarios (los “Infereses™), que ¢l Representante
Comin determinard mensualmente con 2 {dos) Dias Habiles de anticipacién al Inicio de cada pericde mensual,
con hase a una tasa de rendimiento bruto anual {la “fasa de Rendimiento Bruto Anual”} de 2.95% (Dos
purito noventa v cinco por clente) para los Certificados Bursatiles Fiduciarios, la cual se mantendrd fija durante
{a vigencia de la Emisidn,

1135 Determinacidn del Monto de Pago de Interés

Los Intereses que devengardn los CBF's se computarsn a partir de la Fecha de Emisidn y los céiculos para
determinar el monto a pagar, deberdn corprender los dias efectivamente transcurrldos hasta la Fecha de Paga
de Intereses respectiva. Los cdlculos se efectuardn cerrdndose a centésimas. Los intereses que devenguen los
Cil"s se liquidaran en la forma indicada en esta secclén,

Para determinar e Monto de Pago de Intereses a pagar en Pesos en cada Fecha de Pago de Intereses, el
Representante Comitin aplicard el valor de ia UDI vigente en la Fecha de Pago correspondiente, uilizando la
siguiente formula:

T
1 =U, %8, % T XN,
- En donde:
A Intereses & pagar en fa Fecha e Pago e Interases £
: Ut Valor en monada nacional de fiss UDIS en e Fochia de Pago de Intereses £

Sl Saldo luscluto de fos CBIMs en creulacidn an (o Fecha de Pago de Intereses inmediatn anterior, esto @3 al iniclo det Perindo de
Intereses correspondlente, expresads ea UDIS.

T Tiga de interés canl heuta snuad, expresads ey por gento.,
N, . Dias efectivamente transcurridos hasta la Focha de Pago de Interases ¢ de que se trate,

El valor de la UDT que &l Representante Comiin deberd considerar serd aquel que ¢l Banco de México dé a
conocer mediante publicacion en el Diarlo Oficial de fa Federacion con anterioridad a la Fecha de Pago
respectiva. Bn caso que el valor de la UDI deje de publicarse, @l Representante Comin deberd ulitizar aquel

- metodo sustitutivo que el Banco de México aplique en su lugar para indicar las variaciones =n el Indice Nacional
de Preclos ai Consumidor (ol “INPCY).

£l Representante Comin dard a conocer por escrito a indeval v a la CNBY a través del Sistema de Transferencia
de [nformacidn sobire Vatores -STIV-2- (o fos medios que esta Uitima determine) por lo mencs con 2 {dos) Dias
Habiles da anticipacion a la Fecha de Pago carrespondiente, ef Monto de Pago de Interés que deberd pagarse en
asa Fecha de Pago, asi como ef Saldo Insoluto de cada Cartificado Bursatil Fiduciario en case de amortizaciones
parciates de Principal. Astmisime, dard a conocer a la BMV a través del Sistema Elechronico da Comunicacion con




Emisoras de Valares ~Ernisniet- {0 los medios que esta titima deferming) pot o menos con 2 (dos) Diag Habiles
de anticipacion a la Fecha de Pago, € Monto de Pago de Interds de los Cerlificados Bursiatiles Fiduciarios
corvespondiente que deberd pagarse en esa Fecha de Pago, la Tasa de Interds Brute Anwal aplicable para @l
slgulente periodo, asi como et Saldo Insoluto de cada Certificade Bursdtil Fidudario en caso de amortizaciones
parciales de Principal, asi como ka Tasa de Interds Bruto Anual aplicable para el sigulente Perfodo de Intereses,
la cual se mantendra fija durante la vigencia dde Emision,

11,36 Intereses Moratorios

La falta de pago de los CBF's no dard lugar al pago de interés moratorio alguna, £n caso de que no se paguen
oportunamente los intereses de los CBF's en su totalidad, la parte de inlereses que no haya sido pagada en una
Fecha de Pago se registrard y acumulard por parte del Fiduciardo Emisor, Dicha cantidad no pagada se
acumulard v deberd ser lgquidada por el Fiduciario Bmisor en la Fecha de Page inmediata siguiente,
tonjuntamente con los intereses devengados conforme al procedimiente descrito en el presente Suplerento
hasta dicha fecha atendiendo en todo momento la prefacién de pagos establecidas en e Contrato de
Fidgicomiso,

. IL37 Fecha de Pago

Significa, el dia 27 de cada mes calendario de cada afio en que el Fidelcomiso esté vigente, y en caso de que
cualgulera de dichas fechas no sea un Dla Habil, el Dfa HabIE iInmediato posterior,

I1.38 Fecha de Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los CBFs serdn pagados en cada Fecha de Pago durante la vigencia de la Bmisidn,
8 en caso de que una Fecha de Pago ocurra en un dia que no sea un Dia Habll, e pago se realizard en ef Dia

Habil inmediato siguiente v dicha extensién serd tomada en cuenta para el cdicule del monlo a pagar,
-reduciéndose en ese caso el nimero de dias de que conste el perfodo siguiente, dicho pago se realizard contra

la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida 5.0, Indeval Institucidon para ef
" Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

En case de que los CBF'S no hayan sido amottizados previamente, ta (itima Fecha de Pago de Intereses serd la
Fecha de Vencimiento,

T1.39 Primera Fecha de Pago de Intereses
El primer pago de intereses se efectuard el dia 27 de enero de 2015.
IX40 Fechade Pago de Principal

" - El pago del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios serd pagade an la Fecha de Vencimiento,
aste es el 27 de septlembre de 2044. Sin embarge, en cada Fecha de Pago, el Fiduciario Emisor podrd efectuar
amaortizaciones parciales de Principal, sin que al efecto sea aplicable pena alguna,

. IL4AY Amartizacion

En la Fecha de Vencimiento, el Flduclario Emisor debera pagar medtante transferencja elactrénica a cada
Tenedor el Saldo Inseluto de les Certificados Bursdtiles Fiduclarios, Los CBF's se Niquidardn Unicamente con los
rectrsos existentes en el Patrimonio del Fideicomisa de esta Emisidn,

Dicho pago se realizard contra Ia entrega v cancelacion de los CBF's en circulacidn, En caso de que la fecha de
amortizacion sea un dia inhdbii, el pago se cubrird al Dia Mabil siguients.

11.42 Amortizacion Parcial de Principal

£n cada Fecha de Pago, el Emisor podrd efectuar amortizaciones parciales anticipadas de Principal, por una
cantidad lgual al monto que se determine para tal propdsite de conformidad con la Cldusula Décimo Sequnda
del Fidelcomiso, para lo cual el Representante Comin deberd Informar por escritc a Indeval, a CNBY y a (a BMV
€on por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién, el monto vy la Fecha de Pago en la que se realizard la
. amartizacldn corraspondiente.

51 el Fiduciario Emisor no efectlfa amortizaclones parcisles anficipadas de Pringipal, dicha circunstancia en
ningln caso se considerard como una Causa de Venchmlento Anticipade, En el caso de una amortizacidn
. anticipada de Principal no habrd obligacion de pagar prima alguna.

1143 Derecho de Readquisicion

- I Fideicomitente podrd readguiriy fa totalidad del Patrimonio def Fideicomiso a partiv del momento en que el
Saldo insolute de los CBF'S sea menor o lgual al 10% {diez por ciento) del Salde Insoluto de los CBFs on la
facha de Cierre. El Fiduciario aceptard aportaciones adicionales del Fideicomitente para tal propdsito.

Si este evento se aclualiza, e Fideicomitente podrd aportar af RPatrimonio del Fidelcomise una cantldac lgual a
fa stima de:

= el haldo Insoluto de fos Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en la préxima Fecha de Pago, més
« el monto total de los intereses devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios nara
la prémima Fecha de Pago, mas
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« el monto de tados los Gastos que vencerdn en la préxima Fecha da Pago, més

« ¢l monte de todos los gastos v pegos pendientes al amparo del Contrato de Garantia de Pago
Oportuno, mas

+ el monto de tedas fas demds cantidades adeudadas al amparo de fos Documentos de la Operacidn,

Una vez que el Fiduciarlo fmisor reciba dichas cantidades, las aplicard en la slpuiente Fecha de Pago a la
Hiuidacion total de los CBF's de conformidad con la Cascada de Pagos,

fin cuanto se hayan satisfecho todas las obligaciones Incurridas con cargo af Patrimonio del Fideicomiso, of
Fiduclario Emisor procederd a la entrega del Patrimonio del Fideicomiso al Fidelcomitente, de conformidad con
las Instrucciones que por escrito dste le entrague,

11.44 Actualizacion del Saldo Insolute de los CBF's

£l Representante Com(n utiizard la sigulente formula para calcular e nuevo Saido Insolute de fos Certificadas
Bursatlies Fiduciarios et circulacion;

SI =8I, - AM

En donde:
SHes el Saldo Inselute de fos CBIF'S en chreulac®s en Iy Facha de Page,
Sy o5 Saldo Insolute de los CBF's en circulacién on la Fecha de fagio Inmediata anterior,

AM es el Marto de fa Amortizadén Parcief de Principat,

Be igual farma, el Representante Comin utilizard la sigulente tormuta para determinar ef Saldo Insoluto de
cada Certificado Bursdtil Fiduciario:

Slai = S /N
En donde:

SIAl es el Saldo Insoluto de cada Certificado Bursatil Fiduciario en circulacion en la Fecha da
Pago 1.

81l es Saldo Insoluto de todos los CBF's en eirculacldn en fa Fecha de Pago i,
N es el nimero de Certificados Bursdtiles Fiduciarios en clrcutacion,

-Los Certlficados Bursatiles Fiduciarios dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,

slempre que el Fiduciaric Emisor hubiere constituldo el depdsite del importe de la amortizacion y, en su caso,
de fos Intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval a mds tardar a las 11:00 horas de dicha fecha.

1545 Determinacion del monto a pagar en Pesos.

‘B4 pago y amortizacién de todas las cantidades adeudadas bajo les CBF's en una Fecha de Page se reaiiza’ré an
Pesos, para tal efecto, of Representante Comun utilizard fa sigulente formula para realizar la conversion de
dichas cantidades de UDIS a Pesos: - - )

C$=SIUxWU

©En donde:
.'% es ¢f Saldo Insaluta de los CBF's en Posos
. S es el Salde insoluto dle fos CBIS en BDIS en una Fecha de Pago,

. VU es el valor de Ia UDL en Pesos correspondients a dicha Fecha de Pago segdn lo publigue Banco de Mibxico en of Diaro Ohidal de la
Fedesacidn,

€l valor de ta UDI que el Representante Comiin deberd considerar serd aguel que el Banco de México ¢é a
conocer mediante publicacién en el Diario Ofical de la Federacién con anterioridad a la Fecha de Pago
respectiva. En caso que e! vafor de la UDL deje de publicarse, el Representante Comdn deberd utilizar aquel

mélado sustitutivo que ef Banco de México aplique en su lugar para indicar las variaciones en el Indice Nacionai
de Precios at Consumidor,

"IL46 Representante Comiin

Deutsche Bank México, S.A., institucion de Bance Miltiple, Division Flduciaria fungird como represantante
comin de los Tenadores. : .
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11.47 Facultades del Representante Comdn

El Representante Comdn, mediante ia firma det Macrotituto, aceptd el cargo de Repregentante Comdn de los
Tenedores,

Asimismo, el Representante Comlin manifestd que tiene conocimiento plenc de las obligaclones vy faculiades &
U cargo establecidas en el Macrotitulo, en los Documentos de la Operacion v en las Leyes Aplicables,

Tgualmente, el Representante Comyin, manifestd que ha comprobado la celebracion del Fideicomise, fa
existencia de los bienes aportades al misme asi como la constitucian y existencia de la Garantfa de Pago
Gportuno.

El Representante Comin ademiés de las obligaciones establecidas en la MV, la LGTOC, el Fideicomiso, v al
Macrotitulo, tiene (as sigulentes obligaciones v facultades:

@, Suscribir el Macrotitulo habiendo verificado que se cumptan con todas fas disposiciones legales
aplicables;

b. Comparecer a la celebracién def Contrato de Administracion y Contrato de Administracion Maestra;

€. Vigllar el cumplimiento del destino de los recursos captades mediante ta emisidn de Certificados
Bursatifes Fiduclarios, segin fue autorizado por la CNBV;

d. Convocar y presidir Jas asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;
€. Ejercer los actos que sean necesarlos a efecto de salvaguardar 1os derechos de log Tenedores;

f.  Otorgar, en nombre de los Tenedores ¥ previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciatio Emisor;

g, Actuar frente al Fiduciario Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para ef pago a éstos
dltimos de los Intereses v det Principal correspondientes;

h.  Calcular v dar a conocer por escrito a Indeval, a la CNBV a través de ~STIV-2-, asi como a [a BMY g
través de Ernisnet, con 2 {dos) Dias Hahiles de anticipacidn a la Fecha de Page correspondlente, el
Monto de Pago de Interds que deberd pagarse en asa fecha de Pago, asi como el Saldo inseluto de
cada Certificado Bursdtil Fiduciario en caso de amortizaciones parciales de Principal asi como a Tasa
de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intereses, la cuai se mantendra fija
durante |la vigencia de la Emisién; vy

. En general, cjorcer fodas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al

Macrotitula, la LMV, |3 LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBY vy a los sanos uses v
practicas bursatiles,

" Todos y cada uno de los actos que Heve a cabo el Representante Comdn en nombre o por cuenta de fos
Tengdores, en los términos del Macrotitule o de iz Ley Aplicable, serdn obligatorios y se considerardn como
aceptados por 10s Tenedores; en ¢l entendide que el Representante Comin no tendra responsabitidad atguna
por aquellos actos que fleve a cabo conforme al Macrotitulo, o por aquellos instruidos por la asamblea de
Tenederes en terminos del Macrotituto,

| Representante Comin podrd ser removido o sustituldo por acuerdo de la asambiea de Tenedores conforime a
lo establecldo en el Macrotitulo, en el entendido que dicha remocidn o sustitucion solo tendré efectos a partir ge

- la fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado &l cargo v haya tomado
- posesion del mismo.

- Bl Representante Comun condluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades prgaderas conforme a
los Certificados Bursatlles Fiduclarios sean pagadas en su totalidad. :

. 11.48 Depositario.
Indeval,

1649 Nombre de Personas con Participacién Relevante
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José Rayes Bacza Tercazas Vocai Fiecutivo

Adolfo Rodriguez Terrazas Subirector de Finanzag FOVISSSTE

Maria Guadalupe Chacon Mondrrez Subdiractor de Asuntos Juridicos

. HSBU México, §.A., Institucidn de
César Herrers Valder Delegado Fiduciatic Maltiple, Grupo Financiers HSBC, Givigién
. Flduciaria

Deutsche Bank México, S.A., Institucién
de Banca Miliple, Divisidn Fiduciaris

Alonso Rojas Dingler Delegedo Fiductario

ADMINISTRADOR MAESTRO

Utises Calvo Santos Diractor de Opetacionas México Administradora de Actlvoes Fi

Carlas Gustavo Molfese Representante Legal A de A México, 5.4, de TV,
INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y ESTRUCTURADORES

Nathan Moussan Farca Director de Deuda de Banca de Inversidn Acfinver Gasa de Rolsa, $5.A. de C.V., Grupo

Financiero Actinver
s ; o Director General Adjunto de Banca de Casa de Bolsa Banorte Ixe, 5.4 de GV,
(Gerardo Tletzsch Radriguez Pefis Tnversion Grugo Financiers Banorte
Jaime Antonio Gonezdlez Remls Director General CI Casa de Bolsa S.A, da C.V,

AGENCIAS CALIFICADORAS

René Iharra Fitels Maxico, S.A. e QLY.

Senior Director Structured Finance

Pedro Latapl Angelini HR Ratings de México, S.A. de C.v,

Standard & Foors, $.4. de C,

Directer Institzclones Financieras

Alvaro Rangel Director Structured Flrance

Gustavo Salalz Asst. Vicepresident Anatyst Moody's de Mdéxico, $.A. de C.V.
AUDITOR EXTERNO XYNDEPENDIENTE ;

Efercicios 2043, 2083 vy 2013:
Marcos Nicacin Merndndez Sociy Salles Sainz, Grand Thornton, %,C.

.. GARANTE

Sotledad Hipotecaria Federal, S.M.C.,

luz Stella Lozano Chona DGA de Crédito, Garantias y Saguros Institucién de Banca de Desarrollo

e I ASESOR LEGAL INDEPENDIENTE
“Jusé Antonio Chavez Vargus Satio

Brian 3, Minuttl Aguirra ’ Asociada Senior Chéver Vargas Abogados, $.C

I1.50 Lugar y forma de pago de Principal y de Interases

Todes los pagos de Tntereses y ef Principal que deban hacerse conforme a los CBF's se pacardn en el domicilio
- de la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. da C.V., ublcado en Pageo de & Reforma Ma.

255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.R., contra la entrega del Titwlo mismo, © contra las
. tonstanclas o certificaciones que para tales efectos expida of Indeval mediante transferencia electronica,

“En fos téhminos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Flduclario Emisor delermina que las
constancias que Indeval expida para tal efecto, hardn las veces de cupones.

Los intereses que devenguen fos CBF's se liquidaran en forma individual al vencimiento de cada pericds de
intereses, en ia fecha sefialada en ef Macrotitulo correspendiente, ast como en ef presente Suplemanto,

£n fa Fecha de Vencimiento, el Fiduciatio Emisor deberd pagar mediante transferencia electronica a cada
Tenedor el Saldo Insoluto de lfos Cerlificados Bursdtiles Fiduciarios, Los CBF's se liguidaran Gnicamente con los
recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso de esta Fmisidn,

El altimo pago se realizard contra Ja entraga y cancelacién de los CBES en drculacidn. Er caso de gua la fecha
de amortizacion sea un dia inhdbil, el pago se cubrird al Dia HADIl inmediato siguiente,

IL.51 posibles Adquirentes

Parsonas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
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H.52 Régimen Flscal

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable regpecto de tos intereses pagados conforme a tos
CBFS se encuentra sujeta: (i) para personas fleicas o morales resldentes en México pata efectos fiscales
conformie a lo previste en el articulo 54 y 134 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigents, y (ii) para
personas fisicas y morales residentes en o exlranjero para efectos fiscales, conforme a lo prevista en el articulo
153y 166 de la Ley det Impuesto Sobre §a Renta vigente. £l rdgimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo
de la vigencla de la Emisién. Los posivles adquirentes de los Cerlficados Bursatiles Fiduciarios deberin
consultar a sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su Inversion en los CBF's inciuyando la
apiicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular,

I11.53 Asambleas de Tenedores

La asamblea general de Tenedoras de CBF's representard el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en los
términos del Macrotitulo que ampara la Emisién v las Leves Aplicables, serén validas raspacto de tedos los
Tenedores, atm de los ausentes v disidentes. En consecuencla, cualguier acto del Fiduciario Emisor que, en

términos def Macrotituto, se encuentre sujeto a ta aprobacién de los Tenedores deberd someterse a la asamblea
general de Tenedores correspondiente.

Serén aplicables las reglas de convocatorla, instalacién de asambleas v validez de las decisiones adoptadas en
éstas, contenidas en los articulos 219 a 221 de la LGTOC, aplicables en [o conducente en términos de Io
ordenado por ef artleulo 68 de la LMV,

TL.54 Autorizacion de la CNBV vy Registro

La CNBY, mediante oficio nimerp 153/106459/2014 de fecha 18 de marzo de 2014, autorizd la ingcriprion en ¢l
RNV de los CBF's emitidos per sl Fideicomiso,

IL5S Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

AAA {mex) vra: Las calificaclones nacionales ARA indican Ja méxima callficacién crediticia asignada por fa
agencia en su escala nacional para México. Esta calificacion se asigna a los emlsores u obfigaciones con 1a mas
baja expectativa de riesgo de incumplimiento en refaciones con obrog emisores u ohligaciones en e mismo pals.

IL56 Calificacién atorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

FIR AAA (E): La calificacion asignada de MR AAA (E} significa qua (a emisidn con esta calificaclén se considera de
fa més alta calidad crediticla, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las chligaciones de deuda,
Mantiene minimo rlesgo crediticio,

I1.57 Calificacion otorgada por Standard & Poors, §.A. da C.V.

MXAAA (sf): La deuda calificada mxAAA tiene el grado méds alto que otorga Standard B Poors en su oscala
CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumiplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacién es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores del mergado nacional,

IX.B7 Calificacion otorgada por Moody's de Mexico, S.A. de, C.V.

" Aaa.mx (sf): La calificacidn de largo plaze AAA.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y (a menor
probabiidad de pérdida de crddito con respecto a otras emisiones naclonales, :
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STINO DE LOS RECURSOS DERIVADOS DE LA EMISION

III.1 Destino de los Recursos Derivados de la Emisién

Los recursos netos derivados de la Emisidn, se utilizaran por el Fideicomiso para el pago de la contraprestacién
derivada de la cesién de los Derechos de Crédito que realice el Fideicomitente. Los gastos de la Emisién
ascenderan a $40'247,689.29 (Cuarenta millones doscientos cuarenta y siete mil seiscientos ochenta y nueve

Pesos 29/100 M.N) equivalentes a (.78%) del monto total de la Emisidn (ver Seccién “VI. GASTOS
RELACIONADOS CON LA EMISION™),

El 100% (cien por ciento) de los recursos netos que el Fiduclario Emisor entregue por la cesion de los Derechos
de Crédito, que ascenderdn a $5,139,615,447.22 (Cinco mil ciento treinta y nueve millones seiscientos quince
mil cuatrocientos cuarenta y siete Pesos 22/100 M.N.} serén utilizados por FOVISSSTE para otorgar nuevoes
créditos con garantia hipotecaria a mas Trabajadores.

Con relacién a lo anterior, el saldo insoluto de los Derechos de Crédito aportados al Fideicomiso, a la Fecha de

Corte, es de $6,022,920,149.00 (Seis mil veintidds millones novecientos veinte mil ciento cuarenta y nueve
Pesos 00/100 M.N.)

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Ao 2011

Mediante oficic ndmero 153/30798/2011 de fecha 6 de Junio de 2011, fa CNBY autorizd la IngCHipeion

preventiva ey el RNY de certificados bursatiles fiduciarios al amparo de un programa de cologacién hasta por un

monto totai de $14,000'000,000.00 (Catorce mil millones de pesos 00/100 M.N.) o s0 equivalente e UDIS o en

‘\fSM, a través de uno o varios fidelcomisos irrevocables creados a efecto de realizar las citadas emisiones (et
ma”}.

Con facha 9 de Junio de 2011, se llevd a cabo la oferta y colocacion de fa Primera Emision de Cactificados
Bursatifes Fiduclarios al amparo det Programa, con clave de pizarra TFOVIS 11U, por un monto total de
791,066,000 (Setectentos noventa y un millones sesenta y sels mil) UDIS equivalente a $3,608,454,678 {Tres
mil seiscientos ocho millenes cuatroclentos cincuenta y cuatro mit setecientos setenta y ocho Pesos Q07100
M.N.), con un plazo de 10,794 dias y una tasa fija de 4.70% (cuatro punto setenta par ciento),

Con facha 12 de Agosto de 2011, se Hlevd a cabo la oferta y colocacidn de 1a Primera Emisidn Privada de
Cartificacios Bursdtiles Fiduciarios, con clave de pizarra TFOVI E11U, por un monto tolal de 1,202,000,000 (i
doscientos dos millones) de UDIS equivalente a $5,501°150,128.00 (Cinco Mit Guinientos Uno Millones Ciento
Cincuenta Mil Ciento Velntlocho Pesos 007100 ML), con un plazo de 4,890 dias y une tasa fija de 4.50%
. (cuatre gunto cincuenta por clento),

Con fecha 22 de agosto de 2011, el Fiduclario flevd a cabo fa oferta y colocacion de la sequnda emision de
cartlficados bursétiles fiduciarios con base en el Segundo Programa, con dave de plzarra TEOVIS 11-2U, porun
monto total de 855'328,000 {Qchocientos cincuenta y cinco millones trescientos veintiocho mi) UDIS
equivalente & $3,918,211,380.29 (Tres mil novecientos dieciocho millones doscientos once mil frescientos
ochenta Pesos 29/100 M.N.) & un plazo de 10,690 (diez mil seisctentos noventa) disg, a una lasa fijz det 4,25%
(cuatro punto velnticinco por ciento),

Con fecha 26 de agoste de 2011, la Agencia Callficadora Standard & Poor's modificd la perspectiva de
FOVISSSTE como administrador de créditos hipotacarios residenciales individuales en el mercado mexicano de
estable & negativa. Al mismo tiempo, confirmd su clasificacion “Superior al Promedio® de FOVISSSTE como
administrador de crédditos hipotecarios residenciales individuales.

- Con fecha 22 de noviembre de 2011, la Agencia Calificadora Moody's de México, S.A. de C.V. (“Moody’s"),
colocd en revisidn para una poslble baja las calificaciones de “Aaa,mx {sf)}" {(Escala Nacional de Méxice) v “Baal
{sf)" (Escala Global, Moneda Local} de fas emisiones de certificados bursétites fiduciarios identificados con clave
de plzarra “"TFOVIS 09", “TFOVIS 09-2U1", “TFOVIS G9-3U", “TFOVIS 10U", "TFOVIS 10-2U°, “TFOVIS 10-30%
- VTFOVES 10-4417, “TFQVIS 11-U", “TFOVIS 11-2U" y “TFOVI £110%, correspondientes a las bursatifizaciones
- raspaldadas por hipotecas otorgadas y administradas por FOVISSSTE (las “Emisiones de FOVISSSTE en
Observacion®). El reporte titulado “Moody's revisard el impacte de las Incansistenclas de informacion en las
bursatilizaciones respaldadas por hipotacas de FOVISSSTE” esta disponible en www, magdys.com,

“Con facha 23 de noviembre de 2011, Moody's publicd el reporte titulado “Maody's explica su revisién sobre
inconsistenclas de informacidn en las hursatilizaciones TFOVIS de FOVISSSTEY, mismo que estd disponible en
www.moodys.com. £n dicho reporte Moody's explica su ravision sobre inconsistenclas de Informacién en las

- Emislones de FOVISSSTE, sefialando que la revisién se enfocard en los pasos que tomen las partes Invelucradas
para rasolver dichas inconsistenclas de informacion y validar la calidad de los reportes de cobranza,

_De lgual forma, con fecha 23 de neviembre de 2011, FOVISSSTE emltid un comunicado de prensa sefialando,
~entre otras cosas, que:

&, respeclo de las diferencias entre los depdsitos de FOVISSSTE en [as cuentas del Fideicomiso y lag

) instrucclones de depdsito de ACFIN, reitera al plblico inversionista gue redoblard esfuerzos para que los
reportes sean mas claros, permitiendo a las distintas instituciones e inversionistas que dan seguimiento a
tas bursatiizaciones de cartera de FOVISSSTE una mejor comprension del comportamiento de |z cobranza
de FOVISSSTE, v que trabajarg de fa mano con ACFIN para atender las inguietudes de Moody's;

"B en relacidn con el pago de comisionas pol administracion duplicadas, sefiald gue FOVISSSTE o ha cobrado
comisidn doble e inclusive ha enviado flujos adicionales por concepto de Avances de Cobranza;

€. la responsabilidad de realizar fa cobranza, su individualizacién y envio & los respeclives fideicorisos
corresponde & FOVISSSTE en su cardcter de administrador primario. £ Administrador Maestro se encarga
de validar la informacién relacionada con la cobranza con el fin de incrementar ta calidad de la misma; y

d. ) en relacion con los depOsitos en exceso creyendo que dstos correspondian a las aportaciones
patronales dei 5% (cinco por clenlo), dicha situacién sucedié en el afto 20310 y fue detectads v corregida o
principios del afio 2811, Por olra lado, ralificd ol compromise de transparencia y claridad de FOVISSSTE en
sUs reportes corraspondienies al cormportamients de las bursatilizaciones de cartora de FOVISSSTE, v (e
de hecho, ya se han adoptado medidas correctivas a partir del mes de noviembre, con rueves reportes de
ACFIN gue incorporan una explicacion mas delalfada para oi andlisis def comportamiento te las emisiones,

\
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Con fecha 24 de noviembre de 2011, Standard & Poor's manifestd que sy clasificacion como administrador
de activos hipotecatios para FOVISSSTE de “Superior @/ Fromedio” con perspective hegativa se mantiens sin
cambie. El raporie titulado “Clasificacion de FOVISSSTE como administrador de activas de superior al pomedio
con perspectiva negativa sin camblo” estd disponible en www. stendardandpoors,com.mx.

Con fecha 15 de Diciembre de 2011, ef Fiduciario levo 2 cabo fa oferta v colocacian de 1a tercera emisicn de
. eertificados bursitiles fidudiarios con base en ef Segundo Programa, con clave de pizarra TFOVIS 11-3U, por un
monto  total de 9217200,000 (novecientos veintion millones dosclentas mil} URIS equivalente a
$4,308,713,100.00 {cuatro mil tresclentos ocho millones setecientos trece mil cien Pesos 00/100 M.N.)Y a un
plaze de 10,879 (diez mil ochocientos setenta v nueve) dias, a una tasa fija del 4.60% (cuatro punto sesenta
por ciento),

Afio 2612

Con fecha 31 de Enero de 2012, Deutsche Bank, $.A., Institucién de Banca MUltiple, Divisién Fiduciaria, en su
caracter de representante comdn de los tenedores de fas Emisiones de FOVISSSTE en cbservacian, publicd un
evento relevante a través de la BMV informando a 03 tenedores que on virtud def evento relevante publicado
por Moody's el 22 de Noviembre de 2011, se estard convocando en breve a asambleas de tenedares de lag
Emisiones de FOVISSSTE a fin de aclarar, detallar y exponer ias propuestas que al efecto se estan evaluando
para continuar con gl desempefio de Jas Emisiones de FOVISSSTE hasta la fecha de su vencimiento.

Es Importante menclonar que a fa fecha, todas las emisiones antes mencionadas se encusntran al cortiente en
totas sus pagos ¥ ninguna ha caldo en incumplimianto alguno, sin embargo, los Inversionistas deberdn tomar
en conslderacion que fas emisiones antes mencionadas, exciuyendo la Emisidn TFOVI E11U, incluyen
bursatilizaciones de créditos hipotecarios que no forman parte det Patrimonio del Fidelcomiso v el desernpefio
del patrimonls del fideicomiso de dichas emisiones no asegura que los créditos hipotecarios que forman parte
del Patrimonio del Fideicomiso se compottard similar, Asimismo, la informacidn Inciulda en el Prospecte
respecto al desempefic dei Fideicomitente como administrador de créditos hipotecarios, ro asegura que ef
Fideicomitente se desempefiard de manera similar en diche cardcter, respacto a los Créditos Hipotecarios.

FOVISSSTE ha contratado a ADEA con la finalidad de que éste lleve a cabo ef depdsite v custodia, de los
Expedientes de Crédito que formardn parte de los Patrimonios del Fidelcomiso de cada Emisién.

Medlante oficto nlimero 153/8200/2012 de fecha 27 de Marzo de 2012, la CNBY autorizd ia inscripcidn
preventiva en el RNV de certificados bursitiles fiduciarios al amparo de un programa de colocacibn hasta por un
monto total de $19,200°000,000.00 (Diecinueve mil doscientos miliones de pesos 00/100 M.NJD o su
equivalente en UDIS o en VSM, a través de uno o varios fidelcomisos irrevocables creados a efecto de realizar
fas cltadas emisiones (el "Tercer Pragrama™).

Con fecha 30 de Marzo de 2012, ef Fiduciario llavd a cabo la oferta y colocacion de fa primera emisidn de
certificados bursatiles fiduciarios con base en el Tercer Programa, con clave da pizarra TFOVIS 120, por un
monta total de 854,025,000 (Ochoclentos cincuenta y cuatro millones veinticinco mil} UDIS equivalente a
$4,064,853,259.00 {Cuatro mil sesenta y cuatro millones ochocientos cincuenta ¥ tres mil doscientos cincuenta
¥ nueve Pesos 007100 M.N.) a un plazo de 10,864 (diez mil ochoclentos sesenta y cuatro) dias, a una tasa fija
det 4.65% {cuatro punto sesenta y cinco por clento),

Cen fecha 23 de abril def 2012, el Representante Comin de la emisidn con clave de pizarra TFOVIS 124
informa al piblico inversionista que de acuerdo con fos tédrminos del fidefcomiso de amision, el misma, asl como
las Agencias Calificadoras v el Fiduciarlo debieron haber recibido el primer Reporte de Cobranza para dicha
emisién al menos 4 dlas hdbiles antes de la Fecha de Determinacidn del primer Periodo de Cobranza, para que
el Fiductario pudlera preparar ¢l Reporte de Saldos a mas tardar dos dias antes de la Fecha de Determinacién ¥
. por ende & Representante Comdn pudiera preparar el Reporte de Distribuciones dos dias hdbiles antes de la
_ Fecha de Pago. Debido a que no se recibié en tiempo por parte del Administrador Maestro fa totalidad de la
. informacion para el procesamisnto de fa misma, se formd en cuenta los saldos existentes en las cuentas del
fidelcomiso, sujeto o anterfor a que se hiciere el ajuste que pudiera corresponder en el Reporte de Cobranza
del mas de mayo con la informacién que fuere proporcionada por o Administrader Maestro,

- Con fecha 22 de Junic de 2012, ol Fiduciario Hlevd a cabo la oferta y colocacién de la segunda emisidn de
certificados bursatiles fiduciatios con base en &l Tercer Programa, con clave de plzarra TFOVIS 12-2U, por un
monto total de 1,114,910,000 (Mil dento catorce millones noveclentos diez mil} UDIS equivalente a
$5,279,652,961.00 (Cinco mif doscientos setenta y nueve millones seisclantos cincuenta y dos mil novecientos
sesenta y un Pesos 00/100 M.N.) & un plazo de 30,750 (diex mi! seteclenios cincuenta) dias, a una tasa fija del
4.30% {cuatro punto treinta por ciento},

Con fecha 31 de Agostoe de 2012, e Fiduciario llev a cabo la oferta v colotacion de la tercera emisiou de
certificados bursétiles fiduciarios con base en ef Tercer Programa, con clave de pizarra TFOVIS 12-3U, por un
monto  total de  1,034,910,000 (Mil catorce millones novecientos dlez mif) UDIS equivalents a
$4,857,328,812.00 (Cuatro mil ochocientos cincuenta y siete millones trescientos veintiocho mil pesos
achoclentos trece Pesos 00/100 MN.) a un plazo de 10,892 (diez mll ochoclentos novents y dos} dias, a una
tasa fifa del 3.85% (tres punto ochenta y cinco por ciento).

Con facha 10 de Septiembre de 2012, Moody’s confirmé Ias calificaciones de Aaa.x (sf) / Baal (s de las
emisiones con clave de plzarra TFOVIS 00U, TFOVIS 09-2U, TFOVIS 09-34U, TFOVIS 10U, TFOVIS 10-2U,
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TFOVIS 10-3U, TFOVIS 10-4U, TFOVIS 13-U, TFOVIS 11-2U, TEOVIS 11-3U, TFOVI £11U v TFOVIS 12U, ias
cuales que anteriormente se encontraban en revision para posible baja. Lo anterior an virtud de 1o siguienta;

{a) Los resultados de ja revisidon de un tercery Independiente Havada a cabo por PricewaterhouseCoopers,
S.C. (PWC) de todas las transacciones;

(b} Los pasos que han tomado FOVISSSTE y ACFIN para resolver clertas Inconslstancias de fos reportes de
cobranza de fas bursatiizaclones;

(o) ta implementacion de mejoras de los procesos para preparar los reportes de cabranza, tales como 1)

“fa estricta puntualidad que ahora observa FOVISSSTE para entregar la informacion requerida & ACFLN

para que ACFIN pueda procesar los reportes de cobranza oportunamente, 2) las concifiaciones

mensuales independientes que ahora realiza FOVISSSTE para verlficar fa exactitud de la inforrnacion

contenida en s reportes de cobranza de ACFIN, y 3) cambios recientes a la documentacion legal de

- las transacciones gue dan mayor claridad en torno al cdlculo de los avances de cobranza que realiza
FOVISSSTE y que ACFIN calcula de manera independiante;

(d) las recientes mejoras a las operaciones de administracidn de FOVISSSTE, incluyende 1) 1a
considerable Inversion de capital en tecnologia, v 2) las nuevas herramientas gue se encuentran
disponibles para el equipo de aproximadamente 40 empleados que encabeza el Director de Finanzas
destle 2011, las cusles permiten que @l equipo meonitoree mas de cerca sl las dependencias estdn
enviando la cobranza y los reportes de conciliacién crédito por crédito de manera oportuna; por
ejemplo, FOVISSSTE recientemente Tmplementd un nuevo v dindmico sistema de monitoreo que
permite identificar mas facikmente a las dependencias con retrasos;

{e) El incentive de FOVISSSTE para desempefiar sus funciones de administrader debldo a su papel como
institucién relacionada con el gobierne mexicano que tiene la misidn social de ativiar et déficit de
vivienda y olorgar créditos hipotecarios principalmente a acreditados de bajos ingresas;

(fy La fuerte alineacién de intereses de FOVISSSTE con los inversionistas debido a que es propietario de
los certificados residuales que debe retener FOVISSSTE y que representan cuando menos 31% de!
saldo de la cartera bursatiizada de cads transaccion; y

(g) La estabilidad financiera de FOVISSSTE, dada su condicién coma institucion relacionada con gobierno y
su predominancla como el segundo originador de hipotecas mds grande de México.

Ed reporte titulado “Moody's confinma las calificaciones de Aaa.mx (sf) de los Certificados Bursdtiles Fiductarios
TFOVIS de FOVISSSTE" estd disponible en www.moodys .com.

Con facha 31 de Octubre de 2012, ef Fiduclario Hevd a cabo la oferta v colocacion de la cuarta emisién de
certificados bursatiles flduclarios con base en el Tercer Programa, con clave de pizarra TFOVIS 12-4U, por un
monto total de 1,034,122,700 (Mil Treinta y Cuatro Millones Cienta Veintidds Mit Setecientas) URIS equivalente
2 $4,993,214,921.43 (Cuatro Mil Noveclentos Noventa y Tres Millones Doscientos Catorce Mil Novecientos
Veintiln Pesos 43/100 ML) a un plazo de 10,923 (diez mil novecientos velntitrés) dias, a una tesa fija del
2.56% (tres punto cncuenta y seis por clento).

\fio. 2013
Con fecha 26 de abril de 2013, la firma de audilores Salles, Sdinz - Grant Thornton, 5.C., expidié su dictamen
de auditorla respecto al ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2012, mismo que esta disponible en;

Dbt Lfvowys fovissste.gob.mx/en/FOVISSSTE/RL Estados Financiecos
W N Q).

www.chbv.gab. ik

Mediante oficlo ndmero 153/6598/2013 de fecha 6 de Mayo de 2013, la CHNBY autorizd la Instripcién
preventiva en el RNV de certificados bursatlles fiduciarios af amparo de un grograma de colocacidn hasta por un
manto total de $17,000'000,000.00 (Diecislete Ml Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UMS o
en VSM, a través de uno o varios fideicomises irrevocables creados a efecto de realizar fas citadas emisiones (&l
“Cuarto Programa”)

Con fecha 9 de Mayo de 2013, el Fiduclario lievd a cabo la oferta y colocacién de fa primera emisién de
certificados bursatiles fduclarios con base en el Cuarto Programa, con clave de pizarra TFOVIS 13U, por un
monto total de 1,384 183,100 (Mil Trescientos Ochenta y Cuatro Millones Ciento Ochenta y Tres Mil Cien) UDIS
aquivalente a $6,877,640,399.56 (Seis Mil Ochoclentos Setenta v Siete Millones Selscientos Cuarenta Mi
Trescientos Noventa v Nueve Pesos 56/100 M.N.), a un plazo de 10,914 (Diez mit novecientos catorce) dias, a
una 1asa fija del 2.58% (Dos punto cincuenta v ocho por ciento).

El 26 de Jullo de 2013 fue entregada a la CNBY v la BMY Informacion financiera no auditada de FOVISSSTE por
e periodo comprendide def 1o de Enerc al 30 de Junio de 2013, la cual se encuentra disponible en:

bt www.fovissste,gehmx/en/FOVISSSTE/RL Estados. Finangieros,
hito:/www By comamx/infoftte/infoftte 451698 257680 2013-01_ 1.pdl
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Con fecha 24 de octubre de 2013, el Fiduciario Hevd a cabo ia oferta v colocacion de la segunda emisidn de
cerlificados bursattles fiduciarios con base en el Cuarto Programa, con clave de pizarra TFOVIS 13-2U, por un
monto {otal de 929,677,100 (Novecientos Velntinueve Millones Ochocientos Setenta y Slete M Cien) UDRIS
equivalente a $4,631,177,576.50 (Cuatro Mil Seiscientos Treinta y Un Millones, Cianto Setenta y Siete Mii,
Quinlentos Setenta v Seis Pesos 56/100 M.N.), & un plaze de 10,868 (Diez mil ochocientos sesenta v ochod
dias, a una tasy fija del 3.23% {Tres punto veintitrés por ciento), donde participd Sociedad Hipotecaria Federal
5.N.C,, Tnstitucion de Banca de Desarrollo con una Garantia de Pago Oporuno,

- B1 29 de octubre de 2013 fue entregada a la CNBV v la BMV Informacidn financiera no auditada de FOVISSSTE
por e} periodo comprandido del 1o de julio al 30 de septiembre de 2013, 2 cual se encuentra disponibie er;

http://wyoy. fovissste.gob mx/enffovissste/RE Estados Financieros
www bmv.corn.mx
vewwenby.gob.mx

Lon fecha 6 de diciembre de 2013, el Flduciario levd a cabo la oferta y colocacidn de lg tercera emisién de
cerlificados bursitiles fiduclarios con base en el Cuarto Programa, con clave de pizarra TEOVIS 13-3U, PO un
manto total 1,083,379,000 (Mil ochenta y tres millones trescientos setenta y nueve mil) UDIS eguivalente a
$5,458,585,590.68 (Clnco Mit Cuatroctentos Cincuenta y Ocho Millones Quinientos Ochenta vy Cinco Ml
Quinientos Noventa Pesos 68/100 M.N.), a un plazo de 10,948 (Dlez mit novecientos cuarenta v acho) dias, a
una tasa fijs de 3.74% (Tres punto setents v cuatro por clento), donde participd Sociedad Hipotecaria Federal
S.N.C., Institucidn de Banca de Desartollo con una Garantia de Pago Oportuna.

Abg 2014

Con facha 3 de marzo de 2014, ia firma de auditores Salles, S&inz - Grant Thornton, S.C., expldid su dictamen

de auditoria respecto al ejercicio fiscal terminado ot 31 de diciembre de 2013, mismo que se adjunta al
‘presente Suplemento.

Mediante oficio nimero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de 2014, [a CNBY autorizé la inscripcién
preventiva en el RNV de certificados bursétites fiduciarios el amparo de un programa de colocacién hasta por un
monto total de $17,0000000,000.00 (Diecisiete Mil Millones de Pesos 00/100 M.AL) o su equivalante en UDIS o

en VSM, a través de uno o varios fideicomisos irrevocables creados a efecto de reatizar fas citadas emisiones (et
“Quinto Programa®”).

Con fecha 18 de marzo de 2014, el Fiduclarlo Hevd a cabo fa oferta y colocacion de la primer emisién de
certificacos bursdtiles fiduciarios con base en el Quinto Programa, con clave de pizarra TFOVIS 14U, por un
monto total de 1,236,583,400 {mil dosclentos treinta y seis millones quinientos ochenta y tres mil
-Cuatrocientas) UDIS equivalente a $6,355,638,022.98 (seis mil tresclentos cincuenta v cinco millones
selscientos treinta v ocho mil veintidbs Pesos 98/100 M.N.), a un plazo de 10,873 (Diez mil ochocientos setenta
y tres) dias, a una tasa fija del 3.5% (Tres punto cinco por clento), dende particlpd Sociedad Mipotecaria
Federal S.N.C., Institucidn de Banca de Desarrollo con una Garantia de Page Oportuno.

Con facha 27 de mayo de 2014, FOVISSSTE llevo a cabo la readquisicidn del patrimenio def fideicomiso
- eorrespondiente a fa emision TEOVES 08U, por un monto de aproximadamente $420,783,403.35 (Cuatrociontos
- velnte millones setecientos ochenta y tres mil cuatrocientos tres Pasos 35/100 M.N.).

Con fecha 6 de junio de 2014, el Fiduciario llevd a cabo la oferta v colocacion de la segunda emision de

- certificados bursatiles fiduclarios con base en el Quinto Programa, con clave de pizacra TFOVIS 14-2U, por un
monto total de 1,055,195,600 (Mil cincuenta v cince millones ciento noventa v cince mit seiscientasy UDIS

Cequivalente a $5,409,831,672.25 {Cinco mil cuatrocientos huieve millones ochocientos treintz v un mit
selsclentos setenta y dos Pesos 25/100 M.N.), a un plazo de 16,887 (Diez wmil ochenta y sietes dias), o usa tasa
fija del 2.97% {Dos punte noventa y siete por ciente), donde participd Socledad Hipotecaria Federal S.N.C.,
Institueién de Banca de Desarrolio con una Garantfa de Pago Oportuno,

-Con fecha 27 de julio de 2014, FOVISSSTE lleve a cabo la readquisicidn del patrimonio del fidelcomiso
correspondiente " a la emisién TFOVIS 0%-2U, por un monto de aproximadamente $440,937,746.00
. {Cuatrocientos cuarenta millones novecientos treinta v siete mil setecientos cuarents y seis Pesos 007100
MM

El 28 de octubre de 2014 fue entregada a o CNBV v la BMV Informacién financiera no auditada de FOVISSSTE
. por &l periodo comprendideo del 1o de Enere al 30 de Septiemnbre de 2014, fa cual se encuantra disponible en;

hitp:/Zwww fovissste gob.a/enifovissste/RI_Estados. Financieres

WY DY, COMLINY

www.enbv.aok.omx
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La presente Emisidn conternpla la participacibén como Intermediarios Colocadores de (i) Casa de Bolsa Banorte
Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; (i) Actlaver Casa de Bolsa, $.A. da C.V., Grupo Financiero
Actinver; y (il)) Ci Caga de Bolsa S.A, de C.V.

Con ese cardcter, fos Intermediarios Colocadores ofrecerdn los CBF's de acuerds a la modalidad de mejores
esfuerzos, en México.

El plan de distribucién de los Intermediarles Colocadores tlenen como ohjetive primordial acceder a una amptia
base de inversionistas diversa y representativa del rmercado, que busgue la participacién tanto de personas
fisicas, morales e institucionales mexicanas e Internacionales con participacion en e mercado mexicana,
Integrados, entre otros y sin fimitar, por Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y Fianzas;
Sociedades de Inversidn; Fondos de Pensiones, Jubilaciones v Primas de Antigliedad; Sociedades de Inversién
de Fondes para el Retiro, Tesorarias Corporativas y Bancatlas, etc., de conformidad con la legistacion que los
tige,

Asimismo, v dependiendo de las condictones de mercado tajes como estabilidad econdmics, decisiones det
Banco de México sobre recortes &nh su tasa de Interés de referencia v la fortaleza det Peso Mexicano, los CBR's
podrén colotarse entre otros inversionlstas, tales como Banca Patrlmonfal e Inversionistas Extranjercs
participantes en el mercado mexicano; en funcién de las decisionas de inversidn de cada inversionista en lo
particular, de las condiciones de sus posturas y de la mecdnica de asignacion que se ha establecido para esta
emision v que se describe mas adelante en este apartado,

Para efectuar la colocacidn de los Certificados Bursdtlies Fiduclarios, FOVISSSTE v los Intermediarios
Colocadores, podrdn realizar uno o varios encuentros bursdtiles con diversos inversionistas potenciales,
contactar via telefénica a dichos inversionistas v, en algunos casos, sostener reuniones independientes ¥y
exclusivas con cada uno de dichos inverslonistas.

En virtud de gue los Certificados Bursdtiles Fiduciarios serén emitidos mediante subasta, cualguler persona gue
desee invertir en los mismos, tendrd la posibilidad da participar en su colocaclén v adquisicidn, en lgualdad de
condiclones que cualguier otro invarsionista, sujetdndose a los principios de asighacion establecidos en las
bases de subasta, siempre que su régimen de inversidn lo prevea expresamente,

Como parte del plan de distribucidn vy para la recepcidn de posturas se ubliizard el sistema electionico oparado
por Mercado Electrénico Instituctonal ("MEX"), para Ia realizacion de la subasta plblica para la adquisicién de
tos valores objeto de la presente oferta. El servicio prestado por MEL serd contratado por FOVISSSTE con o
objeto de ser més transparente vy equitative en el procedimiento de recepcion de posturas v dispersién de
feontus entre los posibles inversionistas. £l dia 8 de Diclembre de 2014 se hard la Convacatoria para la Subasta
Electronica def diz 9 de Diciembre de 2014, indicando horarie y método de asignacidn de posturas

Los intermediarios colocadores lideres conjuntos no establecerdn una tasa sugerlda para la particlpacion de los
interesados on el proceso de subasta, Cada inversionista en lo particular deberd reafizar su andlisis
Independiente para la decision respects de las condiclones de su participacidn en el proceso de subasta.

Para efectos de la presente Tmisidn, os Intermadiarios colocadores concentrardn fas posturas de demanda de
los Inversionistas potenciates.,

El aviso de convocatoria para la subasta se publica el dfa 8 de Diclembre de 2014 a través de EMISNET. E| plazo
para la subasta y determinacidn del precio de Colacacion de dichos Certificados Bursdtiles Fiduciarios tendra
lugar el 9 de Diclembre de 2014 de fas 10:00 horas a las 11:00 horas en los términos acordados por los

‘Interrediarios Cotocadores y @ Emisors, El dia siguiente se publicard via EMISNET ef resultado de la subasta,
Adicionalmente, un dia sntes de la Fecha de Emisién se publicard un aviso de colocacion con fines informativos
’ciancilo a c%nocer fas caracteristicas definitivas de la Emisidn, ya que la subasta se dio 2 (dos) dias anteriores a
a colocacidn,

Las posturas podran ser comunicadas de acuerdo a las siguientes tres opciones: (i) a través del Sistema Modulo
de Subastas de MEI, en caso de que los Participantes cuenten con dicho Sistema, o (i) via telefénica o
medlante e-mall a los teléforos o a la direccién e-maif que se indiquen en la Convocatoria, mismas que serdn
del Area de Ventas Institucionales de los Intermediarios Colocadores, en cuyo caso dichas dreas confirmardn la
recepcion de la postura correspondiente o través de conversacion telefénica grabada, o (i) a través de la
Terminal Abierta. Todas las posturas serén capturadas por el Area de Ventas Instituciomales de fos
Intermediarios Colocadores, asf como por ¢f Sisterna Module de Subastas de MEI instalado en dicha Area, A
cada orden se e asignard un nimero de folio. Las posturas serdn de cardcter irrevocable, por 1o que no se
aceptard ninguna modificacion o cancelacion una vez que sean recibidas en el sistema alectranico de captura,

Los Intermadiarios Colocadores tomardn las medidas pertinentes & efecto de que las practicas de venta de tos
Certificados Bursétiles Fiduciarios se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de
perfilamiento de clientes, & los objetives de inversidn, perfit de riesgo v productos en los gue pueds iavertir a
cliantela.

En fa sala de recepclon de posturas estardn presentes funcionarios de fos Intermaediarios Colocadores v parsonai
la Fideicomitente, misma que estard en [as ofici sa de Bolsa, S.A, de C.V., ubicadas en Av. de las
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Patmas No, 210, Piso 2, Lomas de Chapultepec, México. £l eriterio de astgnacion es a “fasa anica” v “Toctas las
POSTURAS que sean ingresadas en la SUBASTA por debajo de la TASA DE SUBASTA se asignardn en su
totalidad, sin importar el horarle de su recepcidn, Las POSTURAS aue Ingresen a la TASA DE SUBASTA, s
asignaran a prorrata” hasta el monto total de la calocacion, Esto quiera decir que si existen varias posturas se
asignarén a “prorrata” hasta ¢f monto total de ke colecacién, Una vez terminado e proceso de asignacidn de
posturas v una vez ordenado el libro por tasa ¢ por precie, i Fideicomitente decidird si: (1) aceptar el monte
minimo anunciado; (i} aceptar ef monto méximo anunclado; (i) el monto aceptado dentro de los pardmetros
informados; o {iv) dectarar desierto el proceso,

Posterionmente se informa, a los Inversionistas que hayan pariicipado en la subasta, [a informacion sobra los
montos y tasas ingresadas sin indicar los nombres de los postores (Libro Ciego). Esta informacion se distribuye
-dentro de las 2 horas siguientes &l clerre de la subasta. ME], el mismo dfa de haber cerrade ! libro, comunicars
y pondra al alcance de los inversionistas a quienes se asignen Cerlificados Bursdtiies Fiduciarios, 8 través de |a
misma pantalta de MET, el libro que contenga las posturas, sint los nombres de dichos inversiohistas.

El dia posterior de la subasta se publica via Emisnet un aviso de colocacion con fines informativos, en al que se
- Indicara que los valores fueron asignados en su totalidad, este es, ei 10 de diciembre de 2014,

Los Intermediarios Colocadores no han firmado ai pretenden firmar contrate alguno de sindicacion con otras
casas de bolsa.

El Fldeicomitente, eb Flduciarlo Bmisor v los Intermediarios Colocadores no tHenen conocimiento de la Posible
participacion de algunos inversionistas Institucionates en adqulelr mas del 5% {cincy por ciento) de log CRF'
objeto de la subasta,

Los Intermediarios Colocatlares mantienen y podran cantinuar manteniendo certas relaciones de negocios con
el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor, v les prestan diversos servicios financlercs periddicamente, a cambio
de contraprestaciones en érminos de marcado (incluyendo las que recibirdn por los servicios prestados como
Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los CBE's). Los Intermediarios Colocadores estiman que no
- ienen conflicto de Interéds alguno con la Fideicomitente, ni con el Fiduciario Emisor respecto de ios sarvicios gue
ha convenido en prestar para la colocacion de los CBF'.

£l

i 33.34% (Treinta y tres punto treinta y cuatro por cienlo) de los Certificados Bursatiles Flduciarios fueron
colocados por Actinver Casa de Bolsa, S.A, de €.V, Grupe Financiero Actinver, de {os cuales 7.72% (Siete
punto seteita y dos por ciento) fueron colocades entre Personas Relaclonadas (segGn dicho téemino se
defing en fa LMy);

b 33.33% (Treinta ¥ tres punto trelnta y tres por clento) de los Certificados Bursatites Fiduciarios fueron
colocados por Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A, de G.V., Grupc Financlere Banorte, de 10s cuales 1.97%
. {Uno punto noventa y dos por giento) fueran colocados entre Personas Refacionadas (segln dicho término

se define en la LMV); v

Ait - 33.33% (Treinta vy tres punto freinta y tres por cienta) de los Certificados Bursétiles Fidudlarios fueron
. colocados por CI Casa de Bolsa, S.A. de C.V., de los cuales 0% {Cere por ciento) fueron colocados antre
Personas Relacicnadas (segdn dicho trmino se define en fa LMV),

El Fidelcomitente, ef Filuciario Emisor y los Intermediarios Colocadores no tignen conocimiento que los
principales funclonarios, directivos o miembros de ia Comislon Ejecutiva de FOVISSSTE pretendan adquiri los
- CBF's objeto de la subasta, ' -
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El Saldo Meto de los Recursos Derivados de la Emision asciende a $5,139,615,447.22 (Cinco mil ciento treinta y
nueve millones seiscientos quince mil cuatrocientos cuarenta y siete Pesos 22/100 M.N.), una vez deducidos los
gastos relacionados con la Emisién, los cuales se describen a continuacion:

TFOVIS 14-3U

1. Derechos de inscripcién en el RNV

2. Cuocta de listado en la BMV

3. Honorarios del Fiduciario
Administracion Anual

4. Honorarios del Representante Comin
Administracion Anual

5. Honorarios del Administrador Maestro

Administracion Maestra
Auditoria de Expedientes

6. Honorarios del asesor legal independiente

7. Honoraries de las Agencias Calificadoras

Fitch México, S.A. de C.V.

HR Ratings de México, 5.A. de C.V.
Moody's de México, 5.A. de C.V.
Standard & Poor's

8. Comisién Estructuracion

9. Comision por Colocacion

9.1, Casa Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Banorte

89.2. Actinver Casa de Bolsa, S5.A. de CV.,

Grupo Financiero Actinver
-8.3. (I Casa de Bolsa, S5.A. de C.V.

10. Honorarios de la Notaria Pablica

11. Plataforma de la Subasta

12, ”Extraccién de Expedientes

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-3U

2,330,938.41

260,498.02

350,000.00
350,000.00

210,000.00
210,000.00

750,200.00

306,900.00
443,300.00

2,800,000.00

2,464,200.00

610,000.00
490,000.00
682,100.00
682,100.00

2,589,931.57

20,718,770.17

4,350,957.64

12,431,231.81

3,936,580.72

200,000.00

80,000.00

100,000.00

¢.00
41,679.68

56,000.00
56,000.00

33,600.00
33,600.00

0.00

0.00
0.00

448,000.00

394,272.00

97,600.00
78,400.00
109,136.00
109,136.00

414,389.05

3,315,003.23

696,153.22

1,988,997.09

629,852.92
32,000.00

12,800.00

16,000.00

2,330,938.41

302,177.70

406,000.00
406,000.00

243,600.00
243,600.00

750,200.00

306,900.00
443,300.00

3,248,000.00

2,858,472.00

707,600.00
568,400.00
791,236.00
791,236.00

3,004,320.62

24,033,773.40

5,047,110.86

14,420,228.90

4,566,433.64
232,000.00

92,800.00
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13. Gastos de Road Show

14. Abogado Catificadoras

14.1. Fitch México, S.A. de C.V.(Chadbourne and
Parke)

14.2. HR  Ratings de México, S.A. de
C.V.(Chadbourne and Parke)

14.3. Moody's de México, 5.A. de
C.V.(Chadbourne and Parke)

14.4. Standard & Poor's {Mijares Angoitia)
15, Estudio y Tramite CNBV

16. Auditoria a la Emisién

TOTAL DE GASTOS RELACIONADOS CON LA
EMISION:

500,000.00

351,001.00

87,750.00

87,750.00

87,750.00

87,751.00
18,246.00

1,400,000.00

35,123,785.17

£80,000.00

56,160.16

14,040.00

14,040.00

14,040.00

14,040.16
0.00

224,000.00

5,123,904.12

580,000.00

407,161.16

101,790.00

101,790.00

101,790.00

101,791.16
18,246.00

1,624,000.00

40,247,689.29

! Los honerarios del Administrador Maestre incluyen los hoporarios correspendientes a la auditoria de los Expedientes de Crédito,
2 Los honararios legales establecidos en el cuadro anterior se refieren Gnicamente a la asesoria legal. Dichos honeraries no cubren concepto alguno

adécionat.

3. Los honararios por concepto de Cofocacion, corresponden a los Intermediarios Colocadores.
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VIL1 Descripcién General

El propésito de fa prasente operacién es reallzar la bursatilizacidn a través del mercado de valores de 12,922
Dereches de Crédilo cuya titularidad v administracion se encuentra a cargo del FOVISSSETE mediante: () la
ceslén de los mismos, a través del Contrato de Cesién, al Fideicomise canstituido con e Fiduciaric Emisor; v ()
la posterior oferta publica de 9,847,598 (nuave millones ochocientos cuarenta y siete mil quinientos noventa y
ocho} CBF's al amparo del Programa, de conformidad con lo establecido en el articulo 80 de fa LMy,

Constitucion . Fines del Fideicomiso Emisor

Para fa realizacion de la presente Emision, FOVISSSTE como Fideicomitente y Fideicomizario en Tercer Lugar
celebrard un Contrato de Fideicomiso krevocable con el Fiduclario Emisor, con la comparecencia del
Representante Comidn y del Garante.

En dicho contrato se establece que el Fiduciario Emiser puede, de conformidad con fa LMV, emitiv CBF's los
cuales serdn ofrecidos af piblico Ihversionista, asl come emitir fa Constancla,

El Fideicomiso no cuenta con un camité téentco, v todo 1o relacionade a la operatividad v administracion det
mismo se describe en los correspondientes Contratos de Cesidn, Administracién y Fideicomiso.

Es importante destacar que en ningdn caso podrd e Fiduciarie Bmisor, con targo al Patrimonio det Fideicomiso,
otorgatle créditc a FOVISSSTE ni entregarle recurses del Patrimonio det Fideicomiso, con fa excepeion del valor
nominal por la cesidn de Derechos de Crédite v las cantidades a que tenga derecho conforme a la Constancia o
al praplo Fideicomiso.

Ceslon de Derechos de Créditn v Congtancia

Ll Fideicomitente celebrard con el Fiduciado Emisor un Contrato de Ceslién conforme al cual et Fideicomitente
cederd al Fiduclario Emisor, Derechos de Crédito derivados de Créditos Hipotecarios otorgados a Deudores
. Hipotecarios. Los Derechos de Crédito incluyen todos v cada uno de los derechos de crédita vy derechos reales a
favor de FOVISSSTE come cedente, mds no las obligaciones que se derlven de dichos Créditos Ripotecarios,
incluyendo: {a) todos los derechos principales y accesorios de FOVISSSTE en su cardcter de acreedor de
conformidad con los mismos, Incluyendo, sin Hmitacién, la totalidad de la Cobranza; (b) os derschos del
Fldeicomitente en sy cardcter de acreedor hipotecarlo sobre los Inmuebles respectivos v en general sobre los
Recursos Derivados de la Liquidacién; (¢) los Derechos Derivados del Seguro; (d) la Garantia det Crédito de
Vivienda respectiva; (e) cualesquier otros accesorios que les corresponden de conformidad con sus términes y
condiciones y todo cuanto de hecho y por derecho les corresponde; (f} v los Expedientes de Crédito respactives
{ver Seccion “VIL.3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Cesion™.

El Flduciario Emisor entregard a FOVISSSTE como contraprestacién por fos citados Derechos de Crédito los

-recursos que se obtengan del publice inversionista por la oferta v colocacion de los CBF's, asi como la
Constancla, Ta cual no es un titulo de crédito v séle acredita a su tenedor como titular de los derechos da
Fidelcomisario en Tercer Lugar del Fideicomiso v da el derecho a recibir [a porcién correspondiente de las
Distribucionas respectivas, en caso de que hublare.

‘Los Berechos de Crédito cedidos al Fiduciarlo Emisor retinen los Requisitos de Elegibilidad establecidos en el
Fideicomiso y en el Contrato de Cesion (Yer Seccidn VIL3. Confratos y Acuerdos - Contrata de Cesitn®. En
casc que alguno de fos Derechos de Crédito no retina los criterios menclonades, FOVISSSTE tendrd ta
obligacion de substituir el Derecho de Crédito No Elegible, por otro Derecho de Crédito, de conformidad con log
términos previstos en el Fideicomiso v en el Contrato de Cesién,

El Fiduciario £misor conservard la titularidad y propledad de los Derschos de Crédito que le sean aportados por
- FOVISSSTE para gue, con el flujo de fa cobranza de dichos créditos Hauide fos cantidades que se adeuden a los
Tenedores, ademds de ¢ubrir los Gastas.

Administrador v Custodio

FOVISSSTE continua siendo responsable de Hevar a cabo la Cobranza de log Créditos Mipotecarios v sus
accesorios y de depositar dichas cantidades en la Cuenta General del Fideicomise de conformidad con los
términos del Contrato de Administracidn celebrado entre el Fiduciario Emisor y FOVISSSTE (ver Secaidn "VIT, 3,
-Contrates y Acuerdos - Contrato de Administraciin®y. Por lo anterior, los inversionistas deberdn considerar
entre otros rigsgos, el riesgo de que FOVISSSTE no realice la Cobranza de dichas cantidades en al tiermpo v la
forma gue le esteblece su nocmatividad o no propercionar reportes veraces de sus actividades de Cobranza (Ver
Seccidn “1.3. Factares de Riesgo™.

La guarda, cusiodia y conservacién de los Expedienies de Crédito as responsabilidad daef Custedio, un tercero
stubeontratado por FOVISSSTE an términos de} Contrato de Administracién, en el entendido que: (i) FOVISSSTE
permanecerd obligado y serd responsable de cuglquier vielacién o mcumpiimiento por parte del Custodio, (i) 1
contratacién de subcontratistas, entre ellos la del Custodio, no liberard & Administrador de sus obligaciones
bajo el Contrate de Administracién; vy (iily el Custadio actuard como depositario de conformidad con los
derachos y abligacienas de un depositario en 0§ rminos del articulo 2527 del Codigo Civil Feders y de sus
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corcelalivos en los Codigos Civiles de las entidades federativas de México y det Codigo Civil para ¢l Distrito
Federal (Ver Seccidn "VII.3. Contratos y Acuerdos - Conirata de Casién™. Fl Custodio de ta Emision objato del
presente Supiemento Informativo es AdeA.,

Administrader Maestro

Con el objeto de supervisar, revisar v verificar toda la informacion refacionada con la administracién v Cobranza
generada por FOVISSSTE, en su cardcler de Administrador, el Fiduciario Emisor v el Administrador Maestro
celebraron un Contrato de Administracién  Maestra. Asimismo, en Eérminos del citado Contrato de
Administracian Maestra, el Administrador Maestro ha desacrollado v puesto a disposicion de los Tenedores una
herramienta que les provea de informactdn relacionada con el comportamiento de los Crédites Hipotecarios (Ver
Seccidn "WIL3. Contratos y Acuerdos - Contrate de Administracidn Maestra™,

La Ley del ISSSTE en su Artleulo 22, otorga facultades at FOVISSSTE para notificar a la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, ef descuento a través de participaciones federates, de Ios mantos omitidos por conceptos del
5% correspondiente a la aportacién patronal de fa subcuenta de vivienda y el 30% correspondients al
descuento para amortizacion del crédite hipotecario. Los descuentos consideran el pago dal principal mas ios
accesorlos correspondientes a Intereses moratorios, recargos y actualizacidn hasta Ja fecha en que dichos
importes son depositados en las cuentas de FOVISSSTE.

Este procedimiento lo aplica FOVISSSTE desde afio 2008,
Giarantia de Pago Oportung

Con fecha 8 de diciembre de 2014, ol Fidudario y el Garante celebraron un contrato de garantla de pago
opertunoe incondicional & irrevocable, en beneficio de los Tenedores, en virtud del cuat el Garante garantizarsd el
pago y cumglimiento tante del principal como de los Intereses ordinatios de la Emisidn hasta por el Monte
Disponible (Ver Seccién "VII1.3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Garantia de Pago Oporiuno).

Asimismo, en esa misma fecha, el Garante, el Fldelcomitente y el Fiduciaric de Repago, celebraran el
Fldelcomiso de Repago en virtud del cual el Fidelcomitente garantizerd al Garante el pago de los montos que,
en su caso, se dispongan al amparo de la Garantia de Pago Oportuno. En términos del Fideicorniso de Repago el
Fideicomitente, afectd a diche Fidelcomiso el Hujo derivado de ciertos Derechos de Crédito {distintos a los del
Fidecomiso Emisor). Los flujos cedidos af Fideicomisc de Repago, son equivalentes al 23.2% (veintitrés punto
dos por clento) del Saldo Insoluto de la Pmisidn en la Fecha de Emislén.

Hasta en tanto no hayan sido liquidados en su totalidad los CBF's, al Fidelcomiso de Repago serd el dnico
obligado de reembolsar cualesquier cantidades que se adeuden al Garante por concepto de desembolsos de ta
Garantfa de Pago Oportuno.

La operacibn no prevé que exista ninguna obligacién del Fideicomiso Emisor frente al Fidelcomlse de Repago,
por lo cual el desempeiio, operacidn y funcionamiento del misme, no afectard en ningdn momento los derechos

" de los Tenedores al amparo def Fideicomiso Fmisor, Fsto es, ef Fideicomiso de Repago constituye un vehicudo
de garantla y fuente de pago exclusiva e independiente del Fideicomisp Emisor a favor def Garanle, en ol
entendido que la Garantia de Page Oportuno serd en tado momento incondiclonal e irrevocable,

Para efectos de claridad, si blen el Garante tiene la calidad de Fidelcomisario en Segundo Lugar en el
Fideicomiso Emisor, hasta en tanto la totalidad de (as obligaciones at amparo de los CBF's hayan sido liguidadas
en favor de los Tenedores, la Onica obligacion del Fidelcomiso Emisor frente al Garante serd el pago de la
Contraprestacion de fa GPO,

Estructura de la Operacitn

Para efectos de un mejor entendimiento de k: operacidn, a continuacidn se incluyen tos siguientes dfagrarmas en
los que e indican los flujos y fas funciones de cada una de tas partes Involucradas:

a. Al momento de la Emisidn:
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"L} Reéirabs fidtas de fa.
i Calocaglén + Constantla

Fidutinrio. Enisor

b, Durante la vigencla de fa Emislién:

o A A 2 H o Hua e

6 Contistoripbr 4
SAdaHnIStracian
Mnesfra.

Gatants | GPO
L. (8) Uan yaz omortizados
loa FFOVS:

AdilnigiFacion.

L.os Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios a través del Administrador, pagaran al Fideicomiso al
principal @ Intereses (asi come frutes, productos v accesorios) que edeuden bajo dichos Créditos Hipolecarios,
_de acuerdo con las condiciones estipuladas en los contratos de crédito correspondientas.

En virtud det Contrato de Administracién, el Administrador deberd depositar en la Cuanta del Fideicomiso todos
los pagos que reciba derivados de un Derecho de Crédito el Dia Habil siguiente a la facha en que sl
Administrador identifique diche depdsito, sin embargo, en caso de que ¢l Administrador ne haya individualizade
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o determinado la totalidad de los Deudores Ripotecarios que comprenden da Cobranza, el Administrador podra
depositar Avances de la Cobranzs a s Cuenta del Fideicomiso.

Conforme & lo estableclde en los Documentos de la Operacitn, las partes de dichos instrumentos estdn
obligadas a proporcionar reportes e informacion en forma periddica.

Los Certificadns Bursdtiles Fidugiarios

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, log CBF's causardn Intereses
ordinarios sobre el saldo insoluto de Principal {ver Secciones “IL34. Tasa da Interds” y L35, Determinacion
del Monto de Pago de Interds™).

Los pagos con respecte a los CBF's se realizardn dnicamente en los términos pravistes en el Macrotitulg v en e
Fldeicomiso y hasta dende alcance el Patrimonio de} Fideicomiso {ver Seccidn "WIL3. Contratos v Acuerdos -
Contrato de Cesidn™).

La Facha de Vencimianto de los CBF's, para todos los efectos legales, serd la fecha que se indigue en la Secclén
“ILZ0. Fecha de Vencimlento” de este Suplemento Informativo, en fa cual deberén haber sido amortizados en
+ §Ut fotalidad. 5i en esa fecha alin queda pendiente cualquier monto de Principal y/o Intereses los Tenedores
tendrén el derecho de exigir su pago.

El Fidelcomiso cuenta con una mecdnica de amortizacién de Principal gue consiste en fa obligacidn contractual
de pagar Principal, de conformidad con el Macrotitule, a mas tardar en la Fecha de Vencimiento. Por o ta ato, el
Flduciario Emisor sélo puede icurelr en Incumplimiento de pago de Principal i en la Fecha de Vencimiento no
cubre integramente el Saldo Insoluto de ios CBF's,

Adicionalmente, en cada Fecha de Pago, ef Fidudario Emisor efectuard amorkizaciones parciales de Principal de
acuerdo a la Cobranza depositada en la Cuenta del Fideicomiso.

&l tmporte de la amortizacién parclal anticipada de Principal ne constituye una obligacidn y estd directamente
relaclonada con el monto de las cantidades cobradas por concepto de fos Créditos Hipolecarios ¥ lo establecido
e ks prelacion de pagos del Fidelcomiso,

Par concepto de la amortizacién anticipada de Principal no se pagard prima alguna. Es importante sefialar que
tas amortizaciones parciales de Principal son una posibilidad que tiene ¢l Fideicomlso en caso de tener fondos
- disponibles conforme a lo sefialado anteriormente, més no una obligacion,

En contraste, ef pago mensual de Intereses en cada Fecha de Pago es una obligacidn. Sin embaras, la falta de
‘rago de Intereses de los CBF's no dard lugar al pago de intards moratorlo alguno, En caso que no se paguen
oportunamente los Intereses de los CBF's en su totalldad, la parte de intereses gue no haya sido pagada en una
Fecha de Pago se reglstrard vy acumulavd por parte del Fidudiario Emisor. Dicha cantidad no pagada se
acumulard vy deberd ser liguidada por ef Fiduclario Emisor en la Fecha de Pago inmediata siguiante,
conjuntamente con los Intereses devengados conforme al procediriento descrito en el presente Suplemento
hasta dicha fecha atendiendo en todo momento la prelacion de pagos establecides en el Contrato de
Fideicomise,

Los Intereses pagados sobre los CBF's colocados se camputaran iniclaltnente a partic de fa Fecha de Cierre
(incluyendo) y hasta {perc excilyendo} la primera Fecha de Pago, v fuego se computardn a pattir de la Facha

~ de Page (incluyendo) inmediata anterior hasta (pero exciuyendo) la Fecha de Pago vigente sobre una base
“actual/360". El responsable del cdlculo de los intereses a pagar en cada Perlodo de Intereses serd el
Representante Comdn {ver “Seccidn “1.35. Determinacion del Monito de Pago de Interds™).

VIL2 Patrimonio del Fideicomiso

Esta Secclén describe las caracteristicas de los Derechos de Crédito v a menos que se indigue o contrario, fa
informacidn sobre porcentajes se determing cor base en el Saldo Insoluto de los Créditos Hipotecarios an fa
Fecha de Corte. Antes de Iz fecha en que los Derechos de Crédite sean afectados a cada Fidefcomiso, podran
agregarse otros créditos que formen parte de la cartera e Derachos de Crédito que efectivamente sea
apartada, afectads y/o cedida al Fiduciario Emisor y Derechos de Crédite que iniclalmente se cantemplaron
come Integrantes del paquete que se aportaria, afectarfa y/o cederia al Fiduclario Emisor podrian ser
" substituidos por otros,

En consecuencia, las caracteristicas de los Derechos de Crédito que sean efectivamente afectados a cada
- Fideicomise podran ser distintas de aquellas descritas en este Suplemento. Sin embargo, no se anticipa que
Puciera haber una diferencia substancial entre las caracteristicas de los Derechos de Crédito que formen parte
def Patrimonio Fidelcomitido y las caracteristicas de fos Derechos de Crédito descritos en este Suplemento.

DRescripcidn de tos Activos Fidelcomitidos

-Como se ha expuesto gn sacciones anteriores, el Patrimonio del Fidelcomiso estard integrado principalmente
por fos Derechos de Crédito.

Los Derechos de Cridito que integran ef Patrimonio del Fideicomiso estdn documentados en contratos de
apertura de crédito o mutue con garantia hipotecaria en primer lugar sobre un Inmuebla adquiride con las
cantidades dispuastas bajo dichos crédites, a una tasa de interds fija. Los Inmuebles adguiridos a través de los
Créditos Hipotecarios son viviendas unifamiliares que en general se ubican en conjuntos urbanos nueves en
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corresponden & los productos “Crédito Tredicional” (individual y/o mancomunade}, cuyo destine es la
adquisicidn, construccion, ampliacion, reparacidn mejoramiento de vivienda nueva o usada, otorgados vy
administrados por FOVISSSTE.

La informacton respacto a las caracteristicas generales de los productos que integran los Dereches de Crédito se
Incotpora por referencia al Prospecto del Programa aulorizade mediante oficio ndmero 153/306458/2014 de
fecha 18 de marzo de 2014, en la Seccién IV.1, inciso ¢} "Productos ofrecidos por el FOVISSSTE™,

Adicionalmente, a continuacién una descripcién del producte Tradicional Mancomunado, mismo gue formara
parte de la cartera bursatilizada de la presente Emision:

Créditos Mancomunados Bajo el Esquema Tradiciomral,

Los créditos mancomunados para el programa tradiclonal operan igual que jos créditos Individuales del
esquema Tradlclonal sujeto a las siguientes consideraciones: (&) del 2002 al 2011, no ge {omaba en cuanta el
SAR para determinar @l monto maximo de los créditos; (b) del 2002 al 2009, de jos dos acreditaclos se
otorgaba el 100% {cien por ciento) del ¢rédito al que tuviera ef mayor salario v e 75% (setenta y cinco por
ciento) al que tuviera el menor. A partir del 2010, se aplica a fos dos acreditados el 100% (cien por clento) de
su capacldad de crédito; y {c} para los créditos Tradicionales Mancomunados se emiten 2 {des) estados de

cuents, uno para cada conyuge o concubineg, en el entendido que cada uno de etlos debe amortizar de forma
Indvidual su crédite.

Para efectos de claridad, ta calidad de mancomunade no es sofo por acta de matrimanie pero se otorga también
& casos de concubinato.

Caracteristicas Genersles de la Cartera a Bursatilizarse.

Todos los Derechos da Crédite cedidos por ef FOVISSSTE al Fiduciario Emisor fueron otorgades con base en las
Reglas vigentes al momento de su otorgamienta. Los Créditos Hipotecarios que respaidan los Derechos de
Creédito que forman parte del Patrimonle del Fideicomiso fueron olorgados por ef FOVISSSTE con base en la Ley
dal ISSSTE, por lo gue las obligaciones v derechos crediticios originalmenie paciadas en los contratos que
documentan los Créditos Hipotecarios, tanto para ef acreditado asi como para et acreditante, no son
modificados por el Contrato de Cesidn ni por el hecho de farmar parte dal Patrimonio del Fideicomiso,

La lotalidad de los Derechos de Crédito serdn administrados por FOVISSSTE bajo ef Contrato de Administracion.

Agimismo, el Administrador Maestro supervisard las actuaciones de FOVISSSTE en térmiros del Contrato de
Administracion Maestra,

Las caracteristicas principales de ta cartera de Créditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de Crédito que
formardn parte del Patrimonio del Fideicomiso son las sigulentes:

i Con base en el Programa Tradlcional (ya sea individual © mancomunado} deberdn ser otorgados @
Trabajadores mediante el proceso de Sorteo, en el entendldo gue en el caso de mancomunados
serd suficiente que uno de los cdnyuges o concublnos sea seleccionado en $ortec;

ii, Modalidad: Tradicional {individual y/o mancomunado}.

i, Destino del crédite: Adguisicidn de vivienda nueva o usada, seqin corresponda;

iv. Denominados en Veces Satario Minimo;

v, Tasa de interds fija, denominada en VSM, superior o Iguai a 4% (cuatro por ciento);
- vk Plazo maximo de 30 (treinta) afos;
. V. Pago de intereses y principal auincenat para los créditos Tradiclonales;

viii. Amortizacién mediante:

» Para los créditos bajo el programa Tradicional, pago inicial equivalente al saldo de Ia
. Subtuenta 5% (cinco por ciento) SAR det Deudor Hipotecario;

=« Deduccidn quincenal en nomina del 30% (treinta por ciento) del salario base del acreditado,
“Descuento sobre Ndmina® para los créditos hajo el esquema Tradicional;

«  Para los créditos bajo el programa Tradicional aportacion bimestrat patrenal dal 5% (cinco por
ciento) del salaric base det acreditade, “Aportaciin de las Dependanclas v Ertidades” y

v £nsu caso pagoes directos por parte de los Deudores Hipotecarios, *Aportaciones Directas”

Los Créditos Hipotecarios que serdn cedidos al Fideicomiso tienen las siguientes caracteristicas:

Fecha de Corte: 31 de Octubre de 2014
Numero de Créditos Hipotecarios: 12,922 -
Saido Insoluto Remanente: (,022,920,146
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" Gatdo Promedio Original : R 556,292

Saldo Promedio Remanente ; 466,008
Plazo Promadic Ponderado Original 360
Mazo Promedic Ponderado Remanente ! 333.%5
Antigliedad Promedio Ponderada ; 26.5
Promedic Ponderado Importe del Crédlito al Inmueble 60.42%
("LTV") 2

Tasa de Interés Promedio Ponderada : 5.73%
Distrito Federal 15.5%

- Estado de México 14.9%
Morelos 10.1%
Hidalgo 5.2%
Yucatdn 4.5%
Dependencias v Entidades:

Créditos en Incumplimiento: o
Salde 0
Edad Promedio 40,53

A ta fecha de ceslén cada uno de los Créditos Hipotecarios, que documentan los Derechos de Crédite, debera
curoplir con fas declaraciones realizadas por FOVISSSTE en fa fraccldn m. de la Declaracion 1 del Contrato de
Ceston {ver Seccidn "VIIL3, Contratos y Acuerdos - Contrato de Cesidn”) y con los Requisitos de Elegibllidad
‘establecidos en la Clausula Qctava del Fidelcomiso, En forma enunciativa, estos requisitos se refleren a;

v Entidad Federativa. Se excluyeron los contratos garantizados con propiedades en las entidades
federativas que no han realizado Jas reformas pertinentes a sus cddigos civiles. Dichas entidades son:
Sonora y Zacatecas. Adicionalmente, se excluyeron los Fstados de Aguascalientes, Tlaxcala y Baja
California Sur;

Originacién. Contratos originados bajo criterios SHF v en apego a jas Regias;

Modalidad vy Destino del Crédito. Se consideraron créditos bajo fos siguientes esquemas,
Tradicional (individual y/o mancomunado);

v Afio de Originacién y Antigliedad. Adicionalinente, se consideraron Derechos de Crédito originados
a partir de 2002, con una antigledad minima de 6 (sels) meses; fos créditos fueron originados entre
los afios 2002 a 2013, destacando el perfodo correspondlente a 2009 con el 20.5% del saldo insoluto

" total de la cartera y el periodo correspondiente a 2002 solamente contribuye con el 0.5% det saldo
insoiuto de la cartera cedida,

Tasa de interés. VSM + 4% a 6%;

Expediantes de crédito. Debidamente Integrados. Al respecto, cabe mencionar gue el Auditor de
Cartera realizé fa suditorfa de una muestra de expediantes selecclonada de manera aleatorta,

" H encargado de entregar al Fiduciario el Certificado de Cumplimento de Requisitos de Elegibilidad para la cesién
de los Derechos de Crédito serd FOVISSSTE, sin que lo anterior sea verificado por algin tercero.

FOVISSSTE ha contralado a ACFIN como auditor de cartera con la finalidad de que este lieve a cabo una
revision de una muestra aleatoria de los Expedientes de Crédito que respalden los Derechos de Crédito que
_ formarda parte del Patrimonio del Fidelcomisa (ver Seccldn “X.2. Reporte del Auditor de Cartera®).

B objetivo de esta revisidn es validar gue los Expedientes de Crédito cuentan con toda 1o documentacion
necesaria que respalde fa conlratacion -de los Créditos Hipotecarios. £n forma enunciativa sus servicios
comprenden revisar y verificar qua!

i Los expedientes de crédito estén integrados conforme al Manual de Operacion det Fondo.
il La informacion contenida en el SIBADAC corresponda a la informacién de los Gxpedientes de Crédito,

it Los Créditos Hipotecarios que respaidan los Derechos de Crédito hayan sido otorgados conforme a las
Reglas,
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Caracteristicas Generales de los Productos de FOVISSSTE,

a) Crédito Tradicional
=  Adguisicidn, mejoramiente, redencidén de pasivos,
« Se pueden sumar los ingresos del conyuge para alcanzar hasta MXN$S17 il en ¢réditos
mancomunades.
Amartizacién de 30% del sueldo base v el saldo de fa subcuenta de vivienda del SAR,
Sin penalizaciones por pago anticipado.
Plazo de 30 afios.
En Salarios Minimos.
Tasa de 4% a 6%.
Unlco sujeto a sorleo.

LN BRI I Y

b)Y Crédito Respalda2

Viviendas de hasta por la capacldad de pago del acreditado.

Con entidades financieras.

Vivienda nueva o usada.

Se pueden sumar los Ingresos del ¢dnyuge para incrementar la capacidad de crédito,

Pagos fijos en pesos.

Se aplica el saldo de la subcuenta de vivienda del SAR at momento de contratar (enganche).
Sin penalizacion por pago anticipado.

* & 5 2 & & 3

€} Crédito con Subsidio

+  Dearechchablentes con salaric Integrado no superior a 2.6 salarfos minimos en lo individuat y
4.0 mancomunados,

v Subsidio de hasta MXN$50,000.

» Ahorro previo equivalente a 5 VSMGY; el saldo de la subcuenta de vivienda del SAR sa
aplicard para este fin,

«  Para adquisicidn de vivienda con valor hasta de MXN$227,000.

¢ Plazo maximo 30 afios.

»  Tasa de 4%,

d} Crédito Conyugal

Participacidn conjunta entre FOVISSSTE e INFONAVIT.

Vivienda nueva o usada con valor superior & un milién (MXN$1,082,820 = 830 VSM).,
Podrdn sumar los maximos otorgables por las Instituclones.

Plazo maximo 30 afios,

Tasa de 4% a 6% de |a parte FOVISSSTE v de 4% a 9% de la parte INFONAVIT,

No hay penalizacién por pago anticipade.

Solo para conyuges,

s = & B % 0

g} Credito Alia2
+  Viviendas de hasta MXN$3,126,850,
’ Con antidades financieras.
Vivienda nueva o usada. :
Se pueden sumar los ingresos del conyuge, para incrementar la capacidad de crédilo,
Pagos fijos en peses.
La parte FOVISSSTE se descuenta de fa subcuents de vivienda del SAR,
Sin penalizaciones por pago antleipado.
Tasa del crédito FOVISSSTE del 4% al 6%,

a8 F 8 B "R

) Crédito Respalda2m
: Remodelacion, ampiiacién o mejoramiento de vivienda.
Hasta &l 85% del saido de la subcuenta de vivienda con un tope maxzmo de $80,000
Plazos de 12 a 30 mesas,
Mensualidades fijas,
Saldo de subcuenta de vivienda come garantia.
Descuento guincenal,
Sin penalizacidn por pago anticipado.
Tasa 17% fia en pesos 551, h

» % & & & 2 5 B

' g) Crédito para Jubilades
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Adguistcidn de vivienda nueva o usads y mejoramiants,

Plazo médximo 20 afios.

Tasa de 4% a 6%,

Estardn expresados en VSMGMVDF,

Crédito maxima de hasta MXN$350,000,

Subsidio méximo de MXN$50,000 en créditos no mayores a MXN$LE0,500,

£l subsidio aplica sélo a jubllades con salario integrado menor a 2.6 veces el salario minimo.

+ % 0 & & & @

h} Crédito Nuevo FOVISSSTE on Pesos

»  Adguislcién de vivienda nueva o usada.

*  Coflnanciamiento Fovissste-SHF,

«  100% del monto de la Subcuenta de Vivienda.
»  Piazos desde 5 hasta 25 ailos.

+  Mensualidades fijas.

»  Sin penalizacidn por pagoe anticipado

+ Tasa 10.25 % fijs en pesos 551

Evolucitn de los Activos Fideicomitidos

tos Derechos de Crédito cedidos al Fiduciario Emisor como parte del Patrimonin del Fideicomiso estan
garantizados con una Hipoteca sobre un Enmueble ubicado en v regido por, 1as leyes de une entidad federativa
de México que ha adoptado en su Cédigo Civil disposiciones que permiten fa transmisién de derechos de un
‘acreedor hipotecario en tante éste mantenga la administracion del Crédito Hipotecario, sin necesidad de
notificar a los deudores respectivos, ni de inscribir en &) Registro Phblico de la Propledad respectivo, en
términos similares al articulo 2926 del Codige Civil para el Distrito Federal,

Los Créditos Hipolecarios Tradictonal v Tradicional Mancomuiado pagan Intereses y principal en forma
guincenal, desde la Fecha de la Emisidn Original, el Fideicomiso es y serd el (nlco baneficiario de esos pagos.

“No se puede asegurar que los Derechos de Crédito o que los Inmuebles conservardn el mismo valor gue & que
tenifan en 1a fecha en que los mlsmos se orlginaron. Para el caso en qile el mercado inmobiliario experimente
una reduccidon generalizada en el valor de las viviendas, que cause que el Saldo Insolute e tos Crdditos
Hipotecarios sea igusl o mavor al valor de los Inmusbies, podrfa presentarse un mayer ndmero de

. Incumplimientos, ejecucién de garantias y falta de pagos que el que en ia actualidad se presenta en ef mercade

da Créaditos Mipotecarios.

-los Derechos de Crédite que forman parte de! Fideicomiso se encuentran financiados con recurses de los
‘Trabajadores y las Apostaciones de las Entidades vy Depandentias que recibe FOVISSSTE,

- Adiclonalmente y como se muestra en fa tabia “Distribucién pur Pago Sostenido” de esta Seccion, a la Fecha de
Corte, el cumplimiento de pago del Deudor Hipotecariv de cada Crédito Hipotecario tiene un Pago Sostenido de
12 (doce) amortizaciones guincenalas para los créditos bajo ef esquera tradicional, en los Gltimos 6 (seis)
- meses, En consecuencia, ninguno de los Derechos de Crédito que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso
presentan incunmplimiento en sus obligaciones de pago {ver tabla “istribucién por Estatus de Cartera™).

<A cordinuacién, se muestra un resumen de las principales caracteristicas de los Derechos de Crédito en las
fechas que se sefalan:
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Asimismo, & continuacién se presenta informacién histdrica respecto al otorgamiento de créditos en
FOVISSSTE raspecto a su situacion laboral:

a) Acreditados en Activo; Se presentan un tofal de 906,110 del afio 2003 al 2014, De los cualas
+  78.40 % se mantuva en el sector pablico,

o 74.98 % se pansiond, _
» 0 6.62% dejo de laborar en el sector pubico,

' 2003-2014
‘ Actreditados en Activo

b) De la cartera cedida;

91,45 % se mantuvo en @ sector piblico.
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6,93 Y% se pensiond.

v+ 1.62% dejo de laborar en el sector plbico.

Asimismo, a contihuacion se presenta informacion bistérica sobre el comportamiento de los Detechos de
‘Crédito, con base en los pagos de capital @ intereses por cosecha (afio de originacién de cartera), at 31 de

Enero de 2014%;

2003-2014
Gartera Cedida

2002 69§ - 1
2003 5,061 115 87
2004 10.482 345 390
2005 14,418 329 H4%
2006 18,942 1,881 771
2007 20,213 976 1,045
2008 25,007 1,768 1,104
2008 116,719 12,316 2,588
2010 201,261 118,808 14,478
2611 2,448,220 305,764 79,2006
2012 3,775,364 471,351 182,061
2013 3,603,548 171,028 204,886
2014 3,692,671 9,676 18,268

Fuente; Banorte Ixe con Informacidn dy FOVISSSTE, Ciftas en millanes de Pesos.

Asimisme, a continuacion se presenta informacidn histdrica sobre el comportamiente de los Derachos de
Crédito, con base en los pagoes de capital e intereses por cosecha (afio de originacién de cartera), al 31 de
Biciembre del afio correspondiente™ A

? Bsly Labla hace referendtz al ndmaro de crédites originades @n cadz aito, y 8 los saldos pagados de capital @ intevesos que ¢ han pagado hasta o
31 doaarzo det 2013, respecto de los créditos otginadas o ese afio on Cusstion,
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2002 4 A1 284 333
2003 23 2,774 1,787 1,969
2004 29 3,465 2,364 2485
2008 19 2,647 1472 1,539
2006 28 3,681 2,384 1,803
2007 9 1,179 1,092 531
2008 33 4,437 2,030 1,338
2008 432 856,617 18,178 20,671
2010 3,302 890,599 211,528 133,678
2011 6,497 1,443,270 407,315 207,567
2012 5,486 1,354,633 345,414 133,668

Fuente; Banorte Ine con informacién de FOVISSSTE. Cifras en millones de Pesos,

No obstante Jo anterior, los inverslonistas potenciales deben tener en cuenta que la informacidn de ta carters de
Darechos de Crédito que forman parte del Patrimonic del Fidelcomiso no ha sido auditada por un tercero
independiente, nl histéricamente, ni a la fecha de cesién, y gue serd un funcionario autorizado del FOVISSSTE
quien certifique que los Derechos de Crédite a ser cedidos cumplen cen lfos Requisitos de Elegibilidad de
conformidad cob ef Fideicomiso, Por o que los inverslonistas deberan conslderar dicha situacion a la hora de
_evaiuar si: decisién de inversidn en estos instrumentos. :

[RESTO P LA PAGINA INTENCIONAMENTE £N BLANCO]

% Eutar tabla presents los saldos, pagos oa capital ¢ intereses, det acumulade de fes crédites oviginades desde o 2007 hasta o afio en ceestién, al
clerre du dickembre et sfio corraspondiente.
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Asimismo, se presenta a continuacién, informacidn grafica respecto ab avance del avance del Programa TFOVIS
2014,

Numero de Créditos
70,886

Respaldazha,
21,047,

:

Respaida?, 263

i

) : }. Tradicional,
Alia2, 4,561 N Sl S 41,272

Pensionado, .!
1,681

Subsidio, 974

. Monto de Créditos
e L $29,390.8
{millones de pesos}

Alia2, 1,?69.16

Conyugal, 637.57 | Respalda?, 57.48
Pensir.ma\do,820.1612“1 i i

Fradicional,
26,316.86

B




VII.3 Contratos y Acuerdos
Fldelcomiso
Descripcién del Contrato de Fideicomiso

El Fideicomitente, el B de diclembre de 2014 constituyd un Contrato de Fideicomise irrevocable de
administracion, emisién y pago que se identifica como F/310158, mediante la transferencia irrevocable al

Fiduciario Emisor de la Aportacién Inicial, misma que se deposltd en la Cuenta del Fideicomise. Las partes del
Fidelcomiso somn:

Fideicomitente: FOVIGSSTE,
- Fiduciario: HSBC Mexico, S.A,, Institucion de Banca MOltiple,
: Grupe Financlero HSBC, Divisién Fiduciaria.
Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores, representados por el Representante
Comin,
Fideicomisario en Segundo Lugar: El Garante hasta por cualesquier monto al que, &n su

caso, tenga derecho en términos del Conirato de
Garantia Gportuno.

" Fideicomisario en Tercer Lugar; Ei Tenedor de la Constancia,

Representante Comlin: Deutsche Bank México, S.A,, Instifucldn de Banca
‘ MUitiple, Divisidn Fiduciaria,

Fines del Fideicomiso

£l Fidelcomiso tlene como fin principal gue el Fideicomitente afecte fos Derechos de Crédito, para que el
Fiduclario: (i) lleve a cabo la Emisidn; (i) utilice dos Recursos Derivados de la Emisién gue reciba como se
‘establace en el presente Fidelcomiso; (il) proceda al page de los Certificados Bursdtiles Fiduciarlos v los
Gastos, utilizando para elle exclusivamente ef Patrimonlo del Fidelcomiso como se establece en el presents
Fideicomiso; ¥ (iv) celebre y ejerza sus derechos al amparo dei Contrate de Garantia de Pago Oportuno,

Patrimonio def Fideicomiso
£l Patrimonio det Fideicomiso estard Integrado por lo sigulente;
L La Aportacibn Intcial, '

i, Los Recursos Derivados de la Emigién,

fli. ' Los Derechos de Crédito.
. B, En su ¢aso, los Derechos de Crédito Substitutos.
v, laCobranza.
i, " Los derechos derivados de fos desernbolsos af ampare dal Contrate de Garantla de Pago Oportuna,

incluyendo e dereche a disponer de [a Garantfa de Page Oportung v, en su ¢aso, 10§ recursos gue
derlven del ejercicie de [a misma.,

vii. -Los recursos derivados de los desembolsos &l amparo def Contrato de Garantla de Pago Qportuno,
oviit La Cuenta del Fideicomiso y ef efectivo depositadeo en la mlsma.
%, Cualesquier cantidages que deriven del gjercicio de los Derechos Derivados del Segure o de ia

Garantia de Crédite de Vivienda.

X, Los Inmuebles Adjudicados,

xi, Los Retursos Derlvados de Liguidacion,

whi, Las cantidades que por cualguier concepto transfiers ef Fideicomitente al Fiduciario, incluyendo sin
: fimitacion aquelles necesarias para la readquisicion de un Derecho de Grédito No Elegible,

«lii. Todos los derechos del Fiduciario de conformidad con cualquier obro Documente de la Operacidn,

wiv, “Cualquier otra cantidad y/o derecho del Fiduciario en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso.

Y, Todos los valores y olras inversiones, asi como las devoluciones que se deriven de esos valores e

inversiones, conforme a fas Inversiones Permitidas que realice el Fiduciario,
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vl Las demas cantidades, activos, fondos y/o derachos aue, @n su case, aporte el Fideicomitents
conforme a (0 sefalada el Fideicomiso,

Constancia

Bl Fiduciaric emitird la Constancia, a nombre de FOVISSSTE, en su calidad de cedente hajo el Conirato de
Cesion,

La Constencia no es un titulo de crédito v $6l0 acreditard a sus tencdores como thulares de fow derechos de
Fideicomisarlo en Tercer Lugar bajo ¢l Fideicomiso. En consecuencia, la Constancia dard el derecho a su tenedor
a recibir: (1) el porcentaje de las Distribuciones que 1s misma sefiale v que se efectlen de conformidad con la
Cascada de Pagos; ¥ (i} en general, a la proporcién que cotresponda de los blenas que pueda existir en el
Patrimonio del Fideicomiso respecto de los Actives Excedentes. En virtud de lo anterior, la Constancia no deberd
estar sujeta a una oferta pdblica en ningdn caso.

El Fideicomitente como tenedor inicial de la Constancia, no podra cederia tolal nil parclalimente,
Cuenta del Fideicomiso

En o antes de la Fecha de Clerre, el Fidudario debera abrir v mantener a su nombre, comeo Fiduciario det
Fideicomiso una cuenta bancaria en Pesos, en la que depositard las slguientes cantidades v que aplicard de
coiforraidad con la Cascada de Pagos:

i, La Aportacién Inicial;

i, Los Recursos Derlvados de la Emigion;

it La Cobranza;

iv, Las cantidades derivadas del ejercicio o las disposicionas de ta Garantla de Pago Oportuno;

V. Las cantidades derivadas del ejercicio de los Derechos Derivados del Segure y/o de fa Garantia del
Crédito de Vivienda;

vi, Las caniidades que el Fldeicomitente llegue a transfarir a fin de readquiri el Patrimonio del

Fidelcomise, en términos de la Cldusula Novena del Contrate de Fideicomiso,;
wii, Cualesquier otras cantkiades que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.
£] Fiduciario debera invertir fas cantidades depositadas en la Cuenta General en Inversiones Permitidas.

Dicha cuenta deberd estar controlada exclusivamente por el Fiduclario quien serd el Ginico facultado para relirar
cantitades de las mismas.

El Fiduciario podrd hacer retiros de fa Cuenta del Fideicomiso, con el consentimiento por ascrito del
Reprasentante Comiin, para retirar cantidades que no debieron de haber sido depositadas en la Cuenta dei
Fideicoriso, v sin embargo hayan sido depositadas en dicha Cuenta del Fideicomiso por egror, de tonformidad
con el procedimiente establecldo en el Contrate de Administracidn.

Cualgquier camblo de banco en et que se encuentren cualguiera de dichas cuentas requerird ol consentimiento
previo y por escrito det Administrador v del Representante Comiuin.

Ghiigaciones y Facultades del Fiduciario

Con ¢l fin de que el Fiduciario cumpla con el ohjeto de! Fidelcomiso, ef Fiduciario contaréd con las facultades més
amplias para cumplic con diche fin, por lo que contard con las obligaciones y por o tanto con las facultades para
cumplir con las mismas segdin ge describen en fa clausuia Décimo Navena del Contrato de Fidelcomiso.

Reporte de Distribucionas

El Representante Comin deberd entregar al Fiduciario el Reporte de Distribuciones con copia para eof
Administrador, ef Administrador Maestro, el Auditor Externa, al Garante y las Ageneias Calificadoras en la Fecha
de Determinacion, a fin de que el Fiduciario, con base en dicho reporte, realice las Distribuciones en fa Fecha de
Pago correspondiente.

- Reglas y Prelacién de Distribuciones - Cascada de Pagos

El Fiduciario aplicard las cantidades depositadas en la Cuenta del Fideicomiso en cada Fecha de Pago, de
conformidad con el Reporte de Distribuciones, en el siguiente orden de pralacion:

Primero, (1} retendrd en la Cuenta del Fideicomiso las cantidades necesarias para
cubrir fos Gastos de Manlenitnlento pagaderos durante e! Perfode de
Cobranza siguiente; vy {2) pagard los Gastos de Mantenimiento en ka fecha
en qua deban pagarse dichos gastos, dentro del Periodo de Cobranza.

Segundo. Pagard la Contraprestacidn de la GPO, los Honorarios por Administracion, los
Honorarios  por  Administracién  Maestra v los Gastos de Cobranza
cotresgondientas,
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Tercero, Pagard ef monto total de log Intereses vencidos y no pagados baio los CAF's
ast como el Monto de Pago de Interés que corresponda a dicha Fecha do
Pago.

En case que en una Fecha de Pago no existan recursos suficientes en la
Cuenta del Fideicomiso para el pago integro (1) de los intereses vencidos v
no pagados y/o (i) del Monlo de Pago de Interés, el pago deberd aplicarse
primero al pago de los intereses vencidos v no pagados vy despuds al Monto
de Pago de Interés, sobre ka hase del Saldo Insoluto de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios.

Cuarto, Una vex realizadas las Distrlbuciones correspondientas al Pericdo de
Cobranza respectivo especificadas en los puntos anteriores, destinard los
recursos disponibles en la Cuenta det Fideicomiso correspondientss a dicho
Perlado de Cobranza a la amortizacion parcial de Principat de los Certificados
Bursatifes Fiduciarios, hasta que el Saldo Insoluto de los Certificados
Bursatifes Flduciarios sea igual a 0 {cero),

. Quinto, Pagara cuaiesquier cantidades que, en su caso, estén pendientes al ampars
del Contrato de Garantiz de Pago Oporiuno.

Sexto. Destinard los recurses remanentes al pago def Tenedor de la Constancia,

Una vez que se hayan amortizado completamente los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios ¥ no exista aigin pago pendiente en relacion con 10§ puntos
Primero @ Quinte anteriores, el Tenedor de la Constancia recibéd una
cantidad igual al monto total de los recursos disponibles en fa Cuenta del
Fideicomiso,

Readyuisicion del Patrimonie def Fideicomise, amortizacion total anticipada de los Certificades
Bursdtiles Fiduciarios

El Fideicomitente tendrd el derecho, mas no la obligacién de readquiriy fa totalidad del Patrimonio det
Fldelcomiso a partir del momento en el cuat el Saldo Insolute de los Certificados Bursétiles Fiduciarios sea
menor o lgual al 10% (diez par ciento) det Saldo Insoluto de fos Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha
de Cierre, El Fiduclario aceptara aportaciones adicionates del Fidelcomitente para tal propdsito,

Si este evento se actualtza, el Fideicomitente podrd aportar al Patrimonio del Fidelcomiso una cantidad igual a

la sumia de;
; . ) 3 el Saldo Insofuto de fos Certificados Bursatiles Fiduclarios, en la préxima Fecha de Pago, més
: fi. el monte total de los intereses devengados vy no pagados de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
para la proxima Fecha de Page, mas
ili. el monto de todos los Gastos gue venceran en fa proxima Fecha de Pago, mas
by, al monto de todos fos gastos v pagos pendisntes al amparo del Contrato de Garantia de Pago
Oportuna, mas
v, el monto de todas las demés cantidades adeudadas al amparo de los Decumentas de la Operacién.

Una vez que el Fiduclario reciba dichas cantidades, las aplicard en la siguiente Fecha de Pago a la liguidacidn

total de los Certificados Bursdtiles Fiduclarios de conformidad con la Cldusula Déelma Segunda del Fideicomiso.

£n cuanto se hayan satisfacho todas fas obligaciones Incurridas con cargo al Patrimonio def Fideicomisa, v el

Representante ComGn-hubtera emitide la Notificacién de cumplimiento correspondiente, el Fiduciario procedera

4 la entrega del Patrimonio del Fidelcomiso al Fideicomitente, de acuardo con las instrucciones por escrito que
" gste le entrague.

Responsabilidad Limitada del Fiduciario
£l Fiduciario no serd responsable por;

i Cualquier demera o incumplimiento en la realizacién de cualguler pago de conformidad con e
Fidetcomiso debldo a falta de fondos en la Cuenta del Fideicomiso.

i Cualquier accidn, acto u omislon det Fideicomitente o terceros gue evite o impida &f cumplimiento
det ohjeto del Fideicomiso.

it Cualquier acto realizado de conformidad can lo establecido en e Fideicomiso.

v Cualguier acto realizade en cumplimiento de las instrucclones por escrite recibidas por las parles
de conformidad con el Fidelcomiso.

v, Cualguier refraso o falta de cumplitmiento en of pago derivado de una instruccidn de fas partes, en
el entendido que dicha Instruccién sea en los términos previstos en el Fideicomiso.
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vi. Flechos, actes u omisiones de las partes que impidan o limiten & cumplimiense de los fines del
Fidelcormiso.
GContraip de Administracion

Descripcion def Contrate de Administracion

Ef Administrador v el Fiduclario celebraron el 8 de diclembre de 2014 ¢l Contrato de Administracion en virtud

" del cual FOVISSSTE se obligd at (i) admisistrar los Derechos de Crédito; (if) ser o deslgnar a un Custodie de los
Expedientes de Credito; v (i) realizar ta Cobranza de los Derechos de Crédite obligandose a depositar la

Cobranza en la Cuenta del Fideicomise (los “Servicios”). A la finma de dicho Contrato comparecieron ef
Representante Comiin y ADEA,

Actoacion del Administrador

Gl Fiductario Je encarga al Administrador la administracion v 1a Cobranza de los Derechos de Crédits, cuaiquier
reclamacién bajo los Seguros y el mantenimiento y enajenacion de los Inmuebles Adjudicados, para beneficio

- del Patrimonio del Fideicomiso. Tl Administrador no deberd explicitar ante terceros gque actiia por cuenta dal
Patrimonio det Fideicomiso.

El Administrador, para beneficlo det Patrimonlo del Fldelcomiso, llevard a cabo todes los actos que considere
necesarios o convenlentes para la debida administracion y cobranza de los Derechos de Crédito, fa reclamacién
de cualquier cantidad adeudada bajo los Seguros y el mantenimiento y enajenaclon de fos Inmuebles
Adjudicados, en su caso, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Adminlstracién, en el Contrato de
‘Fideicomiso, en el Contrato de Cesidn y conforme a las politicas generales de adiministracidn y cobranza de
cartera hipotecarfa gue actualmente sigue o Hague a seguir en la administracién v cobranza de su propia
cartera hipotecaria.

El Administrador estard plenamente facultado para hacer todo aguello gue considere necesario o conveniente,
cen al curse normal de sus negocios, para la administracidn vy Cobranza de los Derechos de Crédito, las
Hipotecas, la reclamacion de cualquier cantidad adeudada bajo ios Seguros v el mantenimiento y enaienacion
de ios Inmuebles Adjudicados, en su caso, sin necesidad de consultar en cada instancia al Fiduciario, para lo
cual, el Fiductario, de conformidad con los términos del Contrato de Fldeicomiso, otorgard al Adeministrador los

- poderes mas amplios que regulera al efecto, sujeto a les limitaclones establecidas en el Contrato de
- Administracidn,

Servicios de Administracion y Cobranza

. Prestard serviclos de Cobranza de cualquier cantidad pagadera (Incluyendo de manera enunciativa més no

© limitativa, intereses, principal, comisiones v gastos) en refacién con los Derechos de Crédito v los Derechios
de Crédito Substitutos y sus respectives accesorios, en cada caso de conformidad con los términos de los
Créditos Hipotecarios, el Fideicomiso, el contrato de Cesion, et Contrato de Administracidon v las Leyes
Aplicables. Et Administrador ejercerd por cuenta del Fiduciarle todos los derechos relacionados con fosg
Créditos Hipolacarios a efecto de maximizar fa Cobranza de fos mismos para beneficio del Patrimonio del
Fidecomiso,

il Respecto de los Créditos Hipotecarios, el Administrador se obliga a Hevar a cabo el proceso de Cobranza (i)
de las aportaciones bimestrales del 5% (cinco por clento) sobre el Salario Diario Integrado de los
{rabajadores ai servicio del estado que realicen tas Dependencias v Entidades at ISSSTE en términos del
artfculo 168 y 194 de Ia Loy del ISSSTE (las “Aportaciones de las Dependencias v Entidades™), (il) del
monto de los descuentos quincenales del 30% (treinta por ciento) sobre ef salario basico integrado que
realizan las Dependencias y Entidedes de los trabajadores al servicio del estado que han recibldo un
Crédito Hipotecario, para el pago del mismo, conforme a io previsto por el artloulo 189 de la Ley del
ISSSTE (los “DRescuento sobre Nomina®”} y (1) los depisitos que en las cuentas de FOVISSSTE realicen
los trabajadores al servicio del estado que cuenten con un Crédito Hipotecario, asl como los proceses de
Cobranza de dichas cantidades, conforme al proceso seflalado en fa Ley det ISSSTE y demés normatividad

~ aplicable (las “Aportaciones Directas™).

- Bf Administrador aplicard @] monto total de las Aportaciones de las Dependencias v ntidades, los
Descuentos sobre Nomine y las Aportaciones Directas que reciba en refacidn con cuaiguier Deudor
Mipotecario al pago dei saldo insoluto de los Darachos de Crédite respectivos de confurmidad con los
términos de los Créditos Hipotacarios y supletoriamente, sus procedimientos y politicas vigentes de tiempo
en tiempo,

Realizara todos los pagos necesarios de conformidad con el Contrato de Administracion, a mas tardar en
las fechas de vencimiento correspondientes.

Hi. Serd responsable a su costo de (1) sjercer todos los derechos que le correspondan bajo los Créditos
: Hipotecarios, (i) ejercer todos kos derachos derivados de fa conservacian de la Hipoteca y los Inmuehles
que garantizan los Créditos Hipotecarios, (i) anficar las cantidades cobradas & los Deudores Hipolecarios
por concepto de primas de seguros para mantenar vigente sl Segure, v (iv) realizar las reclamaciones o
cobros por indemnizacion total o parcial a los que tuviera derechs bajo los Derechos Derivades del Seguro.

v, Mantendrd en las instalaciones a prusba de incandio, inundaciones y con cimatizacion adecuada, los
Cxpedientes de Crédito en los que consten cada une de los documentos & informacién que de conformidad
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con sus politicas vy procedimientos deben integrar dichos Bxpedientes de Crédito, aslt coma los pagos
recibidos, el saldo insoluto de principal @ ntereses, la fecha y monic de cada pago o su incumplimianto, y
cualguiey otra Informacién relacionada con cada Crédite Hipotecario, con la finalidad de garantizar la
integridad fisica de los mismos.

v, Conservar la posesidn de los Expedientes de Crédito, & la orden del Fidugiario, actuands como depositario
de conformidad con fos derechos y obligacicnes de un depesitario en los términes del articulo 2522 del
Codigo Civll Federal v de sus correlativos en los Codigos Civiles de las entidades federalivags de México del
Cédigo Civil para el Distrite Federal y proporcionard acceso n los Expedientes de Crédito en su lugar de
almacenamiento (el cual deberd ser un lugar seguro} ai Fiduclario, al Administrador Maestio y & sus
agentes en todo moemento razoviable durante horas hdbiles mediante solicitud por escrite del Fiduciario, del
Administrador Maestro con 2 {dos} Dias Hibiles de anticipacion.

vi, Cuande se requiera de conformidad con sus procedignientos, conlratard abogados extamos para intervenir
“en todos aquellos procedimientos judiclales relacionados con el glerciclo de los derechos bajo los Créditos
Hipotecarios otorgandoles los poderes que estime necesarios para tal efecte (los gastos en que incurra ef
Administrador formarén parte de los Gastos de Cobranza que se describen en la Seccidn 4.6 del Contrato
de Administracién); y

vil, El Administrador se obliga a prestar sus Serviclos de conformidad con el Contrato de Administracién sin dar
trato preferente a ningdin Derecho de Crédito.

viil. Dapositar en la Cuenta del Fideicomiso (i) todos los pagos que reciba de los Deudores Hipotecarios v de kas
Dependenciag y Entidades derivados de un Derecho de Crédito conforme a lo establecido en la Clausuls
Cuarta del Contrato de Administracién v (i) el monto por la readauisicidn de un Derecho de Crédito No
Elegibie en tdrminos de la Clausula Saptima del Contrato de Fidelcomiso, o fos pagos que se reciban de
Seguros o Garantia del Crédito de Vivienda. La transferencia deberd realizarse al Dia Habil siguiente a la
facha en que el Administrador identifique dicho depdsito, Para 105 efectos de ko anlerior, se entenderd que

el Administrador recibe ¢ identifica alguna cantidad en el momento en que puede individualizar o
detarminar a qué Deudor Hipotecario le corresponden las cantidades recibidas. Cada depdsito efectuado
por el Administrador se haré por el monto que fue cobrado por el Administrador v serd depositado en |a
Cuenta del Fidelcomiso,

Subcontratacion

Ei Administrador, de conformidad con el Estdndar de Cuidado, podrd delegar el cumplimiento de sus
-philigaciones bajo el Contrate de Administracidn a terceros, en e entendido que: (1) e Administrador
permanecerd cobligado bajo e Contrato de Administracion y serd responsable de cualquier viclacidn o
Jincumplimiento por parte del Custodio, en su caso asi come de cualquier tercero contratado {cada uno, un
“Subconteatista”); () la contratacién de Subcontratistas no liberard al Administrador de sus obligacicnes
bajo el Contrato de Administracidn; (H) el Subcontratista deberd adherirse a las aobligaciones que le
corresponda conforme al Contrato de Administracidn y (iv) el Fiduclario no estard obligedo a realizar pago
alguno a los que Subcontratistas v el Administrador serd responsable por todos los honorarios y otros pagos
gue se adeuden a dichos Subconiratistas ¢ intdemnizard of Fiduciario confra cualguier responsabilidad incurrida
o pérdida sulrida por el Fiduciario, incluyendo cualquier responsabilidad faboral. La facultad del Administrador
para delegar el cumplimiento de sus obfigaciones establecidas en el Contrato de Adminlstracidn estard sujeta a
- las siguientes condiciones:

- 1. Todos los contratos celebrados con Subcontratistas deberdn ser consistantes con los términos ¥
condiclones establecidos en el Contrato de Administracion.

2. Diches contratos deberdn establecer (v ser ejecutables por el Fiduciario) que el Subcontratista deberd
‘wumplir con todas las instrucciones del Fiduciario que no violen los demids términos del convenio, va sea
que el Administrador se encuentre o no en incumplimiento de dicho convenio,

3. - Se deberd obtener previc consentimienta por escrito del Fiduciario v del Representante Comimn, quienss no
podran negar dicho consentimiento sino por causas justificadas, enviando una notificacién a las Agencias
Calificadoras,

4. En caso que los contratos celebrados con Subconiratistas en tériminos del Contrato de Adiministracion,

incluyan o pudigsen inclulr fa recepcidn por parte del Subcontratista de fondos pertenacientes ai Fiduciario

y/o que, de conformidad con el Contrato de Administracion, havan de pagarse en la Cuenta del

" Fideicomiso, el Subcontratista deberd celebrar una declaracian legalmente obligatoria en forma v contenide

- acepteble pare el Fiduciario en el sentido de que cuakquier fondo detentado por éste o a su orden sea

detentado en fideicomiso para el Fideicomitente o el Fiduciario, segin sea el ¢aso y/o sea pagado de
Inmediato en la Cuenta del Fideicomisa,

o

Cualquier Subcontratista debe haber celebirado una renuncia por escrito a cualguier derecho de venta por
incumplimdento de pago que sutja con relacion a dichos Servicios delegados.

6. Bl Fiduciario no tendré responsabilidad alguna por los costos, cargos o gastos pagaderos a o en los que
incurra dicho Subconlratista o gue surfan de la celebracidn, continuacion o terminacion de dicho convanio.

7. £l Subcontratista respectivo deberd acordar que en caso de cuaiguier reclamacion de cualquier naturaleza
baje su contrato de prestacidn de servicios, el Subconlratista sblo podrd ejercer acciones e iniciar
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procedimientos legales Gnicamente en conlra del Administrador v en ningiin caso en contra del Patrimonio
del Fideicomiso, Asimismo, dicho contrato deberd establecer qug efl ningln case un subcontratista
adgulried el derecho de crear un gravamen sobre el Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo sin fimitacion,
los Expedientes de Crédito), £i Administrador debera supervisar el cumplimiento de las obligaciones de
cada Subcontratista conforme af contrato de prestacidn de servicios respective, siendo gste responsable
ahte el Administrador Maestro, vy el Fiduciaro, segin sea el caso, de cualgiier incumplimiente que un
Subcontratista cormeta en términos det contrato de prastacién de servicios respectivo; v

8. Cualyuier contrato de servicios con un Subcontratista debard incluir una disposicién en la gue se establezcy
gque el Subcontratista se obliga a prestar log servicios para jos cuales se le contrata de conformidad con el
Esténdar de Cuidado v los pardraetros establecicdos para dichas actividades en fas politicas ganerales de
administracién v cobranza del Administrador,

Ei Administrador no podrd actuar como sgente ¢ representante del Fiduciario excepto que se establezca lo
contrario en el Contrato de Administracién.

En términos de la Clausula Octava det Contrato de Administracién, el Administrador deberd realizac todos los
actos que consldere hecesarlos o convenientes para Hevar a cabo g Cobranza judicial v extrajudicial de los
Derechos de Crédito Vencidos, asi como el debido mantenimienta, administracidn y venta de un Inmueble
Adjudicado; en el entendido que todos les actos Hevados a cabo por ef Administrador con respecto at Inmueble
Adjudicado solamente se realizaran con ef propésite de enajenarla en las mejores condiciones pasibles v bajo la
supervision det Adminlstrador Maestro. Para tales efectos, el Administrador podra contratar abogados externos
y prestadores de serviclos para intervenir en todos aquellos procedimlentos judiclales y extrajudiciales
relacionados con fa Cobranza de los Derechos de Crédito Vencides. Todos los Recursos Derlvados de Liguidacién
se registraran a favor del Fiduclario para beneficio del Patrimonic del Fidelcomisc.

Custodio

- ADEA es deslgnado por las partes del Contrate de Administracién come Custodio, en consecuencia, ADEA se
obligé & flevar a cabo el depdsito y custodia de los Expedientas de Crédito v a enviar al Administrador, al
‘Administrador Maestro y al Fiduciario, un reporte mensual dentro de fos primeros 10 (diez} dias de cada mes,
gue contenga; (i) un listado de los Expedlentes de Crédito baje su custadia, (i) un listado de los Expedientes de
Crédito que en sy caso, hayan sido substituidos, y (i} una deciaracln respecto a que la custodia v depdsito de
los Expedientes de Crédito cumple con los términcs establecidos en el Contrato de Administraclén, o en su
defecto, (a) la identificacién de los Expedientes de Crédito respecto de los cuales ha incumplido, () la

descripcidn del incumpiimiento, v (¢) las acciones adoptadas y el tiempo esperado para remodiar dicho
incumplimiento.

£n téeminos det citado Contrato de Administracion, el Custodic mantendrd en las instalaciones ubicadas en
Periférico Sur, nimera 3325, Piso 2, Colonia San Jerénime Lidice, Cadige Postal 10200, en la Ciudad de México,

© . Distrito Federal, los Expedientes de Crédito. En case de que el Custodio cambie fa ubicacion de los Expedientes

de Crédito deberd notificar por escrito al Fiduciario la nueva ubicacién de (os Expadientes de Crédito con &
- (clnco} Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que ocurra dicho cambio,

Cabranza

El Administrador, realizard las acclones necasarias para lograr ta Cobranza oportuna de todas fas cantidades
adeudadas bajo los Derechos de Crédito utilizando mecanismos y procedimlentos que utiliza en ia
administracion y cobranza de sus proplos créditos hipotecarlos v los seguros respectives.

£l Administracior sélo estaréd obligade a realizar las gestiones de cobro gue normaimente tealiza en la
administracién y cobranza de sus proplos créditos hipotecarios. Salvo por ta obllgacion de efectuar pagos por (1)
las primas del Seguro v (i} los Gastos de Cobranza que se describen en la Seccién 4.6 del Contrato de
-Administracion, el Administrador no serd responsable de cualguier cantidad devensada bajo los Derechos de
Crédito que no sean efectivamente recibidas por o Administrador, slempre y cuando haya cumpfido
dillgentemante con ta obligacién de intentar su cobro.

El Administrador depositard en la Cuentay del Fideicomiso en Ia Fecha de Clerra las cantidades devengadas v
. efectivamente cobradas con respecto a los Derechos de Crédito durante el perfodo comprendido entre {2 Fecha
de Corte v la Fecha de Clerre, con excepcitn de las Cantidades Excluidas.

- B Admiinistrador deberd depositar en |a Cuenta det Fideicomniso todos log pagos que reciba derivados de un
Derechio de Crédito, de conformidad con fo siguiente:

i. ta transferencia deberd realizarse a mas tardar el Dla Habif siguiente a fa fecha en que el Administrador, o
- @l Administredor Maestro en nombre v por cuenta del Administrador, entregue et Reporte de Cobranza;

Bi. Mo obstante lo anterior, y sujeto al Estdndar de Cuidado, ias Politicas de Administracién y Cobranza, en caso
de que ef Administrador no haya recibide la Individualizacidn de la Cobranza por parte de las Dependencias ¥
Entldades y no cuente con elementos para detarminar a qué Deudor Hipotecario le correspanden lag

- cantidades recibidas, el Administrador podrd depositar a la Cuenta del Fideicomiso recursos en efectivo
representativos de las cantidades de la Cobranza que no se encuentren Individuaiizadas {cada uno un

“Avange de Cobranza®):
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i, Una vez identificadus ¢ individualizados los Avances de Cobranza, el Administrador podra solicitar al
Fiduciario, con copla para el Representante Comin y previa autorizacién de dste, el reembolso de las
canlidades depositadas en exceso en la Cuenta del Fideicomiso a la cugnia gue espacifigue en la instruccion
cotrespondiente; en ef entendido gue en caso de no soficitar un reembolse, dichos montos serdn aplicados
come parte de la Cobranza del siguiente Periode de Cobranza, o cual deherd reflejarse en el Reporle de
Cobranza respectivo; y

v, En caso de que o Estdndar de Culdado, lag Politicas de Administracion y Cobranza sean modificadas en
relacién con los Avances de Cobranza, la presente dispesicidn serd aplicable en los términos de dichas
maodificaciones sin responsabifidad para el Administrador.

Para los efectos de ke Clausula Cuarta del Contrato de Administracidn, se entenderd gue ei Administrader recibe
0 ldentifica alguna cantidad en el momenta en que recibe la individualizactdn de la Cobranza por parte de las
bependencias y Entidades o cuenta con elementos para determinar a qué Deutor Hipotecario le corresponden
las cantidades recibidas. Cada depdsito efectuado por el Administrador en relacidn con ef Contrato de
Administracién serd depositado en la Cuenta del Fidelcomiso.

En caso de que al Administrador deposite en fa Cuenta del Fideicomiso cantidades por error, el Administrador
tendréd derecho & solicitar su develucion, para ello el Administrador deberé presentar al Fiduclario, con copla al
Reprasentante Comin, una solicitud de devolucidn en la que describird ef monto v la razon de cada devolucitn
soficitada junto con la documentacibn de soporte que acredite la procedencia de dicha devolucidn (una
“Solicitud de Devolucién”). En caso de ser procedente, en un plazo que no excederd de 3 (tres) Dias Habiles
a ta recepciodn de una Solicitud de Reembaolso, of Representante Comdn entregard por escrito al Flduciario, con
copla al Adminlstrador y ef Administrador Maestro, una Instruccidn de devolucidn por ¢ monto previsto en fa
Solicitud de Devolucidn correspondiente.

Si el Administrador no transflere la Cobranza (excluyendo los Avances de Cobranza) y todas las demds
cantidades pagaderas seglin se establece en el punto anterior, pagard intereses moratorios al Fiduclario sobre
cualguier monto no transferido a fa Tasa TIIE de 28 dias en la cual se debld realizar la transferencia respectiva
més un 1% (uno por clento) anuat en Pesos, por el nimero de dias transcurridos a partlr de fa fecha en que
dichos montos debleron haber sido depositados en la Cuenta del Fideicomiso y hasta fa fecha en que
efectivamente sean depositades en la Cuenta del Fideicamisa,

Gastos de Cobranza

El Administrador se obliga a pagar con fondos proplos (i) todos los gastos necesarios (incluyendo los

honorarlos, fas costas judiciales y los gastos de cobranza) relacionades con cualguier procedimiento judicial que

sea Iniciado por el Administrador de conformidad con lo establecido en fa Clausula 4.4 def Cohtrato de

 Admindstracidn, (i) todos los gastos necesario para la transmisién de Inmuebles Adjudicados al Fiduciario en
sentencla judicial o contrato entre el Administrador y el Deudor Hipotecario -bajo la supervisién del
Administrador Maestro y con el consentimiente de! Representante Comiin y el Fiduciarie (incluyendo sin
fimitacidn alguna, los gastos de ejecucion y registro de la escritura pablica correspondiente), asl coma cualguier
imputesto o arancel; (1) todos los gastos necesarios para el mantenimiente menor del Inmuebte Adjudicado,
incluyende el pago de impuastos de propiedad locales, estatales v federates; v (v} todos tos gastos que sean
necesarios para la venta del Inmueble Adjudicado para beneficio del Patrimonic del Fideicomiso, de
conformidad con sus polticas y Esténdar de Cuidado. Cada uno de 105 gastos descritos en esa Clausula serd
referido como “Gastes de Cebranza”. El Adminigtrador mantendrd un reglstro en el que detalle los Gastos de
Cobranza para cada proceso judicial que haya inlclado v deberd mantener la docursentacién razonable que
acredite el pago de cualguier Gasto de Cobranza, Bl Administrador tendrd el derecho a ser reambolsado de los
Gastos de Cobranza en que haya incurrido con respecto @ cada proceso fudiclal, con cargo & 1os montos que en

-efecto sean cobrados como resuitado ¢ en relacion con dicho procese judicial, debizndo el Fiduciario realizar el
reembolso de lag sumas correspondlentes,

Reportes e informacion del Administrador

Bl Administrador deberd entregar al Fiduciaric con copia para el Representanie Comln, las Agencias
‘Catificadoras, el Auditor Externe, el Garante v el Administrador Maestro la siguiente informacién:

i " Reporte de Cobranza. A més tardar el 42 (cuarto) Dia Habil previo a la Fecha de Deterntinacién de cada

~Periodo de Cobranze, el Administrador entregara y/o publicard un Reporte de Cobranza, mismo que serd

" elaborado usando el formato gue se adjunta ol Conlrato de Admlnistracion como Anexe “B”. en el
entendido que dicho Reporte da Cobranza podrd ser entregado por &l Administrador Maestro en nombre y
por cuaenta del Administrador.

il. . Informacidn Adicional, El Administrador ponded & disposicidn del Fiduciatio, del Representante Comun, del
- Admintstrador Maestro v de las Agenciag Calificadoras, toda aquella informacion y documentacidn que
razenablemente soliciten por escrito v que se encuentre disponible en sus archivos dentro de los 5 (ginco)
Dias Habllas slguientes a fa solicitud respectiva. £ Administrador también deberd entregar al Auditor
- Externo nombrade de conformidad con el Fideicomiso dentro de fos % (chco) dias sigulentes a fa solicitud
respectiva toda la Informacidn necesariz en &l caso de que al Auditor Externo sea contratado para Hevar a
cabo una revision de ios procesos de Cobranza utilizades por &l Administrador pars el cobro de los Créditos
Hipotacarios, :
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Administracién de Dercchos de Crédite Vencidos e Inmuebles Adjudicados

En adicién & fas responsabilidades del Administrador establecidas en el Conlrato de Administracién respecto de
les Derechos de Crédito en general, el Administrador deberd realizar todos fos actns necesarios o convenientes
o hien, los que indique el Representante Comdn para la debida administracion, manejo y Cobranza de los
Derechos de Crédito Vancides, incduyendo la venta de Inmuebles Adjudicados en términes de to previsto en e
Contrato de Administracién y en los demés Documentos de la Operaclén y de conformidad con e Esténdar de
Cuidado y las politicas generales de administracion y cobranza de cartera hipoltecaria vencida que acluslmente
wiliza, o que en el fuluro flegue a utilizar en fa administracidn v cobranza de su propia cartera hipotecaria
vencida, En caso de que el Administrador reguiera la firma del Fiduciario para realizar cuslquier acto (e
conformidad con io establecide en la Cldusula Octava del Contrato de Administracién, el Administrador
preparard oportunamente toda la documentacién necesaria y la entregard al Flduciaria,

* Ef Administrador debaera realizar todos los attos necesarios para fa debida adminlstracién, manejo v venta de
les Inmuebles Adjudicados, en el entendido de que todas las acciones que realice el Administrador en relacion
con los Inmuebles Adjudicados serdn con #l (nico propdsito de lograr su venta oportuna en las mejores
condiclones y deberdn ser supervisadas por el Administrador Maestro. Cualquier Inmueble Adjudicado serd
registrado bajo el nombre del Fiduciario v no bajo el nombre det Administrador, Queda expresamente prohibido
al Administrador arrendar ef inmueble Adjudicado a cualquier individuo, incluyendo sin tmitacidn alguna, at
Deudor Hipotecario,

Cualquier venta extrajudicial de Immuebles Adjudicados deberd realizarse mediante subasta péblica o privada
hecha por el Administrador y debers reallzarse una vez que el Representante Comdn fo autorice.

El precio de venta de un Inmueble Adjudicado deberd ser pagado en efectivo y deberd ser la mayor cantidad
gue & Administrador pueda obtener utifizando sus mejores esfuerzos, Los demds términos v condiciones de la
subasta serdn determinados por el Ademinlstrador quign realizara dicha venta en términos de mercado,
conforme a los mejores Intereses del Patrimonlo del Fideicomiso v de conformidad con el Estandar de Cuidado
{segln dicho término se deflne en el propio Contrato de Administracién).

Sin el pravio consentimiento por escrito del Representante Comdn, ¢l Administradar no podrd ceder, vender, o
- de ninguna ofra manera transferir los Derechos de Crédito Vencidas, af Inmueble Adjudicado o cualquier otro
activo relacionado al Derecho de Crédito Vencido.

Bl producio de ejecucidén que el Administrador reciba derivado de la venta judiclal o extrajudicial de las
Inmuebles Adjudicados serd depositado en la Cuenta del Fideltomiso de conformidad con 1o sefialado en la
Cléusula 4.1 del Contrato de Administracién,

. Hanorarios del Administrador

+ Durante fa vigencia del Contrato de Administracidn, el Fiduciario pagerd al Administrador en cada Fecha de
“Pago, como contraprestacidn por los servicios prestados de conformidad con el Contrato de Administracién, tos
Honorarlos por Administracion que serdn equivalentes a aplicar 1/12 (un doceavo) al monto equivalente al
0.75% (cero punto satenta y cinco por ciento) del Saldo Insoluto de Créditos Hipotecarios Vigentes al inicio de
cada Perlodo de Cobranza mds ¢l impuesto al valor agregade que corresponda con cargo a la Cuenta del
Fidelcomise.

Et Fiduclario no serd responsable por el pago de gasto algune en el gue incurra el Administrador con relacion a
la prestaclén de los Servicios bajo el Centrato de Administracidn. § Administrador serd responsabie de! pago de
todos los gastos en los que incurra con relacion a la prestacion de sus Sarvicios de conformidad con el Contrate
de Administracion. Tales gastos incluirdn sin limitacidn alguna () los honorarios vy gastos de contadores
Independientes, asi como cualquier impuesto pagadero por el Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracion, (i) cualquier gasto relacionado con la elaboracidn y la entrega de cualquier Reporte de
Cobranza u otros reportes proporcionacdos de conformidad con el Contrato de Administracion al Fiduciario, al
Representante Comun, Administrador Maestro, al Audltor Externo o a las Agencias Calificadoras, v (iil) los
honorarios v gastos que se deriven de los servicios de cualquier tercero designade por el Administrador de
-gonformidad con Ja Seccidn 3.5 del Contrato de Administracion,

Los Honerarios por Administracion serdn pagaderos en ta Fecha de Pago, en krminos de la Cascada de Pagos,
e fa cuenta bancaria que para tal efecto le informe por escrito el Administrador ai Fidudiario.

Responsabilidad del Administrador

El Adminlstrador serd responsable por cualquier accién que tome en relacidn con ¢l cumplimiento de sus
obligaclones de conformidad con et Contrato de Administracién conforme a lo siguiente;

El Administrador indemnizard v sacard en paz y a salvo a! Fiduciaric, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, al
Representante Comun, y al Administrador Maestro asl como a cualquier delegade fiduciario, consejero,
funcionario, empleado o agenta de cualgulera de elfos, contra cualquier responsabilidad que se relacione con los
gastos (incluyendn gastos razonables y documentados de sbogados), dafios, costos, pérdidas o cualguier
responsabiiidad que surfs directa o indirectamente de cualguier incumplimianto por parte del Administrador a
cualguiera de sus obligactones de acuerdo con el Contrato de Administracién o de cualquier declaracion que sa
hava realizade de acuerdo con el Contrato de Administracion,
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£l Administrador indernizard v sacard en paz v a salvo al Fiduciaric, a los Fidelcomisarios en Primer Lugar, at
Representante Comin, v af Administrador Maestro asi como a cualguier delegado fiduciario, consejern,
funcionario, empleado o agente de cualquiera de ellos contra cualquler responsabilidad con relacion a los gastas
{Incluyendo gastos razonables y documentados de abogados), dafios, pérdidas o cualquier responsabifidad aue
surja de o que sea impuesta al Fidudiatio v al Representante Comian, cormo resultado de declaraciones falsas,
“negligencia, dolo, maia fe o fraude del Administrador en la prestacion de 1os Servicics, o la violacidn por pate
del Administrador de sus obligaciones, de conforimidad con &l Contrato de Administracidn.

El Administrador Indemnizard vy sacard en paz y a salvo al Fiduciario, & los Fideicomisarios en Primer Lugar, al
Representante Comun, v al Administrador Maestro asi como a cualquier delegado fiduciario, consejero,
fuacionario, empleado o agente de cualquiers de elfos contra cualquier responsabilidad con relacidn a los
gastes, dafios, pérdidas o cuaiquier responsabilidad que surja de, o gue se Imponga al Flduciario, al
Representante Comin, o @ Administrador Maestro como resultade de los actos u omisiones de {erceros
designadoes por el Administraclor,

_ Contrato de Administracion Maestra
Descripcion del Contrato de Administracion Maestra

Et Fiduclario Emisor y el Administrador Maestro celobraron ¢l 8 de diciembre de 2014, el Contrato de
Adminlstracién Maestra en virtud del cual o Administrador Maestro deberd: {i) supervisar, revisar y verificar
toda fa informacldn generada por el Administrador en términos del Cortrato de Administracian relacionada con
la Administracidn y Cobranza de tos Derechos de Crédito; (il} desarrollar y poner a dispesicién de los Tenedores
una herramienta qua les provea de informacion relaclonada con el comportamiento de los Créditos Hipotecarios
que al menos Incluya la Infarmacion descrita en los puntos j, y ki. de la Seccidn 3.3 v la informacidn que posea
respecto de los rubros sefiatados en el Anexo “B” del Contrato de Administracion Maestra; v (i) en general
presta los servicios de supervisidn y vigilancia de fas funciones que desempefie el Administrador v los lerceros
que subeongrate en términos del Contrato de Administracion {los “Servicios del Administrador Maestro™), A
la firma de diche Contrato comparecté el Representante Comdn.

Actuacion del Administrador Maestro

Et Administrador Maestro, para beneficio de! Patrimonio dei Fidelcomiso, llevard a cabo todos los actos que
considere necesarios 0 convenientes para flevar a cabo los serviclos descritos en el Contrato de Administracion
Maestra de manara independiente, profesional y responsable, Bt Administrador Maastro supervisard v vigilard
_que el Administrador base su actuacion en las politicas generales de administracidn y cobranza de carlers
hipotecaria vigentes det Administrador, Asimismo, para ¢l desempefic de sus funclones ef Administrador
Maastro cumplird con los trminos del Manual de Operaciones que se adjunia al Contrate de Administracion
Maestra como Anexo "C*,

El Administrador Maestro sera el dnico responsable de cualguier obligacton derivada de las relaciones laboraies

‘con sus trabajadores, funcionarios o empieados. En este acto el Administrador Maestro dectara v raconoce que
no existe ni existird refacidn juridica alguna entre dichas personas v el Fiduciario, el Representante Comin o el
Administrador, debido a que dichas personas trabajan y trabajardn bajo la exclusiva dirsccién, dependancia y
subordinacin del Administrader Maestro, per lo que el Fiduciario, et Representante Comdn v el Adminisiradar
ho tendran ninguna responsabifidad laboral respecte a dichas personas en términos del arlicuio 13 de fa Ley
Federal del Trabaio.

£l Administrador Maestro, durante fa vigencia del Contrate de Administracién Maestra deberd (1) mantener su
oxistencia legal conforme a las disposiciones legales aplicables a su régimen legal; (ii) mantener vigentes
cualesquiera ficencias, permisos y autorizaciones necesarlas para la consecucldn de su objeto socialy v fiiiy
fievar a vabo todas los actos que resuliten necesarlos a fin de oltener, renovar, prorrogar v mantener vigentes
‘todas las autorizaciones necesarias para gue el Administrador Maestro esté facultado para conducir sus
negocios conforme a la legislacion aplicable..

Todos los servicios que ef Administrador Maestro preste, Incluyendo la validacion y conciliacion de la
informacion proporcienada por el Administrador se soportan en proceses, slstemas y plataformas desarrolladas
integramente por el Admintstrador Maestro,

Fara la prestacidn de fos servicios que en lérminos del Contrato de Administracidn Maestra proporcionard el
Administrador Maestro, éste deberd contar en todo momente durante la vigencia del mismo, con todos los
permisos y Hcencias de patentes, marcas, derechos de autor, software v de cdmputo que sean necasarios para
la prestacion de dichos servicios. Por lo que se abliga a indemnizar y a sacar en paz y a salvo al Fiduciario, al
Representante Comin y & Adminlstrador, asi como a sus consejeros, funcionarios, empleados y agentes de
cualgulera de elfos de cualesquier pérdida o gasto (Incuyendo gastos razonables de abogados), dafio o
perjuicio sufrido con mative cuaiquier demanda o reclamacion derivada det incumplimiento del Administrador
Maestro por tal motivo,

Obligaciones y Facultades del Administrador Maestro
Et Administrador Maestro, en cumplimiento de sus obligaciones bajo ef Contrato de Administracidn Maestya,
tandrd las siguientes obligaciones y facultadas!

a.  supervisar que el Adminigtrador fleve a cabo la Cobranza de conformidad con sus politicas de
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cobranza vigentes.

b, wvalldar con el Administrader Ta informacion generada por dste refacionada con la Cobranza de los
Créditos Hipotacarios con @l objetive de detectar posibles inconsistencias v verificar la integridad de
dicha informacién;

¢, conciliar con el Adminigtrador la informacion del comportamiento de los Créditos Hipotecarios que ta
proporcione éste, con la informacion generada por los sistermas praplos del Administrador Maestre;

d. revisar la informacion generada por e Administrador (inciuyendo el Reporte de Cobranza) con al fin
de validar la corrects aplicacidn de fa Cobranza, la amortizacién anticipada en términos de los
Créditos Hipotecarios y cualesquier movimiento realizade bajo 10s mismos.

€, suparvisar la contratacién, mantenimiento y ejercicio del Seguro por parle del Administrador en
tédrminos del Contrato de Administracién,;

f.  supetvisar la asignacion de cartera a foc  Subcontratistas, incluyendo a los  abogados externos y
prestadores de servicios en aquellos casos en que sea necesarlo iniciar procedimientos judiclales v
extrajudictales en términos del Contrato de Administracion;

g, supervisar los Gastos de Cobranza, an que incurra el Administrador en términos del Contrato de
Administracion;

h. de conformidad con fas politicas de administracién y cobranza del Administrador, y sujeto a los
érminos del Contrato de Administracién, supervisar y otorgar su consentimiento pava que el
Administrador modifique los términos v condiciones de tos Créditos Hipotecarios:

"L vigilar la actuacién de los Custodios conforme al Contrato de Administracion,

Jo proporclonar mensualmente, a los Tenedores, al Representante Comdn, al Fiduciario, al Auditor, al
Garante, y a las Agencias Calificadoras, en t&rminos de los sefialado en a Seccion 3.4 informacion
sobre cada Crédito Hipotecario respecto a: (i) 8 fecha de originacidn vy el plazo remanente; (11 la
relacton del monto def Crédite Hipotecatlo respecto al valor def Inmueble en fa fecha de originacién y
a la fecha det reporte; (i) tasa de interds aplicable; {iv) saldo remanente; (v) morosidad actual e
histdrica de ios Créditos Hipotecarios; (vi) reportes sobre ef desempefio actual e histérico de los
Créditos Hipotecarios; (vii) informacién relacionada con la amortizaclén parcial ¢ totaf de Créditos
Hipotecarios; (viil) informacién sobre el nimere de Derechos de Crédite Vencidos y aquellos que se
encuentren en cobranza judicial o extrajudicial, (ix) ingreso mensual o salario basico det acreditado
{dentificande si algun Credito Hipotecario se encuentra en Periodo de Prorroga asl como si el
acreditado continla prestande servicios dentro del sector piblico; vy (x) notificar cualguier
inconsistencia en la informacion reportada por ef Administrador en términos del punto b, anterior;

k. proporcionar mensualmente a los Tenedores, al Reprasentante Comun, al Fiduciario, al Auditor, al
’ Garante v a fas Agencias Calificadoras, en términes de 1o sefialado en la Seccidn 3.4, reportes con lag
tablas de frecuencia respecto a los Derechos de Crédite que inciuya: () distribucion geogréfica; (1)

- distribucion por Dependencia o Entidad; () edad de la carlera que conforman los Créditos
 Hipotecarios (por afio y mes de originacion); {v) saldo insoluto de principal; (v) maduracidn
esperada de fa cartera hipotecaria; (vi) la tasa de Interds; (vil) relacién del monto del Derecho de
Crédito respecto al valor del Inmueble en la fecha de originacidn v a la fecha del reporte; v {viii) la
-relacidn que existe respecto a los niveles de deuda en refactdn con Ingresos de la cartera hipotecaria;

L. Ensu caso, llevar a cabo fos actos previstos en la Seceion 7.1 det Contrato de Administracion; v

m. En general, realizar cualquier aclo o servicio que considere necesario o conveniente para lograr una
eficiente Cobranza,

' Hanorarios del Administrador Maestro

- Honorarios del Administrador Magsizo, Durante Ia vigencia del Contrate de Administracién Maestra, e Fiduciario
Emisor pagard al Administrador Masstro, en cada Fecha de Pago, un monto equivalente a USD 6,250.00 (Seis
ik doscientos cincuenta Délares, Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos de América), mensuales, mas
el impuesto al valer agregado gue corresponda, con cargo & la Cuenta del Fideicomiso Emisor. Los montos
ahtes mencianados serdn pagados en Dofares, utilizande para el ¢dlcule el tipo de cambio FIX publicade por cf
Banco de Méxicn,

Los Honorarios por Administracion Maesira serdn pagaderos en la Fecha de Pago, conforma a las instruccionas

S T

SUPLEMENTO.INEGRMATIVO. | TEOVIS L8531t s

SRR 7. S -1 1 NN cov SRR SO



de pago establecidas en ef Anexo “D” del Contrato de Adiministracion Maestra,

El Fiduciario pagard al Administrador Maestve a la firma del presente Contrato, un monto equivalente a USD
10,000.00 (diez mil Délares, Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos de América) correspondientes a fa
configuracién del sistema que el Administrader Maastro hard en forma directa con el Administrador @ efecto de
realizar el ingreso Inlclal de informacion de la cartera que serd objeto de los Servicios de Administracion
Maestra (Set Up), los cuales serdn considerados comoe Gastos de Emlsion,

& Fiduciario cubrird al Administrador Maestro a la firma del presente Contrato, un monto equivaiente a la
cantidad de USD 12,500.00 (doce mil quinientos Ddlares, Moneda de Curso Lega! en los Estados Unidos de
América), correspondientes & Ja prestacion de Servicios de Administracion Maestra sobre ta informacidn que se
generd previo a fa celebracion del Contrato de Administracion Maestra, los cuales serdn considerados camo
Gastos de Mantenimlento.

Costos y Gastos. Cada parte del Contrato de Administracién Maestra pagard los costos y gastos en que incurra
en relacion con la preparacion, celebractén y ejecucién def Contrato de Administracion Maestra,

Causas de Substitucion del Administrador Maestro

Cualqulera de los siguientes supuestos constitulrd unz “Causa de Substtucién de! Administrador
Maestro”:

. St el Adininistrador Maestro dejare de prastar correctamente a juicio del Fiduciario y del Representante
Comdin los servicios contratados por medio del Contrato de Administractén Maestra, sin causa justificada.

i, Cualguier incurnplimiento por parte del Adminisirador Maestro de sus obligaciones baje e Conlrato de
Administracion Maestra, cuyo incumplimiento subsista por un perfodo de 30 {treinta) dias naturales
sigutentes a la fecha en que le sea notlficado por escrito dicho Incumplimiento at Administrador Maestro por
el Fiduciario, por el Representante Comdn o por el Administrador.

il §i cualquier declaracidn, Informacion o certificacién hecha por el Administrador Maestro en e Contrate de
Administracién Maestra o en Documento de la Operacién cualquier certificade, reporte o informe preparado
o enviado en relactén con o bajo el Contrato de Administracidn Maestra, resulta ser false o de mala fe en
algln aspecto relevante en la fecha especifica de dicha declaracion, informacidn o certificacion,

iv. 35l el Administrador Maestro es sujeto de cualquier procedimiento de insolvencia, liquidacidn, concurso
mercantll © quiebra bajo cualquier ley o reglamento gue le sea aplicable, o si el Administrador Maestro es
intervenido (o la figura equivalente en cualquier legisfacidn extranjera} por cualguier autoridad
gubernamental bajo cualguier ley o reglamento que fe sea aplicable.

v, Si coma resultado de un embargo sobre las instalaciones ¢ bienes del Administrador Maestro, e
Administrador Maestro se ve Imposibilitado de cumplir con sus obligaciones bajo el Coatrato de
Adroainistracién Maestra,

vi. $l1 el Administrador Maestro plerde alguna licencia v autorizacién gubernamental otorgada en México o en
el extranjero, gue sea necesaria para cumplir con sus obligaciones baje el Contrato de Administracion
Maestra,

Procedimfento de Substitucion del Administrador Maestro

£n ¢l evento de presentarse cualguiera de las Causas de Substitucion del Administrador Maestro previstas en la
Seccidn 6,1 def Contrato de Administracidn Maestra, entonces v en fa medida en que la Causa de Substitucidn
del Administrador Maestro no haya sido subsanada dentro del plazo previsto en dicha Clausula, el Fiduciario
‘podra, con fa autorizaclén previa y por escrito del Representante Comin vy, deberd, una vez recibidas las
instrucciones de parte det Representante Comdn, iniciar el procedimiento de substitucién del Administrador
Maestro bajo el Contrato de Administraclén Maestra sefialande en dicho aviso la Fecha de Substitucidn de
Administrador Maestro mediante un aviso (el “Aviso de Terniinacién™) dado al Administrador Maestro {con
copid a las Agencias Calificadoras).

El Fiduciario deberd nombrar al Administrador Maestro Substifuto dentro de los 20 {veinte} Dias Hahiles
siguientes a la fecha en que el Representante Comun le auforice por escrito nombrar a un Administrador
- Maestro Substituto.

En todo caso ef Administrador Maestro Substituto gue se designe deberd cumplir con los requisites establecidos
en la Seccldn 6.3 del Contrato de Administracion Maestra y deberd ser aceplable para el Administrador,

. ©Abllegar la Fecha de Substitucion del Administrador Maestro y dnicamente después de que ef Administrador

- : .  Maestro Substituto designado haya aceptadoe su designacidn, todos ‘os derechos vy obligaciones de
Administrador Maestro bajo el Contrato de Admisistracién Maestra serdn transferidos y asumidos por ef
Administrador Maestro Substituto; en ej entendido, sin embarge de que el Administrador Maestro continuard
desempefiando sus funciones hasta la Fecha de Substitucidn del Administrador Maastro. A partir de la Fecha de
Substituctdn del Administrador Maestro, éste dejard de tener derechos y obligaciones bajo el Contrato de
Administracidn Maestra {salvo por las obligaciones perclientes que correspondan al periodo anterior a fa
efectividad de su remocién, las obligaciones descritas y las obligaciones de indeminizar de acuerdo con o
establecido en &l punto d. de la Seccion 5.1 del Cantrato de Administracion Maestra).

P EMENTO THPORMATIVO | THOMIS 10 e s N



En el evento de substitucion del Administrador Maestro, dste enfregard en iz Fecha de Substitucién del
Administrador Maestro al Administrador Maestro Substituto, toda la informacidn o documentacion que
razonablemente e solicite el Administrador Maestro Substituto relacionada con el Contrato de Administracion
Maastra y los servicies contemplados en el misma.

L Administrader Maestro Substituto, ef Fiduciario v ei Administrador Maastro, suscribiran, en la Fecha de
Substitucion del Administrader Maestro un acta de entrega, declarando haber recibido la documentacion e
informactdn que le sea entregada conforme al parrafo anterior,

A partlr de s Fecha de Substitucion del Administrador Maestro, lodas las referencias hechas en el Contrato de
Administracién Maestra, en @l Contrato de Fideicomiso, en e Contrato de Cesién, en el Contrato de
Administracidn v cualquier otro documento refaclonado con fos mistnos al Administrador Maestro, se
entenderan hechas a fa entidad que actia como Administrador Maestre Substituto v ésta adagulrird todos los
derechos y estard sujeta a todas las obligaciongs, responsabilidades v deberes del Adminisirador Maestre de
cotformidad con fos términos v condiciones det Contrato de Administracién Maestra (en el entendido de que ef
Administrador Maestro Substituto no serd responsable de los actos u omisiones del Administrador Maestro).

Sin perjutcio de lo sefiatado en los pérrafos anteriores, el Flduciario estard autorizado y facultado {ante Ja fala
de cooperacldn del Administrador Maestro) para actuar en substitucién del Adminlstrador'Maesﬁo y firmar
todes los documentos y reallzar todos los actos que sean necesarios para realizar 1a substitucion.

El Administrador Maestro tendréd derecho a recibir los Honorarios por Administracién Maestra devengada a su
faver hasta fa Fecha de Substituclén del Administrador Maesteo,

Requisitos def Administrador Maestro Substituto

La entidad que el Fiduciaric nombre como Administrador Maestro Substituto, deberd reunie las siguientes
caracterfsticas: (f) contar con todss las autorizaciones gubernamentales, sistemas y medios necesarios para
llevar a cabo las funciones descritas en ¢l Contrato de Administracidn Maestra a cargo del Administradar
Maestro, (i) contar con amplia experiencia a juicic def Fidudiarlo en la administracidn maestra de cartera
hipotecaria comparable a los Créditos Hipotecarios, (lii} aceptac sin limitaciones todos los términos vy
condiciones del Contrato de Administracidn Maestra, ¥ (iv) que en la opinién de las Agenclas Calificadoras, su
intervencién no afecte en forma negativa fa Calificacidn de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Renuncia def Administrador Maestio

£l Administrador Maestro sofamente podrd renuaciar a su carge de Administrador Maestro bajo el Contrato de
Administracién Maestra en el supuesto que fleque a ser ilegal para el Administrador Maestro continuar
cumpliendo con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién Maestra debido a (i) la revocacién de
cuaiquier autorizacidn gubernamental necesarla, (i) la modificacidn de leyes, reglamentos u otras Leyes
Aplicables en México o el exiranjero, o (i) la interpretacion de dichas leyes, reglamentos o disposiciones, en
cualquiera de dichos casos, ef Administrador Maestro Substituto serd nombrade conforme a la Cldusula Sexta

+ . del Contrate de Administracion Maestra v se le informard a las Agencias Calificadoras,

Al presentar su renuncla conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior, ef Administrador Maestra acempaiiard
ur@ opinién de un despache de abogados de reconocido prestigio que certifique fa existencia de cualquiera de
los supuestos ahi contenidos, -

La renuncla del Administrador Maestro conforme a la Cidusula Séptima del Contrato de Administracion Maestra
. deberd ser notificada al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comiin, v a las Agencias Cafificadoras,
. sefialando en dicha notificacion ta Fecha de Substitucién del Administrador Maastro gue no podra ser anterior a
sesenta (60} Dias Hablles contados a partir de dicha notificacién. £l proceso de substitucién del Administrador

. Maeslro en caso de renuncla, se reglrd en lo aplicable, por fo dispuesto en fa Clausula Sexta del Contrato de
‘Administraclon Maestra,

Contrato de Cesidn
'Descripcién del Contrato de Cesion

Ei Cedente cedid, aportd y transmitid irrevocablements y libre de cualguter gravamen, al Flduciarlo para formar

- parte del Patrimonio del Fideicomise, la propiedad vy titutaridad de la totalidad de los Derachos de Crédito, que
se relacionan de forma individual en el Anexo “B“ del Contrato de Cesidn, de conformidad con los articulos
2029, 2032, 2033 y demas aplicables del Codige Civil Federat y sus correlatives del Cadigo Civil para ¢l Qistrito
Federat y de los Cédigos Civiles para log estados de la Replblica Mexicana.

Los Derechos de Crédite cedidos, incluyen:

8. Todes jos derechos, titularidad y beneficios del Cedente (tanto presentes como futuros) que correspondan
- & los Créditos Hipotecarios;

b, Los Expedientes de Crédito relacionados con fos Derechos de Crédito;

¢. Todos los derechos principales vy auxiliares del Cedente an su cardcter de acreedor iunto con todos los
frutos, productos v accesorios que les corresponden conforme a cada Dereche de Crédito incluyends los
derachos en su cardcter de acreedor hipotecarlo respacto a las Hipotecas constituidas sobre el Immueble
relacicnada con ¢ads une de los menclonadoes Craditas Hipotecarios; v todos los derechos del Cedente
come heneficiario (i) en su caso, de la obligacién a cargo del Fideicomitente, respecte a cada Crédito
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Hipotecarlo, de realizar el pago por ef Salde Insoluto de un Crédito Hipotecario, en caso de invalidoz,
incapacidad total permanente o muerte del Deudor Hipotecario correspondiente. Lo anterior, a fin de dar
cumplimiento a le dispuesto en et asticule 182 de la Ley del ISSSTE v de conformidad con los requisitos
establecidos en los Crédites Hipotecarios {Ia “Barantia de! Crédito de Vivienda™), v (i) de! seguro
contra dafios contratsde por FOVISSSTE, respecto de cada Inmueble, pare cubrir cualquier dafo o
menascabo que pueda sufrir dicho Inmueble {inciuyendo dakos derivades de Incendio, inundacion,
terremoto, huracédn, tornado, avolancha, erupciones veolcdnicas, explosiones, caida de objetos tales como
avionas, drboles, dafios ecoltgicos, entre otres) de conformidad con los requisitas establecidos on tos
Créditos Hipotecarios (el “Segurg” o “Sedure de Dajios” indistintarmente}, inchiyendo ef derecho a
obtener fos recurses provenientes de los Derechos Derlvados del Seguro en tanto los mismos se refacionen
con dichos Derechos de Crédito; v

d. La totalidad de fa Cobranza de cada unoc de los Créditos Hipotecarios, con excepcidn de las Contidades
Exclisidas,

La cesién de los Derechos de Crédito no Incluye ¢ no se interpretard que incluye cualquier obligacién a cargo
det Cedente derlvada de los Créditos Hipotecarios.

Garantia del Crédito de Vivienda

En caso de que se actualice alguno de los supuestos establecidos en el articulo 182 de la Ley del ISSSTE, el
Fidelcomitente estard obligado a depositar en la Cuenta del Fideicomiso el Salde Insolute del Crédito
Hipotecario respectivo, ef Dia Habil sigulente a que haya sido acreditado fehaclentemente al FOVISSSTE un
evento cublerto por la Garantia dei Crédito de Vivienda,

FOVISSSTE, tendrd el derecho, mas no la obligacion, en cualquier momento durante fa vigencia del Contrato de
Cesion, de Yberarse de dicha obligacién, medlante fa contratacién de un seguro gue afrezca una cobertura
equivalente, en cuyo case designard al Fidelcomiso como beneficlario de los mismos. La institicién de SQQUros
que contrate para estos efectos el Fidelcomliente en su capacidad de Administrador, deberd tener 1a capacidad
y solvencia necesaria para cumplir con las obligaciones de pago asumidas y en todo momento, &l monto, y los
términos y condiciones de dicho seguro deberdn de ser mejores o fguales que aguetos seguros gue contrate el
FOVISSSTE para fa cobertura de su propia cartera hipotecaria.

Contraprestacion

- Bl Cedente recibird como contraprestacidn por ja cesibn al Fiduciasio de los Derechos de Crédito prevista en el
Contrato de Cesidn (i) un monto equivalente al 100% {cien por ciento) del Saldo Insolute de los Certificados
-Bursdtites Fiduciarios an fa Fecha de Cletre, el cual serd pagado pet e Fiduclarie con cargo a la Cuenta del
Fideicomiso; vy (i) 1a Constancia,

Pepasito de los Fxpadientes de Crédito

En fa fecha de celebracibn del Contrato de Cesién, el Cedente hace la entrega jutidica de los Expedientes de
Credito relativos a los Créditos Hipotecarios en faver del Cesionario. Asimismo, en este acto, ¢ Cesionario lleva

a cabo la entrega juridica de fos mismos al Administraddor conforme a o establecido en el Contrato de
Administracion,

En términos del Conirato de Administracién, el Custodic ha quedado designado come depositarto de los

Expedientes de Crédito ajustdndose en lo no pireviste por ei citado Contrato de Administracion a 1o dispuesto en
el Articulo 2516 v deméas aplicables del Codige Civil para el Distrito Federal. £l Custodio, mantendrd los
Expedientes de Crédito en una bodega a prueba de incendio, inundaclones y con climatizacién adecuada para
su resguardo, ubicada en el domidilio sefialado en el Contrato de Admintstracién con la finalidad de garantizar ia

- Integridad fisica de los mistnos. En caso de que ef Custadio cambie fa ubicacién de los Expedientes de Crédito
deberd notificar por escritp al Fiductario s nueva ublcacin de los Expedientes de Crédito con cince (5) Dias
Hablies de anticipacidn a la fecha en que ocura dicho camblo.

Las portes del Contrato de Cesion convienen que el Cedente en su capacidad de Administrator teadrd pleno
_acceso a los £xpedientes de Crédito con ef fin de cumplir con sus obligaciones al amparo del Contrato de
Adminlstracién, Sin embargo, dicha posesidn no le dard ninglin derecho de propiadad sobre los Derechos de
Crédito y beneficlo del Seguro y la Garantia del Crédite de la Vivienda ni podrd extraerlos o sustrasr
" documentos de dichos Expedientes de Crédito saivo que 1o tenga expresamente permitide bajo el Contralo de
Adrminigtracidn,

- Declaraciones del FOVISSSTE con respecto  de  fos  Créditos Hipotecarios; fimitacién de

-responsabilidad:

Que: (i) et Cedente es el Gnico v legitimo propietario de los Derechos de Crédito que se refacionan en ef Anexo
"B” del Contrato de Cesion y no ha cedido (incluyendo la cesién como garantia) sus derechos, ni ha creado
‘ningtn Gravamen o afectacién, o celebrado ningiin contrato que pudiese afectar su ttlaridad sobre de los
misrnos, de manera alguna; v (i) et Cedente tiene derecho a cader dichos Derechos de Crédito,

Con respecto a fos Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexoe “B" dal Contrato de Cesion, a la fecha da
ceslén; :
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i La informacion gue se sefiala en el Anexo "8 del Contrato de Cesion, as correcta, precisa y suficiente pars su
rientificacion, y quo contiene los saldos insolutos a la Facha de Corte, Dicha informacion es congruente con ta
infermacién contenida en los Expadientes de Crédito v en fas bases de datos correspondientes;

t. £l Cedente tlene derecho a ceder dichos Derechos de Crédito:

i, Cumplen con todes y cada une de fos Requisitos de Elegibilidad que se mencionan en fa Clausula Octava del
Contrata de Fldelcomise, que son:

1.

2,

10

11,

FOVISSSTE es et damico v lagitimo titwtar de cada uno de los Darechos de Crédito que se relacionan en
el Anexo “B” del Contrate de Cesidn,

Los contratos que documentan los Derechos de Crédito son legalimente vélidos v exigiblas vy fueron

otorgados por las partes de los mismos cumpliendo con todas las disposiciones legales faderales ¥
locales aplicables,

Cada uno de los Créditos Hipotecarlos v sus correspondientes Hipotecas, estdn debidamente
documentados en escrituras pdblicas las cuates han sido debidamente inscritas en el registro plbfico

- de fa proptedad correspondiente a cada une de los Inmuebles y cada una de las Hipotecas congtituye

un derecho real de garantfa en primer lugar v grado de prefacién debidamente perfeccionado de
conformidad con la Ley Aplicable,

Las obligaciones de los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios son legalmente exigibles
conforme 3 sus términos, y el Deudor Hipotecarlo, de conformidad con fa docwmentacién v las
declaraciones realizadas en ef contrato respectivo, estaba plenamente capacitado para celebrar el
Crédito Hipotecario al momento de su celebracién.

Todas fas obligaciones de FOVISSSTE camo cedente segiin se prevén en los t4rminos y condiciones de
los Créditos Hipotecarios han sido cumplides en su tatalidad, de manera que no axlste en la fecha dei
Contrato de Cesitn, ni existia en la Fecha de Corte, ohligacidn atguna a cargo def Fideicomitente como
cadente pendiente de cumplimiento.

El monto total & cargo del Fideicomitente de todos vy cada uno de lps Créditos Hipotecarios ha sido

- desembalsado. No existen obligaciones de desembolso adicionales, todes fos gastos y costos Incursidos

en refacion con la celebracion de los Créditos Mipotecarios y el registro de las Hipotacas han sido
pagados y na existe la abligacién de reembolso a carge del Fideicomitente,

.El Fideicomitente no tlene conotimiento de litlglos de ninglin tipo ante tribunales locales o federales en

relaclén con los Crédditos Hipotecarios que puedan afectar la validez y exlgibilidad de los mismos.

Los Derechos de Crédito se derlvan de Créditos Hipotecarlos, para ta adguisicion de vivienda nueva o
usada y no incluyen créditos hipotecarios otorgados para reparar, ampliar © mejorar vivienda, ni
pasivos contraidos para cualguiera de los conceptos antes mencionados.

Cada uno de dichos crédites se encuentra denominade en VGM v tiene una tases de interdés minima de
4% (cuatro por clento) fija,

Todos los Crédites Hipctecarios, fueron otorgados de 2002 en adelante v a la Fecha de Corte tienen
una antlgiedad minima de 6 (seis} meses,

A la Fecha de Corte, la razdn del Saldo Insoluto def Crédito Hipotecario contra el vafor de tas garantias
{"LIM"} es menor o igual @ 95% (novenia y cinco por clento) para cada Crédito Hipotecaria: en el

. enfendido que el salde insolute conjunto a la Fecha de Corte de los Créditos Hipotecarios cuyn LTV es

mayor & %0% (noventa por dento), no excede el 25% (veinticinco por clento) det satdo insoluto de

- todos ios Créditos Hipotecarios a la Fecha de Corte. Bl LTV del portafolio es de 56.34% a la facha de

12
13

14

16,

corte de agosto 2013,
Cada uno de los Créditos Hipotecatios cuenta con un Expediente de Crédito completo.

Los Deudores Hipotecarios de los Créditos Hipotecarios bajo ef esquema Tradicional son: {a)
trabajadores activos del sector plitdica; v (b} a la Fecha de Corle han reallzado al menos cuatro pages
quincenalas por concepto del Crédito Hipotacario,

Desde su otorgamiento vy a ia Fecha de Corte, ningin Crédito Hipatecario ha (i) sido chieto de

Trodificacion (i) estado sujete a un Periodo de Prérroga, (i) generado intereses moratorios por un

incumplimiente de pago durante los ditimos 12 (doce) meses. Para efectos de claridad, el
incumplimiento en el pago es calculado de la sigulente manera: no ha tenido (a) 2 o mas veces un
incumplimlento de page por un plaze de treinta v un dias calendario vy (b) 1 o mas veces un
incumptimianto de pago por un plazo mayor a sesenta y un dias calendarlo.

A fa fecha de la cesidn, cada uno de los Créditos Hipatecatios se encuentra &l coriente en sus PAYOS,
tante por concepte de interds, principal, impuestos v demds cantidades pagaderas por & Deudor
Hipotecario al ampare def contrate que documenta el Crédito Hipotecario respectivo v ningin Deudor
Hipotecario estd en incumptimianto de cusiquier obligacién respecto a su Crédito Hipotecario.

Los Créditos Hipotecarios se encuentran libres de Gravameanes, saivo por Iz Hipoteca ctorgada a favor
del Fideicomitente.
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17, A la fecha del Contrato de Cesidn, no exisle un incumplimiento de las obligaciones de ios Deudores
Fipotecarios baje los Créditos Hipotecarios (distintos de incumplimiento de page) o un evento gue con
el paso del tiempo ¢ siendo notificado pueda constituir un incumplimiento de o8 términos vy
condiciones de los Créditos Hipotecarios.

18. A la Fecha de Corte, no se ha (i) liguidado, cancelado o subordinado totat o parctalimente, {ii} liberada

. ninguna Hipoteca, (i} cedido o enajenado nringln Cradito Hipolecario, o {iv}) realizado ningun pago o
anlicipe por cuenta o para beneficio de ningan Deudor Hipetecaric o capitalizado cantidad alguna
devengada o pagadera bajo los Créditos Hipotecarios distinta de los ajustes que resuitan de la
actualizacion de VSM en la cual dichos Créditos Hipotecarios se encuentran denominados.

19, El otorgamlente de los Créditos Ripotecarios y lag Hipotecas, y los mecanismes de cobro
implementados con anterioridad a la fecha de celebracidn det Contrate con respecte a los Crdditos
Hipotecarios se han regldo conforme a practicas y politicas fegales, prudentes y comunes para un
organismo de servicio social mexicano y confarme a las practicas del Administrador,

20. tos Brminos y condiciones de los Créditos Hipotecarlos no otorgan al Deudor Hipotecario npinguna
excepcion adicional a (I) les previstas en 1a ley en el caso de ajecucidn de la Hipoteca v (i) las
previstas an la Ley def ISSSTE, particularmente el derecho de Procroga a que alude el articuio 183 de

la Ley del ISSSTE,

21, Ningdn Crédito Hipotecario otorga al Deudor Hipotecario ef derecho a compensar pagos u otra
excepcldn similar, y la ejecucidn de los términos praevistos en cualguier Crédito Hipotecario o ef
cumplimiento de obligaciones ¢ ejercicio de derechos previstos en el mismo no resultard en la
ineficacia de dicho Crédito Hipotecario ni sujetard dgicho Crédito Hipotecario a compensacidn u otra
excepcién similar,

22

23, Salvo por ia Hipoteca constituida sobre los Inmuebles, no existe garantia adicional gue responda por el
cumplimiento, por parte del Deudor Hipotecarlo, de sus obligaciones bajo los Créditos Hipotecarios.

Los Créditos Hipotecarios cumplen con las disposiclones fegales aplicables en relacidn a fos Intereses,

24

A la fecha de cesidn, el Fidelcomitente no tiene conoclmiento de la existencia de algun procedimianto
tendiente a {a exproplactén de algdn Inmueble o de gue cualguier Inmueble se encuentre afectado en
virtud de contaminacion amblental, incendio, temblores, huracanes u otros desastres naturales,

25, Cada Inmueble cuenta con Seguro y la péliza del Seguro correspondiente ha sido debidamente
: contratada con la esequradora, la cual se encuentra debidamente autorizada de conformidad con (a
Ley General de Instituciones y Sactedades Mutualistas de Sequres como una institucidn de seguros,

26, La pdliza del Segure ha sido renovadas antes de su vencimiento, las primas han sido pagadas en su

" totalidad v por o tanto fa vigencia de dicho Seguro se encuentra en plena vigencia,
27, Cada uno de los Créditos Hipotecarios fue otorgado respecto a un Inmueble y se encuentran ragidos
por las leyes de un estado o entidad federativa de la RepUblica Mexicana que ha adoptado en su
Codigo Civil disposiciones gue permiten a FOVISSSTE  transmitir los Derechos de  Crédito
correspondientes al Fideicomiso sin necesidad de inscripcldn en el Registro Piblico de la Propiedad
respectivo 0 de notificactdon a los deudores respectivos en términos s;mllares al articulo 2,926 del
Codigo Civil para el Distrito Federat,

Substitucion y readquisicién de Créditos No Elegibles.

En el caso de que ef Cedente (i) reciba un Requerimientc de Reemplazo por parte del Fiduclarle o del
Represertante Comin, o (i} por cualguier motivo tenga conocimiento de que (&) omitié cumplir con las
obligaciones establecidas en las Cliusulas Sexta v Séptima del Contrato de Fideicormiso, respecto de uno 0 mas
" Perechos de Crédito o Derachos de Crédito Substitutos o (b) cualesquier Derechos de Créditos sea un Derecho
No Etegible el Cedente estard obligaco a, dentro de un plazo de 20 {veinte) Dlas HabHes contadoes a partir de la
actuaiizacian de los supuestos menclonados en los incisos (i} v (i) respectivamente de esta Seccidn, sustituir o
readquirir un Derecho de Crédito No Elegible, segtin corresponda,

La substitucidn o readguisition de Derechos de Crédito deberd efectuarse conforme a los tErminos establecidos

- an el Contrato de Fideicomise.

¢ Astmismo, conforime a fa Cladusula Novena del Fideicomiso, Bl Fideicomitente tendrd ¢l derecho, mds no la
‘obligacion ge readguiris la totalidad def Patrimonio del Fideicomiso a pattlc del momento en el cual el Saldo
Insoluto de ios Certificados Bursatiles Fiduciarios sea manor o iguai al 10% (diez por ciento) det Saldo Insohito
de los Certificados Bursétiles Flduciarios en la Fecha de Cierre,

lrescringion del Contrato de Garantia de Pago Oportuno

El Fiductario Emisor, @i 8 de diciembre de 2014 celebrd un Contrate de Garantfa de Pago Oportuno.
Las parles del Contrate de Garantia de Pago Oportuno son:

Ei Garante: En su cardcter de garante, ' J
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Fiduciario del Fideicomiso Emisor: sy cardcter de deudor por o que respecta
exclusivamente al pano de fa Contraprestacion de la
GPO vy, una vez liquidadas la totalidad de las
obligaciones al amparo de ios Certificades Bursatiles
Fiductarios, por o que respecta al pago de cualesguier
cantidades adeudadas al Garante.

Fiduciario del Fidelcoralso de Repago: | En su cardcter de deudor por lo gue respecta, saivo
por el page de la Contraprestacion de la GPO, al page
de cuslesquier cantidades gque se le adeuden a
Garanfe at amparo del Contrato de Garantia de Pago
Qportuno,

{ Bl FOVISSSTE: En su caracter de Testigo.

Garantia de Pago Oportunao.

En virtud del Contrato de Garantfa de Pago Oportuno, el Garante otorga a loc Taenedores, a travds del
Fidelcomiso Emisor, una garantia irrevocable e incondicional de page oportune hasta por of Monto Disponibie,
por conceplo de intereses ordinarios v, en su caso, princlpal, ya sea en una o varias disposiciones, conforme a
lo establecido en dicho Contrato

Para efectos de lo anterior, ef Garante haré entrege al Fiductario Emisor de Jas cantidades de dinero necesarias,
para que déste pague oportunamente a los Tenedores, tanto el capital como los intereses ordinarios derivados
de los Certificados Bursatiles Fiduclarios hasta por ¢f Monte de Disponible,

El Fiduclaric Emisor deberd destinar los montos que reciba del Garante exclusivamente al pago a los Tenedores,
de intereses ordinarios o de capital derivados de los CBF's,

Plaxo.

La Garantfa que otorga el Garante es de cardcter irrevocable v astard en vigor hasta gue haya sido totalmente
figuidado a fos Tenedores el principal de los CBF's junto con sus intereses ordinarios.

Contraprestacion.

Exclusivamente ¢f Fiduciario Emisor Hevara a cabo el pago de la contraprestacian de conformidad con los fines
establocidos en el Fidelcomiso Emisor,

~ Ei Fiduciario Ermnisor con carga al Patrimonio Fldeicomitido de acuerdo con el Contrato de Fideicomise Emisor y

hasta donde baste vy alcance, se obliga a pagar al Garante, como contraprestaclén anual por ef otorgamiento de
la Garantla de Pago Oportuno, las cantidades que resuiten de aplicar 0.37 % (cero punto treinta y siete por

.Ciento} (37 puntos base} sobre el Saldo Insolute de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, mensual y

proporcionalmente en cada Fecha de Pago,
Efercicio de la Garantia,

Exclusivamente ef Fiduciario Emisor podrd ejercer la Garantfa de Pago Oportuno en beneficio de los Tenedores,
E£n todo caso, las cantidades ejercidas al ampare de la Garantia de Pago Oportuno deberdn ser recibidas por el

- Fiduciario Emisor para su aplicacion conforme a lo estabiecido en ef mismo,

- Para el gjercicio de la Garanta de Pago Oportuno que otorga e Garante en los términos def Contrato de
C Garantfa de Pago Oportuno, el Fiduciario Emisor, por conducto de su representante, deberd presentar al
- Garante, mediante las plataformas electrénicas designadas por este, solicltud por eserito mediante fedatario
_piblico o por comunicacién electrénica con al menos entre 40 (cuarenta) y 48 (cuarenta v oche) horas de

anticipacion a la fecha en que el pago a los Tenadores tenga que verificarse, (& cual significe declaracion bajo
protesta de decir verdad que en la Fecha de Pago de que se trate, ha ocurride algunz o algunas, segdn
corresponds, de las causales para el efercicio de la Garantia de Pago Oportuno que se describen a continuacién,

El Fiduciario Bmisor, podrd ejercer la Garantla cuando se presente{n) algunols) de los siguientes supuestos:

L. Que en cualguier Fecha de Pago, los recursos liquides del Patrimonio del Fideicomiso Emisor sean
Insuficientes para cubrir los pagos derivados de los Certificados Bursatiles Fiduclarios, por concepto de
Intereses ordinarios. Lo anterior, en el entendido que el Fiduciarie Emisor podid usar como ejercicio de
la Garantfa el monto requeride para cubrir los pagos de intereses ordinarios de fos Cerlificados
Bursétiles Fiduciasios a fa Fecha de Pago correspondiente ¢ el Monte Disponible, 1o que resulte menor.
Lo anterior se podrd usar exclusivamente para pago de intereses ordinarios.

Z. Que en cualquier Fecha de Pago, se encusntren agotados los recurses liguidos del Patrimonio del
Fideicomiso Emisor v el Aforo de Ejercicio es una cantidad negativa, En cuyo caso, et Fiduciario Emisor
podrd usar como gjercitio de la Garantiz, el monto requerida para alcanzar el Monta Qbjetivo Afore o

~el Monto Disponible, lo gue resulte menor, Lo anterior se entendsrd exclusivamente para fa
amortizacion anticipada voluntaria de principal (conforme z lo establecide en los Documentos de fa
Emisidn) para recuperar un Aforo de Ejercicio igual a 0 {cero), seglin ef objeto de la Garantlz definido
en ia Clausula Segunda de dicho Confrate. Monto Ohjetivo Afero
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3. Que en la Facha de Vencimiento de la Emisidn, los recursos fiquidos det Patrimonio del Fideicomiso
Emisor sean insuficlentes para cubrlr los pagos derivados de los Cerlificados Bursdtites Fidudiarios, por
concepto de saldo invoiuto exigibie al vencimiento. En cuiyo caso, el Fiduciario Emisor padrd usar como
ajercicio de la Garantia el mwsto requeride para cubrlr los pagos de saldo insolute exigible de los
Certificados Bursdtifes Flduclarios a fa Fecha de Vencimiento de la Brnisidn o el Monto Disponible, to
que resulte menor. .o anterior se podré usar exclusivamente para pago de saldo insoluto exigible al
vencimiento,

En virtud de [ solicitud a gue se reflere el pdrrafo anterios, ¢! Garante se obliga incondicionalmente durante la
vigencla del Contrato, a depositar o Uransferlr recursos a la cuenta del Fideicomiso Emisor seffalada en la
solicitud menclonada, dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la recepcidon de la misma.

La incondicionalidad de la Gerantfa se traduce en gue el Garante acepta expresamente gue no ejercitard
derecho algune para retener o detnorar cualquier ejercicio de 12 rmisma.

Reembolso.

Hasta en tanto no hayan sido Hguldados en su totalidad fos CBFs emitidos al amparo del Fidalcomiso Emisar,
exclusivamente el Fideicomiso Repago estard obligado a reemboisar al Garante, en el domicilic de este dlilimo
gin necesidad de requerimiento o interpelaclén previos, Ias cantidades que este Gltimo e hubiera entregado al
Fideicomiso Emisor con motivo del ejercicio de la Garantia en cumplimiento del Contrato de Gerantia de Pago

~Qportuno y los intereses respectivos, con cargo af patrimoenio fidelcomitido del Fideicomiso de Repago y hasta
donde este alcance de acuerdo con la prefacidn de pagos Indicada en el Contrate de Fideicomlso de Repago v
que le corresponde por su cardcter de fideicomisario en primer lugar en el Fideicomiso de Repago.

Una vez liquidadas todas v cada una de las obligaciones al amparo de tos CBF's, et Garante podrd requerir &
pago de las cantldades que, en su caso, le adeude el Fiduciario Emisor con cargo af Patrimonio del Fideicomiso
Emisor y/o del Fldeicomiso de Repago indistintamente, conforme & los términos establecidos en los respectivos
contratos antes mencionados.

Incumplimiento.

En c¢aso de que el Fiduciaric Emisor o el fiduclaric del Fideicomiso de Repago incumpian con cualquiera de las
abligaciones & su cargo previstas en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno, el Garante apiicara (o siguiente:

a) Exclusivamente el Fiduciarlo de Repago, se obliga a pagar inmediatamente al Garante las cantidades que e
- haya entregado el Garante al Fiduclaric Emisor por el ejercicio de (a Garantla, sin necesidad de
requarimiento o Intarpelacién previos,

Una vez liguidadas todas las cantidades derivadas de las obligacionas al amparo de los CBF's, el Garante
podra requerir ¢l pago de cualesquier cantidades que se le adeuden indistintamente al Fideicomiso Emisor
o al Fidelcorniso de Repago. Lo anterior, conforme a los términos y prelacion establecida en dichos
contratas de fidelcomiso,

b) Todo retraso causard intereses morstorios equivalente & aplicar 1.5 (uno punto cinco} veces ta Tasa de
Interés de fa Emisidn de los Chis,

c) Independientemente de tos intereses seffalados en el Inciso anterior, el Fideicomiso Emisor v el Fidsicomiso
de Repago, en su caso, deberd indemnizar al Garante por cualesquier dafios v perjuiclos qua le causen al
Garante con motive de dicho incumplimiento.

l.as obligaciones a cargo de los deudores previsias se sujetardn a la prefacidn de pagos prevista en el Contrato
de Fidelcomiso de Repage v en el Contrate de Fideicomiso Emisor, segiin corresporgla, sin perjuicio de que los
intereses moratorios se cafcularan desde su incumplimiento. Las responsabllidades de los deudores se limitardn
hasta donde basten y alcancen los recursos afectos al Fidelcomiso de Repago v al Fideicomiso Emisor, segiin
corresponda.

Asgimisine, las Partes acuerdan que o incumplimiento por parte del Fidaciarlo Bmisor o del fiduciario del
Fidelcomiso de Repago de sus obligaciones no afectaré la validez, irrevocabllidad v exigibilidad de ta Garantia,

Obligaciones de Pago.

" Las Partes del Contrato de Garantla de Page Oportuno acerdaron, gue salvo por el pago de la Contrapresiacion
de la GPO cualesquier pagos al Garante por conceplte de interggses, reembolsos o cualesquier otros que en
términos de dicho Contrato fe correspondan al Fiduciaric Emisor ¢ al Fideicomiso de Repago, se llevardn a calio
en primer Jugar por el Fideicomiso de Repage, hasta donde baste y alcance el Patrimonio de! Fideicomiso de
Repago,

Una vez liquidadas todas las cantidades al amparo de los CBF's emitides por el Fidelcomiso Emisor, ol Garante

tendrd de derecho de exigl Indisbintamente al Fideicomiso Emisor o al Fideicomise de Repago, cualesquier

cantidades que se le adeuden conferme al Contrato de Garantla de Pago Oportunc.

i
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Rescrincion dol Fideicomiso de Renang

El Fideicomitente, el 8 de diciernbre de 2014 constituyd un Contrato de Fidelcomiso frevocable de
administracién, y pago que se identifica como F/310166.

Las partes del Fideicomiso son:

. Fideicomitente: FOVISSSTE.
b.  Fiduciario: HSBC México, 5.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo
Financlero HSBC, Division Fiduciaria.
c. Fideicomisaric en El Garante, hasta por cuslesquier monto al que, en su caso,
Primer Lugar: tenga derecho en términos del Contrato de Garantia Oportuna,
d. Fideicomisario an FOVISSSTE, hasta per cualesguier monto al que, en su ¢aso,
Segundo Lugar: tenga derecho en términos del Fideicomiso de Repago,

Fines del Fidelcomiso.

3on fines del Flideicomiso de Repago que el Fiduciario de Repago: (i) abra las cuentas y fondos del Fldelcomiso
de Repago a su nombre v 1as opere conforme a 1o establecido en el diche fideicomise; () reciba la propledad v
mantenga 2 titularidad de los bienes y/o derechos que forman parte del patrimanio del Fidelcomiso de Repago;
(i) utilice las cantidades disponibies de las cuentas y fondos del Fidelcomiso de Repaga conforme a lo
establecido en dicho instrumento; (iv) invierta las cantidades que se encuentren disponibles en 1as cuentas y

L fondos del Fldeicomiso de Repage, conforme v de acuerdo a lo establecldo en dicho instrumente; y {iv) apiiue

los flujos de efective derivados de los Derachos Crédito (los “Productos de fos Derechas”), conforme a lo
establacido en dicho instrumento,

Patrimonio del Fideicamiso.

i La aportacion inicial,
(9 Las Productos de los Derechos,
i Las cuentas y fondos del Fidelcomiso de Repago y el efective depositado en dichas cuentas y
“fondos.
Sd Cualesquier cantidades que deriven del ejercicio de los Froductos de los Derechos ¢ de la

Garantia de Crédito de Vivienda.

e Los flujos dertvados de fa Liguidacidn,

. Las cantidades que por cualguier concepto transfiers el Fideicomitente al Fiduciario de
Repago, )

I Cualquier otra cantidad y/o derecho del Fiduciario de Repago en su cardcter de Fiduciario del

Fideicomiso de Repago y el Contrato de Garantia de Pago Oportuno,

b Todos los valores y otras Inversiones, ast como las devoluciones que se deriven de esos
valores e inversionas, conforme a las lnversliones permitidas que realice el Fiduclirio de
Repago .

i las demds cantidades, actives, fondos y/o derechos que, én su caso, aporte el Fideicomitenta

conforme a lo seflalado en el Fideicomiso de Repago, para el cumplimiento de sus fines,
- Cuentas def Fideicomiso,

Cuenia del Fideicomiso de Repaga: A més tardar el Dia Habi inmediato siguiente a ia fecha de
celebracion del Fideicomiso de Repago, el Fiduciario de Repage deberd abrir la cuenta del Fideicomiso

- de Repago (la “Cugnta del Fldeicomiso de Renago™), en la cuzl reciblrd: (1) la aportacién inicial; {il} los
flujos derivados de o3 Derachos de Crédite; v (1) cualesguiera otros recursos aportados al patrimenio
del Fidetcomiso de Repago,

Fongo .de Reserva, A mds tardar ¢f Dia Habil inmedlate siguiente a la fecha de celebracion del
Fideicomiso de Repago, el Flduclario de Repago deberd abrir ef fondo de reserva (el “Fondo de

" Reserva”) &l cual, con cargo a fa Cuenta del Fideicomiso de Repago, transferird l0s recursos nacesarios
para afcanzar el saldo objativo del fondo de reserve (o “Saldo Ohistivo del Fondo de Raserva™.

fE Salde Objetivo del Fondo de Reserva serd un mento equivalente a 3 {tras) vecas of monto en Pesos
que corresponda @ ios intereses pagaderos con respecto a los Cerlificados Bursdbiles Fiduciarios en
- cada Facha de Pago, conforme a lo estipuladeo en el Conirato de Garaniia de Page Oportuno,
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Cuenta del Servicio de s Garantia de fago Coortuno. A mds tardar el Dia Habil Inmediato sigulenle &
que ef Fiduciario de Repayo reciba una Notificacion de Disposicion de la Garantia de Pago Oportuno, el
Fiductario de Repago deberd abrir [a cuenta det servicio de la Garantia de Page Oportune (I “Cuanta
del Servicle de la Garantia de Pagg Qportune®), a la cual, con cargo 2 fa Cuenta del Fideicomiso de
Repago vy, en su caso, al Fondo de Reserva o al fondo de remanentes del Fideicomiso de Repago (el
“Fondo de Remanentes™), transferird los recursos necesarios para cubrir &l servicio de la Garantia de
Pago Oportune.

Fondo de Remanenies. A més tardar el Dia Habll inmediato slguiente a |a fecha de celebracian del
Fideicomiso de Repage, el Fiduciarko de Repago deberd abrir &l Fondo de Remanentes, al cual el
Flduciario de Repago transferird las centidades remanentes.

Apifcacién de los Recursos de Ia Cuenta del Fidelcomiso de Repago.

a, Gaslos del Fldelcomise: E! Fiduciarlo de Repago retendrd en Ja Cuenta del Fideicomiso las
- cantidades necesarias para cubrir fos gastos del Fideicomiso de Repago.

b, Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: Cada Dia HAbR, transferird de fa Cuenta det Fideicomiso de

Repago al Fendo de Reserva, las cantidades necesarlas para ¥ hasta aicanzar el Salde Objetive del
Fonde de Reserva,

¢ Cuenta del Servicio de Ia Garantia de Pago_Oportuno: El Fiduclario de Repago, a partir de que

- reclba una Notificacién de Disposicidn de fa Garantia de Pago v hasta en tanto no reciba de parte
del Garante una notificacidn de cumplimlento vespecto a dicha Notiflcacion de Disposicién de Ia
Garantla de Pago ¢ una Notificacién de Cumplimiente Total, deberd transferir a la Cuenta del
Serviclo de la Garantia de Pago Oportuno, tas cantidades necesarlas para cubrir el servicio de la
Garantia de Pago Opartunc conforme a la solicltud de pago respectiva,

d. Cantldades Remanentes. Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles sigidentes a cads Facha de Pago vy
slempre y cuando no se haya presentado un evento de incumplimlents del Fideicomitente,
transferird al Fondo de Remanentes las cantidades remanentes que se encuentren depositadas en
ta Cuenta del Fidelcomiso de Repago. Lo anterlor, una vez que el Fiduciario de Repago haya tevado
a cabo los pagos, retenciones vy transferencias a que Dhacen referencla los Incisos a) al <),
inmediatos anteriores.

VIL.4 Estimaciones Futuras, Posibles Escenarios de Pago

£l objetive de los slguientes escenarios de estrds es ejemplificar, de forma exclusivamente fustrativa, la forma
como podrtan irse amaortizandae fos Certificados Bursatiles Fiduciarios ante distintas condiciones de: (i) prepage;
(1) Cartera Vencida; (ili) salario diario integrado de fos Deudores Hipotecarlos; (iv) Inflacién; e (v) Incramentos
.al SMGDF que afectan el monto y el momento en que se reciban los flujos en el Fideicomiso y por tanto la
velocidad de amertizacidn de los CBF's. En consecuencia y por tratarse de proyecciones, el_comportamiento

real puede diferir sustancialmente de los escenariog presentados a continuacion

La informacién contenida en el presente Suplemento con respecto a la amortizacién esperada de los
- Certificados Bursdtiles Fiduciarlos estd basada en una estimacién del comportamiento esperado de Ja
-amortizacién de todos los Créditos Hipotecarios con base eh @ comportamiento historico de los PAGOS
- efectuados por los Deudores Hipotecarios tomando en cuenta las condiciones y/o variables macroecondmicas
prevaiecientes actualmente y no existe carteza alguna de que dicha proyeccldn se materialice,

- Pudieren existir distintos factores, no reficjados en estos escenarios, que pueden afectar el monto v el
momento en que realicen log flujos, que los potenclales inversionistas deben considerar con el objeto de
determinar los efectos que éstos puaden tener en su inverslén, Los principales rlesgos se describen en el
~ Prospecto v en este Suplemento, no obstante fo anterior es importante hacer notar que los riesgos e
incertidumbres que se describen en los dichos documentos no son los Gnicos que pueden afectar a los CBF's, al
:Fiduclario Emisor, al Administrador o a los Deudores Hipotecarios. Existen otros riesgos e incertidumbres gue se
desconocen o que actualmente se considera que no son significatives y que podrian tener un efecto adverso
sobre los CBF's o sobre las personas anteriormente descritas. En el supueste de que llegue a materializarse
Cuaiquiera de fos rlesgos que se menclonan en el Prospecto v en el presente Suplemento, el pago a los
Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los CBF’s podtia verse afectado en forma adversa.

Bajo los términos de fos contratos que documentan los Créditos Hipotecarios, los Clientes tienen el derecho a
efectuar, sin restriccion ni pena alguna el prepago de fas cantidades adeudadas bajo fos mismos,

Por 1o anterior, 1z amortizacidn de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios dependerd directamente del
comportamiento de pages que reaficen fos Deudores Hipotecarios, asl como fas Dependencias v Brtidades
respectivas en ef future,

5i los Daudores Hipotecarios y las Dependencias y Entidades no mantienen un comportamiento de pags similar
al que han tenido en el pesado presentando atrasos en sus pagos, los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
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amartizaran en forma méds lenta que la descrite en el presente Suplemento. Ue igual manera, s los Deudores
Hipotecarios incrementan el monto de pagos anticipados de principal bajo sus Créditos Hipotecarios, los
Certificados Bursatiles Fiduclarios amortizaran en forma més répida que la descrita ea ef presenta Suplemento,

Bajo los términes de los Cestificados Bursdtiles Tiduciarios, estes fluctuaciones en el comportamiente da la
amortizacion anticipacda de los Cerlificados Bursdtiles Fiduclarios no dan derecho al pago de ninguna
penalizacidn en favor de tos Tenedores,

Sunuestos de Escenario Neulrs v Algunos Conceptos

El Escenpario Neutro descrito en las tablas que se presentan mas adelante, ha sido preparado sobre la base de
tas caracteristicas de log Derechos de Crédlto afectados al Fideicomiso, asumiendo enire otras cosas, que:

i) Los pagos, para cada Crédito Hipotecario, esldn basados en los saldos inicizles y corrientes en
) VSM, el tipo de amortizacion del crédito, salarie diarie integrado de los Deudoras Hipotecarios v la
tasa de interés de los Crédlios Hipotecarios;

i) Loz pagos de cada uno de los Deudores Hipotecarlos se componen de fa suma de: (@) las
Apottaciones de las Dependencias y Entidades v (b) los de Destuentos sobre Nomina;
4ili) - Ef valor de la UDI aumenta su valor de acuerdo a un incremento del INPC de un 4.5% (cuatro

punto cinco por clento) anual,

iv) El SMGDF se Incrementa anualmente en un 4.5% (cuatro puntd ¢ince por clento) en pesos
nominales cada afio;

v} El salarfo diario nfegrado de los Deudores Hipotecarios se mantiene constante en términos de
SMGDF; sin tener incrementos anualizados sobre SMGDF al salario dlario integrado de los Deudores
Hipotecarios ("3DI") det 0%"{cero por clento);

vi) Las amortizaclones totales anticipadas de principal de los Créditos Hipotecarios son recibidas el
tltimo dia de cada mes a una TCP def 19 (uno por clento),

vit) No se presenta ningun incurnplimiento en el pago de los Créditos Hipotecarios, esto es una TCI del
0% (vero por ciento);

‘viii} Los pagos en refacion a tos Certificados Bursatiles Fiductarios serén hechos a tiempo en cada Facha

de Pago;
ix) Et Fideicomitente no requiere sustituir ningtn Crédito Hipotecario no Elegible;
x} Para el ¢alculo de dichos escenarios se supuso una tasa de interés fija de fos Certificados Bursdtiies

Fiduciarios de 4.00% (cuatro por ciente), Hohorarios de Administracion de 0.75% (cero punto
sesenta vy cinco por ciente) mas IVA y presupuestos estimados para los diversos Monerarios por
Administracidn Maestra y Gastos de Manterdmiento.

'xi) Bl costo de la garentla parclal por parte de la SHF al mes es del 0.37 puntos bases anuaiizado
sabre saldos insclutos.

La tasa constante de prepago {(“ICP™) de “x"% asume que, durante cada mes de la vida de los Derechos de
Crédito, el “x"% anualizado del salde Insoluto total de los créditos hipotecarios (calcutadoes al inicio def mes) es
prepagado. De la misma forma 1a tasa constante de incumplimiento (“TCE"Y de "x"% ejemplifica la pérdida,
antes de recuperacidn det salde insoluto total de los créditos hipotecarios {calculados al inlclo def mes) de “x"%
anual como resultade de Incumplimiento. Asimismo, & continuacion se presentan los resultados de ascenarios
con tasas de icumplimiento gue no se mantienen constantes a fo largo del tiempo, aumentando el
- incumplimlento en los primeros meses, utilizando un supuesto sobre una standard default assumption (“x%e
. 80A"}, donde se multplica la curva 100%SDA *® por up factor de “x%“, Para todos los casos de
Cincumplimiento, se conskiera que et 40% del valor del arédito en VSM se recupera una vez terminado un
proceso, de 36 meses, de adfudicacidn y venta del Yhmueble en garantiall,

Escenatios de Sensibilidad
Para cada escenario de estrés se estimaroen los siguientes conceptos:
© 4. La amortizacién Yy pago de Jos CBF% por concepto de intereses asi como el balance de éstos.

¥ LA curva standard defeull msssnption, 100%SDA para créditos recién ordoinados, 0 meses de antipliedad © sea4oning, compends uns Lasa de

incumplinviento anuatizada de 0.02% en i mes L incrementando por G.02% cada mes hasta of mes 30 de 31 forma gue e el mes 30 la basa de
smcemplindento anustizada ¢y 0.60%, Dei mes 30 al mes 60 1o tasa de incumplimieato anasilzada se mantiere en 0.60% v del mes 63 ol moy §20
tasa de Incumplimiento anualizada decling de 0.60% a 0.03%, manteniéndose e 0.03% en Ins meses postetiorss al 120,

- Come méldics adictonal det incumghimiento v recuperacidn conjuntamente enseflaremos et % de péigida Acumylada en BDL defimidn come (AY ()
La suma del Saldo en incumplinsiento en URT menos (It} e sums de las recupersclones per venta dal inmueble en garantia en UBL v arclos entee (B)
et Saldo Iniciat de lo cartery en YB3,
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2, La duracidn, vida media y madurer estimadost?.

La duracién, vida media y madurez estimados suponiendo que se ejerce la opcién de readguisicidn en
la cual la Fideicomitente podrd readquirir fos derechos de crédito del Fideicomiso, es dechr, cuando ol
saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea igual o menor at 10% (diez por ciento) del
saldo insoluto de log CBIF's al momento de la Emisidn ("Clean up Cali)

A continuacion se prasenta un resumen de los ascenarios de sensibilidad analizados; esto es al ascenario neulro
Y los b éscenarios de estrds respecto de variacion del SMGDF, la inflacion fo UDDY, el porcentaje de prapago, las
pérdidas acurmuladas y el salerio diario integradeo {SDI) de los acreditados:

M DE

Duracion (ahos) 349 318 381 a8z 323 230 211 3.5 352 3.40 BAG
Viga Medla {alosy ¥] .44 4.34 422 350 253 3.37 393 325 380 362
Madure (sliog) 7.83 675 9.42 .17 G592 568 7.08 8,17 792 125 163

Crecimiano on NPGUDI da 4.5%
Crecimionto en SWOFVEMde 4.5%

Tana Constantoe da Prepago (TGP) de 1.0%
Incumptmianto de 0%

Cietimienlo an SDEsobre VEM de 0.0%
Clean Lp Call 0%
L o

Fugate: Actinver con informacidn proporcienada por FOVISSSTE
{RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE N BLANCO)

¥ e auracibn es el Linmpo promedio de repage de s Certificades Bursatiles pondecpdo por of valor sresante de les pagas de prindipal ¢ iaterds. La

vida mecia ¢2 el tempo promedio de repago de los Certficados Hursatiies ponderado por tos pagos de principal, La madurez ¢s 2 Oims fecha de
pago ce prinddpal £ interés de los Certificados Bursdiiles
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De igual forma, a continuacion se presenta e comportamiento de ln estructura en el Fscenario Neutro en
términos de Saldos v de Flugos en UDIs:

a}) Saldos

1400000000

~Saldo Cartera Hipotetaia (LD
1,200,000,000

e Saldo Boang (LD

1000,000000 «-~8abdo Comstanche (V)

800,000,000

UDIs

00,000,000 -
400,000,001

B AN AR

] 12 24 36 48 L] 72 a4 96 ol 120 132

Furente: Actinver ron Informacién proporcionada por FOVISSSTE

D) Flujos
’ B0000000

A3000.003

bl o,

10,000,208

- UDIs

99006 : ) ]
l QM.W
£600.000

" R600050 i 1 ‘
LML SR S ioantt Sy

04 “*I PRI P o ks -e‘%w VSTLTIr A AP ’ ’
@ 3. ) i s o e I i W A

Fuenate: Actinver con Informactdn proporcicuada por FOVISSSTE
|RESTO OE LA PAGINA INTERCIONALSENTE N BLANCO]




Se consideran tasas de inflacidn (variacion de 3 UDD) de 1.5% a 7.5% anual. En todos los supuestos, los CBF

s¢ amortizan en un plazo maximo de 9.17 afios.

&l_}uﬂsllﬂllﬁud INPCRION ~ 300 g INPCIUDI - 100hps Emcn:_l_[lg_l\}_g_giro INPCIURI 1 190bps PR + 3

INFICIUD] 4.8 4.50% 4.60% 4.60% 4.50%

SWOFSIA L50% 3.80% 4.50% 6.50% 7.50%

TGP 1.00% 1005 1.00% 1.00% 1.00%

TGl G.00% G.00% 0.00% 0.00%% 0.00%

sba ©.00% 0.00% B.00% 0.00% O00%

&0l 0.00% 0.60% B,00%: 0.00% 0.00%

Foghn du Papo Periodo INPCIID] - 300 fps IPEIUDE - 100hps Escanaria Novleo IWPCAJDI + 100hps INPCIUE + 300bpy

T Gfdiedd & 106% O 1063 1005 160%
Di-dic-16 12 80% a7 B7% 8% 7%
08-dle-16 24 5% 4% 4% 73% 2%
©8-giev17 36 G3% B2% 61% 1% 58%
G&-dic-18 a8 SR% AR% 4% A6% 43%
[B-die~12 [c) 41% % 5% 32% 25%
08-dic20 2 A% 26% 2% 9% 0%
08-dic-21 a4 21% 4% 9% ) %
0B.dlc-22 96 12% 2% 0% % 0%
BE-dic-43 Ww0e i 0% 0% % 0%
00-dic-24 120 0t% 0% % % 0%
OB fic-25 32 0% 0% 0% 0% 0%
00-dic-20 144 0% 0% % 0% &%
08-dic-2Y 156 o% ot 6% % 0%
08-dic:28 68 0% o% 8% 0% 0%
Ofgie-28 iy o% o 0% 0% 0%
Cerflcados Draraclén (aros) 3.23 3.2 .49 354 3.82
Vida Madlz (afios) 3160 270 381 Ki:x) 122
Maturox (5105} $.92 742 781 87 917
Closn-Up Colt Duracion (phos) 3zt 337 345 3.5 BN
: Vidn Madia {afios} 3ar 3.67 A% 3.0¢ 430
tadures (ahos} 6.33 683 108 ¥4 847

120%

0%,

0% ] e

AO% e

%

0%

NPCHIDI

16

rs ;

WHCH 560 e
ARG - 100bps |

Escenano Nowrs |
e ORI, + 100bps |
YOI + 20leps

SWOFNSENA 5.5% 55% 4.5%

Tor 5.0% 1.45% 10%

™ 00% 0.0% 0.0%

SDA 0% &% a.0%
.2 0.0% .05 0.0%
Creitifleados ) Duracidn (afus) 428 3,39 345
. Vida Moedin (sios) B 3.70 381
?.47 1482

) ; 3% 546

Vida Madii (aitos) A 357 3.96
oo OGOROE (R 8553 7108
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28
29
30
#
32
33

C o

" a5
R
a7
38
39
4D
a1
42
43
44
45
A6
47
48
A9

$8,022,031,02
$6,293,063,663
$6,245,661,663
$6.1689,085,247
$6,141,650,660
$6,086,179,856
$6,037,940,800
$5,968,917 322
$5,027 591,024
$5,879,104,625
$5,831,038,132
$5,775,812,153
$6,727,886,732
$5.927,073,334
$8,877,923 590
$6,820,397,26%
$5,770,437,164
$5,713,000,406
$46,663,129,807
$5,501,439,038
$5,548,801,373
$5,498,760,954
$6,449,068,887
$5,591,609,037
$5,342,296,921
$6,523,061,709
$5,471,309,461
$5.411,753,714
$5,360,104,214
$5,300,641,137
$5,249,084,231
$5,174,820,284

.$5,130,819,415

$5.078,989,603
$5,027,617,406
$4,068,431,403
$4,917,151,338
$56,076,660,971
$6,023,178.421
$4,961,521,282
$4.908,126,689
$4,846,564 427
$4,793,264,631
$4.716,244,001
$4,670,830,798
$4,817,244,374
$4,564,136.679
§4,502,861.075
§4,449,847,699
54,586,158,410

$0
343,167,240
$50,364,780
$43,157,24C
$50,361,780
$43,187 240
$63,904 860
$36,382,200
$43,546,740
$43,167,240
$50,351,780
$43,167,240
$50,361,780
$45,109,768
$52,628,060
545,109,766
$52,628,060
$45,109,766
$G6,871,464
$37.988,049
$45,606,343
$45,108,766
§52,628,060
$45,109,766
$52,628,060
$47,139,705
$54,0906,323
$47,139,705
554,906,323
$47,139,705
$69,880,711
$39,697.611
$47.554,129
$47,139,705
$54,996,323
47,139,705
$54,9906,323
$49,260,092
$57.471,1587
$49,260,962
$57 471,157
$45,260,802
$73,025,343
$41.483,889
549,684,064
$49,260,092
$87.471.457
$40,260,982
$57 471,187
51,477,737

$28,768,7

$30,063,365
$20,832,122
$24,566,707
$29,335,878
$29,070,876
$28,840,460
$28,510,767
$28,313,370
$28,081,773
$27,852,182
$27 588,417
§27,359,236
328,316,197
$28,076,132
527,801,358
527,662,716
$27,288,370
$27,050,161
%26,708,205
$28,504.457
$26,266,047
$28,027 601
$26,754,621
$26,517,690
$26,381,073
$26,133,924
425,849,453
$285 602,747
$25.318,720
$25,072,456
$24,717,775
$24,507,860

- 824,260,803

$24,014 611
$23,731,907
$23,486,066
$24,248,913
$23,993,408
$23,6808,901
$23,443,854
$23,149,805
$22,898,216
$22.627,328
$22.310,408
$22,054,448
$21,800,773
$21,508,002
$21,254,6772
$21,905,965

5,244,970
5,204,626
5,168,321
5,118,050
5,071,817
§,031.617
4,974,088
4,939,659
4,609,254
4,866,198
4813181
4,773,187
4,930,978
4,898,270
4,860,331
4,808,698
4,760,834
4,719,276
4,659,616
4,624,076
4,582,301
4,540,821
4,493,250
4451914
4,602,543
4,659,428
4,509,798
4,466,764
4,417,201
4,374,237
4,312,368
4,276,683
4,232 499
4,188,681
4,140,360
4097626
4,230,558
4185982
4,134,601
4,080,105
4,038,804
3,894,387
3,930,204
3,892.359
3,847,704
3,803,446
3,762,384
3,708,206
3,521,790
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§6,022,031,926

$6,245,551,653
$6,189,885,247
$6,141,650,686
$6,086,179 856
§6,037 940,800
$6,968,817,322
$5,027 501,024
§5,879,104.625
§5,831,088,132
$5,775,817,183
§5,727,836,732

“$5,672.701,755

$5,877,923,590
$5,820,5397,261
$5,770,437, 164
$5,713,000,406
$5,663,128,807
$5,501,639,038
$5,648,601,373
$5,498,760,954
$6,445,088,887
$5,301,800,937
$5,342,266,021
$5,255,216,047
$5,471,300,461
$5,411,763,714
$5,360,104,214
$5,300,641,137
$5,24%,084,231
$5,174,829,284
$5,130,819,418
$5,078,989,603
$5,027,617,406
$4,968,431,403
$4,917,151,338
$4,868,057,389
$6,023,178,424

" $4,061,621,282

$4,908,125,689
§4,845,564 427
$4,793.264,631
$4,716,244,901

- 84,670,830,738

84,617 244,374
54,564,135,678
54,502,861,075
$4,449,847,608
54.368,668,335
$4,530,858,875

65.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
L.73%
5.73%
8.73%

8.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5,73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
8.7%%
5.73%
§.73%
53.73%
8.73%
5.73%
8.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.7%%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
G75%

5.a%

\

T ‘\
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98

99
100
101
102

$4,530,850 878
$4,467 028,600
%4,411,825 542
$4,348,001 661
$4,292,990 515
$4,213,101,539
%4,166,2309,047
$4,110,837,783
$4,055,934,348
$3.992,497,043
$3.937,662,226
$4,048,609,362
$3,991,681,211
$3.925,444,994
$3,868,379,556
$3,802,366,065
$3,745,433,067
$3,662,566,373
$3,614,242,779
$3,556,083,775
$3,600,176,428
$3,434,498,675
$3,377,842,358
$3,461,310,589
$3,402,220,180
$3,333.800,859
$3,274,807,716
$3,208,494,572
$3.147 807,518
$3,061,650,464
$3,011,759,068
$2,952,540,085
$2,593,864,661
$2,825,866,96¢
$2,767,290,103
$2,820,882,282
$2,769,786,898
$2,688,951,651
$2,627,966,208
$2,557 240,813
$2,496,365,130
$2,407,200,746
$2,355,724,424
$2,294,600,224
$2,233,843,491
$2,163,448,531
$2,102,899,008
$2,124,078,672
$2,060,920,448
$1,987,583,496
$1,924,530.018
$1,861315718
$1,788 384,796

$60,057,350
351,477,737
$60,057,350
$51,477,737
$76,311,483
$43,350,675
$51,030,207
§51,477,737
$60,057,359
$81,477.737
$60,057 358
$53,704,235
$62,769,041
$83,764,235
$62,768,941
$53,704,238
$79,745,500
$45,301.465
$584,267, 161
$63,704,236
§62,750,941
§53,704,255
$62,750,841
$56,214,675
$66,584,138
546,214,975
$65,5684,138
$56,214,978
%63,334,048
$47,5340,020
$56,709,183
§66,214,875
‘$65,684,138
$56,214,875
$65,584,138
$88,744 649
$68,535,424
$58 744,649
$68,535,424
$58,744,649
$87,084,080
$40,470,321
$50,261,096
$58,744,649
$66,535,424
$58,744,649
§68,55306,424
$61,388,158
$71,619,518
$61,388,158
$71,619,518
$61,388,158
$91,002,863

$21,641,826
$21,386,024
$21,073,257
$20,768 830
$20.508,637
$20,124,044
$19,900,208
§19,635,578
$19,373,320
$19,070,318
$18,808,641
$19,338,771
$19.,065,708
$18,750,042
$18,477 466
$18,162,293
$17,800,208
$17,494,392
$17,263,429
$16,9689,833
$16,718,725
$16,405,017
$16,134,396
$16,633,128
$16,250,838
$15,924,030
$15,642,247
$15,315,947
515,034,670
$14,624,093
$14,365,785
$14,102.023
$13,822.658
313,497,874
$13,218,112
$13.474,055
$13,182,230
$12,843,883
$12,552,583
$12,214.761
$11,823,986
$11,498,089
$11,262,210
310,950,770
$10,870,041
$10,333,767
$10,044 579
$10,145,745
$9,844,087
$9,493,770
$9,192,636
$8,5472 882

58,642,280

3,776,716
3,722,521
3,676,521
3,623,410
4877 462
3,610,918
3,471,887
3,426 698
3,579,046
3,527,084
3,281,410
4,373,916
3,326,276
3,271,504
3,223,650
49,168,663
3,121,194
3,082,139
3,011,844
2,964,111
2,016,813
2,862,082
2,814,869
2,884,433
2,836,183
2,778,167
2,720,006
2,672,076
2,623,006
2,651,375
2,500,798
2,460,450
2,411,554
2,354,891
2,306,082
2,350,738
2,200,822
2,240,793
2,189,972
2.131,034
2,080,304
2,006,001
1,963,104
1,912,084
1,861,536
1,802,872
1,762,416
1,770,066
1,747,434
1,656,320
1,603,785
1,542,763
1,490,521
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$4,467,025, 800
$4.411,825,542
34,348,091, 661
$4,202,990,515
34,213,101, 539
54, 166,230,047
$4,110,837,783
$4,055,934, 348
$3,992,497,043
$3,837,602,226
$3,874,353,456
$3,901,631,211
$3,825,444 904
$3,868,379,556
$3,802,395,965
$3,745,433,067
$3,662.566,373
$3,614,212,779
$3,656,933,775
$3,500,175,428
$3.434,498,675
$3,377,842,356
$3,312,267,549
$3,402,220,180
$3,353,800,859
$3,274,807,716
$3,206,494,572
$3,147,607,518
$3,061,650,4064
$3,011,759,0068
%2.852,540,086
$2,803,064,661
$2.825,868,060
$2.767,299,103

 $2,699,408,862

$2,759.786,898
$2.688,851,651

| $2.627 966,200

$2,557,240,813
$2,498,365,130
$2,407,200,748
§2,355,724,424
42,294 500,224
§7,233,843,491
-$2,163,446G,531
§2,102,809,000
$2,032,611,170
$2,060,920,448
$1,9687,683,498
$1,924,538,018
$1.851.315,718
$1,765,384,796
$1,695,691,612
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5.73%
5.73%
6.73%
5.73%
6.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
573%
5.7%%
5.72%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
573%
5.73%
3%
T3%
T3%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
573%
5.73%
5.73%
8.73%
5.73%
8.73%
5.73%
5.73%
5.73%
8.73%
573%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
573%
573%
5.73%
573%
8.73%
5.73%
573%
5.73%
573%
5.73%
5.7 %%
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103 $1.695,691,612 $51,606,486 7 - $6,100493 1,413,243 . . $1.542,751,863 579%
104 $1,642,761,803 $61,927,646 © §7,846,812 1,368,985 . . $1,679.485,053 573%
105 §1,679,485,063 §$61,388,158  §7,544,472 1,316,238 - - $1,516,780.657 5.73%
106 $1,616,780,657 $71.619.618  $7.244.962 1,263,984 . - $1,443,807,156 8.73%
107 $1,443,807,155 $61,368,158  $6.806,831 1,203,248 . - $1,381,306,749 5.73%
108 $1,384,306,749 F71.619,518  $6,597,861 1,161,088 . - $1,308,535,143 6.73%
109 $1,367,419,224 $64.150,626  §6,531,531 1,139,616 . . $1,302,120,082 5.73%
110 $1,302,129,082 $74.842,395  $6,219,671 1,085,108 . . $1,226,201,576 5.73%
111 $1,226,201 578 $64,150,626  $5,857,000 1,021,836 . - $1,161,020,1 18 5.73%
112 $1,161,029,118 §74,842,308  §5,545,701 967,524 . - $1.085,219,197 5.73%
113 $1,086,219,197 §$64,150,626  $5,183,592 904,349 - . $1,020,164,223 5.73%
114 $1,020,164 223 $95.097.092  §4.872,854 650,137 - - $624,218,004 5.73%
115 $824,216,004 $64,022,828  $4,414,664 770,180 . . $869,423,080 5.73%
116 $869,423,066 $64,714.509  $4,152,833 724,519 - . $803,983,968 5.73%
17 $803,983,958 $64,150,626  $3,840,261 669,987 . - $739,163,356 5.73%
118 §739,163,366 $74,842,396  $3,530,643 £15,069 - . $663,704,990 5.73%
119 §663,704,980 $64,150,626  §3,170,213 553,087 - - $599,001,277 5.73%
120 599,001,277 $74,842,306  $2,661,153 499,168 - - $523,650,713 5.73%
121 §547,2724.400 $67,037.404  $2,513839 456,020 - . $479,730,876 5.73%
122 $479,730,976 §78.210,304  $2,291454 399,776 - - $401,120,806 5.73%
123 $401,120,896 §67.037.404  $1,915970 334,267 - - $333,749,224 5.73%
©.124 $333,749,224 §78,210,304  §1,504,166 278,124 - - $255,260,796 5.73%
126 $256,260,795 $67,037.404  $1.219,263 212,717 . - $188,010,676 5.73%
126 §188,010,676 $09,377 402 $698.040 156,676 . - $88,478,597 5.73%
127 $88,476,697 $56,453 855 §422,612 73,730 . - $31,949,012 5.73%
128 $31,949,012 $31,940,012.  $152,606 . . : $0 5.73%
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2.~ Sensibilidad sobre SMGDF/VSM

fste Cscenario, contempla tasas de crecimiento del SMGDF que van del 1.5% al 7.5% anual. En todos los
supuestos, los CBF's ge amortizan an un plazo maxime de 9.42 afios,

Sonelblldad SWDF 500 bps SNDE - 100hps Esuonarlo Noulre SNMDF + 100bps + 40Dhps
WPCIUDI 4.50%% 4.50% 4.50% A% A4.50%
SMDTASM A 1.50% 3.50% L50% 5.50% 7.050%
ICP 1.00% 1.90% 1.60% 1.0 1.O0%
T Q0% T00% 0.00% 0.00% 000%
e 000% T00% 0.00% 0.00% 000%
s $.065% 090% Q0% 0.00% 090%
Focha de frago Periodo SHDF - 300 bps SMOF « 100bs6 Esconario Noufro SMOF + 100bps SHDE + 300hps
O-tlic-14 0 H00% 100% 10% 1003% 100%
DV-dlig 18 12 8u%t B7% 8 i 1%
03-4ic-16 p] T5% T4% T4% Ta% T
Of-die 17 36 H3% 62% 81% 60% 8%
Dd-dic 8 g 52% 49% 40% 46% 45%
08-4le-1% a0 44% 37% 35% 2% 2%
D206 ¥z It 25% 22% 19% 2%
Odegifen &4 25% 14% 9% 4t 0%
Of-giir-22 o 2% 2% 0% D% 0%
08023 108 3% 0% 0% 0% %
QB-4ie-24 RO 0% 0% 0% 0% 0%
Ofdies25 132 0% 0% 0% 0% 0%
OF-die- 26 144 0% 0% 0% 0% 0%
Othic-27 456G o% 0% 0% Gl 0%
0d-die-2d 1068 0% 0% (13 5% 0%
08-dig-29 IED 0% 6% % B3 0%
Canilicedes Duracién {#fios) 383 361 BA% ekt 348
Vida Modia (nfes} 4534 .80 389 367 344
Moduroer (afos) 842 828 783 142 .78
CloanUp Calt Ducagitn {ofios) 587 350 346 335 316
\ida Medin {afos) 420 382 i) 364 342
Madurer (afioy) B33 742, 168 974 G725

133% . e e e S U
{ e EE < Fe0 bps 1
|~ BIDF - $00ps
160% scenato Newo
=5~ BMOF § 1G0ps |
)
0% U
L)
9%
1L .

Twe 1.0%

TG [ 0.0% 6%

8DA Go% 0.0% 00%
et i 0.06% 00% e 0%
Curtificados Duraclén {afos) 201 348

Vida Modla {afus) 3.9 3.4
ST .. 112 %0 1.2 . 828 8T8

T Clean. pCai! Dilhl’fﬂél"l !anos] T o T 358
Vit e dia lafios)

Madurez (afivg]
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0
1
2
3
4
5
5]
7
8
9

o ad a
P ]

$6,022,931,926
#6,474,651,821
$6,424,840 787
$6,367,688,172
§6,317 975,275
§6,260,802,723
§6,211,278,813
§6,140,273,800
$6,097,761,102
$6,047,882,749
§5,008,436,365
§5,941,630,086
§6,892,272,236
§6,273.221.020
§6,220,256,358
§6,164,379,670
§6,108,509,876
§6,045727 977
$6,902,952,893
$5,917,192,648
$6,872,061,165
$5,819,011,128
$5,766,424,975
$5,706,526,450
$6,653,434,563
$6.012,507,494
§6,956,179,821
§5,801,348,211

© §5,8356,119,505

$6,770,386,779
$6,714,260,872
$6,633.426412
$5,585,515,365
$6,529,092,368
$5,473,167,540
$5,408,736,441
$5,352,011,009
$5,686,224,600
$5,826,320,668
$4,056,272,715
$6,496,476,443
$5,427,535,660
§5,367,846,669
$5,281,594,368
$5,230,736,249
$5,170,726,371

$5.111.261,388
$5,042,631,620

$0
$44,406,401.
$51,807 573
544,406,481
$51,807 573
544,406 494
$65,828 947
$37,395,804
$44,736,886
$44,406,491
451,807,573
$44,406 491
$51,807.573
$47,736,078
555,603,141
547,738,978
$55,693 141
$47,736,978
570,766,118
$40,200,489
$48,1566,652
$47,736,978
$55,683,141
$47,736,978
$55,693,141
$51,317,251
$69.870,126
$51,317,281
$59,870,126
$61.317,251
§78,073,677
$43,215,526
$51,768,401.
$51,317 251
$59,870,126
$51,317,251
$59,570,126
$55,166,045
$64,560,386
$55,166,045
$64,360,386
§55,166,048
$81,779,006
$46,456,690
$55,651,031
§55,166,045
$64,360,380
$55,166,045
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$26,768,770
$30,026,428
$30,688,646
$30.415,512
$30,178,066
$29,905,447
$29,668,418
$29,320 258
$29,126,104
$28,897,948
$28,651,766
$28,380,429
$28 144,669
$29,964,286
$29.711,208
$24,420,518
$20,167,983
$28,877,660
$28,623,574
$28,263,702
$28,048,130
$27,794,734
$27.543,554
$27,254,581
$27,003,851

$28,718,977

$26,449,926
828,140,246
$27,871.677
$27,562,478
$27,294,391
$26,908,277
$26,670,433
$26,400,926
$26,142,799
$26,836,041

‘$26,568,393

$27,165,608
$26,859,565
$26,539,764
$26,264,138
$25,924 836
$25,639,730
$26.227,742
524,984,817
§R4,698,177
§24,414,002
§24,086,327

5,395,543
6,354,041
5,306,407
5,264,079
6,217.419
5,176,060

6,116,896

6,081,468
5,639,902
4,858,697
4,861,368
4,210,227
5,227,684
5,163,647
§,132,816
6,088,758
5,038,107
4,994,127
4,930,904
4,893,384
4,849,176
4,805,354
4,754,938
4,711,195
5,010,423
4,963,483
4,909,455
4,862,600

" 4,808,656

4,761,884
4,694,521
4,664,696
4,667,577
4,560,973
4,507,280
4,460,760
4,737 687
4,687,767
4,630,227
4,580,397
4,522,046
4,473,206
4.401.320
4,358,947
4,308,939
4,259,376

4,202,193

$6,022,031,626
$6,424.849,787
$6,367,668.172
$6,317.975,275
$6,260,802,723
$6,211,276,813
$6,140 273,800
$6.007,761.102
$6,047 882,748
$5,008,436,355
$5,941,630,086
$6,892,272,236
$5,835,664 437
$6,220,266,358
$6,159,379,670
56,108,509,876
$6,045,727,977
$5,992 962 603
$5,817,102 648
§4,872,061,165
§5,819.011,128
§5,766,424,975
$5,705,026,480
$5,663,434,563%
$5,593,080,227
$5,066,179,821
$6,591,346,211
$5,535,119,606
$5,770,586,779
$5,714,260,872
$5,635,425,412
85,585,515,365
$5.529,002,368
$5,473,167 540
$5,408,736,441
$5,352,911,408
$5,286,581,023
$5,625,320,866
$5,556,272,715
$5,49G,478,443
§5,427 535,660
5,367 045,669
$5,281,504,368
§5,230,736,349
55, 170.795,371
5,111,261,388
5,042,631,626

5
&
$4,883,263 3068

T L L —

5.73%
5.73%
B5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
573%
8.13%
8.73%

573%
5.75%
6.73%
5.73%
573%
B.73%
5.75%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5,73%
6.73%
5.73%
5.73%
5.73%
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83
84
86

$4,083 263,388
$5.283,356,554
$5,219.650,258
$5,146,113,136
$5,082,521,210
$5,008,098,361
$4.045,620 614
4,653 586,757
$4,708,601,138
$4, 735,776,613
$4,672 526,654
$4,599,445,448
$4,5365,300,078
$4,798,002,012
$4,730,342,341
$4,652 023,018
$4,584,396,871
34,506,199,171
$4,438,692,744
$4,340,487,867
$4,283,184,281
$4,215,303,238
$4,148,039,225
§4,070,206,085
$4,003,062,956
$4,219,751,804
$4,147,702,829
§4,064,201,704
$3,092,372,189
$3,908,080, 507
$3.837,300,326
$3,732,508,662
$3,871,685,237
£3,500,490,397
$3,527 958,217
$3,445,063,548
£3,473,660,054
$3,637,711,012
$3,461,000,3690
§3,372,264,818
$3,205,772,055
$3,207,074,270
$3,130,729,157
$3.018,908,759
$2,954,349,627
$2.877 567,934
52,801,485,814
$2,713,219,822
$2,637,277,362
$2,740,312,046
$2 658,831,360
%2 564,218,010
$2,482,683,17¢

54,360,306
60,303,496
$69,167,415
$69,303,496
$59,157,415
$59,503,498
$07,912,527
$49,940,042
$59,824,855
$59,303,498
60,187,415
$50,303,496
$69,187,415
$63,751,261

$74,376,471

63,751,261

$74,376,471

863,751,261

$94,605,957
$53,6686,513
64,311,723
$63,751,261

$74,376,471

§63,7561,264

$74,376,471

$68,532,606
79,954,706
$68,532,605
$70,954,706
68,532,605
$101,603,914
857,714,001

569,135,102
566,532,605
$79,954,706
$68,532,605
$70,054,705
73,672,551

$85,051,300
$73,672,551

$85,951,309
873,672,551

$109,215,468
$62,041,476
74,320,235
$73,672,551

$85,954,300
$73,072 551

$45,951,300
$76,197,992
$92,397,657
£79.197,582
192,397,667

$23.802,7583
$25,236,150
$24,631 864
$24.580,611
$24,276,861
$23,626,154
$23,622,950
$23,183,347
$22,926 483
$22,620,622
$22,318,606
$21,969,431
$21,667 066
$22,018.274
$22,594,56%
§22,220 574
$21,897,547
$21,624 087
$21,201,590
$20,732.610
$20,458,797
$20,134,861
$10,813,272
$10,441,408
$16,120,787
$20,155,810
$19,811,665
$19,413,248
$19,069,722
$18,871 624
$18,320,015
517,828 474
$17,537 048
§17,193,107
$16,851,430
$16,455.481
516,114,419
$16,898,015
$16,532,034
$16,107,707
$15,742,384
$15,318,716
$14,954,050
$14,419,926
$14,111,566
$13,744,813
$13,381,459
$12,959,758
812,597,059
$13,080 212
$12,700,012
$12,248,088
$11.85¢,580

4,152,719
4,402,797
4,349,709
4,288,428
4,235,434
4,174,248
4,121,351
4,044,656
3,009,668
3.946G.481
3,803,772
3,832,871
3,780,256
3,908,410
3,941,952
3,876,687
3,820,330
3,755,166
3,698,911
3817073
5.569,320
3,512,753
3,456,899
3,301,838
3,335,886
3,516,460
3,456,419
3,386,910
3,328,977
3,267,578
3,197,760

3,110,424

3,069,738
2,999,875
2,939,965
2,870,886
2,811,383
2,948,003
2,864,242
2810212
2,748 477
2,672,562
2,608,941
2,516,756
2,461,058
2,397,973
2,334,581
2,261,008
2187731
2,283,594
2,215,693
2,138,848
2,069,089
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$4,914, 760,283
$5,219,650,269
$5,146,113,138
$5,082,521,210
$5,009,008,361
$4,945,620,614
54,853,686,737
§4,709,601,138
$4.735.776,613
$4.672,526,034
$4,509,445,448
$4.,536,309,075
$4,463,341,406
$4,730,342,341
$4,652,023,918
$4,584,395,971
$4,506,1990,171
$4,438,602,744
54,340,487 867
$4,283,184,281
$4.215,303,238
$4,148,039,226
$4.070,206,085
54,003,062,956
$3,925,350,500
$4,147,702 828
$4,064,281,704
$3,992,372,189
§3,909,090,507
$3,837,300,326
$3,732,508,662
$3,671,665,237
$3,596,490,307
$3,527,958,217
$3,445,06%,545
$3,373,660,064
$3,290,893,965
£$3,451,090,360

$3,372,264,818

53,296,772,065
$3,207,074,270
$3,130,720,1587
$3,018,906,759
$2,964,349,527
§2.877,6567,334
$2.801,496.,811
$2,713.210,822
$2,637,277.362
$2,649,128,322
$2,658,831,380
$2,564,218,010
$2.482,843,170
§2,385,416,444

573%
8.73%
B.73%
5.73%
5.73%
5.73%
§5.73%
5.73%

5.73%
5.73%
5.73%
573%
5.73%
5.73%
6.73%
T3%
13%
3%
5.73%
5.73%
5.73%
8.73%
5.73%
5.73%
5.73%
573%
5.73%
5.73%
5.73%
5. 734%

8.73%

Lo & O

n

ey

ey



10 §2,358,416,444 $70,197,992  £11,408,368 1,090,347 $2.307.228,108 5.73%
102 $2,307 228,105  $117,404467  $11.000,565 1,922,600 $2,187.900,945 5.73%
103 $2,187,900,948 $66,694,567  $10,450,594 1,823,254 $2,119,383,110 §.73%
104 $2.119,383,110 876,894,252  $10,123,316 1,766,153 $2,087,722,706 575%
106 $2,037,722,706 $79,197.992  $9,733.26% 1,608,102 $1.066,826,611 6.73%
106 $1,966.826,611 $92,307 667 $0,346,859 1,840,689 $1,B62,798.266 5.73%
107 $1,862,798,266 $79,197,992  $8,607,729 1,552,882 $1.782,047,942 5.73%
108 $1,782,047 942 $92,397 667  $8,512,022 1,485,040 $1.688,165,245 5.73%
109 §1,814,777 638 585,137,544 56,668,356 1,512,315 $1,728,127,482 5.73%
110 $1,728,127 482 $99,327.484 $8,254,469 1,440,106 $1,627,359,805 5.73%
111 $1,627,350,805 $85,137,844 $7,773,148 1,356,133 $1,540,865,520 5.73%
112 $1,540,865,920 $99,327,464 $7,360,006 1,284,055 $1,440,254,384 5.73%
113 $1,440,264,384 $85,137,844 $6,870,451 1,200,242 $1,363,018,331 £.73%
14 $4,353,016,331 $126,200,802 86,467,034 1,126,264 $1,226 578,265 5.73%
115 $1,226,5678,265 $71,698,681 $5,858,799 1,022,146 $1,163,850,436 5.73%
6 $1,163,85¢, 436 $85,886,321 $5,511,455 861,550 $1,067,011,565 5.73%
17 $1,0687,011,5865 $85,137,841 $6,096,622 889,176 $080,984 548 5.73%
118 $980,084,548 §99,327.481 54,685,711 817,487 $860,839,579 §.73%
119 $580,839.570 $85,137,841 §4,207,365 734,033 §794,967,705 5.73%
120 §794,867.705 $09,327 481 $3,797.104 662,473 $604 977,751 5.75%
121 747,101,082 $91,623,178  $3,568,558 622,584 $664,066,318 5.73%
122 5654,955,318 $108,777,042  $3,126,420 545,796 $647,632,480 5.73%
123 $547.632,480 $91.823,179  $2,615,786 456,360 $455,652,040 5,73%
124 $455,652,940 $106,777.042  $2,176,444 379,711 $348,406,187 5.73%
125 $348.496,187 $91543.179  $1,664,606 260,413 $256,682,504 5.73%
126 $256,682,504 $136,675837  $1,226,054 213,002 $120,793,135 5,73%
127 $120,793,185 $77.073,832 $576,073 100,661 543,618,662 6.73%
128 $43,618.562 $43,618,562 $208,346 - $0

5.73%

Fuente: Actinver con Informacidn proporcisnada por FOVISSSTE
[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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3.~ Tablas de Sansibilidad sobre TCP

En el Escenaric Neuiro fa Tasa Constante de Prepago o TCP es del 1%, & mayor TCP, menor plaze de

amertizactén,
Sensibilidnd Eyconarko Mautro TCh e dinmpe TGP e Ag)pe TGP+ GO0 bpy FEF T 008 s
INPCAIDE 4.50% A50% 4.50% A4.50%, 0%
SNOEVSEA 4.50% 4.50% A50% 1.50% 4.90%
Toe 100% 3.00% 5.00% T.00% 9.00%
¢ 0.08% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
&0A 6.00% 000% 9.60%% 0.00% 0.00%
s01 0.00% 0.00% 0.00% 0,00%: 9.00%
fecha da Pago Perlodg Extonario Nouteo TGP + 200 bpo TGP + 400 bps TGP 4 800 bys TG + 100 bys
Db~ t4 g 0% 100.0% 1K0.0% 100% 109%
08-dic. 46 2 87.3% 8i2% 63.2% 2% %
Y oic~ 16 4 73.9% 60.8% S6.1% 6% 599
| OBdic-tY a6 G0.7% 55.1% A08% 45% AL
0%gic- 48 ] 47.7% 407% 343% 2% 234
GG ic-H GO 34.8% 8% 10.8% 3% k3
Ghi-dic-20) 72 2205 133% 8.6% o% %
0Bgic-21 o4 £.6% 02% 045 o &%
OB-¢lic-22 66 G0% 0% 0.0% W O%
Of-die-23 09 C0% ek £2.0% O 0%
OBdic24 ) &0% 0.0% 0% % 113
06-dic-25 132 0% 0% GO% 0% 0%
GB-4hiG-20 144 OA¥A O0% 0% V% 0%
Olslic27 165 % 0.0% G0% 0% 0%
0B-dic-28 164 00% 0.6% 04% 0% %
Bihdic-29 169 04% 0.0% o0% 0% Q%
Cerlifondor Duracidn (afos) 340 311 202 255 2.38
Vida Macta (afos) 381 337 3.08 2.4 263
Madurez tafing) 183 108 642 542 A
Choan-Up Cod Duracén (afos) 346 308 260 055 235
Vidn Media (sfos} &.20 &34 .00 213 2050
Wedurez fakon) 788 £33 5.83 833 4.92

H

" }HW“TCP + 200 s

100% 4 e ”%um«fl’}?#d&jbps
I TCE 9 GO0 bpa
fo TR + (0 s

05 Ao

WL NI R T T T e e s

" o

20% 1

i - —

1

NRGILDI 45% Tl £6%

#4.5%
SNDFSNI 4.5% 4.5% 4.5% 4.5%
Tce 1.0% 30% 8.0% 9.0%
TGH G0% 0.0% 0.0% 0%
ShA C.0% 0% 00% 8.0%
o 10 0% 0.0% V0% ; L A0%
CGaordificndos Buraclén {ados} 348 a1 282 2.3%
Vida Media (nhos) .81 xa 303 A
Madunoz {(ais) . .83 L S 842 Sy
Cletaip Call Duracton {afos) .45 3.09 2480 2.3%
Vida Media (afios) 378 3.34 350 205
Madurox, (afios) 7.88 633 . BB i 492
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0 $6,022,931,926 §0 §28,768,770 $6,022,931,926 5.75%
1 $6,793,963,003 543,167,240 $30,063,365 47,204,729 - - $6,203,591,694 5.73%
2 $6,203,601,804  §£60,361,780 $20,631,608 45,526,938 . - §6,106,703.175 85.73%
3 $0,108,703,176  $43,187,240 $20,168,007 45,800,274 - - $6,017,735.661 5.73%
4 $6,017,735,661 $90,361,780 $28,743,950 45, 133.017 - - $5,922,240,864 5.73%
8 $5,922,240,864  $43,167,240 §28,287,815 44,418,806 - - $5,834,666,817 6.73%
6 $5,834,650,817 563,991,860 §27,860,467 43,768,826 w - §6,726,805.031 5.73%
7 $5,726,008,031 $36,362,200 $27,354,706 42,951,788 - - §5,647 601,043 5.73%
8 $5.647.601,049  $43,545,740 $26,975,987 42,357,008 . - $5.661,697.2006 5.73%
2] $5.561,607,206  $43,167,240 $26 565,600 41,712,730 B - $5,476,817.326 §5.73%
10 $5,476,817,326  $50,361,780 $26,160,232 41,076,130 - - $5,385,379.416 5.73%
H $5,385,379416  $43,167,240 $25,723,475 40,390,346 - - $5,301,821,830 5,73%
12 35,301,821,830  $50,361,780 $25,324,350 39,763,664 - - $5.211.685,3687 5.73%
13 $6,446,222,724  $45,108,766 $26,014,086 40,846,670 - - $5,360,266,288 5.73%
14 $5,360,266,286  $52,628,060 $25,603 522 40,201,997 “ - $6,267.436,231 8.73%
15 $5,267 436,231 $45,108,766 $25,160,115 39,505,772 - - $5,182,820,693 5.73%
16 $5,182,820,603  $52,628,060 $24,755,946 38,871,158 - - $5.091,321,478 5.73%
17 $5,091,321,478 545,100,766 $24 318,896 36,184,911 - - " §5,008,026,801 5.73%
18 $5,008,026,801 $66,871,494 $23,921,036 37,560,201 - - $4,902,695,108 573%
19 $4,903,595,106  $37,988,049 $23.422,214 36,776,963 - - $4,0628,830,084 5.73%
20 §4.828,830,084  $45,506,343 $23,0865,085 36,218,226 - - §4,747,107 628 5.73%
21 §4,747,107,525 946,109,768 §22,674,745 35,603,306 - - $4,066,394,453 5.73%
22 54,666,394,453 62,628,060 $22,289,218 34,907 958 - - $4,678,768,438 5.73%
23 54.578,768,435 245,108,766 $21,870,667 34,340,763 " ‘ - - $4,499,317,906 5.73%
- 24 54,499217,006  $52,628,060 $21.491.168 33,744,884 - - $4,412,944,961% 5.73%
28 $4,611.627484 347,130,708 $22,027, 141 34,586,456 - ) - | $4.529,801,323 5,73%
26 $4,526,801,323  §54,996,323 $21,636,773 33,973,610 - - $4,440,831,400 5.73%
K4 $4.440.831,490  $47,136,705 $21,211,804 $3,306,236 - - $4,360,385,540 5.73%
206 $4,360,385,540  $54,008,323 $20.827,6562 32,702,892 Co - $4,272 685,335 5.73%
29 | §4,272,686,335 $47,138,705 $20,408,653 32,045,148 - ) - $4,193,501,482 §.73%
30 $4,193,601,482  $59,880,711 520,030,424 31,451,261 - ] “ $4,082,169,510 . 573%
3 $4,092,169,510  $39,697,511 $15.646,408 - - 30,681,271 - L §4,021,780,727 5.73%
a2 $4,021,780,727  $47,554,129 §$19,210,193 30,163,365 - - ‘ §3,944,063,243 5.73%
33 $3,944,063,243 347,138,705 §18,838,972 - 29580474 - e - 53,867,343,064 5.73%
34 $3,867,343,064  $54.896,323 $18,472,516 - 29,005,073 - - §3,763,541,668 5.73%
‘ 85 $53,783,341,668  $47,135,708 $18,071,27¢ 28,375,063 Co- - §3,707,826,900 5.73%
a6 $3,707,826 000 $54,006,323 $17,710,580 27,808,702 .o I §3,625,021.878 5.73%
a7 $3,706,147,860  $49,260,092 $18,094,236 28,411,109 - - $3.710,475,758 5.73%
. 88 $3,710.475,759  §57.471,157 $17,723,233 27,828,568 - - $3,625,176.034 B5.73%
39 $3.626,176,034  §48.260,992 $17.315,708 27,188,820 - - $3,548,726,221 8.73%
40 $3,648,726,221 §67,471,167 $16,850,630 26,615,447 - - $3,464,639,618 5.73%
41 $3.464,832,618  $49,260,992 $16,548,987 26,904,797 - - §3.380,363.628 573%
42 $3.380,393,828 §73,026,343 $16,180,672 26,420,454 - - $3,260,948,032 §.73%
43 $3,200,948,032  $41,483,899 §15,719,342 24,682,110 - " §3,224,782,022 5.73%
44 $3224.782,022 949,694,064 $15,403,267 24,185,865 - - O $3.150,902,083 573%
45 $3,150,802,083  $49,260,992 §16,050,407 23,631,766 - ‘ . §3,078,008,335 £.73%
48 $3.078,000335  §87.471,157 $14,702,232 23,085,070 - - $2.997.453,108 £73%
47 $2,007.453,108  $49,260,092 814,317,482 22,480,898 - - $2,026,711,218 573%,
48 $2.25 711,218 §57.471,157 §13,974,774 21,942,834 - - $2,846,297,226 S73%\
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$2,974,380,601 $51,477,737 $14,207 245 22,307 865 . - $2,900,595.010 8.73%

50 $2,600,595,010  $50,057,35¢ $13,854,806 21,754,483 - - $2,818,783,188 3.73%
&1 $2,818,703,186  $51,477,787 $13,464 028 21,140,874 - . $2,746,164 578 8.73%
5z $2.748,164.678  $60,057,359 $13,117.163 20,586,234 - - §2,665.510,984 5.73%
&3 $2,665510,984 551,477,737 $12.731,918 19,881,332 - . §2,584,. 041,018 5.73%
54 §2,504,041.016  §78,311,483 $12,390,543 19,455,314 - - $2,488,275 117 5.73%
55 52,498,276,117 543,350,675 $11,933,108 18,737,063 - - $2,43G,187 379 5.73%
56 $2,436,487.379 551,080,207 §11,636,544 18,271,405 - - $2,365,985.877 5.73%
57 $2,366,985,677  $51,477,737 $11,301,223 17,744,863 - - $2,206,763,047 5.73%
58 $2,290,763.047  $60,057.359 $10,870,578 17,225,723 - - $2,219,479,985 5.73%
59 $2.216,479.865  §$51,477,737 $10,601,433 16,646,100 - - $2,151,356,129 5.73%
Go $2,151,386,128 . $60,057,359 $10.276,037 16,136,171 - - $2,075,163,5089 5.73%
61 $2,168,645,960  §63,704,235 $10,358,146 16,264,005 - - $2,008,487,631 5.73%
62 $2,098,487 641 $62,759.841 $10,023,508 16,738 667 - - $2,019,989,033 5.73%
63 32,010.960,033  $53,794,235 $9,648,067 15,148,918 - - §1,951,044,881 5.73%
G4 $1,8561,044,861 $62,759.941 $9,319,242 14,632 837 - - $1,873,652,104 5.73%
65 $1,673,662,104  $53,794,235 $8,949.573 14,062,391 - - $1,805,805,478 5.73%
GB $1,806,805,478  §79,745,500 $8,625,501 13,543,641 - - $1,712,5616,437 §.73%
G7 $L712.816487 545,301,455 38,179,902 12,843,873 - - $1,664,371,109 £.73%
6B $1,664,371,108  $54,267,161 $7.902,1G8 12,407,783 - - $1,667.698,165 §.73%
G9 §1,587,696,165  $53,704,235 §7,683,683 11,007,721 - “ $1,521,864,209 5.73%
0 $1,521,894.200  $62,750,941 87,269,865 11,414,957 - - $1,447,819,312 5.73%
7 §1.447,819.312  $63,794,235 $6,915,566 10,858,645 - - §1.383,166.432 5.73%
72 $1,303,166432 562,759,841 $6.806,749 10,373,748 - - $1.310,032,743 5.73%
73 $1,368,084.217  $66,214,976 $6,539,007 1,267,382 - - $1,302,501,860 5.73%
74 §1,302,501,860  $66,584,138 56,221,461 9,768,764 - - $1,227,148,958 8.73%
75 $1,227,148,958 56,214,975 $5,861,526 9,203,617 - - $1,161,730,368 5.73%
76 $1,161,730,365  $65,564,138 $6,548,051 8,712,078 " - $1.087 433,250 5.73%
77 $1,087, 433,250  $56,214.875 $5,194,167 8,165,749 - - o $1,025,062,528 5.73%
78 $1,023,062,526  $83,334,048 $4,886,608 7,572,969 “ ‘ - $932,055,509 5.73%
72 $832,055,509 $47 340,020 $4,452,000 6,990,416 - - §877,726,072 8.73%
‘BO $877.726,072 $66,709,183 §4,192,488 8,582,938 - - $814,432,951 §,73%
81 §814,432,951 $56,214,975 $3.800,171¢ 8,108,247 - - §762,109,728 5.73%
82 $752,109,728 $66,584,138 53,602,482 §,640,823 - . “ $080,884,767 £.73%
63 080,884,767 $56,214,975 $3,252,273 5,106,636 w B $614,563,156 573%
84 §619,863,150 $65,584,138 §2,068,368 4,846,724 - - $548,332,205 §.73%
85 $574,062,248 $68,744 649 $2,741,883 4,305,392 - - §511,002,207 5.73%
' $511,002,207 $G66,536,424 §2,440.822 3,832,517 - - - $438,634,266 5.75%
87 $438,634,2686 $58,744.64¢ $2,095,164 3,289,757 - - $376,5598,860 5.73%
ab $376,699,860 68,638,424 $1,798,844 2,824,498 - - $305,230.937 5.73%
i $305,230,937 $58,744,648 §1,457,991 2,289,300 s - $244,205,959 B573%
i $244,205,980 $87,084,080 $1,166,469 1,831,545 S - $165,200,384 5.73%
91 $166,200,3964 $49.470,321 $741.750 1,164,678 - - $104,6565,365 5.73%
92 $104,656,365 $59,261,096 $499,850 784,815 - - $44,609,353 5.73%
5.73%

83 $44,608,353 $44,608,353 - §213,078 - “ - 80

Fuente: Actittver con informacidn proporcivnads por FOVISSSTE
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4.~ Tablas de Sensibilidad sobre Incumplimiento

Et Escenaric Neutro contempla 0% de pérdidas. Para niveles de 8,21% de pérdida acurnulada, la amortizacion
de los CBF's toma 8,17 afios, contra 7.83 afios en el Gscenario Neutro,

Sensibllldrd 500% SDA J00% SO Egconariy Neutre 1% TCl 3% 161
INPTIURE 4.E0% A4.00% 4.50% 4 50% 450

SUDFASNM £ 80% 4.50% 4.50% A4.50% 4.80%

Tor 1.00% 1.00% 3.00% 1.00% 1.00%:

s0l 2.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.60%

Facha de Pogo Fartade S00% S0A 0% 0N Etcunnrlo Nouteg 19 TE T¢I
Cidic-t4 ] 1009% 100.0% $00.8% 00% 105%
$o-die-16 1z BIS5% BY.5% B87.3% &% 5%
L6 24 T40% TA0% T30% A% 4%

Lo -<die-t7 I 61.0% 655% 60.7% 6i% &%
1048 48 A8.3% CEN L AT T% 40%. 8%
OBdinat) [4] 35.8% 354% 346% 5% 3%
{820 T 237% 23.0% 22.0% 23% 25%
-dinzi 84 1.6% 1084 6% 1%% 1a%
ab-ie22 % 0.0%% 0.0% ol ] 0% 1%
O8-dic-23 108 0% 0.0% 0.0% 0% 0%
aggic24 126 0.0% 0% 0.0% Q% 0%
QB-cfic-25 12 0.0% 00% 0.0% 0% G%
Q8- 144 0.0% 00% no% G &%
IB-cic2Y 166 0.0% 0.0% oXer 0% &%
Gi-gic28 160 0.0% 00% 0.0% % %
: OB-cie-20 160 0.0% 0.0% 0.0% % %
Corlificdos Dutracién {ofios) 5.54 252 349 352 3,59
Vicla Mediu {afios) ] 3.85 38{ 385 3.0%

Haduroz {afins) &00 .02 183 T2 6.4

Pardide Acumutada () 593% J65% 9.00% 2.00% 8.20%

Clan-Up Golt Guraeidn {ufios) 362 349 345 .49 355
Vida Medin {afios) 384 B2 fcviid 382 3.6

Madurer {ahos) V.25 AT 105 747 78

Prérdida Aeymutada (%) 593% 369% 0.00% ) 8.20%
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SWOFfENM 4.50%% 4.50% 4.50%
TG A 00% 1.00% 1.00%
e . GO0% 9.06% {.00%

Certificados. Buracién {oafos) 240 3.5
Vidu Medla (afos} 241 3.55
Madurer {atos) T8 TR

Pérdida feamulada (%) 0.00% 3.00%
- Cloan-Up Call Duradisn {ains} 3,46 3.49
. Vida Medin (afios) 47 3.02
Madurer (ahos) 708 147

. Pardids Acumulady (%3 598% Do 360
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39
40
41
42
43
ah
45
46
ar

A4

$6.022,631,626
$8,292,963,863
$6,203,601,804
$6,106,703,175
$6,017,735 661
$5,922,240,864
$5,834.656,817
$5,728,805,031
$5,647,601,043
$5 561,607,296
$5,476,817,326
$5,385,376,416
$5,301,821,830
$5.446,222,724
$5,360,266,288
$5.267 436,231
$5,162,820,693
$5,001,321,478
$5,008,026,801
94,003,598,106
$4,628,830,004
$4,747,107,625
$4.666,394,453
$4.578,768,435
$4,499,317,906
$4,611,527,484
$4,520,801,323
$4,440,831,490
$4,360,365,549
$4,272,688,335
$4,193,6501,482
$4,092,168,510
$4,021,780,727
$3,944,063,243
§3.867,343,064
$3,763,341 658
$3,707,826,800
$3,768,147,860
$3,720,628,981
$3,663,083,817
$3,604,913.214
$3.538,717,837
$3,480 938,490
$3,590,561,609
$2,350,008,598
$3,202,375,736
$3,235,346,783
$3,170,277,081

| §3,113,627,311

$0
$43,167,240
$50,361,780
$43,167,240
$50,361,780
$43.167,240
$63.591,860
$38,352,200
$43,546,740
543,167 240
£50,361,780
$43,167,240
$50,361,780
§45,100,766
$52,628,060
$45,109,766
$52,628,060
$45,108,766
$66.871,494
$37.988,040
$45,506,343
$45,100,766
$52.648,060
$45,109,766
$62,628,080
$47,139,705
$56,996,323
$47,139,708
554,905,323
547,139,705
$69,880,711
$39,607,511
§47,654,120
$47,139,708
§54,906,323
$47,139,705
$564,996,323
$49,260,992
$87 471,157
$49,260,202
G57 471,157
$49,260,992
$73,025,343

" $41.485,800

§49,624,064
§49,260,962
557,471,167
543,260,092

$57,471,157

§28,768,770
$30,063,365
$20,631,699
$29,168,907
$28,743,950
$28,287 815
$27,869,467
§27.354,786
$26,975,987
$26,665,668
$26,160,232
$26,723 475
$25.324,359
$26.014,006
526,803,522
$25,160,115
$24.,766,946
$24,318,896
§23,921,036
§23,422.244
$23,0685,006
$22,674,745
$22,289.216
521,870,867
$21,491,168
£22.027,141
$21,636,773
§21,211,805
§20,827,652
$20,408,653
320,030,424
$13,545,408
$19,210,183
$18,838,072
$18,472 515
$18,074,279
$17,710,580
$18,004,236
$17.814,719
$17.496,768
$17,219,009
$16,802 824
516,626,839
%16,238,138
16,001,447
$15,726,182
$15,453,760
$15,142,9583
$14,672,363

5,244,970
5,169,660
5,088,919
5014780
4,935,201
4,862,214
4, 772421
4,706,334
4,534,748
4,564,014
4,487,816
4,418,185
4538519
4,466,889
4,389,530
4,319,017
4,242,768
4,173,356
4,086,329
4,024,025
3,865,623
3,886,662
3,815,640
3,745,432
3,842,940
3,774,834
3,700,683
3,633,655
3,660,572
3,494,585
3,410,141
3,351,484
3,286,719
3,222,786
3,162,785
3,080,856
3,466,790
3,108,024
3,052,563
3,004,094
2,948,952
2,500,762
2,852,968
2,791,674
2,743,646
2,685,122

© 2,641,898
2,594,689

41,958,760
41,367 278
40,711,354
40,118,238
39,481,606
38,897,712
38,179,387
37,650,674
37,077,982
36,612,118
36,802.62¢
35,345,478
36,308,151
35,736,109
35,116,242
34,562,138
33,942,143
43,386,845
32,690,634
32,182,201
31,647,384
31,109,296
30,625,123
20,895,453
30,743,517
30,198,676
29,606,643
28,068,237
28,484,676
27,956,677
27,281,130
26,811,872
26,293,766
26,782,287
26,222,278
24,718,046
25,254,319
24,854,193
24,420,425
24,032,765
73,591,462
23,208,257
22,663,744
22,333,381
21,949,172
21,568,979
21,136,181
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19,153,222
18,878,210
18,583,367
18,312,630
18,022,028
17,755,504
17,497,600
17,186,264
16,024,865
16,506,556
16,388,300

16,134,025

$6,022,931,926
$i6,203,501,894
$&,106,703,175
§G,017,735,661
$5,022,240,804
$5.834,666,817
$5,726,808,031
$5.647 601,043
§5.661,697,296
$5,476.817,326
$6,385,378,416
$5,301,821,830
$5,211,696,387
§5,360,266,208
$5,267 436,231
$5,162,820,603
$5,001,321,478
$5,008,026,8M1
$4,902,895,106
$4,828,830,004
$4,747,107,625
$4,606,394,453
§4.578,768,435
§4,499,317,906
§4,412,944,961
$4,520,601,323
$4.440,831,490

$4,360,365,549.

$4,272,680,335
$4,193,601,482
$4,002,169,510
$4,021,780,727
$3,944,083,243
$3,667,343,064
$3,783,341,868
$3,707.826,500
$3,625,021,876
$3,720,628,981
$3,663,063,817
$3,604,913,214
$5,538,717,637
3,480 938,490
3,308 561,608
£3,350,008,508
$3,202 375,738
$3,235 346,783
83,170,277,08%
§3,913,827.314

¥3,D4B,937.974

e PAGINA. B2,
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5,73%
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5.73%
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T3%
73%
T3%
73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
B.73%
5.73%
8.73%
5.73%
6.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
5.73%
573%
573%
3%
3%
T3%
T3%
T3%
T3%
5.73%
5.73%
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49 $3,166,140,183 $51.477,737 $15.218,723 2655117 21,240,936 16,673,453 $3.127,339,848 B5.753%

50 $3,127.230,848 $60,057,359 $14,837,8614 2,806,117 20,848,932 16,311,878 $3,060,138,318 5.73%
51 $3,060,139,318 §$61.477,737 $14.616,875 2,550,116 20,400,929 18,029,386 $3,001,739,922 5.73%
52 $3,001,739,622 $60,067, 350 $14,337,928 2,501,450 20,011,589 15,771,892 $2.634,941,405 65.73%
53 §2,934,941,408 §61.477,737 $14.018.862 2,445,785 19,666,276 16,493,450 $2,876,045,058 5.73%
54 $2,676,945,058 §76,311,483 $13.741.841 2,397,454 19,179,634 16,239,975 $2,794,208 461 5.75%
55 §2,794,206,461 $43,350,675 $13,347,068 2,328,580 18,828,643 14,022,178 $2,744 010,741 5.73%
56 $2,744,910,741 $51,930,297 §13.111,174 2,287 426 18,280,406 14,694,680 $2.607.088,272 5.73%
&7 $2,687,088,272 §61.477,737 $12,834,982 2,239,240 17,913,922 14,445,969 §2.629,903,342 5.73%
&8 $2,620,003,342 $60,067,359 $12.561,836 2,191,586 17,532,686 14,200,350 §2,564,322,058 5.73%
69 $2,564,322,058 §51,477,737 $12,248,585 2,136,935 17,085,480 13,933,604 $2.507 545,601 5.73%
80 $2,507 645,801 360,057,359 511,977,380 2,089,621 16,716,971 13,591,918 $2.442 373,667 8.73%
61 $2,552,260,378 $53,794,235 $12,191,067 2,126,800 17,015,203 14,033,384 $2,493 377,424 5.73%
62 $2,483,377 424 $62,759,941 $11.900,715 2,077 815 16,822,516 13,784,682 82,425,701,835 573%
a5 $2,425,701,835 363,794,235 511,586,460 2021418 16,171,346 13,513,937 $2,367,228,774 573%
G4 $2,367,228,774 $62,759,941 $11,307,161 1,972,691 15,781,825 13,269,131 52,208,983, 740 5.73%
a5 $2,269 983,749 $53,794,235 $10,985,562 1,916,643 15,333,225 13,002,253 $2,241,941,880 5.73%
66 $2,241,941,809 $78,745,500 10,708,723 1,668,285 14,946,279 12,761,285 $2.158,143,110 5,73%
67 $2,168,143,110 $45,301 455 510,308,456 1,798,453 14,387,621 12,452,921 §2,109,108,5062 5.73%
68 $2,109,108,502 $64,267,161 §10,074,239 1,757,690 14,060,723 12,238,720 $2,051,2681,747 5.75%
69 $2,051,261,747 63,794,235 $5,797,932 1,709,385 13.675.078 12,002,217 $1.994.085,266 8.73%
7 $1,994,085,266 $02,75%.941 §9,5624,826 1,661,738 13,203,002 11,768,749 $1.928,136,435 5.73%
- 71 $1,928,138,435 $53,794,235 $9,208,829 1,806,782 12,864,256 11,513,124 $1,871,306,286 5.73%
72 §1,871,396,286 $62,759,941 $8,938,798 1,550,497 12,478,975 11,283,324 $1,806,804,197 5.73%
73 $1.887,148,966 $46,214,975 $9,014,041 1,672,624 12,580,993 11,627,748 $1,828,308,143 5.73%
74 $1,828,308,143 65,664,138 $8,732,985 1,523,590 12,188,721 11,349,670 §1,760,361,364 5.73%
75 $1.760,361,364 $66,214,975 $8,408,435 1,466,868 14,736,742 14,147,108 $1,702,000,783 B.73%
76 $1,702.090,783 $65 684,138 $8,130,103 1,418,408 14,347,272 10,970,146 $1,584.711. 111 5.73%
77 $1.834,711,111 $66,214,975 $7.808.262 1,362,259 10,898,074 10,768,706 $1,677.004,508 8.73%
78 $1,577,004,508 $863,334,048 $7.532,624 1,314,170 10.513,363 10,582,878 $1,492,435,805 5.73%
79 $1,492,435,805 - §47,340,020 $7.128.678 1,243,697 $,949,672 10,345,239 §1,444,247 754 5.73%
o0 $1.444,247,754 $56.,709.183 36,808,506 1,203,540 4,628,318 10,184,444 $1,3686,801,167 573%
L $1,386,801,167 $56,214.976 36,624,588 1,198,751 2,246,008 10,819,060 $1.330,303,483 B5.73%
.82 $1,330,303,483 $55.684,138 56,354,247 1,108,586 6,868,690 9,845,516 $1,204,587,584 5.73%
83 $1,264,587 584 $56,214,975 $6,040,352 1,053,623 8,430,584 9,647,501 $1,208,535,703 8.73%
84 $1,208,535,703 $65.584,138 $6,772.618 1,007,113 8,056,908 9,476,109 $1,143,362 687 5.73%
.85 $1,194,813,976 358,744,649 §8,707,076 - D5 678 7.966,427 9,695,774 $1,136,603,996 . 573%
86 $1,136,803,996 $68,536.424 $6,420,086 947,337 - 7,678,693 9,614,838 §1,065,259,380 5.73%
C BT $1,069,269,380 68,744,049 $6,107,359 891,048 7,128,396 9,312,340 51,011.807.625 5.73%
. 88 $1,011,807,625 $68,635,424 54,532,939 843,173 6,745,384 9,134,624 §944,618,268 5.73%
89 . $944,618,268 68,744 649 $4,512,961 787,349 6,298,788 8,831,349 $887,918,830 5.73%
. CHO 887,918,830 587,084,080 §4,241179 739,932 5,919,459 8,754,859 $602,830.218 5.73%
b §802,930,218 $49,470,321 $3,835,228 669,109 §,352,868 £,603,361 $155.841,271 5.73%
. 92 $755,941,271 $59,261,008 $3,610,783 620,951 5,038,608 8,353,064 $699,353.680 5.73%
93 $609,363.580 558,744,640 $3,240,538 582,803 4,662,425 8,177,104 $643,5560,007 5.73%
‘84 $643,550,907 568,535,424 $3,073.946 536,202 4,290,339 8,003,084 $578,191,936 5.73%
96 $578,191,936 558,744,644 $2,761,788 481,827 3,654,613 7,803,513 5522914360 5.73%
94 $622,914,360 568,538,424 52,497,721 436,762 3,486,096 7,630,736 $458.0687 815 5.73%
97 " $478,701,766 $61,388,158 $2,286,538 396,918 3,181,348 7,166,856 $421,490,214 5.73%
o 98 $421,490,214 $71,619.518 52,013,264 361,242 2,800,835 7,587,621 $364,207 140 5.73%
99 $3564,257,140 $51,388,158 $1,692,314 295,248 2,361,961 7381877 $207 £33.430
100 $287,633,430 $71.619.518 51,421,658 248,028 1,984,223 7203737 $230,685,597
101 $230,965,397 $31,3688,158 $1,103,311 192,483 1,538,902 6,994,103 $174,863,051
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102 $174,868,951 591,002,663 $835,245 146,720 1,166,760 (3,822,475 $89.372,083 5.73%

103 $89,372 083 £51,696,486 $426,889 74,477 595,814 5,567 ABG $43,572,773 5.73%
104 $43,572,773 $43,572,773 $206.127 - 240,485 6,418,248 36,127,763 5.73%
105 6,427,763 6,127,768 $29,270 - 40,862 8,242,214 $6.201 367 5.73%
106 5,201,363 $6,201,363 $20,621 - 41,342 8,088,220 $6,026 878 5.73%
1907 $6,026,878 $6.,026 878 $26,768 - 40,179 8,867 537 $5.827,368 5.73%
108 45,827,358 $5,827,358 $27,835 - 48,649 5,694,664 45,656,015 5.753%
109 $5,910,536 $5,910,536 $26,232 - 30,404 5,742 801 $5,703,308 5.73%
110 $6,703,308 $5,703,308 $27,243 - 38,023 5,663,742 $5,626,720 5,73%
111 $6,626,720 $5,525,720 $26,304 - 36,848 5,356,973 $5,320,135 5.73%
192 $5,320,135 $5,320,135 $25,412 - 36,468 5,179,649 55,144,181 5.73%
113 $6,144,181 $5,144,181 $24,571 - 34,295 4,974,608 54,940,311 5.73%
114 $4,946,311 $4,940,311 $23,508 . 32,935 4,798,098 $4,766.062 5.73%
115 34,766,062 $4,766,062 $22,765 - 31,774 4,641,646 4,500,872 6.73%
116 $4,509,872 54,509,872 $21,542 - 30,066 4,395,004 $4,564,938 B.73%
117 $4,364,038 $4,364,938 320,849 - 29,100 4,220,492 $4,491,393 5.73%
118 $4,191,303 $4,191,393 $20,020 - 27,943 4,048,259 $4.020.317 5.73%
119 $4,020,317 $4,020,317 $18,203 - 26,802 3,848,279 $3.821 477 5.73%
120 $3,821.477 $3,821,477 $18,253 . 25477 3,677,707 $3.652,230 5.73%
121 3,816,581 $3,816.581 $18,230 - 26444 3,635,050 $3.810.506 5.73%
122 $3,610,508 $3,610,508 317,246 . 24,070 3,459,419 $3,435,349 5.73%
123 $3,435,340 $3,435,349 $16,400 . 22902 3,253,874 $3,230,974 5.73%
124 $3,230 971 $3,230,971 $15.433 - 21,640 3,079,042 $3,057,502 5.73%
126 $3,067 502 $3,067,502 514,604 - 20,383 2,875,186 $2,854,802 5.73%
126 $2,654,802 $2,654,802 $13,636 . 19,032 2,702.084 $2,683,002 5.73%
127 $2,683,002 $2,683,002 $12.815 - 17,867 2,443,405 $2,425,518 5.73%
128 $2,495,618 $2,425818 411,586 . 16,170 2,300,412 2,284,242 5.73%
129 $2,284,242 $2,284,242 $10.011 - : 15,228 2,128,240 $2,413.012 5.73%
130 $2,113,612 52,193,012 $10,093 . 14,087 1,958,306 $1,944,309 5.73%
131 $1,044,309 $1,944,308 $9,287 - . 12,962 1,789,501 $1,748,539 5.73%
132 $1,746,539 $1,746,539 $8,342 . 11,644 1,591,286 $1,675,642 5.73%
133 $1,660,726 §1,660,726 37,885 - 11,005 1,466,742 “$1,445,737 5.75%

- 134 $1,445,737 $1,445,737 $6,006 . . 9,638 1,282,641 $1,273,90% 5.73%
38 $1,273,003 $1,273,003 56,081 - 8,487 1,079,166 $1,060,678 5.73%
136 $1,069,678 1,060,678 $5,109 . 731 £05,731 $898,600 5.73%
137 $898,600 $898,600 54,202 - 5,991 702,914 $696,923 5.73%
138 $606,92% $696,923 $3,320 - 4,846 £32,130 $527 484 5.75%
139 $527,484 $527,484 $2,520 . 3517 271,969 $2685,452 5.73%
40 $268,462 $268,452 $1,282 " 4,790 132,507 $130,807 5.73%

141 $130,807 $130,807 3625 - - 872 18,647 $17.775 5,73%
- 142 - $17.775 $17.775 $85 . 119 18,871 518,753 5.73%
143 $18,753 $18,753 $90 - . 125 18,340 418,215 5.73%
144 $18,215 $18.218 $a7 - To4zd . 17,733 §17,612 5.73%
145 $18,404 $18,404 %88 - o123 17,066 517,854 5.73%
146 817,864 $17,864 " $85 - 118 17,356 517,237 5.73%
447 $47,237 $17,257 562 - 115 16,815 $18,700 5
148 $16,700 $16,700 © $80 - 411 16,190 $18,078 5,73
149 §16,078 516,078 $77 . 107 16,654 §16,547 5

<150 315,547 $16,547 $74 . 104 15,034 §14.930 5,
151 $14.930 $14,930 471 - ' 100 14,504 514,404 5
162 $14,404 $14,404 369 . 96 13,724 $13.628 57
153 $13,628 313,628 885 . 91 13,283 $13.192 57
164 $13,192 $93,192 563 - 88 12,7565 512 667 5.7
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146
156
167
158
159
160
161
62
163
104
13
166
1687
168
168
170
171

$12.667
$12,160
$12,068
$11,534
$10,910
$10.381
$8,763
$6.239
$8,626
58,107
§7,327
$6,902
$6,384
$6,874
§5.613
§4,887
$4,368

$12.667
$12,180
$12,068
$11,534
$10,910
$10,381
$9.763
$9,230
$68,626
$8,107
$7.327
$6.802
$6,384
$6,874
$6,513
$4,007

$4,366 .

561
$58
%58
§55
$52
$50
$47
$44
$41
$39
835
$33
$30
$28
$26
$24
321

Fuente: Actinver con iformacidn propercionads por FOVISSSTE
[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCG]

g4
81
80
77
73
69
85
62
58
54
49
46
43
39
a7
33
29

12,234
11,629
11,014
10,987
10,454
9,832
9,304
8,687
8,165
7,381
8,961
5,430
5917
5,318
5,023
4,400
3,874

$12,150
$11.540
$14,534
810,910
$10,381
$0,763
$8,239
8,626
$8,107
$7.327
§6.902
$6,384
55,874
$8,276
§4,087
$4,366
$0
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5.~ Tablas de Sensibilidad sobre Salario Basico Diario Integrado (SPI)

Ef Salario Bédsico puede aumentar por antigfiedad, promocion laboral, etc, En el Escenario Neutro se considera
que durante la vigencia de fa Emislon, el suelde del Acreditado en VSM no aumenta (dnicamente se actusliza en
Pesos conforme a Satario Minimio). Un decremento salarial del 3% anusi, aumenta la Madurez de  7.83 afios
(Iiscenario Neutro) a 7,75 afios.

Sengibilidad

S0}~ 300 bps 508 - 150bps BEgeenurio Nowlro 301+ 160hpa S 30)bps
INRCRI A.00% 4.50% 4,50% 4.50% 4.50%
SHDFVENV +.50% A.50% 4.50% 1.50% 4 50
TCR 1% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
T 0.00% O.00% 8460% G0 2.00%
S04 0.06% 0.03% ©.00% £.00% 0.00%
a0 «3.00%% -1.00% 8.00% 1.00% 3.00%
Focha do Papa Pariodo GDI - 300 bps 501 - 1¥bpy Eeconario Noutro SO+ 100bps 501+ 3lhps
Qa4 o 100.0% 103056 1060% 100.6% 30005
Q-die-15 7 87.3% 87.9% 571.3% 87.3% BT3%
OB-dic.16 24 T4 73.9% 13.6% TLe% 35%
5-dic-17 3G BO.G% GO.7% G0.7T% BOT GO.G%
a8-dic-1§ 48 A7.8% ATT5 EYA L A7.6% A16%
08-dic-18 60 0% 34.0% 34.8% 34.% I48%
Oidic20 12 2228 224% 22.0% 220% 215%
Dildic21 & 96% 9.5% 85% 9.4% 9.5%
08-dic-22 "0 0.0% .o 2.0% 0% o.0%
08-gle-23 198 Q0% Q0% 0.0% O.0% 0.0%
08-dic-24 w0 no% 0% 0.0% 0.0% 0%
08-dic-25 32 6.0% 0.0% 0.0% Q0% 2.0%
08-dic-25 44 0.0% 0% 0.40% 0% D0%
08-dic-27 156 0.0% 0.0% 0.0% 8.0% D.0%
C8-dic-28 W8 0.0% 0.0% Q0% 0.0% 0.0%
Ch-dic-28 180 9.0% Q0% 0.0% 0.0% 0.0%
Ceslificados Duracién {afios) 348 345 3.49 3.48 548
Vida Medin (pdos) 382 s 3.8 381 380
Madurer. (afos) pEic] 183 .83 Tk 1.8
CloanUp Gay Buracidn {ados) 347 348 3.46 ads 346
Vidla Media (afios) 3.7 478 370 3 397
Maduroz (afios) 708 .08 705 7.03 7,08

INPCRIDI
SMOFASIA
TG

TG

SOA

Sl

FBS0I ~ 400up
ZeCenane N
=01+ 10nps

-

 Certificados

“Ciean i Gail T

Buraclin {rives}
Vects Mhedin {etios)
M

Vida Kiodia (afios)
Madusey (afios)
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W0 s S on b A

D2BELEERBELEEEBEERINYESsS3ISnRrER2E

472
43
44
45
45
47

48

2,931,926
$6,20%3,863,963
§6,245,443,735
$6,180,751,514
$6,141,318,230
$8,086,712,780
$6,037,366,195
$5,968,183,217
$5,926,766 550
36,876.172,079
$5,829,908 456
$5,774,662,420
$5,726,565,062
$5,926,513,965
$5,876,352 663
$5,818,696,072
$5,768,624,610
$5,711.067 801
$5,661,076,046
$5.589,319,811
$5,546,579,025
$5,496,396,767
$5,446,593,046
£6,3080,245,537
$5,339,621,068
$5,520,016,800
$5,468,169,240
$5,408,468.627
$5,356,704,016
$5,297,106,282
$6,245,434 472
$5,171,007,864
$5,126,901,926
$5,074,956,504
$5,023,469, 810
$4,064,149,781
$4,512, 765,435

$6,071,036,403

$6,018,325,645

© $4,56,528,671

$4,903,014,286
$4,841,313,606
$4,787 895,033
$4,710,697,215
$4,665,184,026
$4,611,478,072
$4,558,251,029
§4,496,837 651
$4,443,706,142

§0
$43,167,240
$60,361,780
$43,167,240
$50,361,780
$43,167,240
$63,991,860
$36,352,200
$43,546,740
$43,167,240
$50,361,780
$43,167,240
$50,3561,780
$45,109,766
$52,626,080
§45,109,766
$52,628,060
$45,100,766
$66,871,494
$37,988,040
$45,506,343
$45,108,766
$52,628,060
$45,100,766
$62.6286,0660
$47,130,705
$54,996,323
$47,130,705
$54,996,323
$47,139,70%
$69,880,711
$39,697,511
347 554,129
547,138,705
£64,996,323
47,139,705
$54,996,323
$49,260,992
$B7 471,157
$40,260,992
$E7 471,157
$49,260,992
$73,025,343
$41,483,899
$49,694,084
$49,260,952
$67,471,1567
$49,260,962
867 471,157

528,768,770
$30,063,3656
$24.831,606
$26,565,500
$28,334 247
$20,068 645
$28,837,716
$28,507.261
$28,309,433
$28,077,319
$27,847,216
$27 582,853
$27,353,162
$28,308,226
$28,068,628
$27,703,220
$27,554,061
$27,279,001
327,040,381
$26,697 605
$26,493,452
$26,253,468
$26,015,682
$25,741,894
$25,504,436
$26,366,676
$26,118,877
$25,831,762
$25,686,506
$26,301,035
$25,065,023
$24,699,521
524,485,848
524,240,728
$23,694,809
$28,711,456
$23,465,969
$24,226,303
$23,970,220
$23,675,054
$23.419 440
$23,124,724

$22,869,568

822,500,630
$22,283,434
$22,026,900
$21,772.664
$21,478,321
521,225 530

5,362,868
8.330 441
5.265,044
§,243,870
5,179,245
5,181,118
5,064,367
6,047,839
§,006,395
4,984,236
4,920,128
4,898,042
5,051,636
5,028,531
4,861,688
4,938,757
4,671,989
4,884 742
4,782,737
4,735,916
4,683,085
4,870,348
4,603,804
4,581,172
4,717,863

4,694,200

4,624,800
4,601,411
4,632,104
4,545 897
4,408.417
4,391,304
4,346,980
4,323,716
4,254,641
4,231,454
4,348,766
43250616
4,263,593
4,229,623
4,157,580
4,172,476
4,029,201
4,011,889
3,966,051
3,842,220
3870517
3,046,766
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$6,022,931,926
6,745,443, 736
56,188,751,514
§6,141,314,250
56,005,712,780
$6,037,366,195
$5,068,183,247
$5,926,766,650
$6,878,172,071
55,820,908 436
$5,774,662.420
$5,726,565,062
$5.671,305,230
$5 876,352,663
$5,818,696,072
$5,768,624,610
$5,711,0567,6014
$5,661,076,046
$5,560,319,811
$5,546,579.025
$5,496,336,767
$5,446,833,046
$5,369,235,537
$5,339,521,968
$6,262,.312,736
$5,468,169,240
$5,408,468,627
$5,356,704,016
$5,207,106,282
$5,248,434,472
$5,171,007 664
55,126,001 ,936
$5.074,956,504
$5,023,466,819
$4,964,149,781
$4,912,765,435
$4,853,527,658
$5,018,325,648

-§4,966,528,8714

$4,903,014,286
$4,841,313,606
$4,787 895,033
$4,710,697.215
$4,0065,184,025
$4,641,478,072
$4,568,261.,029
$4.496.837 651
$4.443,708,142
$4,382,388,218

5.73&/0
e PAGINA R J
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49 $4,679,505 688 $51.477,737 $21,874 618 3,045,024 - - $4,524 172,028

5,73%
0 $4,624,172 928 $60,057,350  $21,60%,809 3,920,288 . . $4,460,195,281 5.73%
&1 $4,460,195,28% $51,477,737  $21,304,297 3,846,524 - . $4,404,672,020 5.73%
52 $4,404,872,020 $G0,057,350  $21,040,044 3,820,870 - - $4,540,993,791 5.73%
53 $4,340,903,701 $61.477,737  §20,734,927 5,746,189 - - $4,285,769,665 5.73%
54 $4,285,769,865 $76,311,483  $20,471,147 3,762,254 R - $4,205,696,128 5.73%
55 $4,205,696,128 $43,350,675  $20,088,672 3,613,123 - - §4,166.732,330 £.73%
56 $4,168,732,330 $61,930,207  $18,864,348 3,506,438 - - $4,103,206,507 5.73%
57 $4,108,206,597 $61.477,737  $18,600,127 3,648,033 “ - $4.048, 180,827 5.75%
58 $4,048,160,827 $60,057,359  $19,336,204 3,523,627 - - $3.984,600,840 573%
59 $3,984,500,840 $561,477,737  $19,032,507 3,449,194 . . $3,929,672,900 5.73%
80 $3,920,672,900 $60,057,350 $16,770,236 3,424,871 . - $3.866,190,679 5.75%
61 $4,040,169,260 553,794,235  $10,208,027 3,501,293 “ - $3,082 873,732 5.73%
|62 $3,982,873,732 $62,750,941  $10,024,352 3,475,961 - - $3.916,637,830 5.73%
43 $3.916,637.830 $53,794,235  $18,707,874 3,398,350 - . $3,850,448,245 5.73%
64 $3.859,445,245 $62,750,941  $18,434,791 3,373,104 - - $3,793,312,200 5.73%
65 $3,793,312,200 $53,794,235  $18,418.904 3,296,579 - . §3,736,222,586 5,73%
66 $3,7536,222,386 $79,745500  $17,846,212 3,312,882 - . $3.563,164,004 5.75%
687 $3,653,164,004 $45,301,455  $17,449,481 3,157,657 - - $3,604,704,902 5.73%
68 $3,604,704,902 $54,267,161  $17,218,014 3,139,589 - - $3,547.2908,242 5.75%
69 $3,547,208,242 $583,794,235  $16,943,809 3,090,567 « - $3,490,413,440 5.73%
70 $3,480,413,440 $62,759,941  $16,672,098 3,065,578 - - $3.424,5087,022 5.75%
71 $3,424,607,822 $63,794,235  $16,357,678 2,986,309 . - $3.367,805,378 5.73%
72 $3,367.805,378 $62,769.941 16,008 45¢ 2,963,404 - - $3.302,062,033 5.73%
73 $3,450,675,725 $56,214.975  $16,482,286 4,016,101 - - $3,391,444.649 6.73%
74 $3,301,444,649 $65,564,138 16,180,368 2,800,164 " - $3,522,870,347 873%
75 $3,322,870,347 $56.214,976  $15,871,820 2,900,506 - . $3,263,745,775 5.73%
76 $3,263,745,775 $65,684,138  $15,580 400 2,683,748 . - $3,105,277,889 5.73%
K& $3,195,277 869 $86,214,975 15,262,370 2,803,269 - . $3,136,250.645 573%
78 $3,136,269,845 $63,334,048  §14,980 467 2,821,885 - - $3.050,103,712 5.73%
79 $3,060,103,712 $47.340,020  $14,5685,840 2,660,103 - - $3,000,103,589 5.73%
80 $3,000,103,585 $56,709,183 . $14,330,112 2,641,859 - B $2.640,752,546 5.73%
81 $2,940,752,546 $56,214,878  $14,046,620 2,561,165 - - ' $2,881,946,407 5.73%
82 $2,881,048,407 $65,584,138  $13,765,730 2,565,582 - . $2.813,796,686 5,73%
83 $2,813,706,686 $66.214,975  $13,440,210 2,485,368 - - $2.755,096,343 5.73%
84 $2,755,098,343 $65.584,136  $1%,169,825 2,459,874 - - $2,607,052,334 8.73%
85 $2,807 960,688 358,744,649  §13.442,377 2,486,836 - - $2,746,738,200 5.73%
86 $2,746,738,200 368,535,424  $15,119,902 2,460,287 - - $2,674,742,489 5.73%
87 $2,675,742,480 368,744,649  $12,780,788 2,376,647 - . $2,614,621,193 573%
- 88 $2,614,621,193 568,535,424 $12,488,840 2,350,190 - - $2.543,735,680 5. 73%
88 $2,643,735,580 558744649  $12,150,253 2,266,841 - - $2,482,724,280 6.73%
90 $2,482,724,280 $87,084,080  $11,858,830 2,286,647 - - C$2,305,363 562 5.73%
o1 $2,393,363 562 540,470,321 $11,431,947 2,118,187 - - $2,341,765,104 5.73%
a2 §2,441,7685,104 $60.261,006  $11,185,533 2,089,624 . . $2,200,404,384 5,73%
93 $2,280,404 384 $58,744,649  $10,802 441 2,047,164 - - §2,219,612,536 5.73%
G4 $2,216,612,536 $66,535424  $10,802,066 2,021,016 - - $2,149,086,006 5.73%
95 $2,148,056,086 $58,744,848  $10,265,05¢ 1,937,742 - . $2,088,373,705 5.73%
86 $2,088,373,705 $60,535,424 49,975,199 1,911,650 - - $2,017,926,631 5.73%
97 $2,108,753,330 $61,388,168  $10,072,447 1,810,748 - . £2,045,434,423 5.73%
g8 $2,045,4534,423 $71,619,518 $9,770,008 1,883,677 - _ - $4,071,031,328 £.73%
) 31,971,931 328 $61.388,158 59,419,007 1,796,747 - : - 51,608,745 423 5.73%
100 $1,908,746 423 $71,619,518 $9,117.202 1,769,671 - . §1,835,367.234 5739\
101 $1,835,357 234 $51,388,158 $8,766,658 1,682,935 . : - $1,772,286,140 5730,1-.-\\;
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07 $1.772,286,140 $H,002,863 $8,465,394 1,704,412 - - F1LO70.578.8365 5.73%

103 $1.679,578,865 $51,696,466 $8,022,874 1,628,890 - " $1.026,353,489 5.73%
104 $1,626,353,489 $61,927,848 $7,768,341 1,610,114 - - $1,562,915,629 5.73%
106 $1,562,915,520 $61,368,158 $7.465,327 1,455,900 - - $1.500,071.47 1 5.73%
106 §1,500,071,471 $71.818.518 $7,165,150 1,429,108 . - §1,427,022, 844 5.73%
07 $1,427.022,844 $61,388,158 $6,816,230 1,342,656 - - $1,984,292,030 573%
08 $1,364,292,030 871,619,518 $6,516,564 1,315,950 - - §1,291,356,6653 5.75%
109 $1.348.467,598 304,180,626 $6,446,786 1,284,933 - - $1,284,032,039 5.73%
o $1,284,032,039 $74,842,386 46,133,229 1,267,133 - - $1,207.932,510 5.73%
111 $1,207,932,510 %64,150,626 §6,769,737 1,166,987 - - §1,142,614,897 5.73%
112 $1,142,614,897 §74, 842,396 $5,457,746 1,139,285 - - §1,066,633,216 5.73%
113 $1,0606,633.216 364,160,626 $5,004,815 1,040,238 - " §1,601,433,353 5.73%
1i4 $1.001,433,353 $95,007,992 $4,763,386 1,072,273 - - $905,263.088 5.73%
115 $805,263,068 $64,022,828 $4,324,026 889,443 - - $650,35G.817 5.73%
116 $850,360.817 §64,714,599 $4,061,734 870412 - - $784,765,806 8.73%
117 $764,765,806 $64,150,626 $3,748,465 814,348 » - §719.800,833 5.73%
116 $719,600,833 574,842,366 $3,438,157 786,940 - - §644,171,496 6.73%
119 $644,171,496 §64,160,626 $3,076,210 697 186 - - §675,323,685 5.73%
120 $579,323,685 $74,842,396 $2,767,162 866,876 - - $503.811412 573%
121 $526,482,926 567 037,404 $2,614,766 606,329 " - $458,839,193 5.73%
122 $458,839,193 $78,210,304 $2,191,663 577892 - - $380,060,897 5.73%
123 $380,050.0097 §67,037 404 $1.615,328 484,303 - - $312,629,291 5.73%
124 §312,529,201 §78,210,304 $1.482,508 456,967 - - $233,863,019 5,73%
125 $233.863.019 $67,037 404 $1,117.056 362,479 - B 166,463,136 573%
128 §166463,136 §99,377 402 §785,118 387,163 - - $66.698.572 573%
127 $66,608,672 856,453,855 $318,588 186,717 - - $10,048,000 5.73%

128 $10,048,000 -~ $10,048,000 - $47,505 265,120 - ' - : $0 5,73%

Fuaente: Actinver con inforroachio proporctonada por FOVISSSTE
[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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VILS El Eideiconiitente

La Informacién correspondiente a esta Seccién del Suplemento se incorpora por referencia al Prospacto del
iPrograma autorizado madiante oficio ndmero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de 2014, en la Seceion
It .4 El Fideicomitente”,

VIL6 Deudores Relovantes

Ningdn acreditato representa mds del 20% (veinte por ciento) del Salklo Insoluto de los Créditas Hipotecarios
en la Pecha de Corte. De Igual forma, ninguna Dependencia o Entidad refenedora tiene una participacion
significante, siendo la Secretaria de Edugacidn Piblica la dependencia que tiene una mayor participacian como
empleadora de Trabafadores acreditados, con el 6,24% (seis punto veinticuatro) del saldo tolst de los Créditos
Hipotecarios en fa Fecha de Corte.

VILZ Administradores u Operadores
El Administrador

FOVISSSTE estd calificado por Standard & Poor's como administrador de actives en su capacidad gerencial y

estructura organizacional con calificacidn “Promedic” y como adminisirador de carteras crédites residenciales
“Suparior af Promedio”

Al respecto es importante destacar que con anterioritdad a 2009, FOVISSSTE no habla administrado cartera de
crédito que hubiera sido parte de una operacidn de bursatilizacién, siende la administracién de os Derechos de
Crédito cedidos para respaldar las diversas emisiones al amparo del programa, la primera experiencia de
FOVISSSTE come administrador de portafolios bursatiiizados.

Besde Junio de 2009, FOVISSSTE ha participado em (1) 19 (diecinueve) bursatifizaciones de carteca al amparo
tle los Programas de Colocacidn de certificados bursatiles fiduciarios con clave de pizarra TFOVIS, por un monta
conjunto aproximado de $90,77¢ millones, de las cuales 17 (bursatilizaclones) se encuentran vigentes; {iiy 2
{dos} colocaciones adicicnales baje el esquema de FOVIHIT por un monto aproximade de $i5,500 millones de

Pasos; y (Hi} la cofocacion de fa Emisidn Internacional con clave de plzaria TROVIE 121 de $5,501 miflones de
Pesos.

A la fecha, todos fos valores de las 17 {diecisiete) emisiones vigentes de TFOVIS, las 2 (dos) colocaciones
FOVIMIT y la emisin TFOVIE 12U a gue afude el parrafo anterior) respaldados por cartera de crédito ofriginada
- por FOVISSSTE, se encugntran al corriente de todos sus pagos y no presentan incumpiimiento alguno,

Ef Adminjstrador Maestro

Como parte de la transaccion descrita en ef presente Suplemento, se contempla la participacién de ACFIN come
- Administrador Maestro, misma gque se documents a través del Contrato de Administracifn Maestra suscrito
entre el Fiduclario y ACFIN,

.a.  Conceplo del Administrador Maestro

Et Adeninistrador Maestro es ia Institucién responsable de llevar a caho la supervisién, revision y verificacion de
tada ta Informaclén generada por el Administrador relacionada con la admlinistracion y cobranza de los Créditos
Hipotecarlos; asi como para desarrollar y poner a disposicién de los Tenedores una herrantlenta que ies provesa

© de informacion refaclonada con el comportamiento de los Créditos Hipotecarios (ver incises a. v b. de esia
 ‘Seccion).

Fara tener acceso a ia Informacion a ser proporcionada en fa pégina de Internet del Administrador Maestro en
- términos del Contrato de Administraci6n Maestra, los usuarios deberdn ragistrarse con el Administrador Maestro
para obtener nombre de usuatio v clave de acceso, La asignacion del nombre de usuario v clave de acceso es
por correo electrdnico v ésta se realizard divectamente a través del Administrador Maestro. La pagina de
Internet del Administrador Maestro tiene ks siguiente direceidon: www.acfin.com

La informacidn proporcionada sobre los crédites hipotecarios an la pédgina de Internet del Administrador
Maestro, se divulgard a solicitud del usuario por medio del correo electrdnico, a efecto de obtener estadisticas
sobre el emples de la herramienta. Cualquier Tanedor, sea esta persona flsica o moral, puede solicitar su
nombre de usuario y clave de acceso,

- Funclones del Administrador Maesiro

ACFIN como parte de sus aclividades de Administrador Maestro realiza una revislén y verificacion de toda la
informacion generada por FOVISSSTE en su calidad de Administrader en refacién con le administracion ¥
- <obranza de los Derechos de Crédito, v a su vez, es responsable de desarroliar v poner a disposicidn de los
Tenedoras una herramianta que les proves de Informacién relacionada con el comportamiente de los Derechos
-de Crédito que respaldan cada transsccidn {ver “Seccidn V9.3 “Obligaciones y Facullades del Administrador
Maestro”,

Repartes e Informacién Disponible

ACFIN tiene a disposician de sus clientes v usuarios relacionados informacion sobre las carteras administradas
en la siguiente pagina da Internet:
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Admipistracion-de Actives Financiaros

wwwacfin.com

Los reportes elaborados por el Administrader o por ef Administrador Magstro, solo podran ser consultados por gl
Fldeicomitente o el Representante Comdn. De Incumplir fo anterior, se estarfa violando lo dispuesto en el
Artfeulo 364 de la Ley del Marcado de Vaiores.

Antecedentes de AGFIN

ACFIN se constituy® an 1998 para satisfacer las necesidades de |a Incipiente industria de fas bursatilizaciones
en Chite. Inictalmente ACFIN se conformé como resultado de una alianza estratégica entre AGS Financlal 141.C e
invetsiones San Sebastidn, $.A., con el fin de capitalizar [a experiencia de AGS Financial LLC en Estados Unidos
en mercados emergentes, tales como Argentina y Brasil, en la administracién de carteras bursatilizadas. En sus
primercs 3 (tves} afios, ACFIN se centrd en el desarrollo de sistemas, de infraestructura v en la ejecucion de

procedimientos para la prestacidn de los servicios orientados a fa bursatllizacitn de activos, utilizando
esténdares internacionales en su disefio,

En 1998 SONDA, S.A. se incorpota a la compafia cama nueve soclo, proporcionands a ACFIN con un
importante apoyo institucional y tecnoldgico que permitid iniciar con el desarolic del sistema vy su
implemantacion operativa.

En 1999, ACFIN cefebra un convenlo ¢on Santander Socledad Securitlzadora, mediante el cual prueba sus
-sistemas para {a administracion de cartera de activos.

En el 2000, ACFIN inicla su fage operativa ctorgande el servicio de administracion maestra a bursatiiizaciones
en Chile y realiza la incorporacion del primer patrimonio bursatilizado respaldade por activos hipotecarios,

‘Desde ese mismo afio, ACFIN ha sldo evaluado por las calificadoras de resgo! Feller & Rate quien mantiena ung
alianza estrategica con Standard & Poor's Credit Markets Services v Humphreys Limitada, sociedad en la ue
participa mincritarlamente Moody’s Investors Service, Inc.

£n el afio 2001, inicia fa fase operativa en ef drea de administracidn directa de la cartera objeto de la
bursathizacian,

Er el afio 2007, inicia operaciones en el drea de Administracion Maestra en Méxice v firma el primer contrato de
administracién privado para cartera hipotecarfa con INFONAVIT,

-En et afio 2009 SONDA, S.A., deja de ser socie, con aste hecho el capital social de ACFIN se encuentra en
manos de Inversiones San Sebastidn S.A, llgads a fa gestidn de la empresa, en un 60% {sesenta por cierto) v,
un fondo de Inversion privado administrado por Larrain Vial 5.A., an un 40% (cuarenta por clanto), Larrain Vial
8.A,; es una de las més antiguas y completas empresas de servicios fnancleros en Chile, fue fundada en 1934,
Actualmente brinda una amiplia garma de servicios financleras, siendo el principal actor del mercado de capitales

<. de Chile, Cuenta con presencia internacional y una gran reputacian (Dttp://www lacrainvial,comy/),

En Dictembre de 2009, Fitch otorgd su primera calificacién a ACFIN como Adminsirador Maestio en México,

- déndole f calificacion de “"AAFC2-(mex)", en Agosto de 2012 modificd fa calificacion a "AAFCZ(mex)”.

" En Diclembre de 2010, ACFIN recibié por parte de la agencia calificadora Moody’s una calificacidon “$02- como
Administrador Maestro de Hipotecas Residenciales en México.

La experienciz de ACFIN como Administrador Maestro incluye ia prestacidn de serviclos de adrainistracién
primaria de activos, administracion de portafolios de activos (administracidn mpestra} v administracion de
. bursatilizaciones.

Los sisternas de ACFIN fueron desarrollados internamente y en su disefio fueron considerados la adaptacidn
© tanto de condiciones nacionales como internacionales. L.as soluciones implemantadas consistan en un sistema
modalar y flextale con tecnologla de punta internacional,

ACFIN le ha dado una gran importancla a la tecnologia considerando que la administracion de portafolios de
activos reqliere e} procesamiento de grandes cantidades de informacion, asi como la interaccion con diversos
usuarios (clientes y proveedores), asi como la gengracion de reportes e Informacidn conforme a los requisitos
de los participantes de una bursatilizacién.

ACFIN es uns empresa lider en Latinoamérica en la prestacion de servicios de administracion de activos
bursatilizados, v cuenta con herramientas especializadas que le permiten adaptarse eficientemente a lag
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necesidades de diferentes clienles, Actualmente ACFIN se encuenlra en fase de expansiba de sus oficinas an

México,
Exnperiencia de ACEIN como administradar Massiro™®

ACFIN esta presente en ¢ mercado de bursatilizaciones desde el afio 1997 v actuaimente cuenta con una
patticipacion en el mercado chileno equivatente al 77% {setenta v siele pot clento) con 86 (achents vy seis)
bursatillzactones histdricas supervisadas y 48% {cuarenta y ocho por ciento) del mercado Mexicano can 69
(sesenta v nueve) bursatilizaciones.

N? de Emisiones Histdricas Acumuladas ACFIN
{Chile y México}
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Fuente: ACFIN

Durante ef afio 2006 el mercado chifeno sufrié una baja en ia cologacidn de nuevas emisiones debido a un
‘cambio estructural en el mercado hipotecarie, fo que se tradujo en tasas de prepaga mds sié de lo
contemplado por ia agenclas calificadoras y una reducclén el crecimiento del rdmero de emisiones.

llx
¥ 14 informacién descrita en el presente apartedo ha sido elaborada por ACFIN con base en informacién \
proparcionada por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile y puede ser corroborada en 1 pagina de s

Internet: hitp:/fwww.sys.ct
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En el mercado Mexicano, ACFIN ha jogrado consolidar v acrecentar su presencia como administrador maestro
en emislones respaldadas por hipotecas, cuentas por cobrar y préstamos con descuento sobre ndmina.

Participacion de Mercado México
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Fuente: ACFIN

ACFIN tiene una gran experiencla en 1a supervisidn de emisiones de deuda respaidadas por hipotecas con 93
#inigiones, pere cuenta con una gran experiencia en oiro tipe de bursatilizaciones de activos:
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Distribucion Historica Acumulada de ACFIN por Tipo de
Activos Administrados

FLUIOS
INFREASTRUCTURA AUTOMOTRIZ
0.65% / 5.19% CREDITOS DE
TARJETAS DE CREDITO,oo . CONSUMO
12.99% 11.69%
CREDITOS DE

URIVERSITARIO
1.95%

CUENTAS POR
COBRAR
7.14%

Fuente: ACFIN

ACFIN es la Galca empresa en Chile que tiene experiencia en emisiones respatdadas por créditos automotrices,
créditos de consumo, cuentas por cobrar y tarjetas de crédito, '

Participacion Histérica Acumulada de Mercado por
Tipo de Activo en Chile 2014 20
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Fuernte: ACFIN
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Calilfracid

an de ACFIN como Administrador Maestio

ACFIN esté permanantemente bajo la calificacion de 3 (tres) agencias calificadoras de riesgo chilenas, y una en

Maxico,

adicionalmente ACFIN recientemente rocibié calificacion por parte de Moody's en el mercade

mexicano:

1.

Eeller8Rate (Standard & Poor's Credit Mackets Sarvices): ACFIN, celebrd un contrato de calificacion
continua con Feller@&Rate en ef afio 2000, y actuaimente tiene fa calificacidn como administrador

- maestro de “"Mas que Satisfactorio”, que equivale a Ja segunda mejor categotia de cinco posibles, Fsta

categoria sefiala un grado muy alto de eficlencia v competencia en ef aspecto evaluade. Difiere de la
categorfa mas fuerte, principalmente por falta de histarla representativa, estabifidad, tecnalagia o

_ condiclén financiara,

2,

[ings Chite: ACFIN celebrd con Fitch Ratings un contrato de calificacidn continua en Febrero de

- 2008, y actualmente tiene una calificacidn como administrador maestro de 52~ (cf) que equivale a la

segunda maejor categoria de cinco posibles,

Humphreys Limitada, (Moody's Investars Service, Inc.): ACFIN celebrd con Humphreys Limitada un

contrato de calificacion continua en el affo 2000, y actualmente tiene una calificacton como
adminlstrador maestro de “CA2”, que equivale a la segunda mejor categoria de cinco posibles. Ests

categorla corresponde a sociedades con una posicién mas que adecuads en cuanto a su capacidad

para efercer la funcién de administrador, perc suscepttble de deterlorarse levemente ante cambios
internos o del entotno.

.- Fitch Méxlca! ACFIN celebrd con Fitch Ratings un contrato de callficacién continua en Junio de 2009,

actualmante tiene una calificacion como administrador maestro de “AAFCZ {mex)”, que equivale a

- segunda mejor categorla de cinco posibles.

VYaentajas

Meody’s Investors Service, Inc... Meéxice: £n 2011, ACFIN reclbld por parte de Ja agencia callficadora
Moody's una calificacién "SQ2- coma Administrador Maestro de Hipotecss Resldenciales en Méxica”, y
una evaluacidn Superior al Promedio para los procesos de emisién de reportes v administracién de
flujos de efectivo, una evatuacién arriba del Promedio para las capacidades de control v monitoreo vy
finalmente una calificacién promedio para la establlidad de adminlstracian. ‘

de_una transacclén con Adminfstrador Maestro

Ventajas
Para &l A

. Para tos '

-

Ventajas

y beneficios para los diferentes participantes de una bursatilizacion
diministrador: '

ACFIN realiza esfuerzo de homologacién v estandarlzacion de ta Informacién, asi como genera
reportes;

Se complementan reportes efaborados por ef Administrador primario (FOVISSSTE);
Se cuenta con un Hot Backup sin Inversién adiclonal.

Tenedores, Inversionistas y el Mercado en general:

‘Alsla a las estructuras del rlesgo de Adminlstrador (capacidad de deteccién temprana de problemas v

sustitucion oportuna del misma);

‘La informacidn confiable v eportuna para cada usuario disminuye |a necesidad de auditorla v validacian

continua por parte de las partes (fiduclartos, callficadores, garantes, inversionistas v reguladores);
Mitiga conflicto de interds en el andlisis y seguimiento de las carteras;

Genera Informacldn de facil acceso, confiable e independiente que facilita el desarrollo de un mercado
de instrumentos bursatifzados, mas llquide y transparente.

y beneficios para fos diferentes participantes de una bursatilizacion

Para el Administrador:
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¥ ACFIN realize esfuerzo de homologacion vy estandarizacidn de la informacidn, asi como genera

raportes,;

*  Sae complementan reportes elaborados por el Administrader primario (FOVISSSTE),

% Se cuenta con un Hot Backup slir Inversion adicional,

Para {os Tenadores, Inversionistas y el Mercado en general:

Alsla @ las estructuras del riesgo de Administrador (capacidad de deteccidn temprana de problemas %
sustitucion oportuna del misima);

*  Lainformacién confiable y oportuna para cada usuario disminuye 1a necesidad de auditoria y validacidn
tontinuz por parte de las partes (fiduciarios, calificadores, garantes, inversionistas y reguladores) ;

" Mitiga conflicto de interés en el andlisis y seguimiente de lag carleras;

-

Genera Informacién de facll acceso, confiable e independiente que facilita ef desarrolle de un mercado
de instrumentos bursatilizados, mds liguido y transparente,

b El Custodio.

ADEA presta servicios de custodia al FOVISSSTE desde el 2009, fecha en que le fue adjudicado ef
contrato para el servicio de andlisis, verificacién, embalaje de expedientes de crédito, Integracidn de
testimonios, cesidn de derechos a los expedientes de crédito, asi como fa digitalizacién guarda y custodia,

ADEA es una empresa mexicana, conformada por los sigulentes socios:

" AdeA ADMINISTRADORA DE ARCHIVOS S.A. Uruguay
VAT INMOBILIARIA S.A. de C.V. Mexicana
GRURD CORPORATIVO AMODHER $.A. DE C.V. Mexicana

Entre otros, los servicios que ofrece ADEA son |os sigulentes:

»  Servicio de Guarda y Custodia.
. Trasvase y Referenciacion.
*  Servicio da Consuita.
*  Servicio de Consultoria.
+  Sarvitio de Destruccion,,
. Servicio de Gestidn de Legajos y/o Expediontes. .
+  Servicio de  Archivistas.
+  Servicio de Digltallzacidn,
*+  Productos Kodak.
‘e ‘Consultorfa.
+  Software Imagenss.
v+ Soluciones Workflow,
« Cold.

ADEA cuenta con una cartera de diverses clientes tanto en Argentina, Espafia como en México.
Principales Mercados:

. Banca

~SUPLEMENTO INFORMATIVE | TFOVIS 14230 oo oot o S TGy o




. Seguros

. Patroferas / Extractivas.
. Afores / Sefoles

. Serviciog

. Salud

Certificaciones Internacionales.

Principales certificaciones de organismos internacionales por su rama, Mérito y por sus procesos:

*  SELLO BAIRES (de reconocimlento de calidad)

Ctorgado por Ministerio de Asuntos Agrarios v Produccidn, Certificado de Conformidad de Praducto hlvly
la Asoclacion de Normalizacién y Certificacion (ANCE) Nro. de prueba-SMC-5-018/03. Constancia de
Cafificacién de Proveedor por ef Laboratorio de Pruebas de Equipos y Materiales LAPEM.

+ INTI, 8VQI - BUREAU VERITAS:

Certificacion de las Normas IS0 9001-2000, Certificando nuestros procesos de: Disefio y adecuacion de
soluciones tecnolégicas para [a gestion documentsl, Consultarla Documental, Guarda vy Custodia,
Gestlén Integral de Documentacién, Digltalizackén de Imdgenes, Logistica y  Distribucidbn  de
Dotumentos, Guarda, Custodia y Gestién de Medios Magndticos (Cintotecal,

Institutn
Nacional
de Teenologla

INTI industial

g\:‘

1o EMPRESA
& SOCIALMENTE
RESPONSABILE

' Principales certificaciones de organismos nacionales por sy rama, MErito y por sus procesos

*  Grupe Técnico de Evaluacidn ge Proveedores ¢ Inspeccion de Blenes “Petrdiecs Moxicanos” Certificade
de Proveedor Confiable,

+ Cerlificado de Conformidad de Producto por fa Asociacién de Normalizacidn v Certificacién {ANCE)} No.
de Prueba-AC-04/02,

+ Certificade de Conformidad de Producto por la Asociaclén de Normalizacion v Certificacion [ANCE)
cumpliendo con la Norma NQM-063-SCEI-2001.

« Certificado de Confermidad de Producte y Servicio por la Asoclacién de Normalizacion y Cartificacion
{ANCE) No. de Prueba C/03:012-IP: SMC-5-026/03,

s Certificado de Registre Nacional de Conductoras Eléctricos S.A, de CV,
+  Sistema de Calidad conforme ISO 9002-9004 \

»  Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacién de Normatizacion y Certificacion (ANCE) Mo,
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NOM-063-5CFI1-2001.,

v Underwriters Laboratories INC,, UL Registerad Firm Certificate of Registration 1S0 9001/20G00, BS 1M
IS0 9001 2000 ANSI/ASQ Q9001:2000,

»  Certificado de Conformidad de Producto, Asociacidn de Normalizaclén y Certificacion {AKCE) No. C/03-
013-1P; SMC-5-029/03, NOM-063-SCFI1-2001,

« Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacién de Normalizacidn y Certificacion {ANCE) No.
C/G3:11-3P: SMC-5-027/03.

+ (ertificado de Conformidad de Producto por la Asociaciébn de Normalizacidn y Certificacion (ANCE) No
NOM-063-5CF1-2001.

+ Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacién de Normalizacién y Certificacion {ANCE) No.
SMC-5-016/02,

Archivos e Instalaciones

Libicacion

Namere de archivos a nivel Nacional: UNO (1) v se ha comprado el terreno lindere & la actual Planta,
con el fin de la construccidn de una nueva nave (hodega) de caracteristicas similares a la actual,

Domicitfo: Lote 3 de la subdivisién de ta segunda fraccldn del predio de labor denominado “Bordo Nusvo”
ubicado en fa carretera Yoluca - Naucalpan Kem.52.8 Manzana 435, Lote 4 en San Mateo, Olzacatipan,
Toluca, Estado de México,

" Inmueble: Propio edificado sobre un terreno de 10,000 m2, que cuenta al frente con oficinas (PR,
primero y sequnde piso} v una nave (bodega) con seis niveles,

GCapacidad

Superficie Total: 6,630 m>

Capacidad Volumétrica Total: 120,000 m3
Capacidad actual: Superficte ocupada 43,20 % - Superficle disponible: 56.80 %

Capacidad actugl! porcentajes similares a respuesta anterior.
. Capacidad actual con base en cajas tamafio carta: 250,000 cajas.
. Capacidad actual con base en cajas tamafio ficha: 207,000 cajas,
Infraestructura
* " Infraestructura de recoleccidén: 12 personas con 6 unidades proplas v totalmente equipadas,
" Infraestructura de colocacion: 60 personas con 40 PC,

Infraestructura de localizacion: 20 personas con 10 terminales de radiofrecuencis.

Infraestructura de entrega: 12 personas con 8 terminales de radiofrecuencia v 6 impresoras de codigos
de barra de transferencia térmica. : '

Medidas de seguridad

Fuera de las instalaciones: se encuentra un dispositivo con 2 domes, que cada uno tiene una cémara en
back-up, mds otra cdmara gue basre el frente de la Planta v 2 cdmaras még, que una enfoca hacia la
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entrada y salida del pergonal, en tanto gue i obra enfoca la entrada y salida de los automdviles.
Respecto al personal de vigilancia hay § guardias exteriores vy eventuaimente pueden solicitarse 2 retanes,

Dentro de las instalaciones: Hay un disposilivo de 2 cadmaras por pasilio central de la nave, lo cual
areoja tenlendo en cuenta gue son 6 niveles, 12 cdmaras. Asimismo hay dispositivos de cdmaras en (a
recepcidn, en el nivel de operaciones, en la saia de servidores v en fa filmoteca, lo cual segin el nGmers
en cada uno de esios sectores hacen uh total de 10 cAmaras mas.
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VIL8 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.
- ELAdmiulstrador,

FOVESSETE ge encuentra lnvolucrado en juicios v reclamacionas derivagos del curso normad de sus

operaciones, que la Administraclén espera no fengan un efeclo importante en su situacion financiera y

resultados futuros, At 31 de octubre de 2014 ef ndmero de juicios refevantes en cantra del FOVISSSTE

asciende a 113 (ciento trece) por un monty de $259,963,336,51 (doscientos cincuenta y nueve

millones novecientos sesenta y tres mil trescientos treinta v seis pesos 51/100 M.N.), los cuales tienen
st origen principalmente en:

&, Juicios taborales, 37 (ireinta y siete) demandas interpuestas por ex empleados que
demandan a FOVISSSTE |z reinstalacion, pago de indemnizacion constitucional, salarios
caldos y otras prestaciones, por los cuales se tiene una provisién de $80,875,911.84 (Ochenta
millones ochocientos setenta vy cinco mil novecientos once pesos 84/100), 37 (treinta v slate)
procedimientos de diferencias en liquidacién por retiro voluntario, por fos cusles se tiene una
provision de $15,125,864.09 (Quince millones clento veinticlnco mil achoclentos sesenta v
cuatro 697100 M.NL).

b Juicios Civiles y Mercantiles. 39 {treinta y nueve) procedimientos judiclales en los gue

’ FOVISSSTE es demandado por constructoras, per el pago de obras ejecutadas y cumplimente
de contratos; y acreditados por develucion de pagos indebidos, reconocimiento de haber
liquidado el crédito, por los cuales se tiene una provision de $163, 961, 560,58 (Ciento
sesenta y tres millones novecientos sesenta v un mil quinientos sesenta pesos 58/100 M.N.),

- FOVISSSTE, no tiene conocimiento: (i) de la existencia de litigios adicionales a los mencionados en los
incisos antariores que se encugntren en proceso y gue se conslderen gue puedan resultar en fallos
negativos para el FOVISSSTE, vy que de acuerdo con las Reglas v préclicas contables emitidas por la
CNBY deban registrarse como un pasivo ¢ deban revelarse; ni (i) de otros asuntos que pudieran

_ Implicar una responsabilidad directa o contingente a cargo del FOVISSSTE, adicionales a los
mencionados en el primer pédrrafo de esta Secclén®

Administrador Maestro

De confermidad con el registro del drea de Asuntos Jurfdicos de ACFIN, al 11 de Noviembre del 2014, se
determind gue no existen procedimientos legales pendientes o en tramite de resolucidn de cardcter civil,
Inercandil, laboral, contencioso y/o arbitral promaovidos en favor y/o en contra de ACFIN,

ACFIN, no tene conocimiento {1} de fitigios en proceso de los que sea parte; (i) de Htigios sequidos en su
contra; (i) de alguna obligacidn contingente a su cargo.

Fldugiario

No existen pracedimientos legales pendientes o en trdmite de resolucién de cardcter civil, mercantil, laboral,

contencioso y/o arbitral promovidas en favor yfo en contra del Flduciario, -en su cardcter de Fidudiario del
Fideicomiso.

£l Fiduclario, en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso, no ene conocimiento (1} de fitigios en proceso de los
que sea parte; (if) de litigios seguidos en su contra; {ill) de slguna obligacidn contingente a su cargo,

. VILS Reportes

Conforme a o establecide en los Documentos de 1a Qperacidn, Respecto de cada Periode de Cobranza
y cada Perfodo de Intereses fas pertes emiticdn un Reporte de Cobranza, Reporte de Saldos y Reporte de
Distribuctones da conformidad con los siguientes términos:

a) Reporte de Cobranza: Bl Administrador, o el Administrador Maestro an nombre y por cuenla def
Administeador, deberd publicar y/o entregar al Reporte de Cobranza al Fiduciario con copia pera al
Reprasentante Comlin, el Adininistrador Maestro an su caso, el Auditor Exierno, al Garanie y las
Agencias Calificadoras, a mads tardar el 42 (cuarioy Ofa Habil previo & la Fecha de Determinacidn
corraspondiente.




I} Reporte de Saldos: £l Fiducisrio debard entregar el Reporte de Saldos al Represantante Comin, al
Adnmiinistrador y al Administrador Maesteo, con copia para ef Auditor Externe, al Garante v las Agencias
Calificacloras, a més tardar el 20 (sogundo) Dia Habif previc a la Fecha de Determinacion
correspondiente, adjuntando cada una de las facturas de los Gaslos de  Mantenirmiento
correspondientes a dicho Periodo de Intereses, a fin de que el Representante Convin prepare el
Reporte de Distribuciones respective,

¢} Renocie de Distribuciones: £ Representanie Comin deberd antregar el Reporte de Distribuciones af
Fiduciario con copla para ef Administrader, el Administrador Magstro, el Auditor Externo, al Garante y
las Agencias Calificadoras en la Fecha de Determinacién correspondiente, a fin de que ef Fiduciaro,
con base en dicho reporte, reslice las Distribuciones en la Fecha de Page correspondiente,

En caso de existir inconsistencias entré ¢l Reparte de Cobranza y el Reporie de Saldos en relacidn con
el monto de fa Cobranza de un Periodo de Cobranza, el Representante Comdn ulifizard el monto
previsto en el Reporte de Saldes para la efaboracién del Reporte de Distribucionas,

£n caso que el Administrador ho publique y/o entregue el Reporte de Cobranza en fa fecha y hora
sefialadas anteriormente, el Representante Comun elaborara el Reporte de Distribuclones con base en
el dimo Reporte de Cobranza recibido; en el entendide que cuakier ajuste y/o monto de pago
pendiente seré reflejado en el Reporte de Distribuclones def Periodo de Cobranza inmediato siguiente y
cublerto, en su caso, en la Fecha de Pago correspondiente al mismo,

.En case de no reciblr el Reporte de Distribucionas en l2 Fecha de Determinacion, el Fiduciario evard a
cabo las Distribuciones del Periodo de Intereses correspondiente destinande los recursos depositados
en la Cuenta del Fidelcomiso con base en &l Gltimo Reporte de Distribuciones recibido,

d} Beporte del Auditor: El reporte que ef Auditor Externo deberd entregar periddicamente al Fiduciario, al
Representante Comiin, al Administrador, al Administrador Maestro v & las Agencias Calificadoras.
Dicho reporte deberd versar sobre: (i} la revisidn de los estados financieros anuales del Fidelcomiso, v

- (i) al menos una auditoria anual de fos Derechas de Crédito. £l Representante Comin podra solicitar
que dicha auditorla se haga con una mayor frecuencla, slempre v cuando fundamente debidamente su
sollcitud.

En términos de los Documentos de fa Operacibn, los reportes mencionados en los Inclsos a) a d),
-Inmediatos anterlores, seran enviados por escrite por correo certificado o servicio de mensajecia con acuse
de rectho a las direcciones sefialadas en los propios Documentos de fa Operacién. Lo anterior an ef
entendido que podran enviarse por medios electrénicos, siempre que éstos sean confirmados por dichos
medlos.

¢) Por su parte, el Administrador Maestro deberd proporcionar mensualmente, a ios Tenedores, al
Representante Comin, al Fiduciario, &l Auditor, af Garante v a las Agencias Calificadoras:

{1} Informacion sobre cada Crédito Hipotecario respecto a: {1) la fecha e originacion y el
" plazo remanente; (2) la relacién del monto del Crédite Hipotecario respecte al valor del
"~ Inmueble en iz fecha de originaclon v a fa fecha del reporte; (3) tasa de Interés aplicable;

{4) saldo remanaente; (5) morosidad actual e histérica de los Créditos Hipotecarios; (6)
reportes sobre el desempefio actual e histérico de los Crédites Hipotecarios; (7)
Informacién refacionada con fa amortizacién parcial o total de Créditos Hipotacarios: (8)
informacién sobre el ndmero de Derechos de Crédito Vencidos y aguellos que se
encuentren en cobranza judiclal o extrajudicial, {9} ingreso mensual o salarlo basico det
- acreditado identificando si algin Crédito Hipotecario se encuentra en Periodo de Prirroga
asi comp sl ef acreditado continda prestando servicios dentre det sector pabiico y (10}
notificar cualquier inconsistencia an la informacion reportada por el Administrador; v

{it) reportes con las tablas de frecuencla respecto a los Derechos de Crédite gue incluya: (1)
distribucién geogrdfica; (2) distribucién por Dependencia o Entidad; (3) edad de fa
cartera que conforman los Créditos Hipotecarlos {por afio y mes de originacidn); (4)
saldo insclute de principal {5} maduracién esperada de la cartera hipotecaria; (6) la tasa
de Interds; (7) relacidn del monto del Derecho de Crédito respecto al valor del fnmucble
en fa fecha de originacién v a la fecha del reporte; v (8) fa relacion que existe respecto a
los niveles de deuda en relacién con ingresos de la cartera hipotecaria,

£f Admimistrador Maestro publicard en su pagina de Internet (www.acfin.cl), dentro de los (1) 5 {cinco)
Dias Habiles de cada mes, despuds de haber sido recibida la informacién por parte del Administrador con al
menes 5 (cince) Dias Hébiles de anticipacion y validada por & Administrador Maestro la mformacién a aue hace
referancla este inciso e); v {ii) 15 (quince) Dias HMablles de cada mes por 0 que se refiere a la informacion
referida en el Anexo "B" del Contrato de Administracion Maestra, en el entendida de que al menos con § {cinco)
Dias Héblles anteriores a dicho plaze, @ Administrador Maestro debe haber recibido la informacisn
‘correspondlente por parte def Fiduciario ast como por el Administrador, v validada por el propio Administrador
Maestro. Para tener acceso a dicha informacion, los usuarios deherdn registrarse con el Administrador Maestro
para obtener nombre de usuario vy clave de acceso.

La asignacidn del nombre de usuario v clave de accesc &5 por correo alectronico directamente pot el
Administrador Maestro, Cualguier persona o entidad puede solicitar su nombre de usuario y clave de accesn,
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Fduciario v ef Representante Comdn se obligan a reglstrarse con el Administrador Maest, dentro de fos 10
{dicz) Dias Hébiles siguientes a la celebracidn del Contrato de Administracién Maestra. El Fiduciario & su vez, se
obliga a gestionar el registro correspondiente de las Agencias Calificadoras.

VIL10 Otros terceros obligados con el Fidelcomiso o los Tenedoras

La presente Emisidn no cuenta con avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de
cobertura, apoyos crediticios, entre otros, ademas de fos descritos en el prasente Suplementc v oen el
Progpecto,

Cuenta con Garantia de Pago Oportunc {GPO}, emitida por Sociedad Mipotecaris Federal v hasta por el 23,2%
del saldo insoluto ajustado de la emisidn,

£} funcionamiento de la garantia, es a partir de lo sigulente;

Unicamente el Fiduciario Ermisor podrd ejercer [a Garantia en beneficio de fos Tenedores cuando se los recursos
lquidos det Patrimonio del Fideicomiso sean insuficlentes para:
Pago de Intereses ordinarios

Cubrir amortizaciones anticipadas voluntarias y eof Aforo sea negativo, en cuyo caso se utilizard el Monto
Disponible de la GPO para conseguir Aforo 0"

Cubrir pagos de Saldo Insoluto Exigitle al vencimiento
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VIII.1 Auditores Externos

FOVISSSTE prepara sus estodos financieros de conformidad con las “Disposicienes de Cardcier General en
Materia de Contabilidad, aplicables al Instituto de Seguridad v Servicios Sociates de los Trabajadores del Estado
en su cardcter de Administrador del Fondo de la Vivienda, emitidas porla CNBV.

Elerciclo Fiscal 2010

PwC, fue la firme de auditores externos independientes contratada por FOVISSSTE para flevar a cabo la
auditorla y dictamen de sus estados financieros al clerre del ejercicio fiscal por ¢l afia terminado @ 331 de
Diciembre de 2010. Es importante destacar que el dictarmnen expedido por dicha firma de auditores respecto del
_ejercicio 2010 se emitld sin salvedades.

Elercicios Fiscales 2031, 2012 v 2013

. Salies, Sdinz - Grant Thornton, 5.C. {"8S$GT"), es la firma de auditoras externos independientes contratacta por
FOVISSSTE para llevar a cabo la auditoria v dictamen de sugs estados financieros at clatre de los ejercicios
fiscales por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2011 y 2012. Es importante destacar que ios dictdmenaes

expedidos por dicha firma de auditores respecte de los ejercicios 2011, 2012 y 2013 se emitieron sin
salvedades,

Estados Flnancieros de FOVISSSTE

Los dictAmenes expedidos por PwC v $SGT respecto de log estados financiarss de FOVISSSTE, asi corno los
estados financieros en cuestion, se incorporan por referencia al presente Suplemento conforme se establece a
continuackn,

-Los sigulentes documentos se encuentran especificamente incorporades por referencia af presente Suplemento
Informativo;

B Informaclén financiera auditada de FOVISSSTE por los ejercicios al 31 de Diciembre de 2011 v 2012 Ia
cual fue entregada a la CNBV y a ja BMV el 03 de mayo del 2012 v el 26 de abril de 2013,
‘respectivamente, se enguentra disponible en:

hetp:/fveww . fovissste ool rmx/en/FOVISSSTE/RL Estados. Financleros
WWW. DMV, com.mx
www.cnby, gol.mx

Y Informacién financiera auditada de FOVISSSTE por el ejercicio al 31 de Diciembra de 2013 la cual fue
entregada a la CNBV y a la BMV @l 15 de abril de 2014 y el 11 de abril de 2014, respectivaments, se
encuentra disponible en:

bitpil/www fovissste.gob.mx/en/FOVISSSTE/R!. Estados Flnancieros
YWy himy.com.mx ' '
wwi,cnbyv.gabr.mx

Audltor de Cartara

: ACFIN, fue contratado ¢omo Auditor de Cartera. 1 reporte de su revisidn se adjunta ol presente Suplemanto
Informativo como Anexo “X.2".

VIIL20peracionas con personas relacionadas y conflictos de inderés,
EQVISSSTE

Los funclonar(os de FOVISSSTE se encuentran sujetos a la Ley Federal de Responsabilidades de 105 Servidores

PUblicos, Iz ohservacion de esta ley fos obliga a evitar conflicto de intereses an cualquier operacion dentio de sy
servicio.

Fduciario

Debido a la reciente fecha de censtitucién del Fidelcomise, el Fiduciario Emisor, en su cardcter de Fidudiarie del
Fideicomiso, no ha celebrado crédito relevante en los dltimos 3 (tres) ejerciclos v hasta fa fecha del presente
Suplemente, con ef fiduciario v/o el fideicomitente, v/o derechos o valores fideicomitidos, y/o deudores

relevantes y/o cualquier oira fercere que sea retevante para 10s tenedores de los valores, : \
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Administrador Maestro

ACFIN, no ha celebrado crédito relevante en los Oltimos 3 (tres) ajercicios v hast‘a g fecha del
praseate Suplernento, con @ fiduciario y/o et fidelcomitente, y/o derechos o vaijores fideicomitidos, v/jo
deudores relevantes y/o cualquier otro tercero que sea relevante para los tenedores de log valores,

Los Intermediarios Colocadores v sus afiliadas, mantienen relaciones de neqocios con el Emisor y le prestan
diversos serviclos financlerns periddicamente, 2 camblo de contraprestaciones en términos de mercado
{incluyendo los que recibird por los servicios presiados como Intermediarios Colocadores, por la colocacién de
los Certificados Bursdtiles). tos Intermediarios Colocadores estiman que no tienan conflicto de Interés alguno

con el Fmisor respecto de os serviclos que ha convenido en prestar, para la coiocacion de los Cerlificados
Bursatiles, ‘
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*Log suscritos manifestamos bajo protests e decir verdad que, en el dmbite de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a los bienas, derechos ¢ valores fidefcomitidos en su caso, asi

£omo fa informacion financiera det Fideicomitente contenida-eal prag
a nuestro leal saber y entender, refieia razonable (2 sy situacion, \asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimlento de informacion retevante gde haye sido omitida \o falseada en este Suplemento
Inforimative o que el mismo contenga informaclopfue pudiera Inducir a errdr a los inversionistas.”

INSTITUTO DE SEGURIDAD Y SERA/ICIOS SOCIALES DE LOS TRABAJADORES DEL

ESTADO A TRAVES DE SU FONDO DE LA VIVIENDA

te suplemento Informative, le cual,

Por: Jose es Bagia Terrazas

{Director Gerkgra

.
Por: Adolfg{Rodriguez Terrazas Porf MarlafGuadblypé Chacdn Mondrrez
Cargo: Subdirector de Finanzas Cargo: Subdiggctor de Asuntos Juridicos
(Director de Finanzas) . (Divegtsr Jurictico)
) “ﬂ-\...,w“__/l

TFOVIS 14-3U



"l suscrito manifiesta bajo protesta de declr verdad, que su representada en sy cardcter de Tiduciario,
prepard la Informacidn relativa ab contrato de fideicomiso contenida en el prasente suplemento, la cual, a su
leat saber v entender, refieja razonablemente los términos y condiciones pactados, Astmismo, rmanifiesta
que, dentro del alcance de las actividades para las gue fus contratada su representada, ésta ne tiene

conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o faiseada en este suplemento o que el mismo
contenga informacién gue pudlera inducir a error a los inverslonistas.”

HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Por; Cés;ar Herrera Valder
Cargd: Delegado. Fiduciario



"Log suscritos manlfestamos bajo profesta de declr verdad, que nuestra representada en su cardcter de
Intermediario ¢olocador, ha reatizade la investigacion, revisién y andlisis del negocio def Fideicomitente v la
estructura de la operacién, asl como participado en {a definicién de los términos de la oferta puitica v que a
su lesl saber y entender, dicha investigacidn fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para tograr
s entendimmiente adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tene conodimiento de
Informacién refevante que hava sido omitida o falseadn en esle Suplemento Informativo 0 que el mismo
conterga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas,

Tgualmente, nuestra representada estd de acuerde er concentrar sus esfuerzos en alcanzar la roejor
distribucion de jos Certificados Bursatiles Fiduciarios matetia de la oferta plblica, con vistas a lograr una
adecuada formaclon de preclos en el mercado v que ha informado al Fiduciario Bmisor v al Fidelcomitente e
sentido v alcance de fas responsabilidades que deberd asumir frente al gran publico invarsionista, las

autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores, como una institucidn con valores
inscritos en el RNV v listados en 1a BMV,”

CASA DE BOLSA BANORTE IXE, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BANORTE

(.

Por; Alejande "oji Pérer
Cargo: Aj eI}

Robeto Garcla Querzada
Cartlo; Apoderado
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“Los suscritos manifestamos bajo protesta de declr verdad, que nuestra representada en su cardcter de
Intermadiario eolocador, ha realizado la Investigacién, revision v andlisis del negocio del Fideicomitente vy ia
estructura de la operacion, asi como participade en la definicién de los Wrminos de fa oferta pdblica v que a
su leat saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para iograr
un entendirmiento adecuado del negocic, Ashmismo, nuestra reprasentada no tiene conocimiento de
Informacion relevante que have stdo omitida ¢ falseada en este Suplements Informative ¢ que el misme
contenga informactdn que pudiera induci a error a los Inversionistas,

fgualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucidn de fos Certificados Bursdtiles Fiduclarios materia de la oferta pablica, con vistas a tograr una
adecuada formacion de precios en el mercado v que ha informado al Fiduciario Emisor v al Fideicomitente ef
sentido v alcance de las responsabifidades que deberd asumir frente al gran plblico nversionista, las
autoridades competentes v demds participantes del mercado de valores, como una institucidn con valores
inscritos en el RNV y listados an la BMy.*

CI CASA DE BOLSA S.A. DE C.V.
/{ :'{

Por: Jalrme Artdnio Gonzdilez Remis
Carg?}é presentante Legal

o,

\
5
\
e, I o
PorrRoberto Pére adg o o™
-Cargo: Representan gj@{;{;,hﬂ'”
- £ 7 st
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"Bl suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado 1o investigacion, revisidn y andlisis del negocle del Fideicomitente v la estructura de
la Operacibn, asf como participado en la definicidn de los términos de la oferta pdblice vy que a su leal saber vy
ertender, dicha Investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negecio. Asimisme, su representada no tlene conocimiento de infermacién
refevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informativo o que =l mismo contenga
Inforrmacién que pudiera Inducir a ervor a los inversionistas,

Igualmente, su representads esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar 1a mejor distribucion
de los Cerlificados Bursdtites Fiduciarios materia de la ofarta piblica, con vistas a fograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y gue ha infarmado al Fiduciarlo Emisor v al Fideicomitente el sentido y
alcance de las responsabitidades gue deberd asumir frente al gran pablico inversionista, las auteridades
competentes y demds particlpantes del mercade de valores, como una instibucion con valores inscrites en el
RNV y listados an la BMV.Y

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A, DE C.V,, GRUPO FINANCIERO ACTINVER

sy

Por: Julic Gabriel Serrano Castro Espinosa
Cargo: Reprasentante Legal
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“El suserito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que revisd los Expedientes de Crédito y manifiesta que,
dentro del alcance def trabajo reafizado, no tlene conocimiento de informacion fnanciera relevante que haya

sido amitida o falseada en este suplemento o que el misme contangs informacién que pudiera inducir a error

a los inversionistas,”

A DE A MExico, S.A. bE C.V.

(¥}
Cargo: Representgnte Lega
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“E suscrito manifiesta bajo proteste de decir verdad, que a su leal saber y entender, ta amisitn v colocacién de
Ios Certificados Bursdtlles Fiduciarios cumple con las leyes v demds disposiciones legales aplicables, Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de Informacidn juridica relevante que haya sido omitida o falseada en
este Suplemente Informative o que el mismo contenga informacion que pudiera inductr @ error a los
inversionistas.”

CHAVEZ VARGAS ABOGADOS, S.C.




“La suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de Garante,
prepard la informacién relativa a fa Garantia de Psgo C}ponluno contenida en el presente Suplemento, la cuatl,
& su leal saber y entender, refleja razonableraente su situacian econdmica v financiera.”

SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO

Por: Luz Stella Lozano Chana
Cargo: Representante Legal

L. lk\w. Ghn

Por: Jdsé Henaine Abed
Cargo: Representanie Legal
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“E suscrito manifiesta bajo protesta de decic verdad, que su representada en su cardcter de representante
coman, revist la informacién relativa al patrimonic del Fideicomiso, asi como ta relaciohada con los CBFs
amitidos, fos contratos aplicables, Garantia de Pago Oportuno hasta por el 23.2% det saldoe insoluto de los
CBF'g, respecto de la cual ha comprobado su constitucidn v existencia, y la cobranza de los blenes, derechos
o valores fidelcomitidos, contenida en e presente Suplements Informative, la cual, a su leal saber vy
entender, refieja razonablemente su situacién.

DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION
/----‘«\FIDUCIARIA

\i’—‘or: fonso Rojas Dingley

Carg t Delegado Fiduciar




X1 Mecanismo de Colocacion

.2 Reporte dei Auditor de Cartara

X.3  Opinién legal emitids por Chévez Vargas Abngados, 5.C.
X4 Macrotituio

X5 Calificacion de Fitch México, 5.A. de C.V.

X.6  cCalificacién de Standard and Poors, S.A. de C.V,

- X7 Catificacion de HR Ratings de México, S.A, de C.V.

X8  Calificactén de Moody's de México, S.A. de C.V,

X9  Contrato Marco

X.10 Contrato de Fideicomiso

X111 Contrato de Administracién

X142 Contrato de Administracién Maestra

X313 Contrato de Cesion

X.14 Listade de Derechos de Crédito

X5 Certificado de Cumplimiento de Requisitos de Elagibliidad
X.16 Estados Financieros de FOVISSSTE

Efercicio 2011

Se incorperan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fuen?n presentados a la CNBV y
BMV ef G3 de mayo de 2012, v que se encuentran disponibles en fa sigulente direccidn:

httn:fwww, fovissste.gob.mx/en/FOVISSSTE/RL Estados Fingngleros
' : wWw.bmy.com.mx
www.cnbv.qob.mx

zEfercicio 2012

- 5e Incorporan por referencia at presente S&plemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y
- BMV.¢l 26 de abril de 2013, y que se encuentran disponibles en fa siguiente direccién:

hitn/ e, fovissste, goh.ox/en/FOVISSSTE /Y Estadgs Flnancieros
www. bomy.com.mx
www.caby.gob.mx

Eierciclo 2013

Se ncorporan por referencia al presente Suplemento Informative, mismos que fueron presentados a la CRBY el
15 de abril de 2014 yala BMV el 11 de abril de 2014, y gue se encuentran disponibles en la siguiente
direccidn; .

httosllvomw, fovissste. gobam/en/FOVISSSTEAY Estados Fipancieros

WA DINY, £OIM, (X

%
www.cobv.gob,my \
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=Ejerelcio 2014,
Internos Primer Trimestre 2014

zInterngs Sequado Trimestre 2014
~Intarnes Tercer Trimestr 4

Se incorporan por referencia al presente Suplernento Informaiive, mismos que fueron presentades a fa CNBY v
a la BMV el 28 de octubre de 2014, vy que se encuentran disponibles en la siguiente direccidn:

hitn: /A, fovissste dob.mx/en/FOVISSSTE/R]L Estados Financieros
www by, conl.mx

www,cnby.gob. mx

X.17 Presentacion a Inversionistas TFOVIS 14-34,

LOS ANEXOS QUE SE ADJUNTAN AL PRESENTE SUPLEMENTO INFORMATIVO FORMAN PARTE
INTEGRANTE DEL MISMOD, o .
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ANEXG X.1
MECANISMO DE COLOCACION

Bases Generales def Proceso de Subasta para la Adquisicitn de Certificados Bursitiles
Objetivo;

£l presente documento establece las REGLAS GENERALES del procasoe de SUBASTA para la adquisicidn
de CERTIFICADOS BURSATILES que se emitan para su colocacion en @ Mercado de Valores,

Estas reglas serdn de uso particular para los procesos de SUBASTA en donde los INTERMEDIARIOS
COLOCADORES participen con cardcter de coordinadores de dichos pProcesos v se utllice para la misma, el
Sistema Flectrdnico de Mercado Elactrénico Institucional, 5.A, de C.V.

A efects de Lransparentar y divulgar el proceso de colocacion de los CERTIFICADOS BURSATILES en el
Mercado de Dinero, los INTERMEDIARIOS COLOCADORES han preparado estas bases de uso general, mismas
que deberdn observarse en ias transacclones en donde log valores se adquieran & través del proceso de
SUBASTA aquif descrito,

Rasumen Ejecutiveo:

A continuacién se presenta un breve resumen da! proceso de SUBASTA,

1. Podedn ser PARTICIPANTES del proceso de SUBASTA, v por lo tanto, adquirir los CERTIFICADOS
BURSA”{lLES, personas fisices o morales de nacionalidad mexicana o extranjera; Instituciones de Crédito;
Casas de Bolsa; Instituciones v Sociedades Mutualistas de Seguros y Fianzas; Sociedades de Inversion;
Sociedades de Inversién Especializada en Fondos para el Retire; Fondos de Pensiones, Jubilaciones y Primas de
Antigiledad; Almacenes Generales de Depdsito; Arrandadoras Financleras; Empresas de Factoraje y Uniones de
Crédito cuando su régimen de Inversion lo prevea expresamente conforme a la legislacion aplicable,

2 El EMISOR enviara al pdblico en general fa CONVOCATORIA en la que consten las caracteristicas de los
CERTIFICADOS BURSATILES, a travéds de EMISNET, misma que podrd ser consultada en la pagina de Internet
de la BMV, en la siguiente direccidn wiww.bmy.com.mx, en la seccidn Empresas Emisoras on el apartade
Eventos Relevantes de la Emisora con por lo menos un dia habll de anticipacion a 1a fecha de subasta de los

. CERTIFICADOS BURSATILES de que se trate. La CONVOCATORIA tendrd cardcter definitive sin que pueda
madificarse.

3 Las posluras podrén ser comunicadas de acuerdo a las siguientes opciones: (i) a través del Sisterna
MEI, en caso de que los PARTICIPANTES cuenten con dicho Sistema, o (it) via telefénice ¢ mediante e-majl a los
Teldfonos o a la diveccidn e-mail que se indiguen en la CONVOCATORIA, mismos que serdn del drea de ventas
institucionales de los Intermediarios Colocadores, en cuyo caso el Area de Ventas institucionales confirmard (a
recepcidn de fa postura correspondiente a través de conversacion talefénica grabada. (fii} Via telefénica en los
teléfonos de la Sala de SUBASTA en donde se realiza dicha SUBASTA, al ingresar la postura se generard un
“numere de folio correspondiente a fa hora de registro de la operacion,

4, Para la transparencia del proceso de SUBASTA, el Sistema MEI integrard el Libro de Posturas
. electrénicamente sin gue el mistmo se pueda alterar o modificar an forma alguna.

5. Por ¢l hecho de presentar una postura, se entenderd que los PARTICIPANTES deciaran gue estdn
facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES, que congcen y entienden
fos términos de lz CONVOCATORIA vy estas Bases del procesa de SUBASTA v las reglas def Sistama ME! v que
han decidido ibremente participar en la SUBASTA ¥ adquirir, de ser el caso, los CERTIFICADOS BURSATILES
"PREFERENTES. En virtud de lo anterior, los PARTICIPANTES, por of hecho de presentar una postura reconocen
que quedardn obligados a adquirir los CERTIFICADDS BURSATILES que les sean asignados de resultar
ganadores y que las posturas de cormpra son irrevocablas,

6. Bl FIDUCIARIC EMISOR en todo momento tendrd el derecho de reducis of monto de la emision, e
inclusive, declarar deslerta la SUBASTA cuando lag posturas presentadas resulten, a su criterio, supariores a os
costos de fondeo provalecientes en el mercado o cuande s condiciones del thercade o las posturas sean
‘desfavorables a fos intereses del FIDUCIARIG EMISOR. io anterior, sin responsabilidad para el FIDUCIARIC
EMISOR nf para los INTERMEDIARIOS COLOCADORES,

7. Para la aslgnackén de los CERTIFICADOS BURSATILES no existen montos minimes of MAXIMmos por
INVERSIONISTA, ni tampoco se utilizard el conceple de primero en tiempo primers en derecho. Todas lag
POSTURAS que sean ingresadas en la SUBASTA por dehaje de la TASA DE SUBASTA se asignardn en su
totalidad, sin fmportar ol horarle de su recepcién. Las POSTURAS que ingresen a la TASA DE SUBASTA, se
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asignarén a prorrata. Asimismo, tanto ¢ EMISOR como los INTERMEDIARIOS COLOCARQRES se reservan ol
derecho de declarar desierta la oferta de los CERTIFICADOS BURSATILES ¥ la consecuente SURASTA,

8. En cuanto &l FIDUCIARIO EMISOR decida el monto por asignar de Certificados y presione al botdn
“Asignar” del sistema MEI, cada uno de fos PARTICIPANTES podsd ver su resultado particular, vy verificar el
nGmero de Certificados que se lo asignaron y a la tasa a la gue se le asignaron, A partir de este momeanto, ME]
enfregard al FIDUCIARIO EMISOR y 4 los INTERMEDIARIOS COLOCADORES, un disco con (a informacion
completa sobre las posturas.

9, El dia de fa SUBASTA de los CERTIFICADOS BURSAT{LES, los INTERMEDIARIOS COLOCARORES o el
FIDUCIARTIO EMISOR publicard a través de EMISNET, misma que potdrd ser consultada en la pagina de Intornet

© de la BMV en la siguiente direccidn www.bmy.com,myx, en fa seccldn Emgpresas Emisoras en el apartado Eventos
Relevantes de la £misora, un aviso de colocaclén con fines informativos en el que se indicarén los términos v
condiclones definitivos de los CERTIFICADOS BURSATILES, adicionalmente el FIDUCIARIO EMISOR subird los
resultados de ta SUBASTA (LIBRO CIFGO) el dia de la SUBASTA,

(Jefiniclones:

Cualguier posible INVERSIONISTA interesado en participar en la adquisiclon de fos Certificados
Bursatiles a través del proceso da SUBASTA pablica a que se refleren estas bases, conviene que los siguicntes

Términos tendran fos significados que agul se estipulan, los cuales podrén ser utllizados indistintamente en
singular o plural.

BASES ) A estas BASES gencrales del procese de SUBASTA pars la adquisicion de los
. TITULOS, elaboradas por Casa de Bolsa Banorte Ixe, 5.A. de CV., Grupo
Financierc Banorte que se encuentran a disposicldn del pablico en general en la

pagina de INTERNET de la BMV en fa sigulente diraceién www.bmy.comamx ¥ en

las cuales se describen las reglas, términos y candiciohes para participar en un

proceso de SUBASTA,
BMY Bolsa Mexicana de Valores, 5.A. B, de C.V.
CNBV Comislon Nacional Bancarla y de Valores
CLAVE DE ACCESD Fs la clave personal y dnica que MEEL proporclonard a 1os PARTICIPANTES en el

procese de subasta. Dicha clave deberd ser solicitada a través de los
T INTERMEDIARIOS COLOCADORES,

CONTRATO DE CONTRATC celebrado entre los INTERMEDIARIOS COLACADORES v el EMISOR
COLOCACION para la colocacién de los TITULOS, mediante ef cual se establecen fos derechos y
’ obligaciones correspondientes,

- CONVOCATORIA - Es el acto mediante el cual se invita a participar a un grupo de INVERSIONISTAS
) o ‘ a la celebracion de una oferta de valores a través del proceso de subasta. |os
COORDINADORES deberan sublr fa CONVOCATORIA a través del sistema
Emisnet de la Bolsa Mexicana de Valores un dfa anterior a la fecha de fa subasts

-a més tardar a tas 18:00 horas.

CQORDINADORES - {i} Casa de Boisa Banorte Ixe, S.A. de CV., Grupo Financiero Banorte; (i)
. Aclinver Casa de Balsa, S.A. de C.V., Grupo Financlero Actinver; y (i) CI Casa
de Bolsa, 5.A. de C.V,

DiA HABIL _  Undia que no sea sabado, domingo o dia festivo v en que ios Bancos, fas Casas
. de Bolsa en México y la BMV estén abiertos al plblice v realizando sus
operaciones habltuales.

EMISNET AL Sistema Electrénico de comunicacidn con Emisoras de Valores gue mantlene

i : la BMV, v al cual se puede encontrar en la seccién de Empresas Emisoras en el
apartado de Evantos Relevantes de la pagina de Internet de la BMY o mediante
ta sigulente direccidn hitp://emisnet brv.com.ox.

FIDUCIARIO EMISOR Es fiduciarlo del fideicemiso, que emite fos TITULOS y autoriza la uliltzacion del
" gistemna electrénico de SUBASTA.

FECHA DE . Al dia en el que una determinada emisién de los TITULOS inicle su vigencia y
COLOCACION corresponderd al primer dla & partir del cual empezardn a devengar intereses a
favor det tenedor de los TITULOS,
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FECHA DE SUBASTA

FECHA DE EMISION

FECHA DE
VENCIMIENTO

INTERMEDIARIOS
COLOCADORES

INVERSIONISTAS

LIBRO CIEGO

LUGAR DE RECEPCION
DE POSTURAS

MEDIOS
ELECTRONICQS DE
COMUNICACION

£l dia que se llevars a cabo la colocacion de los TITULOS,

EI diz en el que cada inversionista deberd de reciblr 1os TITULOS v realizar ia
figLidacion de éstos.

Es el dia en que termina ¢l plazo del TITULO,

Son las Instituciones contratadas por el FIDUCIARIO EMISOR para administrar el
procese de emistin de los certificados, asimismo es la responsable de comunicar
a los INVERSIONISTAS las bases, procedimientos v resultados de la SUBASTA,

Son los postores que realizaran la demanda de los TITULOS a ser subastados,
podrén participar como postores y por lo tanto adquirl los TITULOS, personas
flsicas y/o morales de nacionalidad mexicana y/o extranjera, incluyendo
instituclones de crédito, casas de bolsa, instituciones y seciedades mutualistas
de sequros, instituciones de finanzas, sociedades de inversion, socledades de
inversidn especializadas en fondos para e retlre, fondo para pensiones,
jubllaciones y primas de antigledad, almacenes generales de dendsito,
arrendadoras financieras, soctedades de factoraje financlero y uniones de erédito
conforme a la legislacitn aplicable, Un Inversionista es tamblén aquel que sea
asignado con tiuos.

Libro de posturas donde se muestran los montos, precios y/o tasas subastadas
por cada PARTICIPANTE ¢ INVERSIONISTA de manera andnima,

Lugar fisico donde se concentran todas las posturas de compra ingresadas por
los INVERSIONISTAS y que se ubicard en las oficinas del INTERMEDIARIG, al
cual dricamente tendrd acceso personal autorizado, Dicho lugar estard aislado

. de las dreas operativas de la Institucion. (Mesa de Dinero, Promacian).

A aquellos medios de comunicacidn a ser utlizados entre las partes para fa
operacion de los TITULOS, asl como para consultar informacion diversa de fa

* colocacidn de diches valores, entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE
. COMUNICACION, indistintamente a2, Sistema electrénico MEI, ef Internat, el e-

mall y cualguler olra via de comunicacién electrénica o teleinformiética de

caracter similar que se desarrofle por los INTERMEDIARIOS COLOCADORES v

~que se de a conocer al FIDUCIARIO EMISOR.

MET

METODO!

" MONTO SOLICITADO
OFICIO

PARTICIPANTE

POSTURAS

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION serdn utilizados para fa

celebracién del proceso de SUBASTA v el uso de dstos a través de las claves de
acceso sustituird a la firma autbgrafa.

- Mercado -Elecironico Institucicnal, S.A de CV, Bs la empresa proveedora

encargada del funcionamientc del Skstema Electrénico a través de la cual
prestard el servicio de fntercambio de informacién, instrucciones vy datos entre al
FIDUCIARIO EMISOR ¥ los INVERSIONISTAS, relativa a fa colocacidn de los
TITOLGS, durante la SUBASTA,

Todas tas POSTURAS que saan ingresadas en la SUBASTA por debajo de fa TASA
DE SUBASTA se aslgnardn en su totalidad, sin importar e horario de su
recepcldn, Las POSTURAS que Ingresen a la TASA DE SUBASTA, se asignaran a
prorrata.

Es el monto que fos INVERSIONISTAS han demandado an la SUBASTA.

Al documenio emitido por la CABY que contiene ta autorizacion para que la
Emisora pueda emitir los TITULOS por un monto hasta ef limite seilalado en
dicko oficio. ta definkcién podrd usarse en plural en el evento de que estén

-vigentes mas de un OFICIO al mismo tlempo amparando diferentes emisiones

de TITULOS en forma simultinea.

Los INTERMEDIARIOS COLQCADORES v cuaiquier persona que por cuenta de
terceros ingrese posturas, incluyendo a 1os proplos Inversionistas,

Son fas posturas vélidas presentadas por cusiquicra de los INVERSIONISTAS &
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ACEPTADAS
POSTRAS INVALIDAS

POSTURAS VALIDAS

PUNTOQ DE CORTE

" PROGRAMA

REGLAS GENERALES

. BISTEMA

FLECTRONICO

* SISYEMA DE SUBASTA

"SISTEMA DE SUBASTA
CALTERND

SOBRETASA

| SUBASTA |

- TASA DE SUBASTA

. TASA DE REFERENCIA

TIFULOS o
CERTIFICADOS
BURSATILES

las cuales s¢ les asignardn los thulos que fe corresponda de fa emisidn,

Son das posturas presentadas por los INVERSIONISTAS que no cumplan
estrictamante con 10s érminos, condiciones y procedimientos establecidos en las
REGLAS GENERALES vy en el Aviso de Canvocatoria.

Son las posturas presentadas por dos INVERSIONISTAS que cumplen
estrictamente con los términos, condiclones y procedimientos establecidos en las
REGLAS GENERALES v en @l Aviso de Convocatorla.

EI nivel de TASA DE SUBASTA al que ef EMISOR declde realizar fa asignacién de
fos TITULOS & fos INVERSIONISTAS,

Al PROGRAMA que autorice [a CNBY mediante un OFICIO para que el
FIDUCIARIO EMISOR emita los TITULGS en diversas ermislones con
caracteristicas diferentes, en el entendido que & monte total de dichas
emisiones no podrd ser superior al monto autorizado para circular. £l
PROGRAMA tendrd |a vigancia que se establezea en el GFICIO.

El proceso de SUBASTA para la adguisicibn de TIYULOS, elaboradas por los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES y que forman parte de los anexos del
Prospacto de Colocacidn,

Marcado Electrénico Institucional, S.A da C.V.

Sistema proporcionado por MEL, para la presentacion de posturas de compra
{rrevocable de los TITULOS.

Deberd considerarse como sistema de contingencia, el cual consiste en el
sisterma de respaldo en fas oficinas de MEX, por tanto las posturas deberan
solicltarse en el teléfono,

Es el margen o spread sobre la TASA DE REFERENCIA a la que  l
INVERSIONISTA estd dispuesto a demandar los TETULOS. La SOBRETASA

deberd expresarse en puntos porcentuales con dos decimales.

Al procedimiento  disefiado  conjuntamente  por  los INTERMEDIARIOS
COLOCADORES vy ef EMISCR, mediante el cual se colocardn fos TITULOS dal
EMISOR entre ef pdblico INVERSIONISTA en general a través del SISTEMA
ELECTRONICO.

Tasa que cada INVERSIONISTA deberd presentar conforme al procedimiento de
SUBASTA para adjudicarse la asignacion de los TITULOS. Dicha tasa puede
representar una SOBRETASA (spread) sobre la tasa de referencia.

Es la tasa que, en su caso, se wtilice como base de la SOBRETASA asignada que

‘resulte de la SUBASTA. Se podrd tomar como referencla; TITE de 26 dias, Cetos

e 91 dias, elc.

Se refiere a jos certificados bursdtiles que serdn emitidos y suscritos por el
FIDUCIARIO EMISOR para su colocacion entre el pdbilco INVERSIONISTA a
través de los INTERMEDIARIQS COLOCADORES que seran materia del proceso
de SUBASTA.

BASES DE SUBASTA

1~ Términes y Condiciones Generales det Proceso de Subasta

. Cualquier INVERSIONISTA gue pretenda adquirir Jos TITULOS se sujetard a los siguientes términos y
condiciones gendricas del proceso de SUBASTA,

(i). Podrdn participar como postores y, por lo tanto, adguirir los TITULOS, personas fisicas o
moralas de nacionalidad mexicana ¢ extranjera, incluyendo  Instituciones de Seguros v de Flanzas,
Organizaciones Aduxitiares de Crédito, Sociedades de Inversion, Sociedades de Inversion Especializadas en
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Fondos para ef Retiro y fondos de pensiones o jubitaciones de personal o de primas de antigliedad, cuando su
régimen de inversion lo preves exprasamente, conforme a la legistacién gue las rige.

(ii}. El SISTEMA DEf SUBASTA gue se empleard para la presentacion, recepcion, enwvio v
ordenatiento de las posturas de compra en firme de los TITULOS, serd praporcicnads por MEL

(ii)). Ei SISTEMA DE SUBASTA tiene el objetive de garantizar a todos los PARTICIPANTES @
INVERSIONISTAS iz total imparcialidad y transparencia en el uso del mismo.

2.~ Antes de la SUBASTA

Con un dia de anticipacion al dia de la SUBASTA de los TITULOS y & mas tardar antes de lss 18:00
horas, el EMISOR enviard al plblico en general, via EMISNET, misma gue podrd ser consultada en la pagina de
Internet de la BMV en la siguiente direccidn www.biny com,mx, en la seccidn Empresas Emisoras en al
apartado Evantos Relevantes de fa Emisora, la CONVOCATORIA a la SUBASTA. En caso de gue se trate de un
primer emisor la CONVOCATORIA serd enviada, via EMISNET, por los INTERMEDIARIOS COLOCADORES. En (a
CONVQOCATORIA, se indicardn las caracteristicas definitivas de los TITULOS, entre las cuales so incluirdn, entre
otros, et horario de inicio v cierre de la recepcidn de posturas, tipo de subasta, asi como Ia tasa de referencia,

El SISTEMA ELECTRONICO de Subastas que se utillzaré para ef ingresc de posturas, funciona en una
plataforma instalada par MEL por lo que cualquier INVERSIONISTA podrd acceder a éste previa obtencion de ja
clave de acceso, misma que fos INTERMEDIARIOS COLOCADORES pondrdn a disposicidn de las contrapartes
‘con gulengs tengan conteatadas Hneas de crédito,

Los INTERMEDIARIOS COLOCADORES se reservan el derecho de otorgar fa CLAVE DE ACCESO a un
INVERSIONISTA de acuerdo a la solvencia del mismo Y en su caso las lineas de contrapartida que tenga
establecidas, Esta CLAVE DE ACCESO es responsabifidad Onica del INVERSIONISTA, en el entendido de que fa
persona a la que se asigne, serd [a dnica responsable de la misma y serd vincutatoria en todo momaento.

MEL, a peticidn de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES, otorgard a los PARTICIPANTES su CLAVE DE
" ACCESO en un plazo no mayor de 5 (cinco) dias hédbiles una vez que haya sido solicitada.

3.~ Durante la SUBASTA

La SUBASTA tendrd lugar entre las 10:00 v las 11:00 haras, de acuerdo al horanio que se establexea
en la CONVOCATORIA correspondiente. Los INVERSIONISTAS podrén ingresar sus posturas, en el entendido
que el sistema electrénico contard con un cronédmetro el cual estard sincronizade @ dicho horario v serd ef que
rija el inicio y fin de |la SUBASTA.

Para poder patticipar en la SUBASTA los PARTICIPANTES deberdn contar con su CLAVE DIE ACCESD.

Por et hecho de ingresar una postura en firme se entenderd que los INVERSIONISTAS v los
PARTICIPANTES deciaran estar en facultades para participar en fa SUBASTA, adquirir los TITULOS, que
-tonocen, entienden vy aceptan los términos de la convocatoria ¥ las bases del proceso de SUBASTA,

Para ingresar las posturas los INVERSIONISTAS 1o podrén hacer de 1a slguignte manera:
Directamente a través de fa plataforma de MEL

) Por la Mesa de Operacibn de MEI, 1a cual cusnta con 70 Hneas dedicadas con Bancos, Casas te Bolsa @
Instituciones las cuales estén grabadas, hablando a los teléfonos (55) 5284 9281 o a través de los siguientes

. Cotrecs electronicos acuriel@meinst.com, al Ingresar la postura se les entregard un ndmero de folto
correspondiente &l registro de la operacién.

: A través de la fuerza de ventas Institucionales de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES con fneas
. telefénicas grabadas, en donde recibirdn las posturas, serén ingresadas al sistema electrénico v se les asignard
un namero de folic correspandiente a i hora en que 5e registrd la operacién,

‘ Via totefonica en los teléfonos de la $ala de SUBASTA en donde se realiza dicha SUBASTA, marcando al
“ndmearo (55) 5268 9840 / 9841 7 9845 al ingresar ia postura se ganerard un nirnere de folio correspondiante a
ta hara de reglstro de la operacién.

. l.as posturas enviadas en firme por los inversionistas serdn irrevocables, por lo tanto no podrén ser
retiradas ni modificadas en fingin momento. No habrd limite al némers de posturas por INVERSIONISTA,

las posturas podrdn ingresarse en términos de Monto o Porcentaje, en el caso de sor por monto,
debardn de ser por miltiplos de $160 (Cien pesos 00/100) o 100 (cien) unidades de inversidn ("UDIE", v de
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ser por porcentaje i postura asignard &l maltipio més cercano a $100.00 (Clen Pesos G0/100 M.NL) o 100
{cien) UDIS.

Cada postura ingresada deberd de ser cuando menos por un importe minimo de $106,000.00 (Cien mil
pesos 007100} o 100,000 (cien mil) UDIS.

Para ingresar la TASA DE SUBASTA se debera de considerar Gnlcamente con dos decimales,

Durante la Subasta se Hevard un registro en el que hagan constar las solicitudes u drdenes que se
reciban, misme que inclelrd, entre otros, fa siguiente Informacidn:

«  Nimero de folio;

+ Numero de contrato del inversionista o ndmero de promaotor, en caso de que fa postura no haya
sido ingresada directamente por ef cliente;

+ Tasa o sobretasa;

+ Tasa o sobretasa asignada, eft su moments;

»  Namero de titulos y/o monto; v

«  Nuomero de titulos v/o monto asignado, en su momento,
s Importe

+ Tasa o sobretasa solicitada

+ Tasa o sobretasa ingresada

+ Nombre del area o persona responsable de los intermediarlos colocadores, © en sy casao, del
particlpante que lleve a cabo el reglstro de las posturas y érdenes para le adquisicidn de vatores a
través del proceso de subasta,

: Las posturas presentades o recibidas despuds de los horarivs establecidos no serdn aceptadas.
Cualquier postura qua no sea conforme a fas especificaciones de las REGLAS GENERALES de la SUBASTA serd
. rechazada por ef sistema,

La recepcion de fas posturas no implica la aceptacién de su contenido por parte def EMISOR, toda vez

‘que serdn objeto de revisién, validacidn y andlisis. Por lo tanto las posturas presentadas por los
- INVERSIONISTAS no serdn vinculames de manera algura pare el FIDUCTARIO EMISOR, mas s 1o serdn para los
- INVERSIONISTAS que las havan presentado.

Los INVERSIONISTAS, durante la subasta, séle podean consultar sus proplas posturas,

Durante la SUBASTA el COORDINADOR podrd considtar desde su Terminal, las posturas de todos los
- INVERSIONISTAS v se obilgas a guardar estricta confidencialidad sobre dicha informacién.

Los INVERSIONISTAS podrdn consultar sus posturas ya sea por medio del sistema durante fa subasta
en et panel de posturas, fibros preliminar v definitivo, después de fa subasta en la blsgueda histérica de
subastas, o solicitando a MEI un reporte especifico de subastas anteriores.

4.~ Al Cierra de |a SUBASTA

] Al finalizar el tiempo de la SUBASTA segiin el crondmeatro del SISTEMA ELECTRONICO DE MEL, dste, en
forma automatica procederd a ordenar todas las posturas recibidas por parte de [os inversionistas, 80lo serdn
véiidas fas posturas recibidas a travds de este SISTEMA.

Los TNVERSIONISTAS que hayan enviado al menos una postura podrén conocer los montos %
TASAS/SOBRETASAS solicitadas sin conocer los nombres de los postores.

Los INTERMEDIARIOS COLOCADORES vy el EMISOR procederdn a revisar las posturas racilbicas y
_efirminaran fas POSTURAS INVALIDAS manteniendo sélo aguallas POSTURAS VALIDAS,

Los Criterios gue se utilizardn para realizar fa asignacion de los tiulos son los siguientes:

Tasa Unica. Los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS demandan los CEBUR bajo la modalidad de TasA
. DE SUBASTAONIca y el FIDUCIARIO EMISOR defermina el PUNTO DE CORTE en & nivel de TASA DE SUBASTA
" . dondet 1) se haya logrado la totalidad del MONTC CONVOCADO en fa emision o, il) considere gue es ¢l nivel de
TASA DE SUBASTA hasta donde estd dispuesto a emigr independientamente gue el monte da la emision no
- haya sido cubigrio en su totatidad,
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AJa TASA DE SUBASTA determinada en &l PUNTD DE CORTE se (e denoming TASA DE SUBASTA anica
¥ @s la que se apllcaréd para tedas las POSTURAS ACEPTADAS.

Desde el momento en que se cerra [a SUBASTA ef FIDUCIARIO EMISOR tiene una hora para decidir si:
1. Acepta el MONTO MAXIMO CONVCCADROC;
2. Acepta el MONTC MINIMO CONVGCADD;
3. Acepta un monto menor al MONTO MINIMO o MAXIMO CONVOCADO; o
4. Declara desierta o nula la SUBASTA,

En el caso 2} v 3) los INTERMEDIARIOS COLOCADGORES se reservan el derecho, mas no la obligacion
* de adquirlr el monto faltante para cubrir su totalidad del MONTO MAXIMO o MINIMO CONVOCADO a e TASA DF
SUBASTA dnica que al FIDUCIARIO EMISOR definid en el PUNTO DE CORTE,

£n caso de que el MONTO SOLICITADO sea menor al MONTO MAXIMO O MINIMO COMVOCADO e
FIDUCIARIO EMISOR podrd rayar el libro en ef MONTO SOLICITADO o dedlarar desietta la subasta,

£l SISTEMA DE SUBASTA deberd utllizar of método siguiente:

{a) A aquellas POSTURAS que se encuentren por debgjo de la TASA DE SUBASTA, se les asignard el
100% (cien par ciento) de su respactiva POSTURA; v

{b) A aguellas POSTURAS que se encuentren en fa TASA DE SUBASTA, una vez atendidas las
POSTURAS a que hace referencia el incise a) antetior, se aslgnaran a prorrata

€n el caso que las posturas hayan sido ingresadas en porcentaje, fos montos correspondientes se
aslgnaran dependiendo del monto final que se emita & que serd detarminado por e FIDUCIARIO EMISOR,

La asignacidn de valores serd Hovada a cabo conforme a a participacién, criterios y sollciiudes
registradas para todas las posturas vélidas contenidas en el registro mencionado en el punto anterior, conforme
al precio de la oferta plblica que les cdrresponda {tasa dnica o tasa ponderada). La asignacton de los valores
. serd (levada a cabo conforme a fa participacién, crlterios v solicitudes reglstradas para todas posturas vélidas
‘contenidas en el registro mencionado anterormente, conforme al precio de da oferta publica que le

corresponda. En todo momento, fa Informacion publicada en &l resultado de subasta, ast como las asignaciones
realizadas, deberdn presentar Informacion consistente con el citado registro que llaven los parlicipantes.

5.~ Después de la SUBASTA

] El EMISOR (o los INTERMEDIARIOS COLOCADRORES) en caso de tratarse de un primer EMISOR),
notificaran a los postores sobre la asignactén de fos TITULDS, Monto Asignado v ia TASA DE SUBASTA (nica
Aslgnads mediante la publicacidn a través de EMISNET del LIBRO CIEGO dentro de las siguientes horas de
haberse cerrade la SUBASTA, mismo que podrd ser consultada en ia pégina de Internet de la BMV en
slguiente direccion www.hmv.com.mx, en a seccidn Empresas Emisoras en el apartado Eventos Relevantes de

la Emisora, E] INVERSIONISTA podrd revisar a través de su Terminal de MEL sl sus posturas fueron agignadas o
no,

Del mismo modae, ¥ 8 mas tardar antes de las 18;00 horas del dis previo a la FECHA DE EM]SION, fos
INTERMEDIARIOS COLOCADORES publicarén en el EMISNET un aviso de colocacién con fines informativos sobre
los resultados de ta SUBASTA y las caracteristicas definitivas de los TITULOS, misme que poded ser consultada
en la pagina de Internet de la BMV en la sigulente direccldn www.bmv.com.my, en la seccén Empresas
Emisoras en el apartado Eventos Relevantes de fa Emisora,

£n la FECHA DE EMISION cada inversionista deberd de recibir los TITULOS que le fueron asignados por

el EMISOR. El registro y liguidacién se realizard en la fecha qua se indique en el aviso de convocatoria ¥
eelocacldn con fines informativos correspondientes.

‘ La FECHA DE EMISION serd aquelia que se anuncie en fa CONVOCATORIA y aviso de colocacion con
fines informativos cotrespondientes, en el entendido de que fa CONVOCATORIA serd publicada en BMISNET con
un dia de anticipacién a la FECHA DE SUBASTA de acuerdo a o sefalado an el apatlado 2 “Antes de la
SUBASTA" de las presentes BASES,

* 6. Sistema de Subastas Alterno en caso de Contingencia

En caso de que el sistema proporcionado por MET no funcione ¢ no pueda utilizarse por cualguier
causa, aun tratandose de casa fortuito o fuerza mayor, deberd procederse de la manera siguiense:
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St dicha falla se presenta of DIA HABIL fijado en la CONVOCATORIA para que se lteve a cabo la
SUBASTA pero se restablece antes de fa hora en que inicie la SUBASTA v los INVERSIONISTAS interesados
conflrman al FIDUCIARIO EMISOR y al COORDINADOR que han podido asceder af sistema por media ded icono
instalado e su escritorio, entonces deberdn de ingresar sus postiras a través del misme, de acuerdo a lo
establecido en la presente Seccion 6.

Sl fa faila continda atn despuds de la hora en que debié comenzar la SUBASTA del DIA HABYL flfado en
la convocatoria para que se lleve a cabo Ja SUBASTA, el COORDINABOR deberd notificar esa situacion via fax al
FIDUCIARIO EMISOR, a los INVERSIONISTAS interesados y &l FIDUCIARIO EMISOR podrd, sin responsabilidad
alguna, suspender y/o cancelar la SUBASTA, Ia cual se continuard, @ en su caso se iniclara, basta el dia habil
siguiente, de acuerdo con et Sistema Alternativo de SUBASTA,

El EMISOR notificard solamente al COORDINADOR via fax, dentro de s medla hora siguiente, a partir
de que reciba la notificacion previa del mismo a que se refiere of parrafo anterior, su decisién respecto de
suspender y/o cancelar la SUBASTA,

Una vez que el COORDINADOR reciba la notificacion de! FIDUCIARIO EMISOR, respecto de la
SUSPENBION y/o cancelacion de la SUBASTA, ei COORDINADOR deberd notificar a su vez de manera Inmediata, &
los INVERSIONISTAS interasados.,

En caso de que el FIDUCIARIO EMISOR declda no suspender y/o cancelar la SUBASTA, las partes
convienan en que se tendrén por hechas las posturas irrevocables de compra, en el momento en que ef sistema
acuse el reclbe correspondiente a los INVERSIONISTAS interesados que hayan enviado {al postura; de lo cual,
e PARTICIPANTE esté obligado a obtener una constancia escrita mediante fa impresién del acuse que aparezca
en su pantalla de computo. En fa intefigencia de que, si por causas ajenas y fuera de la voluntad de MEI fallare
el sistema, de fo cual el COORDINADOR dard aviso con toda aportunidad, a los INVERSIONISTAS interesados
tendrdn la opcidén de enviar sus posturas directamente a la Mesa de Control del operador def sisterma
electronico "MEL” & los teléfonos! (55) 5284 9228/ (55) 5284 9224/ (5%) 5284 9226 o a Ios correos electrdnicos
siguientes: mdelarosa@meinst.com, icastro@meinst.com, y prales@meinst.ocom gquienes realizardn la captura
de las ordenes en el sistema vy les asignarah un nimaro de follo correspondiente a su operacton,

£n caso de que uno o mds PARTICIPANTES ¢ INVERSIONISTAS interesados no tengan acceso al

* sistema proporcionado por “*MEL” derivado de una falla originada par su proveedor de Internet, su sistema de
red, su equipo de cdmputo o cualquier otra causa ne imputeble al funcionamiento de “MEL”, aun tratdndose de
cago fortuito o fuerza mavyor, no se considerard un motive para recurrlr at Sistema de Subasta Alternativo, por
lo que serd responsabilidad de cada uno de los PARTICIPANTES & INVERSIONISTAS interesados enviar sus
posturas en el formato correspondiente a la Mesa de Controi del operador de! sistema electronico a los
teléfonos (55) 5284 9228/ (55) 5284 9224/ (55) 5284 9226 ¢ a los correos efectronicos  siguientes:
“mdelarosa@melnst.con, lcastro@meinst,com, y pnales@meinst.com quienas realizaran fa captura de las
drdenas en el sistema y les asignardn un nimero de folio correspondiente a su operacion, siempre que reciban

- 1as posturas dentro del horario establecido en la convocatoria. La validacién y aceptacion de las posturas serd
determinada Gnicamente por el EMISOR.

Segln se establece en cada CONTRATO DE SINDICACION, fa recepcion de las posturas no implica ta
. aceptacidn de su contenido por parte de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES nl del FIDUCIARIO EMISOR, toda
" vez gue seran objeto de ulterior revision, validaclon y andlisis. o

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE BN BLANCEH)
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