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CERTIFICADOS BURSATILES RESPALDADOS POR DERECHOS DE CREDITO
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Institute de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores HSBC México S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
del Estado a través de su Fondo de |a Vivienda Financiero HSBC, Divisidén Fiduciaria
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR

Con base en el programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios establecide por HSBC México, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupe Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria, descrito en el Prospecto de colocacidn de dicho
programa por un monte de hasta $17,000'000,000.00 (Diecisiete Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion, por medio del presente se llevd a cabo ia Segunda Emisién de
10,551,956 (Diez millones quinientos cincuenta y un mil novecientos cincuenta y seis) Certificados Bursatiles
Fiduciarios gue se describen en ei presente Suplemento (el “Suplemento™), con valor nominal de 100 (cien)

UDIS cada uno.

MONTO TOTAL DE LA EMISION:

1,055,195,600 {MH cincuenta y cinco millones ciento noventa y cinco mil seiscientas) UDIS

Equivalente a;

$5,409,831,672.25 {Cince mil cuatrocientos nueve millones ochocientos treinta y un mil seiscientos setenta y
dos Pesos 25/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS:

10,551,956 (Diez millones quinientos cincuenta y un mil novecientos cincuenta v seis) CBF's

CALIFICACIONES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Fitch México S.A. de C.V.: AAA (mex) vra: ias calificaciones nacionales AAA indican la

HR Ratings de México S.A. de C.V.:

Standard & Poors, S.A. de C.V.:

Moody's de México, S.A. de C.V.:

maxima calificacién crediticia asignada por la agencia en su
escala nacional para Meéxico. Esta calificacion se asigna a los
emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiente en relacicnes con ofros emisores u obligacicnes
en el mismo pals.

HR AAA (E): La calificacion asignada de HR AAA (E) significa que
fa emisidn con esta calificacién se considera de la mas alta
calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de fas obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo
crediticio.

mxAAA (sf): La deuda calificada mxAAA tiene el grado mas alto
que otorga Standard & Poors en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumpiir con sus compromisos
financieros sobre la obligacidn es extremadamente fuerte en
relacién con otros emisores del mercado nacional,

Aaza.mx (sf): La calificacidn de largo plazo AAA.mx muestra la
capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabitidad de
pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

Estas calificaciones no constituyen una recomendacion de inversion, y se encuentran sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la Agencia
Calificadora correspondiente.
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Fiduciario Emisor:

Fideicomitente, Cedente y
Administrador:

Administrador Maestro:

Agente Estructurador:

Garante;

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Moneda/Tasa de Referencia
Denominacion:

Valor de la UDI en la Fecha de
Emision:

Monto de Emision:

Monto de Emisién en Moneda
Nacional:

Monto Minimo y Méaximo de
Colocacion:

Valor Nominal de los CBF’s;

Precio de Colocacién:

Monto total del Programa:

Plazo de Vigencia de! Programa:

Tipo de Oferta:

Niimero de Emisién bajo el
Programa:

Piazo de Vigencia de la Emision:

Fecha de Vencimiento:

Mecanismo de Asignacion:

Recursos Netos Derivados de la
Emision:

Fecha de Publicacion de ia
Convocatoria a la Subasta:
Fecha de Subasta:

Fecha y Horario Limite parala

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

HSBC México, $.A., Institucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria.

Instituto de Sequridad y Servicios Sociales de los Trabajadores de! Estado a través de
su Fondo de la Vivienda (el “FOVISSSTE™).

ACFIN.

E! Agente Estructurador es el encargado de coordinar las actividades relacionadas con
la impiementacion del Programa y las Emisiones, incluyendo entre otras, la
negociacién de los Documentos de la Operacidn, las negociaciones con CNBV, BMV e
Indeval y la atencidn de asuntos relacionados con Agencias Calificadoras.

Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Crédito, Institucidn de Banca de
Desarrollo, quien garantizara incondicional e irrevocablemente el pago y cumplimiento
{anto del principal at vencimiento como de los intereses ordinarios de la Emisidn hasta
por una cantided equivalente al 23.2% {veintitrés punto dos por ciento) dei saldo
insoluto de la Emision.

TFOVIS 14-2U).

Certificados Bursatiles Fiduciarios ("CBF's™).
DI "s/UDIbono (Jun 19)

UDnIsS,

5.126852 Peses.

1,055,195,600 (Mi cincuenta y cinco miilones ciento noventa y cinco mil seiscientas )
Unis

% 5,409,831,672.25 (Cinco mit cuatrocientos nueve millones ochocientos treinta y un
mil seiscientos setenta y dos Pesos 25/100 M.N.)

Desde 0.00 (cero 00/100) hasta $ 5,409,831,672.25 (Cinco mil cuatrocientos nueve
millones ochocientos treinta y un mit seiscientos setenta y dos Pesos 25/100 M.N.)

10C (cien) UDIS.

100 (cien) UDIS. Dicho precio se determind mediante subasta electrénica & Tasa
Unica, tomando como referencia el UDIBONO del 2019

$17,000°000,000.00 (Diecisiete Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en UDIS, con caracter de no revolvente; autorizados por la Comisién Nacional
Bancaria vy de Valores mediante a! oficio ndmero 153/106458/2014 de fecha 18 de
marzo de 2014,

El Programa de CBF's tendrd una vigencia de 5 cinco afios contados a partir de la
autorizacion de la CNBV.

Publica.
Segunda.

10,887 dias equivalente a aproximadamente 29.83 afios.
27 de Marzo de 2044,

Subasta Piblica a Tasa Unica. Las bases y reglas que contienen ios términos y
condiciones del proceso de subasta para adquirir los CBF's se encuentran en el Anexo
“X.1. Mecanismo de Colocacidn”, mismo que estd a disposicion del plblico
inversionista en la pagina de Internet de la BMV en www,bmyv.com.mx.

$5,368,062,453.71 (Cinco mil trescientos sesenta y ocho millones sesenta y dos mil
cuatrocientos cincuenta y tres Pesos 71/100 M.N.), cuya integracidn se detalia en la
Secclon “VI, GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION"

3 de Junio de 2014

4 de Junio 2014

La fecha limite concluyo el 04 de Junio de 2014, El horarie para ingresar posturas fue

it
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Recepcion de Posturas en Relaciéon
con la Oferta de los CBF’s:

Fecha de Publicacién de los
Resultados de la Subasta:

Importe de Posturas Presentadas:

Namero de Posturas Presentadas:

Numere de Posturas Asignadas:

Demanda total de los certificados
bursatiles respecto del monto de 1a
oferta:

Demanda de los Certificados
Bursatiles;

Tasa o Precio Minimo y Maximo:
Tasa Asignada:

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacion con Fines Informativos:

Fecha de Emision:
Fecha de Registro en Boisa:
Fecha de Cruce:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:
Fideicomisario en Tercer Lugar:

Acto Constitutivo:

Patrimonio del Fideicomiso:

Fines:

de las 10:00 horas hasta las 11:00 horas (cierre de subasta).
5 de Junio de 2014.

$16,260'829,664.56 pesos (Dieciséis mil doscientos sesenta millones ochocientos
veintinueve mil seiscientos sesenta y cuatro Pesos 56/100 M.N.}

122
53

3.01 veces

3,171,698,669 (Tres mi ciento setenta y un millones seiscientos noventa y ocho mil
seiscientos sesenta y nueve) UDIS

2.00% - 3.50%
2.97%
5 de Junic de 2014,

6 de Junic de 2014,
6 de Junic de 2014.
6 de Junio de 2014,

Los Tenedores, ¢nicamente con respecto al reemboiso del valor nomina! de los
mismos y los rendimientos gue se devenguen,

El Garante.
El Tenedor de ta Constancia,

La Emision de CBF's a que se refiere el Suplemento, se efectla en virtud de la
celebracion dei Contrato de Fideicomiso numero F/310093 de fecha 3 de junio de
2014, celebrado por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores
del Estado a través de su Fondo de la Vivienda, en su cardcter de Fideicomitente, y
HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién
Fiduciaria, como Fiduciario Emisor, con la comparecencia de Deutsche Bank México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisidn Fiduciaria como representante comin de
los Tenedores y Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacicnal de Crédito,
Institucidon de Banca de Desarrollo (el “Fideicomise™) {ver Seccidn "VII.3. Contratos
v Acuerdos - Fideicomiso™),

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por lo siguiente: a} la Aportacion
Inicial, b) los Recursos Derivados de ta Emision, ¢) fos Derechos de Crédito, d) en su
caso, los Derechos de Crédito Substitutos, e} la Cobranza, f) los derechos derivados
de los desemboisos al amparo del Contrate de Garantia de Page Oportuno, incluyendo
el derecho a disponer de la Garantia de Page Oportuno y, en su caso, 108 recursos que
deriven del ejercicio de la misma, g) los recursos derivados de los desembolsos al
amparo de! Contrato de Garantia de Pago Oportuno, h) la Cuenta del Fideicomiso vy el
efective depositade en la misma, 1) cualesquier cantidades que deriven del ejercicio de
los Derechos Derivados del Seguro ¢ de la Garantia de Crédito de Vivienda, j) los
Inmuebles Adjudicades, k) los Recursos Derivados de Liguidacion, 1) las cantidades
que por cualquier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciario, incluyendo sin
limitacidn aquelias necesarias para la readquisicidn de un Derecho de Créditc No
Elegible, m) todos los derechos dei Fiduciario de conformidad con cualquier otro
Documento de la Operacidn, n)cualquier otra cantidad y/c derecho del Fiduciaric en
st carécter de Fiduciario del presente Fideicomiso, o) todes los valores y otras
inversiones, asi como las devoluciones que se deriven de esos valores e inversiones,
conforme a las Inversiones Permitidas que realice el Fiduciario, p) las demaés
cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte el Fideicomitente
conforme a lo sefialado en el Contrato Fideicomiso. (ver Seccién “VII.3. Contratos y
Actierdos - Fideicomiso”).

El Fideicomiso tiene como fin principal que el Fideicomitente afecte los Derechos de
Crédito, para que el Fiductario Emisor (i) lleve a cabo fa Emision; (i) utilice los

iv
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Fuente de pago:

Garantia;

Aforo:

Comportamiento de los Créditos
Hipotecarios:

Requisitos de Elegibilidad;

Fecha de Corte:

Caracteristicas de los Derechos de
Crédito:

Recursos Derivados de la Emisidén que reciba como se establece en el Contrato de
Fideicomiso; (iii} proceda al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los Gastos
utilizande para ello exclusivamente el Patrimonio del Fideicomise como se establece
en el Fideicomiso; vy (iv) celebre y ejerza sus derechos al amparo det Contrato de
Garantia de Pago Oportuno,

Los CBF's se pagaran exclusivamente con los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso.

Los CBF's contardn con una garantia parcial, incondicional e irrevocable hasta por el
23.2% (veintitrés punto dos por ciento) del saldo insclute de los CBF's otorgada por
Sociedad Hipotecaria Federai, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollc {(ver Seccion “VII.3. Contratos y Acuerdos - Descripcidn del Contrato de
Garantia de Pago Oportuno®).

Bl resultado de restar: (i) 1 {uno) menos {ii) el resultado de dividir (a) el Saldo
Insoluic de los CBF's en la Fecha de Emision; entre (b) el saido insoluto de los
Derechos de Crédito a la Fecha de Corte que fuercn cedidos al Fideicomise Emisor en
la Fecha de Emisidn (el “Aforo”) serd de 14% (catorce por ciento),

Ef pago de los CBF’s depende directamente del pago, por parte de los Deudores
Hipotecarios, de jos Créditos Hipotecarios. Por lo anterior, los posibles adquirentes
deberdn considerar las caracteristicas generales de dichos Créditos Hipotecarios, las
cuales se describen en la Seccidon “VII, LA OPERACION DE BURSATILIZACION”,

Et encargado de entregar al Fiduciario ef Certificado de Cumplimento de Requisitos de
Elegibilidad para la cesién de los Derechos de Cradito serd FOVISSSTE, sin que lo
anterior sea verificado por algin tercero.

30 de Abril de 2014.

Los Créditos Hipotecarios gue respaldan ios Derechos de Crédito que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso son administrados por FOVISSSTE v a la Fecha de Corte
cuentan con las caracteristicas que se mencionan a continuacion:

Fecha de Corte: 2812(2 Abril de
Numero de Créditos Hipotecarios: 12,910

Saldo Insoluto Remanente: 5,290,501,681
Saldo Promedio Original®: 543,858.60
Saldo Promedio Remanente®: 487,258.07
Plazo Promedio Ponderado Criginal®: 360

Plazo Promedio Ponderado Remanente™: 3275
Antigiiedad Premedio Ponderada®: 32.5

Promedio Ponderado Importe del Crédito al Inmueble (“LTV")": 69.73%

Tasa de Interés Promedio Ponderada” 5.68%

Estados ¢/ Mayer Concentracion (Sakio Insoluto Remanente):
Estado de México 18.1%
Distrito Federal  18.1%
Morelos  11.6%

! Resultado de dividir; (i) el saldo insoluto original de los crédites entre (i) el nimero de créditos.

# Resultado de dividir: (i) el saldo insoluto remanente de los créditas entre (il) el nimero de créditos.

? Resultado de dividir: (1) 1z sumatoria del producto de! plazo original del crédite, en meses, por el saldo insoluto dal crédito a ia Fecha de Corte,
entre (ii) la sumatorla del saldo insoluto de los créditos en dicha fecha.

" Resultado de dividir: (i) la sumatoria def producto del plazo remanente del crédito, en meses, por el saldo insoluto det crédito a ia Fecha de Corte,
entre {li} la sumatoria del saldo insoluto de los créditos en dicha fecha,

® Resultado de dividir: {1) la sumatoria det producto de la diferencia en meses de (a) el plazo original del crédito menos {b) los meses transcurridos
desde ef ctorgamiento del crédito, por el saldo insoluto dei crédito a la Fecha de Corte, entre {if) ia sumatoria del saldo insoluto de los créditos en

dicha fecha,

* Resultado de dividir: (i} la sumatoria del producto del resuitado del cociente del saldo insoluto del crédito entre el avalic de la propiedad garantia
del préstamo por el saldo insclute del crédito a ia Fecha de Corte, entre (ii) la sumatoria del saldo insoluto de los créditos en dicha fecha,

7 Resultado de dividir: (1) la sumatoria del producto de la tasa de interés de cada uno de los créditos por el salde insofuto de cada crédito a la Fecha
de Corte, entre (li) la sumatoria del saide insoluto de los créditos en dicha fecha.

v
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Constancia:

Monto de la Constancia Residual:

Derechos que confieren a los
Tenedores:

Intereses y Procedimiento de
Calculo:
Tasa de Interés Fija:

Intereses Moratorios:

Fecha de Pago:

Fecha de Pago de Intereses:

Jalisco 5.7%
Hidalgo 3,59

Dependencias y Entidades: 316
Créditos en Incumplimiento:;

Salda U
Edad Promedio %6.53

Los Créditos Hipotecarios que documentan los Derechos de Crédito que forman parte
de! Patrimonio del Fideicomiso son en esencia, contratos de crédito o de mutuo con
interés, con garantia hipotecaria en primer lugar sobre un Inmueble adguiride con las
cantidades dispuestas bajo dichos contratos, a una tasa de interés fija. Los Inmuebles
adquiridos a través de los Créditos Hipotecarios son Inmuebies unifamiliares que en
general se ubican en conjuntos urbanos nuevos en distintas localidades del pais, La
totalidad de los Créditos Hipotecarics seran administrados por FOVISSSTE baje el
Contrato de Administracién.

Los Créditos Hipotecarios se encuentran denominados en VSM y pagan intereses y
principal en forma quincenal, y a partir de la Fecha de Cierre, el Fideicomiso serd el
unico beneficiario de esos pagos. En el caso de los creditos Tradicional Mancomunado
se descuenta en forma quincenat a cada unc de los cényuges, en las mismas
condiciones y caracteristicas del Tradicional Individual. Para los créditos a
Pensionados, se descuenta ef 20% de su pension de forma mensual, e resto de las
condiciones siguen el mismo procedimiento que la modalidad de crédito Tradicional
(ver Seccicn "VII. LA OPERACION DE BURSATILIZACION®).

El Fiduciario Emisor emitird una Constancia, 2 nombre de FOVISSSTE. La Constancia
no es un titule de crédito y sélo acreditard a su tenedor como titular de ios derechos
de Fideicomisario en Tercer Lugar bajo el Fideicomiso. La Constancia dara el derecho
2 su tenedor a recibir el porcentaje de las Distribuciones gue la misma sefiale y que se
efectlien de conformidad con la Cldusula Décimo Segunda del Fideicomiso y en
general, a la proporcién que corresponda del remanente que pueda haber en el
Patrimonio del Fideicomiso después del pago totai de los CBF's, las cantidades
adeudadas bajo los términos del Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Garantia de
Pago Oportuno y los contratos celebrados de conformidad con el mismo, al respecto
es importante bhacer notar que la misma serd registrada dentro de los estados
financieros del FOVISSSTE a su valor razonable, conforme se establece en los criterios
contables aplicables y que el FOVISSSTE se encuentra en proceso de desarrollar una
metodologia para la valuacion de dicha constancia,

El resuitado de restar: (f) el saldo insolute de los Derechos de Crédito a la Facha de
Corte que fueran cedidos al Fideicomiso Emisor; menos (ii} el Saldo Insoluto de los
CBF's en Ia Fecha de Emision; esto es $880,670,008.75 {Ochocientos ochenta
mitones seiscientos setenta mil ocho Pesos 75/100 M.N.)

Cada CBF y la Constancia representan para su titular el derecha al cobro del principal
e intereses, segdn corresponda, adeudados por el Fiduciario Emisor como Fiduciario
de {os mismos, en los términos descritos en e! Fideicomiso y en el Titulo respectivo,
desde fa fecha de su emision hasta la fecha del reemboiso total de su valor nominal,
Los CBF's se pagardn Unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del
Fideicomiso.

A partir de su Fecha de Emisidn y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
CBF’'s devengaran intereses sobre el saldo insoluto de principal a la Tasa de Interés
Fija,

£l Representante Comun determinard para cada Fecha de Page el monto de intereses

a pagar de conformidad con el procedimiento de calculo que se describe en la Seccidn
“II.34. Determinacién def Monto de Pago de Interds”

Los CBF’'s devengaran intereses sobre su valor nominal a una tasa de interés bruta
anual de 2.97% (dos puntos noventa y siete por ciento}, la cuat se mantendra fija
durante la vigencia de la Emisidn.

La falta de pago no dara lugar a interés moratorio alguno.

Significa, el dia 27 de cada mes calendario de cada afio en que el Fideicomiso esté
vigente, y en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato posterior.

Los intereses de los CBF's seran pagados los dias 27 de cada mes caiendario, es decir,
en cada Fecha de Pago vy en el caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil, seré el

vi
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Primer Fecha de Pago de Intereses:

Fecha de Pago de Principal:

Amortizacion:

Amortizacion Parcial de Principal:

Saldo Insoluto:

Actualizacién del Saldo Insoluto:

Derecho de Readquisicion:

Calificacion otorgada por Fitch
México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por HR Ratings
de México, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por Standard &

Dia Habil inmediato posterior.
La primera Fecha de Pago de Intereses serd el 28 de Julio de 2014,

27 de Marzo de 2044, £l page del monto de principal bajo los CBF's serd pagado en la
Fecha de Vencimiento. Sin embargo, en cada Fecha de Pago, el Fiduciaric Emisor
podra efectuar Amortizaciones Parciales de Principal de los CBF's.

En la Fecha de Vencimiento, el Fiduciario Emisor deberd pagar mediante transferencia
electronica a cada Tenedor el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Los CBF's se liquidaran Gnicamente con los recursos existentes en el Patrirmonio del
Fideicomiso de esta Emisién.

El Gitimo pago se realizard contra la entrega y cancelacidn de los CBF's en circulacion.
En caso de que 13 fecha de amortizacion sea un dia inhabii, el pago se cubrird al Dia
Habil siguiente.

En cada Fecha de Pago, el Emisor podrd efectuar amortizaciones parciales anticipadas
de Princigal, por una cantidad igual al monto que se determine para tal propésito de
conformidad con la Clausula Décimo Segunda del Contrato de Fideicomiso. Si el
Fiduciaric Emisor no efectla amortizaciones parciales anticipadas del monto principal
de los CB¥F’s, dicha circunstancia en ningln caso se considerard como una causa de
vencimiento anticipado. En el caso de una amortizacién anticipada de Principal
no habra obiigacion de pagar prima alguna.

Es el valor que tendrd cada CBF, una vez hecha la amortizacién de parte de su valor
nominal o salde insoluto original, y que sera el valor al que se amorticen los CBF’s.

El Representante Com(n utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo [nsolutc
de Certificados Bursdtiles Fiduciarios en circulacion:

SI =81, —AM

£n donde:

S{,:' Saldo Insolute de los CBF's en circulacitn en fa Fecha de Pago.

Sl Saldo Insoluto de los CBF’s en circulacion en la Fecha de Pago inmediata anterior,
AM: Monto de |a Amortizacidn Parcial de Principal.

Los CBF's dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre gue el Fiduciario Emisor hubiere constituide ei depdsito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los Intereses correspondientes, en las oficinas de $.D,
Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, 5.A. de CV. (“Indeval”) a mas
tardar a las 11:00 horas de dicha fecha.

A partir de que el Saldo Insclute de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios sea menor ¢
igual al 10% {diez por ciento} dei Saldo Insolute de ios Certificados Bursatiles
Fiduciarios en la Fecha de Cierre, después de haber pagado e! Saldo Insoiuto de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios de la proxima Fecha de Pago, el monto total de los
Gastos y el monto de los Intereses de los CBF's. Una vez que el Fiduciario Emisor
reciba dichas cantidades, las aplicard en la siguiente Fecha de Pago a la liguidacién
total de los CBF's de conformidad con la Cascada de Pagos. En cuanto se hayan
satisfecho todas las cbligaciones incurridas con cargo al Patrimenio del Fideicomiso, el
Fiduciario Emisor procedera a la entrega del Patrimonio de! Fideicomiso al
Fideicomitente, de conformidad con las instrucciones gque por escrito éste le entregue.

AAA (mex) vra

Las calificaciones nacionaies AAA indican la maxima calificacion crediticia asignada por
la agencia en su escala nacional para México. Esta calificacion se asigna a los
emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en
relaciones con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

HR AAA (E):

La calificacién asignada de HR AAA (E) significa que la emisién con esta calificacién se
considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiane minimo riesgo crediticio.

mxAAA (sf)
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Poors, S.A. de C.V. ta deuda calificada mxAAA tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poors en
su escala CaVal e indica que la capacidad de page del emisor para cumplir con sus
compromisos financieros sobre {3 obligacion es extremadamente fuerte en relacion
con otros emisores del mercado nacional.

Moody's de México, S.A. de C.V.: Aaa.mx {sf)

La calificacién de largo plazo AAA mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la
menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses
pagados conforme a los CBF's se encuentra sujeta; {i) para personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales conforme a lo previsto en el articulo 54 y
134 de la ey del Impuesto Sobre la Renta vigente, y {ii) para personas fisicas y
morales residentes en el extranjerc para efectos fiscales, conforme a o previsto en el
articulo 153 v 166 de la Ley del Impuesto Sobre (& Renta vigente. El régimen fiscal
vigente podrd modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisidn,

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Representante Comiin: Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Divisién Fiduciaria fungird
como representante comin de los Tenedores,

Depositario: $.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Lugar y forma de pago de Principal e Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los CBF's se

Intereses: pagardn mediante transferencia electronica precisamente en Pesos, a través de
Indeval, con domicilio ubicado en Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500
México, D.F., contra la entrega de! Macrotitulo, o contra las constancias que para tales
efectos expida Indeval (ver Seccidn “I1.49. Lugar y forma de pago de Principal v de
Intereses”}. La fecha de vencimiento de la Emision serd dnicamente en un dia habil,

AGENTE ESTRUCTURADOR

SAPIDE GV SOFOM.

Analisis, Filtro e indices, 5.A.P.1. de C.V., SOFOM, E.N.R.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES CONJUNTOS

Actinver Casa de Boilsa, 5.A. de C.V,, Casa de Bolsa Banorte Ixe, 5.A, de C.V,,
Grupo Financiero Actinver Grupo Financiero Banorte

CI Casa de Bolsa S.A. de C.V.

LOS DERECHOS DE CREDITO CUENTAN CON UNA AUDITORIA DE UNA MUESTRA DE EXPEDIENTES DE
CREDITO POR PARTE DE ACFIN, NO OBSTANTE LO ANTERIOR, LOS INVERSIONISTAS POTENCIALES
DEBEN TENER EN CUENTA QUE LA INFORMACION DE LA CARTERA DE DERECHOS DE CREDITO QUE
FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO NO HA SIDO AUDITADA POR UN TERCERO
INDEPENDIENTE, NI HISTORICAMENTE, NI A LA FECHA DE CESION, Y QUE SERA UN FUNCIONARIO
AUTORIZADO DE FOVISSSTE QUIEN CERTIFIQUE QUE LOS DERECHOS DE CREDITO A SER CEDIDOS
CUMPLEN CON 1LOS REQUISITOS DE ELEGIBILIDAD DE CONFORMIDAD CON EL FIDEICOMISO. POR
LO QUE LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR DICHA SITUACION A LA HORA DE EVALUAR
SU DECISION DE INVERSION EN ESTOS INSTRUMENTOS,

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDEICOMITENTE, AL
FIDUCIARIO EMISOR, A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, AL AGENTE ESTRUCTURADOR AL
ADMINISTRADOR MAESTRO Y AL REPRESENTANTE COMUN NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA
DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
LA EMISION CORRESPONDIENTES, CON EXCEPCION EN EL CASQ DEL FIDUCIARIO, DE L.OS PAGOS
QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL
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PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS LOS TENEDORES DE
LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES DE LA EMISION.
POR LO ANTERIOR, EL FIDEICOMITENTE NO TIENE OBLIGACION ALGUNA DE PAGO BAJO 1L0S
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NI DE REALIZAR APORTACIONES ADICIONALES A LAS
DETERMINADAS EN EL FIDEICOMISO EMISOR.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS VALORES OBJETO DE LA PRESENTE
OFERTA, DEBERAN CONSIDERAR EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION
APLICABLE A ESTOS INSTRUMENTOS TODA VEZ QUE EL MISMO NO HA SIDO VERIFICADO O
VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE. ASIMISMO, DEBERAN CONSIDERAR QUE
LA OPERACION NO CONTEMPLA LA OPINION DE UN ASESOR INDEPENDIENTE RESPECTO AL
REGIMEN FISCAL DE L.OS CBF's.

LA GARANTIA DE PAGO OPORTUNO PODRA SER EJERCIDA HASTA POR UN MONTO EQUIVALENTE Al
23.2 % DEL SALDO INSOLUTO DE LA EMISION, Y PODRA SER DESTINADA EXCLUSIVAMENTE AL
PAGO DE TNTERESES ORDINARIOS Y PRINCIPAL.

PUEDEN EXISTIR RETRASOS EN LA GENERACION DE LOS REPORTES QUE SE ESTIPULAN EN EL
FIDEICOMISO COMO SON EL REPORTE DE COBRANZA POR PARTE DEL ADMINISTRADOR, O EN SU
CASO EL ADMINISTRADOR MAESTRO EN NOMBRE Y POR CUENTA DEL ADMINISTRADOR, DEBIDO A
QUE ESTE A SU VEZ NO RECIBA LA INFORMACION QUE REQUIERE PARA LA ELABORACION DEL
MISMO. EN ESTE CASO, EL FIDUCIARIO DEBERA TOMAR EN CONSIDERACION LOS SALDOS EN LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA LA ELABORACION DE LOS REPORTES DE SALDOS Y
DISTRIBUCIONES, CONSIDERANDO QUE SE HICIERE UN AJUSTE POSTERIOR QUE PUDIERA
CORRESPONDER EN EL REPORTE DE COBRANZA DEl. PERIODO SUBSECUENTE.

FOVISSSTE COMO ADMINISTRADOR ES EL ENCARGADO DE RECIBIR LA COBRANZA. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR PODRIAN EXISTIR RETRASOS EN LA TRANSFERENCIA DE LOS
PAGOS DERIVADOS QUE SE REALICEN CON MOTIVO DE DICHA COBRANZA AL FIDEICOMISO
EMISOR.

El Programa fue autorizado por CNBY mediante oficio nimero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de
2014 y se encuentra inscrito en el RNV bajo el ndmero 0173-4.15-2014-034. Los Certificados Bursétiles
Fiduciarios que son objeto de la presente oferta plblica forman parte del Programa, su emision fue
autorizada por CNBVY mediante oficio nimero 153/106734/2014 de fecha 3 de junio de 2014, se
encuentran inscritos en el RNV bajo ef nimero 0173-4.15-2014-034-02 y son aptes para ser listados en
¢l listado correspondiente de fa BMV,

La inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV no implica certificacion sobre la bondad
de los valores o la soivencia del Fiduciaric Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién
contenida en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en
contravencién de fa Ley Aplicable.

El Prospecto, el presente Suplemento y ef Aviso de Colocacion, los cuales son compiementarios, se
encuentran a disposicidn del pdblico inversionista ¢on los Intermediarios Colocadores y también pueden
ser consultados en las siguientes paginas:

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Comision Nacional Bancaria y de Valores
www.bmv,com,.mx Www.Ccnbv,gob.mx

Autorizacién para su publicacién: CNBV 153/106734/2014 de fecha 3 de junio de 2014.
México, D.F, a 6 de junio de 2014.
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CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA
DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR EL FIDUCIARIO EMISOR,
FOVISSSTE; EL REPRESENTANTE COMUN O LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA AUTORIZADO
PCR LA CNBV, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDEICOMITENTE, AL
FIDUCIARIO EMISOR, A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, Al. AGENTE ESTRUCTURADOR, AL
ADMINISTRADOR MAESTRO Y AL REPRESENTANTE COMUN NCO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA
DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
LA EMISION CORRESPONDIENTES, CON EXCEPCION EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS
QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS LOS TENEDORES DE
L.OS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES DE LA EMISION.
POR LO ANTERIOR, EL FIDEICOMITENTE NO TIENE OBLIGACION ALGUNA DE PAGO BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NI DE REALIZAR APORTACIONES ADICIONALES A LAS
DETERMINADAS EN EL FIDEICOMISO EMISOR.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO}
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I.1 Glosario de Términos y Definiciones

a. Encabezados. lLos encabezados de las Secciones contenidas en el presente Suplemento Informativo se
utilizaran Gnicamente como referencia y no deberan tomarse en cuenta para la interpretacién def mismo,

respecto a Secciones y Anexos del presente Suplemento Informativo. Las referencias a “dias” significaran
dias naturales. Las referencias a cualquier documento, instruments o contrato, incluyendo el presente
Suplemento Informativo, incluirdn: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos a fos
mismos; (i} todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién de los
mismos; vy {iii) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

o

¢.  Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe entenderse como
incluyendo sin limitacidn, El singular incluye el plural v el plural incluye el singular: Los términos con
maydscula inicial que se utilizan en ef presente Suplemento Informativo v que no hayan sido definidos,
tendrdn los significados que se sefialan a continuacion:

“ACFIN™: Significa, Administradora de Activos Financieros S.A.

"Activos Excedentes”: Significa, en términos det Contrato de Fideicomiso, los bienes que existan en el
Patrimonio del Fideicomiso, al momento en que el Representante Comin entregue al Fiduciario la Notificacion
de Cumplimiento,.

“ADEA": Significa, A de A México, S.A, de CV,
“Administrador™ Significa, FOVISSSTE.

“Administrador Maestro”: Significa, ACFIN o cualquier Administrador Maestro Substituto conforme a lo previsto
en el Contrato de Administracién Maestra.

“Administrador Maestro  Substituto™ Significa, cualquier tercero que substituya al Administrador Maestro
conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion Maestra.

"Afore”: Significa Administradora de Fondos para el Retiro,

“Afore de Ejercicio” Significa, el resultado de restar: (i} 1 (uno) menos {ii) el resuitado de dividir (a) el Saldo
Insolute de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; entre (b) el saldo insoluto de los Derechos de Créditos
Vigentes en el Fideicomiso, ambos & la Fecha de Pago correspondiente. Lo anterior, con base en fa siguiente
formuia:

Monto de la Emision / Salde actual del portafolio = % del Principat
Aforo = % del Principal - 100

"Agencias Calificadoras”: Significa, en forma individual o conjunta, las sociedades denominadas:., Fitch México,
S.A. de C.V., HR Ratings de México, S.A. de C.V., Moody's de México, S.A. de C.V., y/o cualquier sucesor de las
mismas, v/o aguellas autorizadas por la CNBV gue en una fecha determinada otorguen, mantengan o
modifiguen la calificacion de la Fmision.

“Anexo”: Significa, cada uno de los Anexcs de este Suplemente que se Incluyen af presente y gque forman parte
integral del mismo.

"Aportaciones de las Dependencias v Entidades™ Significa, las aportaciones bimestrales del 5% {cinco por
clento) sobre el Salario Diaric Integrado de los Trabajadores que realicen las Dependencias y Entidades al
ISSSTE en términos del artfculo 168 v 194 de la Ley del ISSSTE.

"Aportaciones Directag”: Significa, los depdsitos que realicen los trabajadores at servicio del Estado que cuenten
con un Crédito Hipotecario en la Cuents del FOVISSSTE, asi como los procesos de Cobranza, de dichas
cantidades conforme al proceso sefialado en la Ley del 1SSSTE y demés normatividad aplicable.

“Aportacion Inicial”: Significa, la cantidad de $1,000.00 {Un Mil Pesos 00/100 M.N.),

"Aseguradora” Significa, Grupo Mexicano de Seguros, S.A, de C.V., o la compafila aseguradora que la
substituya lo cual sera indicado en el Suplemento correspondiente,

“Auditor de Cartera™ Significa, para la presente Emision, ACFIN, como la compafiia encargada de prestar
servicios de revision, contratada por el Fideicomitente.

“Auditor Externo”: Significa, el despacho de contaderes plblicos que sea contratado por el Fiduciario Emisor de
conformidad con la Clausula Décimo Séptima del Fideicomiso.,

“Autoridad Gubernamental”: Significa, cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas, legisiativas, judiciales,
regutatorias, administrativas o correspondientes al gobierno, incluyendo cualquier entidad multilateral o
supranacional.

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-2U PAGINA 1




“Avances de Cobranza”: Tiene e} significado que a dicho términe se le atribuye en la Seccion 4.1 del Contrato
de Administracion,

"BMV": Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

“Cantidades Excluigdas”: Significan, las centidades que se deriven (independientemente de cuando sean
cobradas) de los Créditos Hipotecarios, en el periodo que termina en (y no incluye) la Fecha de Corte con
respecto a {i) cualquier pago de Principal ¢ de intereses ordinarios devengados hasta (y sin incluir) {a Fecha de
Corte, (il) cualesquiera intereses moratorios devengados en relacidn a montos de principal vencidos antes de (v
sin incluir a) fa Fecha de Corte (sin importar cuande se devenguen), y (iii} cualquier indemnizacién bajo el
Seguro o bajo 1a Garantia del Crédito de Vivienda relacionada con hechos sucedidos antes de (y sin incluir a) la
Fecha de Corte.

“Cartera Vencida”: Significa, una cartera de Derechos de Créditos Vencidos.

"

Cascada de Pagos™ Significa, ios pagos en orden de prelacién sefiaiados en la Clausula Décimo Segunda del
Contrato de Fideicomiso.

¢,

“Certificadgs Bursatiles Fiduciarios” o "CBF's": Significa, los Certificados Bursatiles Fiduciarios, denominadas en
UDIS que seran emitidos por el Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonic del Fideicomiso al amparc del
Programa.

"

Certificade de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad”: Significa, el documento firmado por un Funcicnario
Autorizado que certifigue que los Derechos de Crédito a ser cedidos por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor,
cumplen con los Requisitos de Elegibitidad.

“Circular_1/2005™: Significa, la Circular 1/2005 (segin sea reformada), emitida por el Banco de México, la cual
contiene 1as Reglas a las gue deberan sujetarse las Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de
Seguros; Instituciones de Fianzas; Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las
operaciones de fideicomiso.

"CNBV": Significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

“Cobranza™ Significa, (i) cualquier cantidad que se derive del cobro o pago de ios Derechos de Crédito
{incluyendo los Recursos Derivados de Liquidacidén) recibida por el Administrador menos las Cantidades
Exciuidas, (ll) segun correspenda, los Avances de Cobranza; y (iii) el ejercicio de cualquier actividad o
procedimiento que tienda a la obtencidn de las cantidades mencionadas en el inciso {i) anterior.

“Comision Ejecutiva™: Significa, la comisién ejecutiva del FOVISSSTE.

“Comision__por Intermediacion”: Significa, las cantidades que deberd pagar el Fideicomitente a los
Intermediarios Colocadores por la colocacién de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, y por la asesoria
relacionada con la estructuracidn de la Emisidn, {as cudies se especifican en los Documentos de Operacidn,

“Constancia”: Significa, la constancia que acredita a su tenedor como titular de los derechos del Fideicomisario
en Tercer Lugar, conforme a lo establecide en el Fideicomiso.

Expedientes de Crédito, celebrado entre el Fiduciario Emisor y el Administrador, con la comparecencia del
Custedio y el Representante Comun.

“Contrato de Administracion Maestra” Significa, en su caso, el Contrato de Prestacidn de Servicios de
Administracién Maestra, celebrado entre el Fiduciario Emisor y el Administrador Maestro, con la comparecencia
del Representante Comn,

“Contrato de Cesion™ Significa, el Contrato de Cesidon mediante el cual el Fideicomitente cederd al Fiduciario
Emisor, para beneficic del Patrimonio del Fideicomiso, los Derechos de Crédito.

“Contrate de Cesién Adicionales”: Significa, los Contratos de Cesion mediante los cuales el Fideicomitente cede
al Fiductario Emisar, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, nuevos derechos de créditc a cambio de la
cesion por el Fiduciario Emisor a favor del Fideicomitente de un Derecho de Crédito No Elegible.

“Contrato de Colocacion™ Significa, el Contrato de Colocacion que serd celebrado entre el Fideicomitente, el
Fiduciaric Emisor y los Intermediarics Celocadores, a fin de llevar a cabo la Emisidn conforme a lo establecido
en Jos Documentos de la Operacion.

“Contrato_de Fideicomiso” o “Fideicomiso™: Significa, el fideicomiso irrevocahle de administracién, emisidn y
pago nimero F/310093 celebrade entre HSBC México, S.A., Institucién de Banco Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria, en su calidad de Fiduciario y FOVISSSTE en su calidad de Fideicomitente, con la
comparacencia del Garante y de Deutsche Bank México, S.A., Institucidén de Banca Miltiple, Divisidn Fiduciaria
en su calidad de Representante Comin de los Tenedores.

w

Contraprestacion de la GPQ": 1a comision gue tendrd derecho a cobrar el Garante conforme a lo establecido en
el Contrato de Garantia de Pago Oportuno,

“Contrato de Garantia de Page Oportune™: &l contrato de garantia de pago oportuno incondicional e irrevocable,
que para la Emisidn sera celebrado entre el Garante y el Fiduciario, en beneficio de los Tenedores, en virtud del
cual el Garante garantizard el pago y cumplimiento tanto del principal como de los intereses ordinarios de la

SUPLEMENTOQ INFORMATIVOQ | TFOVIS 14-2V PAGINA 2

-



Emisién hasta por una cantidad equivalente al 23.2% (veintitrés punto dos por ciento) del saldo insofuto de los
CBF's, conforme a los términos establecidos en dicho contrato,

“Créditos Hipotecarios™: Significan, los contratos de crédito o de mutuo con interés y garantia hipotecaria y sus

accesorios, denommados en veces de Salario Minimo, otorgados por el FOVISSSTE a Deudores Hipotecarios
para financiar la adquisicién de Inmuebles v que adquiera el Fiduciario en términos de lo seRalado en el
Fideicomiso.

"Cuenta del Fideicomiso™: Significa, la cuenta bancaria abierta por e! Fiduciario Emisor para beneficio del
Fideicomiso y manejada per este, misma gue operard segin se establece en la Cldusula Décima Primera del
Fideicomiso.

"Cuenta del FOVISSSTE": Significa, la cuenta bancaria del ISSSTE por lo que respecta al FOVISSSTE, en los
términos y conforme a los procedimientos que se establezcan en el Reglamento de la Ley de los Sistemas de
Ahorro para el Retiro, en la cual las Entidades y Dependencias deberan depositar las Aportaciones, asi como los
Descuentos en Nomina para cubrir los créditos que otorgue el ISSSTE.

“Custodig”: Significa, el Fideicomitente, o cualquier tercerc que el Fideicomitente contrate, en su cardcter de
depositario de los Expedientes de Crédito de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Administracion.

“Dependencias v Entidades”: Significa, las unidades administrativas 'y Srganos de los Poderes de la Unidn, la
Procuraduria General de la Repdblica, los 6rganos jurisdiccionales auténomos, las unidades administrativas de
las Entidades Federativas y municipios asi como los organismos descentralizados, empresas de participacién
estatal mayoritaria y demnds institucicnes paraestatales federal v del Gobierno del Distrito Federal, asi como ios
organismos que se incorporen al régimen de |a Ley del ISSSTE.

“Derechos de Crédite™: Significa, respecto a cada Crédito Hipotecario, todos v cada uno de os derechos de
crédito y derechos reales mas ne las obligaciones cue se deriven de dichos Créditos Hipotecarios, incluyendo,
(i) todos los derechos principales y accesorios del Fideicomitente en su caracter de acreedor de conformidad
con los mismos, (i) los derechos del Fideicomitente en su cardcter de acreedor hipotecario sobre los Inmuebles
respectivos, (iii) los Derechos Derivados del Seguro, (iv) fa Garantla del Crédito de Vivienda respectiva, y (V)
cualesquier otros accesorios gue tes corresponden de conformidad con sus términos y condicicnes y todo
cuanto de hecho y dereche les corresponde,

"Derechos de Crédito No Fleaibles”: Significan, aquelios Derechos de Crédito que {a) a la fecha de su cesion al
Fiduciario no cumplieron con uno o mds de los Requisitos de Elegibifidad, o (b) respecto de los cuales el
Fiduciario o el Representante Comun envié un Requerimiento de Reemplazo,

“Derechos de Crédito Substitutos”: Significan, los Derechos de Crédito que el Fideicomitente ceda con
postarioridad 2 la fecha de celebracidn del Fideicomiso, en substitucion de Derechos de Crédito No Elegibles, de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

“Derechos de Crédito Vencidos”: Significan, aqueHos Derechos de Crédito derivades de un Crédito Hipotecarto
respecto del cual el Deudor Hipotecario tiene mas de 6 (seis) amortizaciones quincenales o mas de 90
(noventa) dias de retrasc en el pago conforme a los criterios contables aplicables a las instituciones de crédito,
después de que haya transcurrido el Periodo de Prérroga al que en su caso dicho Deudor Hipotecario tenga
derecho,

"Derechos de Crédito Vigentes™: Significan, aquellos Derechos de Crédito derivados de un Crédito Hipotecario
respecto del cual el Deudor Hipotecario no ha presentado un retraso de pago mayor a 6 (seis) amortizaciones
quincenales o mayor a 90 (noventa) dias de retraso en el pago conforme a los criterios contables aplicables a
las instituciones de crédito.

“Derechos Derivados del Seguro”: Significa, los derechos como beneficiario, mas no las obligaciones derivadas
del Seguro.

"Descuento sobre Némina™: Significa, el monto de los descuentos quincenales del 30% (treinta por ciento)
sobre el salario basico integrado, que realizan las Dependencias y Entidades de los Trabajadores que han
recibido un Crédito Hipotecario para el pago del mismo, conforme a lo previsto por ef articule 189 de la Ley del
ISSSTE.

“Deudor Hipotecaria”: Significa aqué! Trabajador sujeto al régimen de beneficios que otorga la Ley det ISSSTE
que ha obtenido un Credlto Hipotecaric.

“Dia Habil™ Significa todos los dias, excepto sédbados y domingos, o un dia en el que las instituciones de crédito
estén autorizadas u obligadas por ley o decreto a permanecer cerradas en la Ciudad de México.

“Distribuciones™ Significan, los pagos auterizados que el Fiduciario Emisor deba de efectuar en una Fecha de
Pago de conformidad con el Fideicomiso,

"Documentos de la Operacidn”: Significa, de manera conJunta (i) el Fideicomiso; (ii) los Contratos de Cesidn v,
en su caso, los Contratos de Cesién Adicionales; (iii) e Contrato de Administracidén; (iv) el Contrato de
Administracion Maestra; (v) el Macrotitulo; {vi) la Constancia; (vii) el Contrato de Colocacién; (viii) e! Contrato
de Garantia de Pago Oportuno, (ix) el presente Suplemento; y (%) cualquier otro documento, instrumento o
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docurmentacion y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al mismo, que haga constar
¢ de cualguier otra forma se emita con relacién a las Emisicnes.

“Efecto Material Adversg™ Significa, respecto a cualquier Perscna, cualquier evento o serie de ewventos
adversos, cambio o situacion, circunstancia o acontecimiento gue, de manera individual o conjunta, afecte de
forma negativa o contingente los negocios, activos, pasivos, capital contable, entorno o condicién (financiera,
faboral, fiscal, ambiental o de cualquier otra indole), incluyendo situaciones de case fortuito o fuerza mayor,
que le impida dar cumplimiento a ias obligaciones sustanciales a su cargo establecidas en los Documentos de la
Operacién y, en case de no tratarse de obligaciones sustanciales, que le impidan cumplir con dichas
obligaciones no sustanciates por un periodo mayor a 3 (tres) meses.

"Emisién”: Significa, la Emision y oferta de CBF's por el monto de 1,055,195,600 (Mil cincuenta y cinco
miflones ciento noventa y cinco mil seiscientas) UDIS que realice el Fiduciario Emisor de cenformidad con et
Programa v lo establecido en e Fideicomiso,

“Emisnet”: Significa, el sistema electrdnico de comunicacién con Emisoras de Valores que mantiene la 8BMV y a!
cual se puede acceder mediante la siguiente direccion: http://emisnet,bmv.com.mx.

“Estatute Orgdnico™: Significa, el estatuto orgdnico del ISSSTE publicado en el Diario Oficial de la Federacion el
31 de diciembre de 2008, segun el misme sea maodificado o reformado.

“Evento_Reievante”: Significa, en términcs de fa LMV y conformidad con el Titulo Quinto de la Circular Unica de
Emisoras, cualquier acto, hecho o acontecimiento, de cualquier naturaleza que influya o pueda influir en ei
precio de lgs CBF s,

"Expedientes de Crédito”: Significa Ja documentacion necesaria para hacer constar los Créditos Hipotecarios que
deberén incluir por lo menos: (i) el primer testimonio de la escritura pGblica en la que conste la transmision de
propiedad, el Crédito Hipctecaric y la Hipoteca, con los datos de inscripcién en el Registro Piéblico de la
Propiedad correspondiente; (ii) el avallo con respecto al Inmueble sobre el cual se constituyd la Hipoteca y (i)
la identificacion oficial del Deudor Hipotecario.

“Fecha de Clerre” o "Eecha de Emisidn”: Significa, la fecha en que se realice la operacién de registro (cruce vy
liquidacion) de 1a Emisién en la BMV,

“Fecha de Corte™: Significa, el 30 de Abril de 2014,

“Fecha de Determinacidn®: Sigrifica, la faecha gque corresponda a 2 (dos) Dias Habiles previos a cada Fecha de
Pago, en ia que las cantidades seran aplicadas por el Fiduciario Emisor de conformidad con la Cascada de
Pagos, para realizar los pagos correspondientes a dicha Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”: Significa, el dia 27 de cada mes en el que los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentren
vigentes, si ese dia no es un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente,

“Fecha de Vencimiento”: Significa, 27 de Marzo de 2044,

“Fideicomisarios en Primer Lugar”: Significa, los Tenedores,

“Eideicomisario en Segundo Lugar”: Significa, el Garante en relacion con fa Garantia de Pago Oportuno.

“Fideicomisario en Tercer Lugar™ Significa, FOVISSSTE en su calidad de Tenedor de la Constancia.

“Fideicomisarios”: Significa, los Tenedores, el Garante y el Tenedor de la Constancia.

“Fideicomiso” o “Fideicomiso Emisor”: Significa el fideicomiso irrevocable, de administracién y fuente de pago
No F/310093 de fecha 3 de junio de 2014, mediante ef cual se implementard la Emision, celebrado entre el
Fideicomitente, el Fiduciario Emisor, el Representante ComUn y el Garante.

“Fideicomisc de Repago™: Significa el fideicomiso irrevocable, de administracion y fuente de pago No F/310107,
de fecha 3 de junio de 2014 celebrado entre el Fideicomitente, et Fiduciario de Repago y el Garante.

“Fideicomitente” o "EOVISSSTE": Significa, el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores
del Estado, a través de su fondo de vivienda.

“Fiduciario” o_“Fidugiario Emisor”: Significa, HSBC México, S.A., Institucidn de Bance Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria en su caracter de fiduciario del Fidelcomiso Emisor,

“Eiduciario de Repage™ Significa, HSBC México, S.A., Institucion de Banco Mdltiple, Grupo Financiera HSBC,
Division Fiduciaria en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso de Repago.

“Euncionario_Autorizado™: Significa, para efectos de emitir el Certificado de Cumplimiente de Requisitos de
Etegibilidad, cualquier funcionario del Fideicomitante que ocupe cualquiera de los cargos que se describen en el
Fideicomiso y que podran ser madificados de tiempo en tiempo.

“Garanie”: Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Crédito, Institucidn de Banca de Desarrolle, en
virtud de la celebracion de la Garantla de Pago Oportuno.

“Garantia_de Pago Oportuno” o “GPO™: la garantia parcial de pago oportunc incondicicnal e irrevocable, en

beneficio de los Tenedores, que otorga el Garante de conformidad con &l Contrato de Garantia de Pago
Oportuno,
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“Garantia dei Crédito de Vivienda”: Significa, respectc a cada Creédito Hipotecario, la obligacion a cargo del
Fideicomitente de realizar el pago por el Saldo Inscluto de un Crédito Hipotecario, en caso de invalidez,
incapacidad total permanente o muerte de! Deudor Hipotecario correspondiente. Lo anterior, a fin de dar
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 182 de la tey del ISSSTE y de conformidad con ios reguisitos
establecidos los Créditos Hipotecarios.

"Gastps™: Significan conjuntemente los Gastos de Cobranza, los Gastos de Mantenimiento, los Honorarios por
Administracion, ta Contraprestacion de la GPO y los Hanorarios por Administracidn Maastra gue deban pagarse
en una determinada Fecha de Pago.

“Gastos de Cobranza”: Tieren el significado que se les atribuye en al Contrato de Administracion.

“Gastos de Emision"”: Significa, los gastos y comisiones relativas a la Emision de los Certificados Sursatiles
Fiduciarios mismos que se describen a continuacion de forma enunciativa mas no limitativa: Comisidn por
Estructuracion e Intermediacion; Honorarios del Fiduciario; Honorarios del Representante Comdn: Honorarios
del Administrador Maestro; Derechos de inscripcién ante la CNBY y BMV; Honorarios de asesores; y Honorarios
de {as Agencias Calificadoras.

“Gastos de Mantenimiento”: Significa, de forma enunciativa mas no limitativa, los siguientes gastos vy
comisiones: Honorarics del Fiduciario; Honorarios det Representante Comdn: Henorarios por Administracién;
Honorarios por Administracion Maestra; Gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables a efecto de mantener los registros y listados bursatiles; Honorarios Auditor
Externo; Honorarios Agencias Caiificadoras; Gastos que erogue el Fiduciario para defender el Patrimonio del
Fideicomiso; el pago de la Contraprestacién GPO y Honorarios del profesionista independiente que en su caso
se requiera contratar por parte del Fiduciario.

“Gravamen”: Significa, con respecto a cualquier bien, cualquier hipoteca, gravamen, prenda, carga, aportacion,
afectacién o garantia de cualquier tipo (incluyendo la transmisién a un fideicomiso} impuesto sobre dicho bien,
sea gue se encuentre o no documentado, inscrito o de cualquier otre modo perfaccionado bajo la Ley Aplicable,
incluyendo cualquier venta sujeta a condicién o cualguier otro contrato gue limite la propiedad, el dominio, el
uso o disfrute o el derecho a disponer del bien, cualguier arrendamiento con una naturaleza similar o cualquier
opcion de compra, promesa de venta, u otro contrato que obligue a su venta,

"Hipoteca™ Significa, la hipoteca en primer lugar y grado de prelacidn sobre un Inmueble con el fin de
garantizar el cumplimiento completo v puntual de las obligaciones a cargo de un Deudor Hipotecario derivadas
de su Crédito Hipotecario.

“Honoraries por Administracién®: Significa, la contraprestacidn que el Administrador tiene derecho a percibir en
términos del Contrato de Administracion.

“Honorarigs por Administracion Maestra”: Significa, la contraprestacion que el Administrador Maestro tiene
derecho a percibir en términos del Contrato de Administracién Maestra.

“Indeval: significa, S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
"INFONAVIT", Significa el Instituto def Fondo Nacional para las Viviendas de los Trabajadores.

"Inmueble”: Significa, cada bien inmueble {casa habitacior, construccicnes y terreno) destinado a la vivienda,
sobre el cual un Deudor Hipotecario ha constituido una Hipoteca para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo conforme a# Crédito Hipotecario respectivo.

“Inmueble Adjudicado”: Significa, cualquier Inmueble que llegue a ser propiedad del Fiduciario por cuenta del
Fideicomiso, por adjudicacidn judicial o por acuerdo entre el Administrador v el Deudor Hipotecario, con el
consentimiento del Administrador Maestro.

“INPC": Significa, el Indice Nacional de Precios al Consumidor.

“Instruccion de Términos v Condiciones _de las Emisiones”: Significa, el documento, que deberd enviar el
Fideicomitente al Fiduciario Emisor estableciendo los términos y condiciones para llevar a cabo la Emision de
conformidad con el Fideicomiso.

“Intermediarios Colocadores” Significa, conjuntamente: (i) Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte; (ii} Actinver Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Grupo Financiero Actinver; y {iv} CI Casa de
Bolsa, S.A. de C\V,, en su cardcter de intermediarios colocadores.

“Inversiones Permitidas™: Significa las inversiones permitidas conforme a lo establecido en la Clausula Décimo
Tercera del Fideicomiso.

“LSSSTE™ Significa, el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores det Fstado,
“lunta Directiva™: Significa, el drgana superior de direccion y gobiernc del ISSSTE.

“Lev Aplicable”: Significa, con respecto a cualquier Persona: (i} el acta constitutiva, permisos, estatutos,
escritura constitutiva u otros documentos constitutivos o documentos que rijan a dicha Persona y {ii) cualquier
ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o laudo de un arbitre, tribunal u otra Autoridad Gubernamental,
aplicable a, u obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiadades, o a la que dicha
Persona y/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

ey FOVISSSTE
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Ley del ISSSTE": Significa la Ley General del Instituto de Seguridad vy Servicios Sociales de los Trabajadaores
del Estado.

"LGTOC™: Significa la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito.
“LIC™: Significa |z Ley de Instituciones de Crédito.
“"LMV": Significa la Ley del Mercado de Valores.

“Macrotitulo”: Significa, el titulo mediante el cual se documenta esta Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarics.

“México”: Significa los Fstados Unidos Mexicanos.

“Monto de Pago de Interés”: Significa, el monto en Pesos que coiresponda a fos Intereses pagaderos con
respecto a los Certificados Bursétiles Fiduciarios en una Fecha de Pago que se determinara de conformidad con
{0s términos y condiciones establecidos en el Macrotitulo.

“tionte Disponigle™ Significa el monto méximo a disponer de la Garantia de Pago Oportuno, que serd la
cantidad que resulte de: (a) restar al Monto Garantizado el monto del principal acumulado por ejercicios
anteriores de la Garantia; y (b) sumar al Monto Garantizado el monto de principal acumulade por el reembolso
de la Garantia, calculados a la fecha en que se lieve a cabo la raspectiva disposicién de fa Garantia de Pago
Oportuno.

“Monto Garantizado™: Significa, en tedo mamento una cantidad igual al 23.2% {veintitrés punto dos por ciento),
del saldo inseluto vigente de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, en la modalidad de revolvente. Para efectos
de claridad, el porcentaje antes mencionade se calculzrd sobre el saldo insoluto vigente de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en la fecha en que se Hleve a cabo la raspectiva disposicién de la Garantla de Pago
Opoertuno.

"Monto Objetive Aforo”: Significa el monte necesario de amortizaciones anticipacas voiuntarias de principal de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios para que el Aforo de £jercicio sea igual a 0 (cero).

“Notificacién_de Cumplimiento”: Significa, la notificacién entregada por el Representante Comdn al Fiduciario
informando que todos los montos adeudados y pagaderos de conformidad con los Documentos de la Operacidn
han sido pagados en su totafidad, conforme a lo establecido en dichos Documentos de la Cperacién. 1o anterior
de conformidad con el formato sefalado en ef Contrato de Fideicomiso.

"Notificacion de Disposicion de la Garantia de Pago_Oportuns™: Significa la notificacion que entregue el
Fiduciario al Garante con copia al Representante Comdn v al Fideicomitente, a fin de ejercer y disponer de los
recursos al amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno correspondiente. Lo anterior de conformidad
con el formato sefialado en el Contrato de Fideicomiso.

“Pago Sostenido™ Significa, el cumplimiento de pago del Deudor Hipotecario de minimo 12 (doce}
amortizaciones guincenales a la Fecha de Corte respecto de Derechos de Crédito de los cuales el Deudor
Hipotecario no haya pagado alguna amortizacién quincenal; por lo que conforme a fas politicas de FOVISSSTE
dichos Derechos de Crédito se encuentran vigentes y al corriente en todos sus PAagos.

“Patrimonio del Fideicomiso”: Significa, el Patrimonio del Fideicomiso, el cual estard integrado por lo siguiente:
a) la Aportacién Inicial, b) ios Recursos Derivados de la Emisidn, ¢) los Derechos de Crédito, d) en su caso, los
Derechos de Crédito Substitutos, e) la Cobranza, f) los derechos derivados de los desembolsos al ampare del
Contrate de Garantia de Pago Oportuno, incluyendo ef derecho a disponer de la Garantia de Pago Opertunc v,
en su caso, los recursos que deriven del ejercicio de la misma, g) ios recursos derivados de los desembolsos al
amparo det Contrato de Garantia de Pago Oportuno, h) la Cuenta det Fideicomiso y el efective depositado en (a
misma, i} cualesquier cantidades que deriven del ejercicio de los Derechos Derivados del Seguro o de la
Garantia de Crédito de Vivienda, j) los Inmuebles Adjudicados, k3 los Recursos Derivados de Liguidacion, 1) las
cantidades que por cualquier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciario, incluyende sin limitacién
aqueilas necesarias para la readquisicion de un Derecho de Crédito No Elegible, m) todos los derechos del
Fiduciario de conformidad con cuaiquier otro Documento de la Operacién, n)cualguier otra cantidad y/o derecho
del Fiduciario en su caracter de Fiduciaric de! presente Fideicomiso, o) todos ios valores y otras inversiones, asf
como las devoluciones que se deriven de esos valores e inversiones, conforme a las Inversiones Permitidas que
realice el Fiduciario, p) las demds cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte el
Fideicomitente conforme a lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso,

“Periodo_de Cobranza”: Significa, el periodo que inicia el 1 {primer) diz calendario de cada mes y termina el
Gltimo dia de cada mes.

“Perfodo _de Prorroga”: Significa, para el caso de que un Deudor Hipotecario deje de prestar sus servicios a la
Dependencia o Entidad correspondiente, la prérroga sin causa de intereses en ios pagos de amortizacién que
tenga que realizar por concepto de capital e intereses respecto al Crédito Hipotecario correspondiente,
Conforme a lo dispuesto en el articulo 183 de |a Ley del ISSSTE, dicha prérroga tendrd un plazo maximo de
doce meses y terminard anticipadamente cuando el Deudor Hipotecario correspondiente vuelve a prestar
servicios a alguna de las Dependencias o Entidades o Ingrese a iaborar bajo un régimen con el que el ISSSTE
tenga celebrado convenio de incorporacién, En el entendido que conforme a lo establecido en dicho articulo, la
existencia de los supuestos mencionados deberd comprobarse ante el ISSSTE,
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“Persona™: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacion, asociacion general, ascciacion limitada,
sociedad de resporsabilidad limitada o asociacidn, asociacion en participacion, co-inversion {joint venture),
sociedad en comandita, sociedad andnima, institucion de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular,
gobierno federal, estatal o municipal (o cualguier dependencia o subdivisién pelitica de los mismos), fondo de
inversién o cualguier otra forma de entidad.

"Programa”: Significa, la inscripcion preventiva en el RNV, bajo la modalidad de programa, de certificados
bursatiles fiduciarios hasta por la cantidad de $17,000000,000.00 (Diacisiete Mi} Millones de Pesos 007100
M.N.}), o su equivalente en UDIS, de cardcter no revolvente, que fueron autorizados por la Comision Nacional
Bancaria y de Velores mediante el oficio niimero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de 2014; mediante el
cuat el Fiduciario realizard diversas emisiones conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacién
respectivos.

“Prospecto”: Significa, el prospecto de calocacién del Programa.
"Ps.” o “Peso”: Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

"Recursos Derjyados de las_Emisiones™ Significa, los recursos que se obtengan por la colocacidn de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Recursos Gerivados de Liquidacidn™: Significa, todos los montos en efectivo que cobre el Administrador como
resultado de la Cobranza de un Derecho de Crédito Vencido o la enajenacién de un Inmueble Adjudicado, ya
sea que ésta se obtenga a través de la enajenacion extrajudicial o judicial, indemnizaciones de! Seguro, u otros
tipos de indemnizacicnes incluyendo sin limitacién aqueltas derivadas de la expropiacion o cualquier otro acte o
procedimiento administrativo similar, después de descontar los Gastos de Cobranza en términos del Contrato de
Administracion.

"Redlas™ Significa, las Reglas para el otorgamientc de Créditos para Vivienda a los Trabajadores
Derechohabientes del ISSSTE publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de diciembre de 2008, seg(n
las mismas sean modificadas o reformadas.

w

Reporte de Cobranza™ Significa, el reporie que deberd publicar y/o entregar el Administrador, o el
Administrador Maestro en nombre y por cuenta del Administrador, al Fiduciaric, con copia para el
Representante Comun, el Administrador Maestro en su casc, el Auditor Externs, al Garante y las Agencias
Calificadoras, en términos del Contrato de Administracion de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso.

"Reporte de Distribuciones™: Significa, el reporte que el Representante Comin deberd elaborar y entregar al
Hduciario Emisor con copia para el Administrador, el Administrador Maestro, el Auditor Externo, al Garante y
las Agencias Caliticadoras, de conformidad con la Seccidn 12.2.1 c. del Fideicomiso. Dicho reporte describira las
Distribuciones correspondientes a esa Fecha de Pago.

“Reporte de Saldos”: Significa, el reporte que el Fiduciario Emisor deberd entregar al Representante ComUn y ai
Administrador y al Administrador Maestro con copia para el Auditor Externo, al Garante y las Agencias
Calificadoras, de conformidad con la Seccidn 12.2.1 b. del Fideicomiso.

“Reporte del Auditor”: Significa, e! reporte que el Auditor Externo deberd entregar ai Fiduciario, al
Representante Comun, at Administrador, al Administrador Maestro, al Garante y las Agencias Calificadoras de
conformidad con el Fideicomiso.

“Representante Comin”: Significa, Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Division
Fiduciaria en su caracter de representante comun de los Tenedores de conformidad con el Macrotitulo ¢ quien lo
substituya en su caso, de acuerdo a lo dispuesto en dicho Macrotitulo.

“

Requisitos de Elegibiidad™: Significa los criterios minimas con los que deberd cumpiir un Derecho de Crédito
para poder ser cedido al Fideicomiso.

"Reguerimiento de Reemplazo”: Significa un requerimiento por parte del Fiduciario Emisor, en donde reguiera al
Fideicomitente a reemplazar un Derecho de Crédito en caso de que (i) el Fideicomitente haya omitido cumplir
con las obligaciones establecidas en las Ciausulas Sexta y Séptima del Fideicomiso, respecto de uno o més
Derechos de Crédite o Derechos de Crédite Substitutos o (i) cualesquier Derechos de Crédito que se conviertan
en Derechos de Crédito No Elegibles,

“RNV": Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBY.

“RUV": Significa, el Registro Unico de Vivienda, registro en el cual los oferentes ¢ desarrclladores inscriben su
oferta de vivienda, conformando un sistema nacional (nico al que concurren los diferentes agentes.

“Salario Minimo” o "SMGDFE": Significa, el salario minimo general mensual vigente en el Distrito Federal.

“Saldo de Créditos Hipatecarios Vigentes™ Significa la cantidad que resulte de restar el Saldo Insoluto de los
Créditos Hipotecarios menos el importe de los Derechos de Crédito Vencidos en una Fecha de Pago.

“Saldo Inscluto de los Crédites Hipotecarios”: Significa, el monte no amortizado de los Créditos Hipotecarios, en
el entendido que de conformidad con lo dispuesto en ef articuio 185 de fa Ley del ISSSTE, ef saldo en Pesos de
los Créditos Hipotecarios se actualizard cada vez que se modifiquen los Salarios Minimos, en la misma
proporcién en que se actualice el SMGDF.
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“Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios™: Significa, el monto no amortizado de fos CBF's,

“SAR": Significa, el Sistema de Ahorro para ¢l Retiro.

“Sequre” o "Seguro de Dafios”: Significa, el seguro contra dafios contratade por FOVISSSTE, respecto de cada
Inmueble, para cubrir cualquier dafic o mencscabo que pueda sufrir diche Inmueble (incluyendo dafios
derivados de incendio, inundacidn, terremoto, huracan, tornado, avalancha, erupciones volcanicas, explosiones,
caida de chjetos tales como aviones, arboles, dafios ecolégicos, entre otros) de conformidad con los requisitos
establecidos en los Créditos Hipotecarios.

“"SHCP”: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblice.

“"SHE": Significa, Sociedad Hipotecaria Federal Sociedad Nacional de Crédito., Institucion de Banca de
Desarrolle.

“"SIBADAC": Significa, el Sistema de Integracidn de Bases de Datos de Cartera de FOVISSSTE.
“Siefores™ Significan, las Sociedades de Inversién Especializadas en Fondos de Ahorro para el Retiro.

“Sarteo”: Significa, el mecanismo afeatorio utilizado para seleccionar a los Trabajadores susceptibles de obtener
un crédito hipotecario bajo el esquema Tradicional del FOVISSSTE en un perfodo anual determinado.

“Subcuenta 5% SAR™: Significa, la subcuenta de vivienda del SAR equivalente al 5% (cinco por ciento) del
salario basico integrado de los Trabajadores.

“Suplemente” o “Suplemento Infermative™ Significa, el presente suplemento informativo relativo a la Emisién.

“TCI™: Significa, la tasa constante de incumplimiento,
“TCR™: Significa, {2 tasa constante de prepago.

“Tenedor de la Constancia”™: Significa, FOVISSSTE, de conformidad con lo dispuesto en la Seccidn 10.5 del
Fideicomiso.,

“Tenedores”: Significa, los legitimos tenedores de los CBF's, quienes eh todo momento estardn representados
por el Representante Comun.

“Trabaiador”: Significa, los trabajadores sujetos al régimen de la Ley del ISSSTE, al momento de fa cesion del
Crédito Hipotecario correspondiente.

“UDRIS™: Significa, las unidades de cuenta flamadas “Unidades de Inversidn” cuyo valor en Pesos, publica
periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacidn, establecidas en el “Decreto por ef que
se establecen las obligaciones qgue podran denominarse en Unidades de Inversidn y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta publicado en el Diario
Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995.

"Vocal Ejecutive™ Significa, el vocal ejecutivo de la Comisidn Ejecutiva.
“WSM": Significa, veces el Satario Minimo,
1.2 Resumen Ejecutivo

El presente resumen no incluye toda la informaciéon que debe tomarse en cuenta antes de tomar una decision
de inversion con respecto a los CBF's. Los inversionistas deben leer cuidadosamente todo este Suplemento v el
Prospecto, incluyendo las secciones: "I.3. Factores de Riesgo” vy “IIl. Operacion de Bursatilizacién” del
Prospecte.

Participantes
Las partes relevantes de fa operacion se describen a continuacion:

instituto de Seguridad y Servicios Sociales de
ios Trabajadores del Estado a traveés de su
Fondo de Vivienda,

T

Administrador, Fideicomitente, Cedente y
Fideicornisario en Tercer Lugar

HSBC México, S.A., Institucidn de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciario Emisor
Fiduciaria.

Deutsche Bank Méxice, S.A., Institucion de

Banca Miltiple, Divisién Fiduciaria Representante Comdn
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Administradora de Activos Financieros, S.A. Administrador Maestro

Andlisis, Filtro e Indices, S.AP.1. de C.V.,

SOFOM, E.N.R, Agente Sstructurador

Casa de Bolsa Banorta Ixe, S.A. de C.V,,

Grupo Financiero Banorta intermediario Colocador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo

i ) X Intermediarios Celocador
fFinanciero Actinver

CI Casa de Bolsa S.A. de C.V. intermediario Colocador

Fitchﬂuiingﬁ Fitch México, S.A. de C V.
[ A IHET AN
Agencia Calificadora

HR Ratings de México de S.A. de C.V. Agencia Calificadora

STANDARD Standard & Poor's S.A, de C.V. Agencia Calificadora
&POOR'S

MOODY"; Moody's de México S.A, de .V, Agencia Calificadoera

ADEA Ade A México, S.A. de C.V, Custodio

Sociedad Hipotecaria Federal, 5.M.C.,

Institucién de Banca de Desarrollo Garante

Chavez Vargas Abogados 5.C. Despacho Legal Externo

o

=

- SR S

’"'4:;":1-4:

La Operacidon

El proposito de la presente operacidn es realizar la bursatilizacion a través del mercado de valores de 12,910
Derechos de Crédito cuya titularidad y administracion se encuentra a cargo del FOVISSSTE, a través de un
Programa para llevar a cabo ofertas plblicas de CBF's entre el plblico inversionista, los cuales serdn emitidos
por el Fiduciario Emisor del Fideicomise, celebrado a efecto de realizar la presente Emisian.

El 3 de junio de 2014, FOVISSSTE como Fideicomitente celebré el Fideicomiso con el Fiduciario Emisor, con la
comparecencia del Representante Comtin, En dicho contrato se establecio la facultad del Fiduciario Emisor para
emlitir CBF's conforme a las Leyes Apficables (ver Seccién “VIL.3. Contratos y Acuerdos - Fideicomiso®).

De manera simultdnea, FOVISSSTE celebrd con el Fiduciario 8misor un Contrato de Cesidn conforme al cual
FOVISSSTE cedio al Fiduciario Emisor, Derechos de Crédito derivados de Créditos Hipotecarios otorgados a
Deudores Hipotecarios (ver Seccidn “VII 3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Cesion”).

FOVISSSTE continuard siendo responsable de llevar a cabo la Cobranza de los Créditos Hipotecarios vy sus
accesorios, asi como de depositar dichas cantidades en la Cuenta del Fideicomiso de conformidad con los
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términos del Contrato de Administracién celebrado entre el Fiduciario Emisor y FOVISSSTE {ver Seccidn "VIL 3.
Contratos y Acuerdos - Contrato de Administracion™.

Con el objeto de supervisar, revisar y verificar toda la informacién relacionada con la administracién y Cobranza
generada por FOVISSSTE, en su caracter de Administrador, el Fiduciario Emisor y el Administrador Maestro, con
la comparecencia del Representante Comdn, celebraron un Contrato de Administracion Maestra, En términos
del citado Contrato de Administracion Maestra, el Administrador Maestro ha desarrollado y puesto a disposicién
de los Tenedores una herramienta que tes provea de informacién relacionada con el comportamiento de los
Créditos Hipotecarios (ver Seccign “VII. 3. Contratos ¥ Acuerdos - Contrato de Administracion Maestra™).

El Fiduciario Erisor lievard a cabo la Emisidn y colocacion de los CBF's, a través de los Intermediarios
Colocadores. Desde de fa Fecha de Fmision y hasta en tanto el Principal no sea amortizado en su totalidad, los
CBF's causardn Interés sobre e} saldo insoluto de Principat (ver Secciones “I1.33. Tasa de Interés” y "I1,.34.
Determinacion del Monto de Pago de Interds”),

Los CBF's deberan haber sido amortizados en su totalidad en la Fecha de Vencimiento. Si en esa fecha aln
queda pendiente cualquier monte de Principal y/o Intereses, los Tenedores tendrdn el derecho de exigir su
pago,

Conforme a lo establecide en ios Documentos de la Operacion, las partes de dichos instrumentos estadn
obligadas a proporcionar reportes e informacién en forma periégica {Ver Seccién "VIL.9. Reportes™).

Garantia de Page Oportuno v Fideicomiso de Repago

Con fecha 3 de junio de 2014 el Fiduciario y el Garante celebraron un contrato de garantia de pago oportuno
incondicional e irrevocable, en beneficio de los Tenedaores, en virtud del cual el Garante garantizé el pago y
cumplimiento tanto del principal como de los intereses ordinarios de la Emision hasta por el Monto Disponible.

Asimismo, en esa misma fecha, el Garante, el Fideicomitente v el Fiduciario de Repago, celebraron el
Fideicomiso de Repago en virtud del cual el Fideicomitente garantizard al Garante el pago de los montos que,
en sy caso, se dispongan al amparo de la Garantfa de Pagoe Cportuno. En términos del Fideicomiso de Repago el
Fideicomitente, afectd a dicho Fideicomiso et flujo derivado de ciertos Derechos de Crédito (distintos a los del
Fidecomise Emisor). 1.0s flujos cedidos al Fideicomiso de Repago, son equivalentes al 19.88% {diecinueve punto
ochenta y ocho por ciento) del Satdo Insoluto de la Emisidn en la Fecha de Emisidn, ademds desde el primer
mes se mantendrd una cuenta de reserva con el importe de tres meses de pago de interés de la Emision.

En el caso de gue la garantia no se ejerza, los flujos serdn devueltos al FOVISSSTE. Fste procedimiento
garantiza en caso de ejercicio de la GPO, habré flujos suficientes para reconstituiria hasta el 23.2 % del saldo
insoluto de los CBF's. Los créditos que amparan ios flujos que se envian mensualmente al Fideicomisos de
Repago, provienen de las Entidades Federativas Aguascalientes, Baja California Sur y Zacatecas, cartera que
por su propia legislacion local no permite la cesidn y por ende su bursatilizacion,

Es importante resaltar que estos crégitos son originados con las mismas condiciones y caracteristicas que el
resto de los créditos que otorga FOVISSSTE, es decir, la Unica diferencia es su legislacion local.

La Sociedad Hipotecaria Federal (SHF), ha venido apoyando con garantias al Sector Higotecario Mexicano desde
el afio 2002 y a partir de ia emisidn de TFOVIS 13 2U al FOVISSSTE, para que sus emisiones sean mds
eficientes y permitan reducir la cantidad de cartera que como aforo, se mantiene en cada una de las emisiones
hasta su amortizacion total.

En octubre de 2013, ia Sociedad Mipotecaria Federal (SHF) garantizé el pago oportuno de hasta el 23.2 % del
saldo insoluto de los certificados bursatiles fiduciarios TFOVIS 13-24.

En diciembre de 2013, la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizé ef pago oportunc de hasta ef 23.2 % dei
saldo insoluto de fos certificados bursétiles fiduciarios TFOVIS 13-3U,

En marzo de 2014, la Sociedad Hipotecaria Federal (SHF) garantizé el pago oportuno de hasta el 23.2 % del
saldo insoluto de los certificados burséatites fiduciarios TFOVIS 14 U.

Hasta en tanto no hayan sido liquidados en su totalidad los CBF's, el Fideicomiso de Repago serd el (nico
obligado de reembolsar cualesquier cantidades que se adeuden al Garante por concepto de desemboisos de la
Garantia de Pago Cportuno.

La operacion no prevé gue exista ninguna obligacién del Figeicomiso Emisar frente ai Fideicomiso de Repago,
por lo cual el desempefio, operacién y funcionamiente del mismo, no afectara en ningdn momento los derechos
de los Tenedores al ampare del Fideicomiso Emisor. Esto es, ¢l Fideicomiso de Repago constituye un vehiculo
de garantia y fuente de page exclusiva e independiente del Fideicormiso Emisor a favor de! Garante, en el
entendido que la Garantia de Pago Oportuno serd en todo moemento incondicional e irrevocable.

Para efectos de claridad, si bien el Garante tiene la calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar en el
Fideicomiso Emisor, hasta en tanto la totalidad de las obligacicnes al amparo de los CBF’'s hayan sido liquidadas
en favor de los Tenedores, la nica obligacién del Fideicomiso Emisor frente al Garante serd el pago de la
Contraprestacidn de la GPO.
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Estrugtura de la Operacién

Para efectos de un mejor entendimiento de la operacién, a continuacién se incluyen los siguientes diagramas en
los que se indican los flujos y las funciones de cada una de las partes involucradas:

a. Al momento de la Emision:

-{ FOVISSSTE
"

Firma Contralos
Cesién Derechos
de Crédito.

(5}

Recursos netos de la Colecacion

+ Constancia

{3} Emision

_________ IR S ——

(2)
Contratacién
Rep. Coman,
Administrador
Maestro,
Custodio,
Firma de
contrate de
GPO

Recursos
colocacion CBF's

1
1
|
|
1
1
|
1
1
1
1
1
1
1
i
i
]
i

. Custodia *
(ADEA) |

b. Durante la vigencia de la Emisidn:

Raprocess y valds Gobranza

1033
Comisin por Admristracdn
Maasira

Administradot
[FOVISSSYE)

{1} Amorizacitn
Cradites

bed)
Hipoiecarias Cobranza

{6}
Gorrisidn por Adminislragitn

{83
Una vez amorbizadus fos

X S s :
B oo TFOVIS

tilaseses y Principal de (o5 TFOVIS

El siguiente diagrama muestra de manera esquemadtica cdmo se aplicaran los recursos de la Cobranza, durante
la vida de la Emisidn;
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{i} Apostacines

Contraprestandn GPO

Gastos Manlenimionlo

Henararos Admmistrac

Honoranos Adrmiristrac i
T Gavtos Cobeanza

Gaston ¢ rer

T S ——

(3) Atz ac1in
Fult-Turn

iz

fraprestac e GO

() Pagos a fa Constancs
Una vez amoilizados os
TFOVIS

Los pagos con respecto a los CBF's se realizardn (nicamente en los términos previstos en el Macrotituio v en el
Fideicomiso y hasta donde alcance et Patrimonio de! Fideicomiso (ver Seccién "VIIL3. Contratos v Acuerdos -
Fideicomiso™.

1.3 Factores de Riesgo

La informacion correspondiente a esta Seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Prospecto del
Programa autorizadoe por la CNBV mediante el oficio nimero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de 2014,
en la “Seccidon I.3. Factores de Riesgo”.

Adicionalmente a fos principales factores de riesgo que se describen an el Prospecto, los inversionistas deberan
tomar en consideracion lo siguiente:

Estimaciones Futuras

La Informacién contenida en ef oresente Suplemento con respecto a la amortizacion esperada de los CBF‘s, esta
basada en una estimacién del comportamients esperado de a amortizacién de todos los Créditos Hipotecarios
con base en el comportamiento historico de los pagos efectuados por los Deudores Hipotecarios tomando en
cuenta las condiciones y/c variables macroeconémicas prevalecientes actualmente y no existe certeza alguna
de que dicha proyeccién se materialice. En consecuencia y por tratarse de proyecciones, el comportamiento real
puede diferir sustancialmente de ios escenarios presentados en el presente Suplemento,

Requisitos de Elegibifidad

En lo que se refiere al cumplimiento de los Requisitos de Elegibilidad de los Derechos de Crédito que se aporten
ai Fideicomiso, tanto en la cesidn inicial como en las cesiones subsecuentes el FOVISSSTE emitird un Certificado
de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad. Mo se contempla que un tercero realice una auditoria de los
Expedientes de Crédito previo a la cesion de los mismos.

Adicionalmente, el Tenedor deberd considerar que, en términos del Fideicomiso y del Contrato de Cesidn no
serd causa de vencimiento anticipado: (i} ef hecho de que un Derecho de Crédito no haya cumplido con unc o
varios de los Requisitos de Elegibilidad; v (if) el Fideicomitente no substituya o readquiera dicho Derecho de
Crédito.

Informacion de los Derechos de Crédito.

En lo que se refiere a fa informacion que se incluye en este Suplemento relativa a los Derechos de Crédito que
forman parte del Patrimenio del Fideicomiso, misma que fue proporcionada por FOVISSSTE, no se contempla fa
contratacion de un tercero para que realice una auditoriz a los procesos para la elaboracidn v verificacién de la
informacidn contenida en este Suplemente por lo que dichos procesos no han sido verificados por un tercero.

Formalizacidn de la transmisidn de las garantias a favor del Fiduciario Emisor

Pueden existir retrasos considerables en los procedimientos judiciales que se inician para la gjecucion de la
garantia respectiva. Inclusive, en algunos casos, la ejecucidn de las garantias se ha visto obstaculizada por
problemas de procedimiento fuera del control det Administrador. FOVISSSTE no tiene la certeza de que los
Inmuebles sean objeto de arrendamiento o de que 0s mismos se encuentren en posesion de un tercero; dichas
causas podrian alargar los procesos judiciales o de venta de dichos Inmuebles. En procesos profongados, existe
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también el riesgo de que 10s costos involucrados sean cuantiosos en comparacién con el valor de fos Inmuebles,
En términes de los distintos Contratos de Administracidn que celebre el Fiduciario Emisor con el Administrador,
el Administrador estard obligado a pagar los gastos necesarios para la cobranza de Créditos Hipotecarios que
estén vencidos y éstos le seran reemboisados sdlo en la medida en que dichos Créditos Hipotecarios que estén
vencidos efectivamente sean recuperados. El Fiduciario Emisor, por 1o tanto, sélo tendrd derecho a recibir e!
monto de la Cobranza de los Crédites Hipotecarios neto de los Gastos de Cobranza que incurra el Administrador
en casos de que sea necesario iniciar procedimientos judiciales, Estos gastos incluyen los gastos de abogados,
gestores, notarios pdblicos, mantenimianto, corretaje de inmuebles y registro, entre otros. Todo o anterior
puede tener como resultado que el Patrimonio del Fideicomiso correspondiente cuente con mencs recursos
liquidos lo cual afecta en forma negativa fa capacidad del Fiduciario Emisor para pagar las cantidades
adeudadas bajo los CBF's.

Retraso del Reporte de Cobranza

Pueden existir retrasos en la generacidn de los reportes que se estipulan en el Fideicomiso como son ef Reporte
de Cobranza por parte del Administrador, o en su caso el Administrador Maestro en nombre y por cuenta del
Administrador, debido a que éste a su vez no reciba la informacion que reguiere para la elaboracién del misme,
En este caso, el Fiduciario debera tomar en consideracion los saldos en las cuentas del Fideicomiso para la
elaboracion de los Reportes de Saidos y Distribucionegs, considerando gque se hiclere un ajuste posterior que
pudiera corresponder en el Reporte de Cobranza del periodo subsecuente,

Garantia de Pago Oportuno exclusiva para intereses ordinarios y pagos de principal

La Garantia de Pago oportune podrd ser ejercida hasta por un monto equivalente al 23.2% (veintitrés punto
dos por ciento) del salde insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y podrd ser destinada
exclusivamente al pago de intereses ordinarios y principal. En este orden de ideas, el Monto Garantizado no
podré ser aplicado al pago de intereses moratorios, gastos o cualquier gasto adicional o distinto a principal o
intereses ordinarios.

Custodia de fos Derechos de Cobro.

El Administrador mantendrd en depdsito y custodia durante la vigencia del Fideicomiso Emisor fos Derechos al
Cobro, asi como las pdlizas de seguros y garantias gue deriven de dichos derechos transmitidos {cesién virtual}.

Al respecto, podria existir el riesgo que el proceso judicial ante un Incumplimiento por parte de los Deudores
Hipotecarios, para ia ejecucion de los Derechos al Cobro, sus segures vy garantfas, pudiera resultar complejo y
afectar &l Patrimonio del Fideicomiso y, consecuentemente, la capacidad de pago de los CBF's.

Sin perjuicio de io anterior, en términos def Contrato de Administracién, el Fideicomitente delegard sus
obligacicnes de custodia a A de A Méxice S.A. de C.V., quien actuard como subcontratista del Fideicomitente y
llevard a cabo el depésito y custodia de los Expedientes de Crédito.

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDEICOMITENTE, AL
FIDUCIARIO EMISOR, A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, Al AGENTE ESTRUCTURADOR, AL
ADMINISTRADOR MAESTRO Y AL REPRESENTANTE COMUN NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA
DE PAGO DE 1.AS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
LA EMISION CORRESPONDIENTES, CON EXCEPCION EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS
QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS LOS TENEDORES DE
LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES DE LA EMISION,

I.4  Otros Valores emitidos por el Fideicomitente

La informacién correspondiente a esta Seccidon del Suplemento se incorpora por referencia al Prospecto del
Programa autorizado por la CNBV mediante el cficio nimero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de 2014,
en la "Seccidén I.4. Otros Valores emitidos por el Fideicomitente”.

Adicionalmente a lo previsto en la Seccién de! Prospecto antes mencionada, con fecha 18 de marzo se Hevd a
cabo la colocacién de los certificados bursdtiles fiduciarios con clave de pizarra TFOVIS 14 U por un monto totat
de 1,236,583,400 (mil doscientos treinta y seis miliones quinientos ochenta y tres mil custrocientas) UDIS
equivalente a $6,355,638,022.98 (seis mil trescientos cincuenta y cinco millones seiscientos treinta v ocho mil
veintidds Pesos 98/100 M.N.), a un plazo de 10,873 (Diez mil ochoctentos setenta v tres) dias, a una tasa fija
del 3.5% (Tres punto cinco por ciento).

FOVISSSTE y/o el Fiduciario proporcionan a la CNBV y la BMV, en lo conducente, la infoermacion a que se refiere
ta disposicion 4.033.00 vy !a Seccidn Segunda del Capltulo Quinto del Titulo Cuarto det Reglamento Interior de la
BMV y la informacién a que se refiere el parrafo séptimo del articulo 33 de la Circular Unica de Emisoras
respecto del patrimonic fideicomitido del Fideicomiso correspondiente a cada una de las Emisiones de
FOVISSSTE, de manera mensual, trimestral y anual, segin corresponda, los cuales son entregadeos con
informacidén comparative contra el periodo inmediato anterior, asi como contra el mismo periodo del ejercicio
anterior. Por otro lado, el Reporte de Cobranza y el Reporte de Distribuciones de las Emisiones de FOVISSSTE
son entregados de manera mensual 2 CNBV y BMV a través de sus respectivos sistemas electronicos, los cuales
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se encuentran disponibles en el portal electronico de fa CNBV y fa BMV, asi como en el portal electrénico de
FOVISSSTE.

1.5 Documentos de Caracter Pabtico

Toda la informacién contenida en el presente Supiemento Informative y/o cualquiera de sus Anexos, asi como,
fa solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, y sus anexos, ha sido elaborada
con base en informacién proporcionada por FOVISSSTE y podra ser consultada por los inversionistas a través
de la BMY, la CNBV, el Fiduciaric Emisor ¢ el Fideicomitente en sus oficinas o en las siguientes paginas:

CHSBC A |
shc.com.mx www . fovissste.gob.mx

El Fiduciario Emisor tendra a disposicion de los Tenedores fa informacién relevante de fa Emisién como parte de
la solicitud presentada en la CNBV y BMV, incluyendo lo relativo a su constitucion, su administracién y su
situacion al momento de la consulta.

Las personas encargadas de Relaciones con Inversionistas serdn César Herrera Valdez y Arturo Ortiz Radilia,
Delegados Fiduciarios de HSBC México, S.A., institucion de Banca MUltiple, Grupo Financierc HSBC, Division
Fiduciaria, con domicilio ubicade en Paseo de la Reforma No. 347 Piso 3, colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, Distrito Federal, teléfoncs 5721 60 49 y 5721 63 58, correos electrénicos:

cesar.herrera@hsbe.com.mx arturg.ortizc@hsbe.com.mx

{RESTO DE LA PAGINA INTENCICNALMENTE EN BLANCO]
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I1.1 Fiduciario Emisor

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria,

I1.2  Fideicomitente, Cedente, Administrador

Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Fstado a través de su Fondo de la Vivienda.
I1.3 Fideicomisario en Primer Lugar

Los Tenedores,

I1.4 Fideicomisario en Segundo Lugar

El Garante.

I1.5 Fideicomisario en Tercer Lugar,

El Tenedor de la Constancia.

I1.6 Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, Actinver Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Grupo
Financierg Actinver y CI Casa de Bolsa S.A. de C.V,

I1.7 Organo del FOVISSSTE que aprobé Hevar a cabo la Emisién

Por medio del acuerdo 75.1342.2013, emitido el 16 de diciembre de 2013, la Junta Directiva en sesion ardinaria
aprobd el Programa de Financiamiento 2014 del Fondo de Viviends con base en el acuerdo aprobatorio
5705.865.2013 de la Comision Ejecutiva del Fondo de la Vivienda, facultando en consecuencia a FOVISSSTE
para Hlevar a cabo emisiones en los mercados de capital en concordancia con el ejercicio del Programa de
Crédite 2014 hasta por un monto de $17,000'000,000.00 {Diecisiete Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIS.

II.8 Tipo de Valor y Clave de Pizarra
Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra “TFOVIS 14 2U",
11.9 Monto Total Autorizado del Programa

La CNBV, mediante oficic nimero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de 2014, autorizd al Fiduciario
Emisor un Programa de Colocacidon de Certificados Bursédtiles Fiduciarios por un monto de hasta
$17,000°000,000.00 {Diecisiete Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIS, con carédcter de
no revolvente.

I1.10 Vigencia del Programa

5 (cinco) afios a partir su autorizacidn por parte de la CNBV.

I1.11 Monto de la Segunda Emisian

1,055,195,600 (Mil cincuenta y cince millones ciento noventa y cinco mil seiscientas) UDIS
IX.12 Monto de la Segunda Emision en Moneda Nacional

$ 5,409,831,672.25 (Cinco mil cuatrocientos nueve millones achocientos treinta y un mil seiscientos setenta vy
dos Peses 88/100 M.N.) Valor al cual serén transferidos los Derechos de Crédito al Patrimonio del Fideicomiso.

Los créditos serdn transferidos considerande ef 100% (cien por ciento) del saido insoluto de los mismos 2 la
Fecha de Corte,

I1.13 Monto de la Constancia Residual

El resultado de restar: (i} el saldo insoluto de los Derechos de Crédito a la Fecha de Corte que fueron cedidos al
Fideicomiso Emisor; menos (i) el Salde Insolute de los CBE's en la Fecha de Emisién; esto $880,670,008.75
(Ochocientos ochenta millones seiscientos setenta mil ocho Pesos 75/100 M.N.) Valor Nominal

I1.14 Precio de Colocacion

100 (cien) UDIS.

I1.15 Vvalor de la UDI en la Fecha de Emision
5.126852

I1.16 Tipo de Oferta

Publica,
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I1.17 Mecanismo de Asignacion

Subasta Publica @ Tasa Unica.

11,18 Plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Los CBF's tienen un plazo de vigencia méaxima de 10,887 dias equivalente a aproximadamente 29.83 afios.
II1.19 Fecha de Vencimiento

27 de marzo de 2044,

I1.20 Fecha de Corte

30 de Abril de 2014,

I1.2) Fecha de Subasta

04 de Junio de 2014.

I1.22 Fecha de Emision.

06 de Junio de 2014.

11.23 Fecha de Registro en la BMV

06 de Junio de 2014,

I1.24 Fecha de Ligquidacion.

06 de Junio de 2014.

IL.25 Acto Constitutivo

La Emision de CBF's a que se refiere este Suplemento, se efectiia en virtud de la cetebracion del Contrato de
Fideicomiso numero F/310093 de fecha 3 de junio de 2014, celebrado entre el Institutc de Seguridad y
Servicios Sociales de los Trabajadores del Fstado a través de su Fondo de Vivienda, en su caracter de
Fideicomitente, y HSBC México, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria,
como Fiduciario Emisor, con {a comparecencia de Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Muitipie,
Divisidon Fiduciaria como representante comin de los Tenedores y Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad
Macional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrolle, como Garante (ver Seccign “WII.3. Contratos ¥
Acuerdos - Fideicomiso”).

II.26 Patrimonio de! Fideicomiso

£l Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por lo siguiente: (a) la Aportacién Inicial; {b) los Recursos
Derivadoes de la Emisién; (c) fos Derechos de Crédito; (d) en su caso, los Derechos de Crédito Substitutos; (e)
la Cobranza; (f) los derechos derivados de los desembolsos al amparo del Contrato de Garantia de Pago
Oportuno, incluyendo el derecho a disponer de la Garantia de Pago Oportuno y, en su case, los recursos que
deriven del ejercicio de la misma; (g) fos recursos derivados de los desembolsos al amparo de}l Contrato de
Garantia de Pago Oportuno; {h} la Cuenta del Fideicomiso y el efectivo depositado en la misma; (i} cualesquier
cantidades que deriven del ejercicio de los Derechos Derivados del Seguro o de la Garantia de Crédito de
Vivienda; (j) tos Inmuebles Adjudicados; (k) los Recursos Derivados de Liquidacion; (1) las cantidades Gue por
cuafquier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciarie, incluyendo sin limitacidén aquelias necesarias para
la readquisicion de un Derecho de Crédito Ne Elegible; (m) todos los derechos del Fiduciario de conformidad
con cualquier otro Documento de fa Operacidn; (n) cualquier otra cantidad y/o derecho del Fiduciario en su
caracter de Fiduciario del presente Fideicomiso; (o) todos ios valores y otras inversiones, asi como las
devoluciones que se deriven de esos valores e inversiones, conforme a las Inversiones Permitidas que realice el
Fiduciario; (p} las demas cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte ef Fideicomitente
conforme a lo sefialado en este Fideicomiso {Ver Seccién "VIL.3. Contratos v Acuerdos-Fideicomise™.

I1.27 Fines del Fideicomiso

El Fideicomiso tiene como fin principai que el Fideicomitente afecte los Derechos de Crédito, para que el
Fiduciario Emisor (i) Hleve a cabo la Emisidn; (i} utilice los Recursos Derivados de la Emisién que reciba como
se establece en el Contrato de Fideicomiso; (iii) proceda al pago de los Certificados Bursatites Fiduciarios y los
Gastos utilizando para ello exclusivamente el Patrimonio del Fideicomiso como se establece en ei Fideicomiso; y
(iv) celebre y ejerza sus derechos al amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno.

I1.28 Fuente de Pago

Los CBF's se pagaran exclusivamente con fos recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso. En
consecuencia, los Tenedores han sido designados Fideicomisarios en Primer Lugar del Fideicomiso,

I11.29 Garantia

Los CBF's contaran con una garantia parcial, incondicional e irrevocable hasta por el 23.2% {veintitrés punto
dos por ciento) del saldo insoluto de los CBF's otorgada por Sociedad Hipotecaria Federa!, Sociedad Nacional de
Credito, Institucidén de Banca de Desarroilo.
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I1.30 Seguro

El FOVISSSTE tiene contratado per el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014, un seguro gue cubre
dafios materiales de minimo 700,000 y un méximc de 900,000 viviendas con un limite maximo de
responsabilidad en el agregado anuat de $3,000'000,000.00 el cual cubre a valor de reposicion la totalidad de la
construccion de la vivienda incluyendo mejoras, adaptaciones y ampliaciones realizadas antes del siniestro. Los
principales riesgos cublertos son: dafios causados por incendio, rayo, inundacién, terremoto, huracan, tornade,
avalancha, erupciones volcanicas, explosiones, caida de objetos de aeronaves, caida de &rboles, riesgos
geolégicos, fenomenos hidrometeorolégicos, responsabilidad civil, entre otros.

Las condiciones dei seguro asi como su precio se revisan al renovarse la poliza.
I1.31 Constancia

El Fiduciario Emisor emitird una Constancia, a nombre de FOVISSSTE. La Constancia no es un titulo de crédite Y
$0lo acreditard a su tenedor come titular de los derechos de Fideicomisario en Tercer Lugar bajo el Fideicomise.

La Constancia dara el derecho a su tenedor a recibir el porcentaje de las Distribuciones que la misma sefale v
que se efectien de conformidad con la Cldusula Décime Segunda del Fideicomiso v en general, a la proporcién
que corresponda del remanente que pueda haber en el Patrimonio del Fideicomiso después del pago totai de los
CBF's, las cantidades adeudadas bajo los términos del Contrato de Fideicomiso y los contratos celebrados de
conformidad con el mismo.

I1.32 Derechos que confieren a los Tenedores

Cada CBF y ta Constancia representan para su titular el derecho al cobro del Principal e Intereses, sequn
corresponda, ageudados por ef Figuciario Fmisor, en ios términos descritos en e Fideicomiso y en el
Macrotitulo, desde la fecha de su emisidn hasta la fecha del reembelso total de su valor nominal. Los CBF's se
pagardn tnicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso.

I1.33 Tasa de Interés

A partir de {a Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados, los CBF's devengardn un interés bruto anual
sobre el Saido Insolutc de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (los “Intereses™), que el Representante
Comun determinara mensualmente con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién al inicio de cada periodc mensual,
con base a una tasa de rendimiento bruto anual {la “Tasa_de Rendimiento Bruto Anual”) de 2.97% (dos
puntos noventa y siete por ciento) para los Certificades Bursatiles Fiduciarios, la cual se mantendra fija durante
ta vigencia de la Emisidn.

I1.34 Determinacion del Monto de Pago de Interés

Los Intereses que devengaran los CBF’s se computardn a partir de {a Fecha de Emision v los célculos para
determinar el monto a pagar, deberén comprender los dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses respectiva. Los cdlculos se efectuardn cerrdndose a centésimas. Los intereses que devenguen los
CBF's se liguidaran en la forma indicada en esta seccion.

Para determinar el Monto de Pago de Intereses a pagar en Pesos en cada Fecha de Pago de Intereses, el
Representante Comin aplicard el valor de la UDI vigente en la Fecha de Pago correspondiente, utilizando la
siguiente formula:

L= 0 = ST | e |3 I
t H -1 H
26000
En donde:
1 Intereses a pagar en fa Fecha de Pago de Intereses ¢.
U, Valor en moneda nacicnal de las UDIS en ia Fecha de Pago de Intereses G

Sl.; Saldo Insolute de los CBF's en circulacion en fa Fecha de Page de Intereses inmediata anterior, esto es al inicio det Periodo de
Intereses correspondiente, expresado en UDIS.

T Tasa de interés real bruta anual, expresada en por ciento,

My Dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses ¢ de que se trate.

Ef valor de la UDI que el Representante Comun deberd considerar serd aquel que el Banco de México dé a
conocer mediante publicacion en el Diario Oficial de la Federacién con anterioridad a la Fecha de Pago
respectiva. En caso que el valor de fa UDI deje de publicarse, el Representante Comun debera utilizar aquel
meétodo sustitutivo gue el Banco de México aplique en su lugar para indicar las variaciones en el {ndice Nacional
de Precios al Consumidor (el “INBC™).

El Representante Comun dara a conocer por escrito a Indeval vy a la CNBV a través del Sistema de Transferencia
de Informacion sobre Valores -STIV-2- (o los medios que esta tltima determine) por o menas con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a fa Fecha de Page correspondiente, el Mento de Page de Interés que debera pagarse en
esa Fecha de Pago, asi como el Saldo Insoluto de cada Certificado Bursatil Fiduciario en caso de amortizaciones
parciales de Principal. Asimismo, dard a conocer a fa BMV a través del Sistema Electrénico de Comunicacién con
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Emisoras de Valores -Emisnet- {o {os medios que esta dltima determine) por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacién a la Fecha de Pago, el Monto de Pago de Interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
correspondiente que deberd pagarse en esa Fecha de Pago, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para ef
siguiente pericde, asi como el Saldo Insoluto de cada Certificado Bursdtif Fiduciario en caso de amortizaciones
parciales de Principal, asi come fa Tasa de Interés Brute Anual aplicable para el siguiente Periodo de Intareses,
la cual se mantendra fija durante ia vigencia de Emision.

11.35 Intereses Moratorios

La faita de pago de los CBF's no dard lugar al pago de interés moratorio alguno. En caso de que no se paguen
cportunamente los intereses de los CBF’'s en su totalidad, ia parte de intereses que no haya sido pagada en una
Fecha de Pago se registrard y acumulard por parte del Fiduciaric Emisor. Dicha cantidsd no pagada se
acumulard y deberd ser liquidada por el Fiduciario Emisor en la Fecha de Pago inmediata siguiente,
conjuntamente con los intereses devengados conforme al procedimiento descrito en el presente Suplemento
hasta dicha fecha atendiendc en todo momento la prelacibn de pages establecidas en el Contrate de
Fideicomiso,

I1.36 Fecha de Pago

Significa, el dla 27 de cada mes calendaric de cada afio en que el Fideicomiso esté vigente, y en caso de que
cualquiera de dichas fechas no sea un Dia H&abil, el Dia Habil inmediato posterior,

I1.37 Fecha de Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los CBF's serdn pagados en cada Fecha de Pago durante la vigencia de la Emision,
o en caso de gue una Fecha de Pago ocurra en un dia que no sea un Dia Habil, ef pago se realizard en et Dia
Habil inmediato siguiente y dicha extensién serd tomada en cuenta para el cadlcuio del monto a pagar,
reduciéndose en ese caso el nimero de dlas de que conste el periodo siguiente, dicho pago se realizard contra
la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida $.D. Indeval Institucidn para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V,

En caso de que los CBF's no hayan sido amortizados previamente, la Oltima Fecha de Pago de Intereses serd la
Fecha de Vencimiento.

11.38 Primera fecha de Pago de Intereses
El primer pago de intereses se efectuara el dia 28 Julio de 2014,
I1.39 Fecha de Pago de Principal

El pago del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduclarios serd pagado en la Fecha de Vencimiento,
esto es el 27 de Marzo de 2044. Sin embargo, en cada Fecha de Pago, el Fiduciario Emisor podra efectuar
amortizaciones parciales de Principal, sin que al efecto sea aplicable pena alguna.

I1.40 Amortizaciéon

En la Fecha de Vencimiento, el Fiduciario Emisor debera pagar mediante transferencia electrdnica a cada
Tenedor el Salde Insoluto de fos Certificados Bursatiles Fiduciarios, Los CBF's se liquidardn Unicamente con fos
recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso de esta Emisién.

Dicho pago se realizard contra la entrega y cancelacion de los CBF's en circulacion. En caso de que la fecha de
amortizacion sea un dia inhabil, ef pago se cubrira al Dia Habil siguiente.

IL.41 Amortizacion Parcial de Principal

En cada Fecha de Pago, el Emisor podrd efectuar amortizaciones parciales anticipadas de Principal, por una
cantidad igual al monto que se determine para tal propdsito de conformidad con la Clausula Décimo Segunda
del Fideicomiso, para lo cual el Representante Comin deberd informar por escrito a Indeval, a CNBV v a la BMV
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion, el monto v la Fecha de Page en la que se realizard la
amertizacion correspondiente.

St el Fiduciario Emisor no efectla amortizaciones parciales anticipadas de Principal, dicha circunstancia en
ningln caso se considerard como una Causa de Vencimiento Anticipado. £n el caso de una amortizacién
anticipada de Principal no habré obligacidn de pagar prima alguna.

I1.42 Derecho de Readquisicién

El Fideicomitente podrd readquirir la totafidad del Patrimonio dei Fideicomiso a partir del momento en gue el
Salde Insoluto de los CBF's sea menor o igual ab 10% {diez por ciento) del Saldo Insoluto de los CBF's en [a
Fecha de Cierre. El Fiduciario aceptard aportaciones adicionales del Fideicomitente para tal propdsito.

Si este evento se actualiza, el Fideicomitente podra aportar al Patrimonio del Fideicomiso una cantidad igual a
la suma de:

« el Saldc Insolute de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en la proxima Fecha de Pago, mas

« el monto total de los intereses devengados y no pagados de los Certificados Bursétiles Fiduciarios para
la préxima Fecha de Pago, mas
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» el monto de todos los Gastos que vencerdn en la proxima Fecha de Pago, mas

« el monto de todos los gastos y pagos pendientes al amparo del Contrato de Garantia de Pagc
Qportuno, mas

« el monto de todas fas demas cantidades adeudadas al amparo de los Documentos de la Operacion.

Una vez que el Fiduciaric Emisor reciba dichas cantidades, las aplicard en la siguiente Fecha de fago a la
liquidacién total de fos CBF’'s de conformidad con la Cascada de Pagos,

En cuanto se hayan satisfecho todas fas obligaciones incurridas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario Emisor procederd a la entrega del Patrimonio del Fideicomise al Fideicomitente, de conformidad con
las instrucciones que por escrito éste te entregue,

I11.43 Actualizacion del Saldo Insoluto de los CBF's

El Representante Comun utilizard ia siguiente formula para calcular el nuevo Saido Insoluto de los Certificacios
Bursatiles Fiduciarios en circulacién:

SI =8I - AM

En donde:
SI, es el Saldo Insoluto de los CBF's en circulacion er fa Fecha de Pago.
Sl es Saldo Insoluto de los CBF's en circulacion en {a Fecha de Pago inmediata anterior,

AM es el Monto de la Amortizacion Parcial de Principal.

Le igual forma, el Representante Comun utilizard la siguiente formuta para determinar el Saldo Insoluto de
cada Certificado Bursatii Fiduciario:

SIAi = SIi /N

En donde:

SIAi es el Saido Insoluto de cada Certificado Bursatit Fiduciario en circulacion en la Fecha de
Pago i.

Sli es Saldo Insoluto de todos los CBF's en circulacion en la Fecha de Pago i.
N es el numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circutacion.,

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Fiduciario Emisor hubiere constituido ef depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso,
de los Intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval a mas tardar a las 11:00 horas de dicha fecha.

I1.44 Determinacion del monto a pagar en Pesos.

El pago y amortizacién de todas las cantidades adeudadas bajo los CBF's en una Fecha de Pago se realizard en
Pesos, para tal efecto, el Representante Comin utilizard la siguiente férmula para realizar la conversién de
dichas cantidades de UDIS a Pesos:

$ =SIU* WU

En donde:
$ es gl Saldo Insoluto de los CBF's en Pesos
SIY es el Saldo Insoluto de los CBF's en UDIS en una Fecha da Pago,

VU es el valor de la UDI en Pesos correspondiente a dicha Fecha de Pago segun lo publigie Banco de Méxice en el Diario Oficiat de la
Federaclon,

El valor de la UDI gue el Representante Comlin deberd considerar serd aquel que el Banco de México dé a
conocer mediante publicacién en el Diario Oficial de fa Federaciéon con antericridad a la Fecha de Page
respectiva. En caso que el valor de la UDL deje de publicarse, el Representante Comun debera utilizar aquel
meétodo sustitutivo que el Banco de México aplique en su lugar para indicar las variaciones en el ingice Nacional
de Precios al Consumidor,

I1.45 Representante Comin

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mlltiple, Divisidn Fiduciaria fungird como representante
comun de los Tenedores,

SO ROV

RN
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I1.46 Facuitades del Representante Comun

El Representante Comun, mediante la firma del Macrotituto, acepto el carge de Representante Comin de ios
Tenedores.

Asimismo, el Representante Comdn manifestd que tiene conocimiento pleno de tas obligaciones y facultades a
su carge establecidas en el Macrotitulo, en les Documentos de la Operacién y en las Leyes Aplicables.

Igualmente, el Representante Comdn, manifestd que ha comprobado ia celebracién del Fideicomiso, ia
existencia de lfos bienes aportados al mismo asi comeo |z constitucion y existencia de la Garantia de Pago
Oportuno.

El Representante Comin ademés de las obligaciones establecidas en la LMV, Ja LGTOC, el Fideicomiso, y el
Macrotitulo, tiene las siguientes obligaciones y facultades:

a. Suscribir el Macrotitulo habiendo verificade que se cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables;

b. Comparecer a la celebracion del Contrato de Administracion y Contrato de Administracion Maestra;

C. Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos captados mediante la emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, segiin fue autorizade per la CNBV;

d. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;
€. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de ios Tenedores;

f.  Otorgar, en nombre de ios Tenedores y previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los
documentos ¢ contratos gue deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario Emisor;

g. Actuar frente al Fiduciario Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a éstos
Ultimos de los Intereses y del Principal correspondientes;

h. Calcular y dar a conccer por escrito a Indeval, a la CNBV a través de -STIV-2-, asi como a la BMV a
través de Emisnet, con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Page correspondiente, el
Monto de Pago de Interés que deberd pagarse en esa Fecha de Pago, asi como el Saido Insoluto de
cada Certificado Bursatil Fiduciario en caso de amortizaciones parciales de Principal asi como ia Tasa
de Interés Bruto Anual aplicabie para el siguiente Perfodo de Intereses, la cual se mantendrd fila
durante la vigencia de la Emisidn; y

i. En generai, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Macrotitulo, la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBY y a l0s sanos uscs y
practicas bursatiles.

Todes y cada uno de ivs actos que lleve a cabo el Representante Comdn en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Macrotitulo o de la Ley Aplicable, seran obligatorios y se considerardn como
aceptados por los Tenedores; en el entendido que el Representante Comin no tendrad responsabilidad alguna
por agueilos actos que lHleve a cabo conforme al Macrotitulo, o por aguellos instruidos por la asamblea de
Tenedores en términos del Macrotitulo.

El Representante Comun podrd ser removide o sustituido por acuerdo de la asambiea de Tenedores conforme a
fo establecido en et Macrotituio, en el entendido que dicha remocién o sustitucion sdlo tendrd efectos a partir de
la fecha en que un representante comdn sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismao.

E Representante Comun concluiréd sus funciones en ia fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme a
los Certificados Bursatites Fiduciarios sean pagadas en su totalidad,

I1.47 Depositario.
Indeval.

I1.48 Nombre de Personas con Participacién Relevante

CINSTITUCION .

... | FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR

José Reyes Baeza Terrazas " Vocal Ejetio
Adolfe Rodriguez Terrazas Subdirector de Finanzas FOVISSSTE
Maria Guadalupe Chacon Mondrrez Subdirector de Asuntos Juridicos

FIDUCIARTO €

MISOR

“HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Mduitiple, Grupo Financiero HSBC, Division

Cesar Herrera Valdez Delegado Fiduciario
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Fiduciana

Deutsche Bank México, .A,, ll L‘uc

Alonso Rojas Dingler Celegado Figuciario de Banca Multiple, Dvision Fiduciaria

Ulises Calvo Santos Administradora de Activos Financieros

Carlos Gustavo Molfese Representante Legal A de A Méxice, $.A. de C.V.

Analisis, Filtro e Indices, S.A.P.1. de C.V,,

David Gomez Arnau Birector Genaral SOFOM, £.N.8,

Actinver Casa de Bolsa, 3.A. de C.V., Grupo
Financiero Actinver

Nathan Moussan Farca Director de Deuda de Banca de Inversion

. B " irector General Adjunto de Banca de Casa de Boisa Banorte Ixe, S.A. de C.V,,
Gerardo Tietzsch Redriguez Pefia Inversion Grupe Financiers Banorte

Jaime Antonio Gonzédlez Remis Director General CI Casa de Bolsa S.A. de C.V.

. AGENCIAS CALIFICADORAS - ..

René [barra Senior Director Structured Finance Fitch México, S.A. de C.V.

Pedro Latapi Angelini Director Instituciones Financieras HR Ratings de México, S.A, de C.v.
Alvaro Rangel Birector Structured Finance Standard & Poors, S.A. de C.V.
Carlos Gonzalez Corona Asst. Vicepresident Analyst - Moody’s de México, S.A. de C.V.

' AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Ejercicios 2011, 2012 y 2013:

Marcos Nicacio Hernandez Salles Sainz, Grand Thornton, S.C.

) o o , T . N . o . . ocied Hipotecaria Fec!raI,S.N.., h
Daniella Gurrea Martinez DGA de Crédito, Garantias y Seguros Institucion de Banca de Desarroilo
SESOR LEGAL INDEPENDIENTE . . -

José Antenio Chdvez Vargas Socio

Brian J. Minutti Aguirre Asociado Senior Chéavez Vargas Abogados, 5.C.

11.49 Lugar y forma de pago de Principal y de Intereses

Todos los pagos de Intereses y el Principal que deban hacerse conforme a los CBF's se pagaran en el domicilio
de la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, $,A. de C.V., ubicado en Pasec de la Reforma No.
255 3er, Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., contra Ja entrega del Tiulo mismo, o contra las
constancias o certificaciones gue para tales efectos expida el Indeval mediante transferencia electrénica.

En los términos del articuio 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Fiduciario Emisor determina que las
constancias que Indeval expida para tal efecto, haran las veces de cupones.

Los intereses que devenguen los C8F’s se liquidardn en forma individual al vencimiente de cada periodo de
intereses, en la fecha sefialada en el Macrotitulo correspondiente, asi como en & presente Suplemento.

En la Fecha de Vencimiento, el Fiduciario Emisor deberd pagar mediante transferencia electrénica a cada
Tenedor el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los CBF's se liquidaran Unicamente con los
recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso de esta Emision.

Ei dltimo pago se realizard contra la entrega vy cancelacidn de los CBF's en circulacién. En caso de que la fecha
de amortizacién sea un dia inhabil, el page se cubrird al Dia Habil inmediato siguiente,

I1.50 Posibles Adguirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién o prevea expresamente,
II.51 Régimen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los
CBF's se encuentra sujeta; (i) para personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales
conforme a lo previsto en el articule 54 y 134 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (i) para

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-2U PAGINA 21




personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en el articulo
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre ia Renta vigente. Ei régimen fiscal vigente podra modificarse a ko largo
de la vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan
consultar a sus asesores las consecuencias fiscales resuitantes de su inversion en los CBF's incluyendo ia
aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular,

I11.52 Asamblieas de Tenedores

La asamblea general de Tenedores de CBF’s representara el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en o3
términos del Macrotitulo que ampara la Emision vy las Leyes Aplicables, serdn véiidas respecto de todos los
Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. £n consecuencia, cualquier acto del Fiduciario Emisor que, en
términos dei Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores deberd someterse a la asamblea
general de Tenedores correspondiente.

Serdn apiicables las reglas de convocatoria, instalacidn de asambleas y validez de las decisiones adoptadas en
éstas, contenidas en los articulos 219 a 221 de la LGTOC, aplicabies en lo conducente en términos de lo
ordenado por el articulo 68 de ta LMV,

I1.53 Autorizacion de la CNBV y Registro

La CNBV, mediante oficio nimero 153/106459/2014 de fecha 18 de marzo de 2014, autorizd la inscripcion en el
RNV de los CBF’'s emitidos por el Fideicomiso.

I1.54 Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.
AAA (mex) vra:

Las calificaciones nacionales AAA indican la maxima calificacién crediticia asignada por la agencia en su escala
nacional para México, Fsta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mds baja expectativa de
riesgo de incumplimiento en relaciones ¢on oltros emisores u obligaciones en el mismo pais,

IL.55 Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
HR AAA (E):

La calificacion asignada de HR AAA (E) significa que la emisidn con esta calificacion se considera de la mas alta
calidad crediticia, ofreciendo gran sequridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene
minimo riesgo crediticio,

II.56 Calificacion otorgada por Standard & Poors, 5.A. de C.V.
mMxAAA(SF):

La deuda calificada mxAAA tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poors en su escala CaVal e indica que
la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre ia obligacién es
extremadamente fuerte en relacidn con otros emisores del mercado nacional.

I1.57 Calificacion otorgada por Moody's de Mexico, S.A. de. C.V.
Aaa.mx (sf):

La calificacidén de largo plazo AAA.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y 'a menor probabilidad de
pérdida de crédito con respecto a otras emisiones naciohales.
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III.1 Destino de los Recursos Derivados de la Emision

Los recursos netos derivados de la Emisidn, se utilizaran por el Fideicomiso para el pago de ia contraprestacion
derivada de la cesion de los Derechos de Crédito que realice el Fideicomitente. Los gastos de la Emisidn
ascenderadn a $41,769,218.54 (Cuarenta y un millones setecientos sesenta y nueve mil doscientos dieciocho
Pesos 54/100 M.N.), equivaientes a (0.77210%) del monto total de ta Emisién {ver Seccidn “VI. GASTOS
RELACIONADOS CON LA EMISION™),

El 100% (cien por ciento) de los recursos netos que el Fiduciaric Emisor entreque por la cesidn de los Derechaos
de Crédito, que ascenderdn a $5,368,062,453.71 (Cinco mil trescientos sesenta y ocho millones sesenta y dos
mil cuatrocientos cincuenta y tres Pesos 71/100 M.N.). serén utilizados por FOVISSSTE para otorgar nuevos
créditos con garantia hipotecaria a mas Trabajadores.

Con relacidn a lo anterior, el saldo inscluto de los Derechos de Crédito aportados al Fideicomiso, a la Fecha de
Corte, es de $6,290,501,681.00 (Seis mit descientos noventa millones guinientos un mil seiscientos ochenta vy
un Pesos 00/100 M.N,).

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-2U PAGINA 23




Afig 2011

Mediante oficio ndmero 153/30798/2011 de fecha 6 de Junio de 2011, ja CNBV autorizd fa inscripcion
preventiva en el RNV de certificados bursatiles fiduciarios al amparo de un programa de colocacion hasta por un
monto total de $14,000000,000.00 (Caterce mil millones de pasos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS o en
VSM, a través de uno ¢ varios fideicomisos irrevocables creados a efecto de realizar las citadas emisiones {el

“Segundo Programa’).

Con fecha 9 de Junio de 2011, se levd a cabo la oferfa y colocacion de la Primera Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa, con clave de pizarra TFOVIS 11U, por un monto total de
791,066,000 (Setecientos noventa y un miliones sesenta y seis mil) UDIS equivalente a $3,608,454,678 (Tres
mit seiscientos ocho millones cuatrocientos cincuenta y cuatro mil setecientos setenta v ocho Pesos 0Q0/100
M.N.), con un plazo de 10,794 dias y una tasa fija de 4.70% (cuatro punte setenta por ciento).

Con fecha 12 de Agosto de 2011, se lievé a cabo la oferta y colocacién de la Primera Emision Privada de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, con clave de pizarra TFOVI E11U, por un monto total de 1,202,000,000 (Mif
doscientos dos millones) de URIS equivalente a $5,5017150,128.00 (Cinco Mil Quinientes Uno Miliones Ciento
Cincuenta Mi Ciento Veintiocho Pescs 00/100 M.N.}, con un plaze de 4,890 dias y una lasa fija de 4.50%
{cuatro punto cincuenta por ciento).

Con fecha 22 de agosto de 2011, el Fiduciario ltevd a cabo la oferta y colocacién de la segunda emisién de
certificados bursatiles fiduciarios con base en el Segundo Programa, con clave de pizarra TFOVIS 11-2U, por un
monto total de 855'328,000 (Qchocientos cincuenta y cinco millonas trescientos veinticcho mil) uUDIS
equivalente a2 $3,918,211,380.29 (Tres mit novecientos dieciocho millones doscientos once mil trescientos
ochenta Pesos 29/100 M.N.) a un plazo de 10,690 (diez mil seiscientos noventa) dias, a una tasa fija del 4.25%
(cuatro punto veinticince por ciento).

Con fecha 26 de agosto de 2011, la Agencia Calificadora Standard & Poor's modificod la perspectiva de
FOVISSSTE come administrador de créditos hipotecarios residenciales individuales en el mercado mexicang de
estable a negativa. Al mismo tiempo, confirmé su clasificacion "Superior al Promedio" de FOVISSSTE como
administrador de créditos hipotecarios residenciales individuales,

Con fecha 22 de noviembre de 2011, (a Agencia Calificadora Moody's de México, S.A. de C.V. (“Moody's™),
colocod en revisidn para una posible baja las calificaciones de “Aaa.mx {sf}" {Escala Nacional de México) y “Baal
(sf)” (Escala Global, Moneda Local) de las emisiones de certificados bursatiles fiduciarios identificagos con clave
de pizarra “FFOVIS 09U", “TFOVIS 09-2U", *TFOVIS 09-3U", “TFOVIS 10U, “TFOVIS 10-2U", “TFOVIS 10-3U7,
“TFOVIS 10-4U", “TFOVIS 11-U”, “TFOVIS 11-2U" y “TFOVI E11U", correspondientes a las bursatifizaciones
respaidadas por hipotecas otorgadas y administradas por FOVISSSTE (las “Emisiones de FOVISSSTE en
Observacién”). Fi reporte titulade “Moody's revisard el impacto de las inconsistencias de informacion en fas
bursatifizaciones respaldadas por hipotecas de FOVISSSTE" estd disponible en www.moodvs.com.

Con fecha 23 de noviembre de 2011, Moody's publicé el reporte titulado “Moody's explica su revisién sobre
inconsistencias de informacion en las bursatilizaciones TFOVIS de FOVISSSTE", mismo que estd disponible en
www.moodys.com. En dicho reporte Moody's explica su revisién sobre inconsistencias de informacion en las
Emisiones de FOVISSSTE, sefialando que la revision se enfocard en los pasos que tomen las partes involucradas
para resolver dichas inconsistencias de informacién v validar la calidad de los reportes de cobranza.

De igual forma, con fecha 23 de noviembre de 2011, FOVISSSTE emitid un comunicado de prensa sefalando,
entre otras cosas, que:

a. respecto de las diferencias entre los depdsitos de FOVISSSTE en las cuentas del Fideicomiso y las
instrucciones de depdsito de ACFIN, reitera al pUblico inversionista que redoblara esfuerzos para gue los
repostes sean mas claros, permitiendo a las distintas instituciones e inversionistas que dan seguimiento a
las bursatilizaciones de cartera de FOVISSSTE una mejor comprension del comportamiento de la cobranza
de FOVISSSTE, v que trabajaré de la mane con ACFIN para atender las inguietudes de Moody's;

b. en relacién con el pago de comisiones por administracion duplicadas, sefialé que FOVISSSTE no ha cobrado
comision doble e inclusive ha enviado flujos adicionales por concepto de Avances de Cobranza;

c. la responsabilidad de realizar la cobranza, su individualizacién vy envio a los respectivos fideicomisos
corresponde a FOVISSSTE en su caracter de administrador primaric. El Administrador Maestrc se encarga
de validar la informacidn refacionada con la cobranza con el fin de incrementar 1a calidad de la misma; y

d. d) en relacién con los depdsitos en exceso creyendo que éstos correspondian a las aportaciones
patronales del 5% (cinco por ciente), dicha situacidn sucedid en el afio 2010 y fue detectada y corregida a
principios del afic 2011, Por otro lado, ratificd el compromiso de transparencia y claridad de FOVISSSTE en
sus reportes correspondientes al comportamiento de las bursatilizaciones de cartera de FOVISSSTE, y gue
de hecho, ya se han adoptade medidas correctivas a partir def mes de noviembre, con nuevos reportes de
ACFIN gque incorporan una explicacion mas detallada para el analisis del comportamiento de las emisiones.
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Con fecha 24 de noviembre de 2011, Standard & Poor’s manifesté que su clasificacién como administrador
de activos hipotecarios para FOVISSSTE de “Superior al Promedio” con perspectiva negativa se mantiene sin
cambfo. El reporte titulado “Clasificacion de FOVISSSTE como administrador de activos de superior al promedic
con perspectiva negativa sin cambio” esta disponible en www,standardandpoors.com,mx.

Con fecha 15 de Diciembre de 2011, el Fiduciario llevé a cabo la oferta y colocacion de la tercera emision de
certificados bursatiles fiduciarios con base en el Segundo Programa, con clave de pizarra TFOVIS 11-3U, por un
mento  tetal de  $21°200,000 (novecientos wveintiin  millones doscientas mil) UDIS equivalente a
$4,308,713,100.00 (cuatro mil trescientos ocho millones setecientos trece mil cien Pesos 00/100 M.N.) a un
plazo de 10,879 (diez mil ochocientos setenta y nueve) dias, a una tasa fija de! 4.60% (cuatro punto sesenta
per ciento).

Con fecha 31 de Enero de 2012, Deutsche Bank, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria, en su
cardcter de representante comun de los tenedores de las Emisiones de FOVISSSTE en chservacion, publicd un
evento relevante a través de la BMV infoermando a los tenedores que en virtud del evento relevante publicade
por Moody's el 22 de Noviembre de 2011, se estard convocando en breve a asambleas de tenedores de las
Emisiones de FOVISSSTE & fin de aclarar, detallar y exponer las propuestas gue al efecto se estan evaluando
para continuar con el desempefio de las Emisicnes de FOVISSSTE hasta la fecha de su vencimiento,

Es importante mencionar que a la fecha, todas las emisiones antes mencionadas se encuentran al corriente en
todos sus pages y ninguna ha caido en incumplimiento alguno, sin embarge, los Inversionistas deberan tomar
en consideracion gue las emisiones antes mencionadas, excluyendo la Emision TFOVI Eill, incluyen
bursatilizaciones de créditos hipotecarios que no forman parte del Patrimonio del Fideicomiso y el desempefic
del patrimonio del fideicomiso de dichas emisiones no asegura que los créditos hipotecarios que forman parte
del Patrimonio del Fideicomiso se comportard similar. Asimismo, la informacién incluida en el Prospecto
respecto al desempefio del Fideicomitente como administrador de créditos hipotecarios, no asegura gue el
Fideicomitente se desempefiard de manera simiiar en dicho caracter, respecto a los Créditos Hipotecarios.

FOVISSSTE ha contratado a ADEA con la finalidad de que éste lleve a cabo ef depésito v custodia, de los
Expedientes de Crédito que formaran parte de los Patrimonios de! Fideicomiso de cada Emision.

Mediante oficic ndmero 153/8200/2012 de fecha 27 de Marzo de 2012, la CNBV autorizo la inscripcién
preventiva en el RNV de certificados bursatiles fiduciarios al amparo de un programa de colocacién hasta por un
monto total de $19,200°000,000.00 {Diecinueve mil doscientos millones de pesos 007100 M.N.) o su
equivalente en UDIS o en VSM, a través de unc o varios fideicomisos irrevocables creados a efecto de realizar
las citadas emisiones (el “Tercer Programa™),

Con fecha 30 de Marzo de 2012, el Fiduciario llevd a cabo la oferta y colocacién de Ja primera emisidn de
certificados bursétiles fiduciarios con base en el Tercer Programa, con clave de pizarra TFOVIS 12U, por un
monto total de 854,025,000 (Ochocientos cincuenta y cuatro millones veinticinco mil) UDIS equivalente a
$4,064,853,259.00 (Cuatro mil sesenta y cuatro millones ochocientos cincuenta y tres mil doscientos cincuenta
y nueve Pesos 00/100 M.N.) a un plazo de 10,864 (diez mil ochocientos sesenta y cuatro) dias, a una tasa fija
del 4.65% (cuatre punto sesenta y ¢inco por ciento).

Con fecha 23 de abril del 2012, el Representante Comin de la emision con clave de pizarra TFOVIS 12U
informd al pubiico inversionista que de acuerdo con los términos del fideicormiso de emisién, el mismo, asf como
las Agencias Calificadoras y el Fiduciaric debleron haber recibido el primer Reporte de Cobranza para dicha
emisién al menos 4 dias habiles antes de la Fecha de Determinacién del primer Pericdo de Cobranza, para que
el Fiduciario pudiera preparar ef Reporte de Saldos a més tardar dos dias antes de |la Fecha de Determinacian y
por ende el Representante Comdn pudiera preparar el Reporte de Distribuciones dos dias habiles antes de la
Fecha de Pago. Debido a que no se recibié en tiempo por parte del Administrador Maestro la totalidad de la
informacién para el procesamiento de la misma, se tomd en cuenta los saldos existentes en las cuentas del
fideicomiso, sujeto o anterior a que se hiciere el ajuste que pudiera corresponder en el Reporte de Cobranza
del mes de mayo con la informacion que fuere proporcionada por el Administrador Maestro,

Con fecha 22 de Junio de 2012, el Fiduciario llevd a cabo la oferta y colocacién de la segunda emisién de
certificados bursatiles fiduciarios con base en el Tercer Programa, con clave de pizarra TFOVIS 12-2U, por un
monto total de 1,114,910,000 (Ml ciento catorce millones novecientos diez mil) UDIS equivalente a
$5,279,652,961.00 (Cinco mil doscientos setenta y nueve miliones seiscientos cincuenta y dos mil novecientos
sesenta y un Pesos 00/100 M.N.} a un plazo de 10,750 (diez mil setecientos cincuenta) dias, a una tasa fija del
4.30% (cuatro punto treinta por ciento).

Con fecha 31 de Agosto de 2012, el Fiduciario llevd a cabo la oferta y colocacién de fa tercera emisién de
certificados bursatiles fiduciarios con base en el Tercer Programa, con clave de pizarra TFOVIS 12-3U, pot un
monto  total de 1,014,910,000 (Mil catorce millones novecienios diez mil) UDIS equivalente a
$4,857,328,813.00 (Cuatro mil ochocientos cincuenta y siete millones trescientos veintiocha mil pesos
ochocientos trece Pesos 00/100 M.N.) a un plazo de 10,892 {diez mil ochocientos noventa y dos) dias, a una
tasa fija del 3.85% (tres punto ochenta y cinco por ciento).

Con fecha 10 de Septiembre de 2012, Moody's confirmd las calificaciones de Aaa.mx (sf) / Baal (sf) de las
emisiones con clave de pizarra TFOVIS 09U, TFOVIS 09-2U, TFOVIS 09-3U, TFOVIS 10U, TFOVIS 10-2U,
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TECVIS 10-3U, TFOVIS 10-4U, TFOVIS 11-U, TFOVIS 11-2U, TFOVIS 11-3U, TFOVI F11U y TFOVIS 12U, las
cuales que anteriormente se encontraban en revision para posible baja. Lo anterior en virtud de io siguiente:

(a) Los resuitados de la revisién de un tercero independiente llevada a cabo por PricewaterhouseCoopers,
S.C. (PWQC) de todas las transacciones;

(b} tos pasos que han tomado FOVISSSTE y ACFIN para resolver ciertas inconsistencias de los reportes de
cobranza de las bursatilizaciones;

(c) La implementacidn de mejoras de los procesos para preparar las reportes de cobranza, tales como 1)
la estricta puntualidad que ahora ohserva FOVISSSTE para entregar la informacion requerida a ACFIN
para que ACFIN pueda procesar los reportes de cobranza oportunamente, 2) las conciliaciones
mensuales independientes que ahora realiza FOVISSSTE para verificar la exactitug de la informacién
contenida en los reportes de cobranza de ACFIN, y 3) cambios recientes & la documentacion legal de
las transacciones que dan mayor claridad en torno al caiculo de los avances de cobranza que realiza
FOVISSSTE y que ACFIN calcula de manera independiente;

{d} Las recientes mejoras a las operaciones de administracion de FOVISSSTE, incluyendc 1) ia
considerable inversidn de capital en tecnologia, y 2) las nuevas herramientas que se encuentran
disponibles para el eguipo de aproximadamente 40 empleados que encabeza el Director de Finanzas
desde 2011, las cuales permiten que el equipo monitoree mas de cerca si las dependencias estan
enviando la cobranza y los reportes de conciliacion crédito por crédito de manersz oportuna; por
ejemplo, FOVISSSTE recientemente implementd un nuevo y dindmico sistema de monitores que
permite identificar mas facilmente a ias dependencias con retrasos;

{e) El incentivo de FOVISSSTE para desempedar sus funciones de administrador debido a su papel como
institucion relacionada con el gobierno mexicano que tiene la misidn social de aliviar el déficit de
vivienda y ctorgar créditos hipotecarios principalmente a acreditados de bajos ingresos;

(f) La fuerte alineacién de intereses de FOVISSSTE con los inversionistas debido a que es propietario de
los certificados residuales que debe retener FOVISSSTE y gue representan cuando menos 31% del
saldo de {a cartera bursatiiizada de cada transaccién; y

(9) ita estabilidad financiera de FOVISSSTE, dada su condicidn como institucidn relacionada con gobierno y
su predominancia como el segundo originador de hipotecas mas grande de México.

El reporte titulado “Moody's confirma las calificaciones de Aaa.mx (sf) de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
TFOVIS de FOVISSSTE" esta disponible en www.moodys.com.

Con fecha 31 de Octubre de 2012, el Fiduciaric llevd a cahbo la oferta y colocacion de la cuarta emision de
certificados bursatiles fiduciarios con base en el Tercer Programa, con clave de pizarra TFOVIS 12-4U, por un
monto total de 1,034,122,700 {Mil Treinta y Cuatro Millones Ciento Veintidds Mil Setecientas) UDIS eguivalente
2 $4,993,214,921.43 (Cuatre Mil Novecientos Noventa y Tres Millones Doscientos Catorce Mil Movecientos
Veintitn Pesos 43/100 M.N.) a un plazo de 10,923 {diez mil novecientos veintitrés) dias, a una tasa fija del
3.56% (tres punte cincuenta vy seis por ciento),

Afig 2013

Con fecha 26 de abril de 2013, la firma de auditores Salles, Salnz - Grant Thornton, $.C., expidié su dictamen
de auditoria respecto al ejercicio fiscal terminado ef 31 de diciembre de 2012, misme gue estd disponible en:

http://www . fovissste.gob.mx/en/FOVISSSTE/R] Estados. Financieros

Mediante oficio nimero 153/6598/2013 de fecha 6 de Mayo de 2013, la CNBV autorizé la inscripcion
preventiva en el RNV de certificados bursatiles fiduciarios al amparo de un programa de colocacion hasta por un
monto total de $17,000°000,000.00 (Diecisiete Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS ¢
en VSM, a través de uno o varios fideicomisos irrevocables creados a efecto de realizar ias citadas emisiones (el
“Cuarto Programa”).

Con fecha 9 de Mayo de 2013, el Fiduciario llevd a cabo la oferta v colocacidén de la primera emisién de
certificados bursétiles fiduciarios con base en ef Cuarto Programa, con clave de pizarra TFOVIS 13U, por un
monto total de 1,384,183,100 (Mil Trescientos Ochenta y Cuatro Millones Ciento Ochenta y Tres Mil Cien) UDIS
equivalente a $6,877,640,399.56 (Seis Mit Ochocientos Setenta y Siete Millones Seiscientos Cuarenta Mil
Trescientos Noventa y Nueve Pesos 56/1C0 M.N.), a un plazo de 10,914 (Diez mil novecientos catorce} dias, a
una tasa fija del 2.58% {Dos punto cincuenta y ocho por ciento).

El 26 de Julio de 2013 fue entregada a la CNBV y la BMV Informacion financiera no auditada de FOVISSSTE por
el periodo comprendide del 1o de Enero al 30 de Junio de 2013, la cual se encuentra disponible en:

http://www. bmv, com.mx/infoftte/infoftte 451658 257680 2013-01 1.pdf

Con fecha 24 de octubre de 2013, ef Fiduciario llevd a cabo la oferta v colocacién de la segunda emisién de
certificados bursdtiles fiduciarios con base en el Cuarto Programa, con clave de pizarra TFOVIS 13-2U, por un
monto total de 929,877,100 (Novecientos Veintinueve Millones Cchocientos Setenta y Siete Mil Cien) UDIS
equivalente a $4,63%,177,576.50 (Cuatro Mil Seiscientos Treinta y Un Millones, Ciento Setenta y Siete Mil,
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Quinientos Setenta y Seis Pesos 50/100 M.N.), a un plazo de 10,868 (Diez mil ochocientos sesenta v ocho)
dias, a una tasa fija dei 3.23% (Tres punto veintitrés por ciento}, donde participé Sociedad Hipotecaria Federal
S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo con una Garantia de Pago Oportuno.

El 29 de octubre de 2013 fue entregada a la CNBV vy la BMV Informacidn financiera no auditada de FOVISSSTE
por el periodo comprendido del 1o de julio al 30 de septiembre de 2013, ia cual se encuentra disponible en:

nttp:/fwww fovissste,gob.mx/en/fovissste/R1_Estados Financieros

Con fecha 6 de diciembre de 2013, el Fiduciario llevé a cabo la oferta v colocacion de la tercera emisién de
certificados bursatiles fiduciarios con base en e} Cuarto Programa, con clave de pizarra TFOVIS 13-3U, por un
monto total 1,083,379,000 (Mil ochenta y tres millones trescientos setenta y nueve mil) UDIS equivalente a
$5,458,585,590.68 (Cinco Mil Cuatrocientos Cincuenta y Ocho Millones Quinientos Ochenta y Cinco Mil
Quinientos Noventa Pesos 68/100 M.N.), a un plazo de 10,848 (Diez mil novecientos cuarenta y ocho) dias, a
una tasa fija de 3.74% (Tres punto setenta y cuatro por ciento), donde participd Sociedad Hipotecaria Federal
S.N.C,, Institucidn de Banca de Desarrollo con una Garantia de Pago Oportuno.

Afig 2014

Con fecha 3 de marzo de 2014, la firma de auditores Salles, Sainz - Grant Thornton, 5.C., expidid su dictamen
de auditoria respecto al ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2013, mismo que se adjunta al
presente Suplemento.

Mediante oficio ndmero 153/106458/2014 de fechs 18 de marzo de 2014, la CNBV autorizo la inscripcion
preventiva en el RNV de certificados bursatiles fiduciarios al amparo de un programa de colocacion hasta por un
monto total de $17,000°000,000.00 (Diecisiete Mil Millones de Pasos 00/100 M.N,) o su equivalente en UDIS o
en VSM, a traves de uno o varios fideicomisos irrevocables creados a efecte de realizar las citadas emisiones (el

“Quinto Programa”).

Con fecha 18 de marze de 2014, el Fiduciario llevd a cabo la oferta y colocacion de la primer emisidn de
certificados bursétiles fiduciarios con base en el Quinto Programa, con clave de pizarra TFOVIS 14U, por un
monto total de 1,236,583,400 (mil doscientos treinta y seis millones quinientos ochenta y tres mil
cuatrocientas) UDIS equivalente a $6,355,638,022.98 (seis mil trescientos cincuenta y cinco millones
seiscientos treinta y ocho mil veintidos Pescs 98/100 M.N.), a un plazo de 10,873 {Diez mil ochocientos setenta
y tres) dias, a una tasa fija del 3.5% {Tres punto cinco por ciento), donde participé Sociedad Hipotecaria
federal S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo con una Garantia de Pago Cportuno.

Con fecha 27 de mayo de 2014, FOVISSSTE lHeve a cabo la readquisicion del patrimonio del fideicomiso
correspondiente a la emision TFOVIS 03U, por un monto de aproximadamente $420,783,403.35 {Cuatrocientos
veinte millones setecientos ochenta y tres mil cuatrocientos tres Pesos 35/100 M.N.).

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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La presente Emision contempla la participacidn como Intermediarios Colocaderes de (i) Casa de Bolsa Banorte
Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; (i) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financierg
Actinver; v (iii} Ci Casa de Bolsa S.A. de C.V.

Con ese cardcter, los Intermediarios Colocadares ofrecerdn fos CBF's de acuerdo a la modalidad de mejores
esfuerzos, en México,

El plan de distribucion de los Intermediarios Colocadores tienen como objetive primordial acceder a una ampiia
base de inversionistas diversa y representativa del mercado, que busque fa participacidn tanto de perscnas
fisicas, morales e institucionales mexicanas e internacionales con participacion en el mercado mexicang,
integrados, entre otros y sin lmitar, por Institucicnes y Sociedades Mutualistas de Seguros y Fianzas;
Sociedades de Inversidn; Fondos de Pensiones, Jubilaciones y Primas de Antigiledad; Sociedades de Inversién
de Fondos para e! Retiro, Tesorerias Corporativas y Bancarias, etc., de conformidad con la legislacion que los
rige.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado tales como estabilidad econdmica, decisicnes del
Banco de Meéxico sobre recortes en su tasa de interés de referencia y la fortaleza del Peso Mexicano, los CBF's
podran colocarse entre otros inversionistas, tales como Banca Patrimonial e Inversionistas Extranjeros
participantes en el mercado mexicano; en funcidén de las decisiones de inversién de cada inversionista en lo
particular, de las condiciones de sus posturas vy de la mecénica de asignacion que se ha establecido para esta
emision y que se describe més adelante en este apartado.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, FOVISSSTE vy los Intermediarios
Colocadores, podrén realizar uno o varios encuentros bursatiles con diversos inversionistas potenciales,
contactar via teiefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones independientes y
exclusivas con cada uno de diches inversionistas.

En virtud de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran emitidos mediante subasta, cualquier persona que
desee invertir en los mismos, tendré la posibilidad de participar en su colecacion y adquisicidn, en igualdad de
condiciones que cualquier otro inversionista, sujetdndose a los principios de asignacion establecidos en las
bases de subasta, siempre que su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Como parte del plan de distribucién y para la recepcidn de posturas se utilizara el sistema electrénico operado
por Mercado Electrénico Institucionai (“MEI™), para la realizacién de la subasta plblica para la adqguisicion de
los valores objeto de la presente oferta. El servicio prestado por MEI serd contratado por FOVISSSTE con el
objeto de ser mds transparente y equitativo en el procedimiento de recepcidén de posturas y dispersion de
montos entre los posibles inversionistas. El dia 03 de Junio de 2014 se hara la Convocatoria para la Subasta
Electronica del dia 04 de Junio de 2014, indicando horario y método de asignacion de posturas

Los intermediarios colocadores lideres conjuntos no establecerdn una tasa sugerida para la participacién de los
interesados en ef proceso de subasta. Cada inversionista en lo particular deberd realizar su andlisis
independiente para la decisién respecto de las condiciones de su participacion en el proceso de subasta.

Para efectos de 1a presente Emision, los intermediarios colocadores concentrardn las posturas de demanda de
los inversicnistas potenciales.

El aviso de convocatoria para la subasta se publica el dia 03 de Junio de 2014 a travéds de EMISNET. El plazo
para la subasta y determinacion del precio de Colocacidn de dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios tendré
lugar el 04 de Junio de 2014 de las 10:00 horas a las 11:00 horas en los términos acordados por los
Intermediarios Colocadores y la Emisora, Ese mismo dia se publicard via EMISNET el resultado de la subasta.
Adicionalmente, un dia antes de la Fecha de Emision se publicard un aviso de colocacion con fines informativos
dando a conocer las caracteristicas definitivas de 1a Emisién, ya que la subasta se dio 2 (dos) dias anteriores a
la colocacion.

Las posturas podran ser comunicadas de acuerdo a las siguientes tres opciones: {i) a través def Sistema Mddulo
de Subastas de MEI, en caso de que los Participantes cuenten con dicho Sistema, o (i) via telefénica o
mediante e-mail a los teléfonos ¢ a la direccién e-mail que se indiquen en la Convocatoria, mismos que serdn
del Area de Ventas Institucionales de los Intermediarios Colocadores, enr cuyo caso dichas areas confirmardn Ia
recepcién de la postura correspondiente a través de conversacidn tefefénica grabada, o (iif) a través de la
Terminal Abierta. Todas las posturas serédn capturadas por el Area de Ventas Institucicnales de los
Intermediarios Colocadores, asi como por el Sistema Médulo de Subastas de MEI instalade en dicha Area. A
cada orden se le asignard un nimero de folio. Las posturas serdn de cardcter irrevocable, por 1o que no se
aceptarad ninguna modificacién o cancelacidn una vez que sean recibidas en el sistema electrénico de captura.

Los Intermediarios Colocadores tomardn las medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de

perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversién, perfit de riesgo y productos en los que pueda invertir la
clientela.

En la sala de recepcion de posturas estardn presentes funcionarios de los Intermediarios Colocadores y personal
de la Fideicomitente, misma que estard en las oficinas de Grupo Financiero Banorte ubicadas en Prolongacién
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Pasec de ia Reforma #1230 piso 4, Col. Cruz Manca Santa Fe, Delegacion Cuajimalpa. Ei criterio de asignacion
es a “tasa Unica” y “Todas las POSTURAS que sean ingresadas en la SUBASTA por debajo de ia TASA DE
SUBASTA se asignaran en su totalidad, sin importar el horarto de su recepcion. Las POSTURAS que ingresen a
la TASA DE SUBASTA, se asignaran a prorrata” hasta el monto total de la colocacién, Esto quiere decir que si
existen varias posturas a la tasa maxima, se usard aquellas que entraron primero hasta completar el monto
total de la colocacion. Por fo tante, no se hard asignacion prorrata a la tasa maxima.

Una vez terminado el proceso de asignacidn de posturas y una vez ordenado el libro por tasa ¢ por precio, la
Fideicomitente decidird si: (i} aceptar el monto minimo anunciado; {ii} aceptar el monto maximo anunciado;
(iil) el monte aceptade dentro de los pardmetros informados; o (iv) declarar desierto el proceso,

Posteriormente se informa, a los inversionistas que hayan participado en la subasta, la informacién sochre los
montos y tasas ingresadas sin indicar los nombres de los postores {Libro Ciege). Esta informacion se distribuye
dentro de las 2 horas siguientes al cierre de la subasta. MEI, el mismo dia de haber cerrado el iibro, comunicara
y pondré al alcance de los inversionistas a quienes se asignen Certificados Bursétiles Fiduciarios, a través de la
misma pantalia de MEI, el libro que contenga las posturas, sin los nombres de dichos inversionistas,

El dia posterior de la subasta se publica via Emisnet un aviso de colocacién con fines informativos, en el que se
indicara que los valores fueron asignados en su totalidad, esto es, el 05 de Junio de 2014,

Los Intermediarios Colocadores no han firmado ni pretenden firmar contrato alguno de sindicacidn con otras
casas de bolsa.

El Fideicomitente, el Fiduciaric Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de la posible
participacidn de algunos inversionistas institucionales en adquirir mas del 5% (cinco por ciento) de los CBF's
objeto de la subasta.

Los Intermediarios Colocadores mantienen y podran continuar manteniendo ciertas relaciones de negocios con
el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor, vy les prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado {incluyendo las que recibirdn por los servicios prestados como
Intermediarios Colocaderes, por la colocacion de los CBF's), Los Intermediarios Coiccadores estiman que no
tienen conflicto de interés alguno con la Fideicomitente, ni con el Fiduciario Emisor respecto de los servicios que
ha convenido en prestar para la colocacion de los CBF's,

£l

i 33.34% (treinta y tres punto treinta y cuatro por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios fueron
colocades por Actinver Casa de Bolsa S.A., de C.V., Grupo Financiero Actinver, de los cuates 8.79% (ocho
punto setenta y nueve por ciento) fueron colocados entre Personas Relacionadas {segun dicho término se
define en la LMV);

ii 33.33% (treinta y tres punto treinta y tres) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios fueron colocados por
Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero Banorte, de los cuales 2.77% {dos punto
setenta y siete por clento) fuercn colocados entre Personas Relacionadas (segun dicho término se define en
la LMV); vy

iii 33.33% (treinta y tres punto treinta y tres) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios fueron colocados por
CI Casa de Bolsa, S.A. de C.V., de entre los cuales 0% (cero por ciento)} fueron colocados entre Personas
Relacionadas.

Ef Fideicomitente, el Fiduciaric Emisor vy los Intermediarios Colecadores no tienen conocimiento que los
principates funcionarios, directivos o miembros de la Comisidén Ejecutiva de FOVISSSTE pretendan adguirir los
CBF’'s objeto de la subasta.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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El Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emisidn asciende a $5,368,062,453.71 {Cinco mil trescientos
sesenta y ocho millones sesenta y dos mil cuatrocientos cincuenta y tres Pesos 71/100 M.N.), una ver
deducidos los gastes relacionades con la Emision, fos cuales se describen a continuacién:

1. Derechos de inscripcién en el RNV

Cuota de listado en la BMV

Honorarios del Fiduciario
Administracién Anual

Honorarios del Representante Comuan
Administracion Anual

Honorarios del Administrador Maestro

Administracion Maestra

Auditoria de Expedientes

6. Honorarios del asesor legal
independiente

7.

Chavez Vargas Abogados, 5.C.
Honorarios de las Agencias

Calificadoras

10.
11,
12,

13.
14,

15, Auditoria a [a Emision

Fitch México, 5.A, de C.V.
HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Moody’s de México, S.A. de C.V.
Standard & Poor's
Honorarios del Agente Estructurador
Comision por Colocacion

9.1. Casa Bofsa Banorte Ixe, S5.A. de
C.V., Grupo Financiero Banorte

9.2. Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver

8.3. CI Casa de Bolsa, 5.A. de C.V.
Honorarios de la Notaria Pablica
Plataforma de la Subasta
Extraccién de Expedientes

Gastos de Road Show
Abogado Calificadoras

14.1, Fitch México, 5.A. de
C.V.(Chadbourne and Parke)

14.2. HR Ratings de México, S.A. de
C.V.(Chadbourne and Parke)

14.3. Moody's de México, S.A. de
C.V.(Chadbourne and Parke)

14.4 Standard & Poor's (Mijares Angoitia)

2,434,424.25

591,223.16

350,000.00
350,000.00
210,000.00
210,000.00

743,104.00

306,000.00
437,104.00

2,800,600.00
2,800,000.00
2,342,231.84

450,000.00
490,000.00
675,000.00
727,231.84
2,704,915.84
21,639,326.69

5,003,438.03

12,318,023.22

4,227,865.44
200,000.00
80,000.00
100,000.00

500,000.00
351,001.00

87,750.00

87,750.00

87,750.00

87,751.00
1,400,000.00

0.00

94,595.71

56,000.00
56,000.00
33,600.00
33,600.00

0.00

.00
0.00

448,000.00
448,000.00
374,757.09

72,000.00
78,400.00
108,000.00
116,357.09
432,786.53
3,462,292.27

814,950.08

1,970,883.72

676,458.47
32,000.00
12,800.00
16,000.00

80,000.00
56,160.16

14,040.00

14,040.00

14,040.00

14,040.16

224,000.00 1,624,000.00

TOTAL it
2,434,424.25

685,818.87

406,000.00
406,000.00
243,600.00
243,600.00

743,104.00

306,000.00
437,104.00

3,248,000.00
3,248,000.00
2,716,988.93

522,000.00
568,400.00
783,000.00
843,588.93

3,137,702.37
25,101,618.96

5,908,388.11

14,288,906.94
4,904,323.91
232,000.00
92,800.00
116,000.00

580,000.00
407,161.16

101,790.00
101,790.00

101,790.60

101,791.16
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L.os honorarios del Administrador Maestro incluyen 10s honorarios correspendientes a la auditoria de los Expedientes de Crédito.
? Los honorarios legales establecidos en el cuadre anterior se refieren tnicamente a ta asesoria legal. Dichos honorarios no cubren concepte alguno
adicicnal.

3. Los honorarios por concepto de Colocacién, corresponden a los Intermediarios Colocadores.

(RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO)
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VII.1 Descripcién General

El propdsito de la presente operacion es realizar la bursatilizacion a través del mercado de valores de 12,910
Derechos de Crédito cuya titularidad y administracion se encuentra a cargo del FOVISSSTE mediante: (i) fa
cesion de los mismes, a través del Contrato de Cesidn, al Fideicomiso constituido con el Fiduciario Emisor; y (i)
la posterior oferta publica de 10,551,856 (Diez millones quinientos cincuenta y un  mil novecientos cincuenta y
seis) CBF's al amparo del Programa, de conformidad con lo establecido en el articule 90 de ia LMV.

Constitucion y Fines del Fideicomisc Emisor

Para la realizacion de la presente Emision, FOVISSSTE como Fideicomitente y Fideicomisario er Tercer Lugar
celebrara un Contrato de Fideicomiso irrevocable con el Fiduciario Emisor, con la comparecencia del
Representante Comun y del Garante.

En dicho contrato se establece que el Fiduciario Emisor puede, de conformidad con la LMV, emitir CBF's los
cuales serdn ofrecidos al pablico inversionista, as! como emitir la Constancia.

Ei Fideicomiso no cuenta con un comité técnico, y todo io relacionado a la operatividad y administracién del
mismo se describe en los correspondientes Contratos de Cesién, Administracidn y Fideicomiso.

Es importante destacar que en ningdn caso podra el Fiduciario Emisor, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
otorgarle crédito a FOVISSSTE ni entregarie recursos del Patrimoenio del Fideicomiso, con la excepcion del valor
nominal por la cesién de Derechos de Crédito v las cantidades & que tenga derecho conforme a la Constancia o
al propio Fideicomiso.

Cesion de Derechos de Crédite v Constancia

I Fideicomitente celebrara con el Fiduciario Emisor un Contrato de Cesién conforme al cua!l el Fideicomitente
cederd al Fiduciario Emisor, Derechos de Crédito derivados de Créditos Hipotecarios otorgados a Deudores
Hipotecarics. Los Derechos de Crédito incluyen todos y cada uno de los derechos de crédito y derechos reales a
favor de FOVISSSTE como cedente, mds no las obligaciones que se deriven de dichos Crédites Hipotecarios,
incluyendo: {a) todos los derechos principales y accesorios de FOVISSSTE en su caracter de acreedor de
conformidad con los mismos, incluyendo, sin fimitacién, la totalidad de la Cobranza; (b) los derechos del
Fideicomitente en su caracter de acreedor hipotecario sobre los Inmuebles respectivos y en general sobre los
Recursos Derivados de la Liquidacion; (c) los Derechos Derivados del Seguro; (d) la Garantia del Crédito de
Vivienda respectiva; (e) cualesquier otros accesorios que les corresponden de conformidad con sus términos vy
condiciones y todo cuanto de hecho y por derecho les corresponde; (f) y Tos Expedientes de Crédito respectivos
(ver Seccion “"VIL.3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Cesién™).

El Fiduciario Emisor entregara & FOVISSSTE como contraprestacion por los citados Derechos de Crédito los
recursos que se obtengan del plblico inversionista por la oferta y colocacion de jos CBF's, asi como la
Constancia, la cual no es un titulo de crédito vy s6lo acredita a su tenedor como titular de los derechos de
Fideicomisario en Tercer Lugar del Fideicomiso y da el derecho a recibir fa porcidon correspondiente de las
Distribuciones respectivas, en caso de que hubiere.

Los Derechos de Crédito cedides al Fiduciaric Emisor relinen los Requisitos de Elegibilidad establecidos en ¢l
Fideicomisc y en el Contrato de Cesién (Ver Seccidn "VII.3. Contratos v Acuerdos - Contrato de Cesidn”}. En
caso que alguno de los Derechos de Crédito no redna los criterios mencionados, FOVISSSTE tendra la
obligacion de substituir el Derecho de Crédito No Elegible, por otro Derecho de Crédito, de conformidad con los
términos previstos en el Fideicomiso y en el Contrato de Cesidn.

Ef Fiduciario Emisor conservara la titularidad y propiedad de los Derechos de Crédito que le sean aportados por
FOVISSSTE para que, con el flujo de {a cobranza de dichos créditos liquide las cantidades que se adeuden a los
Tenedores, ademas de cubrir ios Gastos,

Administrador v Custodio

FOVISSSTE continua siendo responsable de llevar a cabo la Cobranza de los Créditos Hipotecarios y sus
accesorios y de depositar dichas cantidades en la Cuenta General del Fideicomiso de conformidad con ios
términos del Contrato de Administracién celebrado entre el Fiduciario Emisor y FOVISSSTE (ver Seccion “WIL 3.
Contratos y Acuerdos - Contrato de Administracién™. Por lo anterior, los inversionistas deberan considerar
entre otros riesgos, el riesgo de que FOVISSSTE no realice la Cobranza de dichas cantidades en el tiempo v la
forma que le establece su normatividad o no proporcionar reportes veraces de sus actividades de Cobranza (Ver
Seccidn “1.3. Factores de Riesgo™).

La guarda, custodia y conservacion de los Expedientes de Crédito es responsabilidad del Custedio, un tercero
subcontratado por FOVISSSTE en términos def Contrato de Administracion, en el entendido que: (i) FOVISSSTE
permanecerd obligado y sera responsable de cualquier violacion o incumplimiento por parte del Custodio, {ii) la
contratacion de subcontratistas, entre ellos la de! Custodio, no liberard al Administrador de sus obligaciones
bajo el Contrate de Administracién; y (iit) el Custodio actuard como depositario de conformidad con los
derechos y obligaciones de un depositario en los términos del articule 2522 del Cédigo Civil Federai v de sus
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correlativos en los Codigos Civiles de las entidades federativas de México y del Cédigo Civil para el Distrito
Federal (Ver Seccién "VII.3. Contratos v Acuerdos - Contrato de Cesién”). El Custodio de la Emision objeto del
presente Suplemento Informativo es AdeA.

Administrador Maestro

Con el objeto de supervisar, revisar v verificar toda la informacion relacionada con la administracién y Cobranza
generada por FOVISSSTE, en su cardcter de Administrador, el Fiduciario Emiscr y el Administrador Maestro
celebraron un Contrato de Administracion Maestra. Asimismo, en términos del citado Contrato de
Administracién Maestra, el Administrador Maestro ha desarrollado y puesto a disposicion de los Tenedores una
herramienta que les provea de informacion relacionada con el comportamiento de los Crédites Hipotecarios {Ver
Seccién "VIL 3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Administracion Maestra ™).

La Ley del ISSSTE en su Articulo 22, otorga facultades al FOVISSSTE para notificar a la Secretariz de Hacienda
y Crédito Plblico, el descuento a través de participaciones federales, de los montos omitidos por conceptos del
5% correspondiente a !a aportacion patronal de la subcuenta de vivienda y el 30% correspondiente al
descuento para amortizacion del crédito hipotecaric. Los descuentos consideran el pago del principal mas ios
accesorios correspondientes a intereses moratorios, recargos y actualizacion hasta la fecha en que dichos
importes son depositados en las cuentas de FOVISSSTE.

Este procadimiento lo aplica FOVISSSTE desde afic 2008.

Garantia de Pago Oportung

Con fecha 3 de junio de 2014, el Fiduciario y el Garante celebraron un contrato de garantia de pago cportuno
incondicional e irrevocable, en beneficio de los Tenedores, en virtud del cual el Garante garantizara el pago vy
cumplimiento tanto dei principai como de !0os intereses ordinarios de la Emision hasta por e Monte Disponible
(Ver Seccion “VII.3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Garantia de Pago Oportunc),

Asimismo, en esa misma fecha, el Garante, el Fideicomitente y el Fiduciario de Repago, celebraron el
Fideicomiso de Repago en virtud del cual el Fideicomitente garantizard al Garante el pago de los montos que,
en su caso, se dispongan al amparo de la Garantia de Pago Oportunc. En términos del Fideicomiso de Repago el
Fideicomitente, afectd a dicho Fideicomiso el fiujo derivado de ciertos Derechos de Crédito (distintos a los del
Fidecomiso Emisor), Los flujos cedidos al Fideicomise de Repago, son equivalentes al 23.2% (veintitrés punto
dos por ciento) del Saldo Insoluto de la Emisidn en la Fecha de Emision.

Hasta en tanto no hayan sido liquidados en su totalidad tos CBF’s, ef Fideicomiso de Repago serd el (nico
obligade de reemboisar cualesquier cantidades que se adeuden al Garante por concepio de desembolsos de la
Garantia de Pago Oportuno.

La operacion no prevé gue exista ninguna chligacién del Fideicoriso Emisor frente al Fideicomiso de Repago,
por 1o cual el desempefio, operacién y funcionamiente del mismo, no afectard en ningdin momente los derechos
de los Tenedores al amparo del Fideicomiso Emisor. Esto es, el Fideicomiso de Repago constituye un vehiculo
de garantia y fuente de pago exclusiva e independiente del Fideicomiso Emisor a favor dei Garante, en el
entendido que la Garantia de Pago Oportuno sera en todo momentc incondicional e irrevocabie,

Para efectos de ciaridad, si bien el Garante tiene la calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar en el
Fideicomiso Emisor, hasta en tanto ta totalidad de las obligaciones al amparo de los CBF's hayan side liquidadas
en favor de los Tenedores, la (nica obligacién del Fideicomiso Emisor frente al Garante serd el page de Ja
Contraprestacion de la GPO.

Estructura de la Operacién

Para efectos de un mejor entendimiento de la operacién, a continuacién se incluyen fos siguientes diagramas en
los que se indican los flujos v las funciones de cada una de las partes involucradas:

a. Al momento de la Emiston:
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Los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios a través del Administrador, pagardn ai Fideicomiso al
principal e intereses (asi como frutos, productos y accesorios) gue adeuden bajo dichos Créditos Hipotecarios,
de acuerdo con las condiciones estipuladas en los contratos de crédito correspendientes.

En virtud del Contrato de Administracion, el Administrador deberd depositar en la Cuenta dei Fideicomiso todos
los pagos que reciba derivados de un Derecho de Crédito el Dia Habil siguiente a la fecha en que el
Administrador identifique dicho depdsito, sin embargo, en caso de que el Administrador no haya individualizado
o determinado la totalidad de los Deudores Hipotecarios que comprenden fa Cobranza, ei Administrador podra
depositar Avances de la Cobranza a la Cuenta de! Fideicomiso.

Conforme a lo establecido en fos Documentos de la Operacidn, las partes de dichos instrumentos estédn
ohligadas a proporcionar reportes e informacion en forma periddica.

tos Certificados Bursatiles Fiduciarios

A partir de su Fecha de Emisidén y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CBF’s causaran intereses
ordinarios sobre ¢l saldo insclute de Principat (ver Secciones “11.33. Tasa de Interés” y “II.34. Determinacion
del Monto de Pago de Interés"™).

FOVES
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Les pagos con respecto a los CBF’'s se realizaran Unicamente en los términos previstos en el Macrotitulo vy en el
Fideicomiso y hasta donde ailcance el Patrimonio del Fideicomiso (ver Seccidén “VII.3. Contratos y Acuerdos -
Contrato de Cesidn™}.

La Fecha de Vencimiento de los CBF's, para todos los efectos legales, serd la fecha que se indigue en la Seccidn
"11.19, Fecha de Vencimiento” de este Suplemento Informativo, en la cual deberdn haber sido amortizados en
su totalidad. Si en esa fecha aln queda pendiente cualquier monto de Principal y/o Intereses los Tenedores
tendran el derecho de exigir su pago.

El Fideicomiso cuenta con una mecanica de amortizacion de Principal que consiste en la obligacion contractual
de pagar Principal, de conformidad con el Macrotitule, @ mas tardar en la Fecha de Vencimiento. Por lo tante, el
Fiduciario Emisor sélo puede incurrir en incumplimiento de pago de Principal si en la Fecha de Vencimiento no
cubre integramente el Saldo Insoluto de ios CBF's.

Adicionaimente, en cada Fecha de Page, el Fiduciario Emisor efectuara amortizaciones parciales de Principal de
acuerdo a la Cobranza depositada en la Cuenta del Fideicomiso.

El importe de la amortizacién parcial anticipada de Principal no constituye una obligacién y estd directamente
relacionada con el monto de las canfidades cobradas per concepto de los Créditos Hipotecarios v lo establecido
en la prefacion de pagoes del Fideicomiso,

Por concepto de la amortizacién anticipada de Principal no se pagaré prima alguna. £s importante sefialar que
las amortizaciones parciales de Principal sen una posibilidad que tiene ef Fideicomiso en caso de tener fondos
dispenibies conforme a lo sefisladc anteriocrmente, mas no una obligacion,

En contraste, el pago mensual de Intereses en cade Fecha de Pago es una obligacion. Sin embargo, (a falta de
pago de Intereses de los CBF's no dard lugar al pago de interés moratorio alguno. En caso que nc se paguen
oportunamente fos intereses de los CBF's en su totalidad, la parte de intereses que no haya side pagada en una
Fecha de Pago se reqistrara y acumulard por parte del Fiduciario Emisor. Dicha cantidad no pagada se
acumulard y deberd ser liquidada por el Fiduciario Emisor en la Fecha de Pago inmediata siguiente,
conjuntamente con los Intereses devengados conforme al procedimiento descrito en el presente Suplemento
hasta dicha fecha atendiendc en todo momento ia prelacidn de pagos establecidas en el Contrato de
Fideicomiso.

Los Intereses pagados sobre los CBF's colocados se computaran inicialmente a partir de la Fecha de Cierre
(incluyendo) y hasta (pero excluyendc) la primera Fecha de Pago, y fuego se computardn a partir de la Fecha
de Pago (incluyendo) inpmediata anterior hasta (pero excluyendo) la Fecha de Pago vigente sobre una base
“actual/360". El responsable del calculo de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses serd el
Representante Comun (ver “Seccidn “I1.34. Determinacién del Monto de Pago de Interés™.

VI1.2 Patrimonio del Fideicomiso

Esta Seccién describe las caracteristicas de los Derechos de Crédito v a menos que se indique lo contrario, la
informacidn sobre porcentajes se determind con base en el Saldo Insoluto de los Créditos Hipotecarios en la
Fecha de Corte. Antes de la fecha en que los Derechos de Crédito sean afectados a cada Fideicomiso, podran
agregarse otros créditos que formen parte de la cartera de Derechos de Crédito que efectivamente sea
aportada, afectada y/o cedida al Fiduciario Emisor y Derechos de Crédito que inicialmente se contemplaron
como integrantes del paquete que se aportaria, afectaria y/o cederia al Fiduciario Emisor podrian ser
substituidos por otros.

En consecuencia, las caracteristicas de los Derechos de Creédito que sean efectivemente afectados a cada
Fideicomiso podran ser distintas de aquellas descritas en este Suplemento. Sin embargo, ne se anticipa que
pudiera haber una diferencia substancial entre las caracteristicas de los Derechos de Crédito que formen parte
del Patrimonio Fideicomitido y las caracteristicas de los Derechos de Crédito descritos en este Suplemento.

Descripcidn de los Activos Fideicomitidos

Como se ha expuesto en secciones antericres, el Patrimonio del Fideicomiso estara integrado principalmente
por los Derechos de Crédito.

Los Derechos de Crédito que integran el Patrimonio del Fideicomiso estan documentados en contratos de
apertura de crédito ¢ mutuc con garantia hipotecaria en primer fugar sobre un Inmuebte adquirido con las
cantidades dispuestas bajo dichos créditos, a una tasa de interés fija. L.os Inmuebles adquiridos a través de los
Créditos Hipotecarics son viviendas unifamiliares gque en general se ubican en conjuntos urbanos nuevos en
distintas localidades de Mexico. Los Créditos Hipotecarios que documentan 1os Derechos de Crédito
corresponden a los productos “Credito Tradicional” (individual y/o mancomunado), cuyo destino es la
adquisicién, construccién, ampliacion, reparacion mejoramiento de vivienda nueva ¢ usada, otorgados vy
administrados por FOVISSSTE.

La informacidn respecte a las caracteristicas generales de los praductos que integran los Derechos de Crédito se
incorpora por referencia al Prospecto del Programa autorizado mediante oficio nimero 153/106458/2014 de
fecha 18 de marzo de 2014, en la Seccién 1IV.1, inciso ¢) “Productos ofrecidos por el FOVISSSTE”,

Adicionalmente, a continuacién una descripcidn del producto Tradicional Mancomunado, mismo que formara
parte de la cartera bursatilizada de la presente Emisidon:
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Créditos Mancomunados Bajo el Esquema Tradicional.

Los créditos mancomunados para el programa tradicional operan igual que los créditos individuales del
esquema Tradicional sujete a las siguientes consideraciones: (a) del 2002 al 2011, no se tomaba en cuenta el
SAR para determinar el monte maximo de los créditos; (b) del 2002 a! 2009, de los dos acreditados se
otorgaba el 100% (cien por ciento) del crédito al que tuviera el mayor salario y el 75% (setenta y cinco nor
ciento) al que tuviera el menor. A partir del 2010, se aplica a los dos acreditados e 100% (cien por ciento) de
su capacidad de crédito; y (c) para los créditos Tradicionates Mancomunados se emiten 2 (dos) estados de

cuenta, uno para cada conyuge o concubino, en el entendido que cada uno de ellos debe amortizar de forma
individual su crédito.

Para efectos de claridad, la catidad de mancomunado no es solo por acta de matrimonio pero se otorga también
a casos de concubinato.

Caracteristicas Generales de {a Cartera a Bursatilizarse.

Todos los Dereches de Crédito cedidos por el FOVISSSTE al Fiduciario Emisor fueron otorgados con base en las
Reglas vigentes al momento de su otorgamiento. Los Créditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de
Credito que forman parte de! Patrimonic del Fideicomiso fueron otorgados por el FOVISSSTE con base en la Ley
del ISSSTE, por lo que las obligacicnes v derechos crediticios criginalmente pactadas en los contratos que
documentan los Créditos Hipotecarios, tanto para el acreditado asi como para el acreditante, no son
modificados por el Contrato de Cesidn ni per el hecho de formar parte dei Patrimonio del Fideicomiso.

La totalidad de los Derechos de Crédito serdn administrados por FOVISSSTE bajo el Contrato de Administracion,
Asimismo, el Administrador Maestro supervisard las actuaciones de FOVISSSTE en términos del Contrato de
Administracion Maestra.

Las caracteristicas principales de la cartera de Créditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de Crédito que
formaran parte def Patrimonio del Fideicomiso son las siguientes:

i Con base en et Programa Tradicional (ya sea individual o mancomunado) deberdn ser otorgados a
Trabajadores mediante el proceso de Sorteo, en el entendido que en el caso de mancomunados
serd suficiente que uno de los cdnyuges o concubinos sea seleccionado en Sorteo;

ii. Modalidad: Tradicional {individual y/o mancomunado).

fil. Destino det crédito: Adquisicidn de vivienda nueva o usada, segln corresponda;

iv, Denominados en Veces Salario Minimo;

V. Tasa de interés fija, denominada en VSM, superior o igual a 4% (cuatro por ciento);
vi. Plazo maximo de 30 (treinta) afios;

vii. Pago de intereses y principal quincenal para los créditos Tradicionales;

wiii, Amortizacion mediante:

» Para los crédites bajo el programa Tradicional, pago inicial equivalente al saldo de ia
Subcuenta 5% (cinco por ciento) SAR del Deudor Hipotecario;

= Deduccién quincenal en némina del 30% (treinta por ciento) del salaric base del acreditado,
“*Descuente sobre Nomina” para los créditos bajo el esquema Tradicional;

*  Para los créditos bajo el programa Tradicional aportacion bimestral patronal del 5% (cinco por
ciento) del salario base del acreditado, “Aportacién de las Dependencias v Entidades” y

*«  En su caso pagos directos por parte de los Deudores Hipotecarios, “Aportaciones Directas”,

Los Créditos Hipotecarios que seran cedidos al Fideicomiso tienen las siguientes caracteristicas:

Fecha de Corte: 30 de Abril de 2014
Ndmero de Créditos Hipotecarios: 12,910

Saldo Insoluto Remanente: 6,290,501,681
Saldo Promedio Original : 543,858.60

Saldo Promedio Remanente : 487,258.07

Plaze Promedio Ponderado Original ; 360

Plazoe Promedio Ponderado Remanente : 327.5

Antigliedad Promedio Ponderada : 32.5

Promedio Ponderado Importe del Crédito & Inmueble 6%.73%
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Tasa de Interés Promedic Ponderada : 5.68%
Estado de México 18.1%
Distrito Federal 18.1%
Moreios 11.6%
Jalisco 5.7%
Hidalgo 3.5%
Dependencias y Entidades: 316
Créditos en Incumplimiento: 0
Saldo 0
Edad Promedio 46,53

A& la fecha de cesién cada uro de los Créditos Hipotecarios, que documentan los Derechos de Crédito, debera
cumplir con las declaraciones realizadas por FOVISSSTE en la fraccion m. de la Declaracion ! dei Contrato de
Cesion (ver Seccidn “VII, 3. Contratos y Acuerdos - Contrato de Cesion™ y con los Requisitos de Elegibilidad
establecidos en la Clausula Octava del Fideicomiso. En forma enunciativa, estos requisitos se refieren a:

v Entidad Federativa. Se excluyeron los contratos garantizados con propiedades en las entidades
federativas que no han realizado las reformas pertinentes a sus ¢odigos civiles. Dichas entidades son:
Scnora y Zacatecas. Adicionalmente, se exciuyeron fos Estados de Aguascalientes, Tlaxcala y Baja
California Sur;

Originacién. Contratos originados baje criterios SHF vy en apego a ias Reglas;

Modalidad y Destino del Crédito. Se consideraron créditos bajo los siguientes esquemas,
Tradicional (individual y/o mancomunado);

v Afo de Originacién y Antigiiedad. Adicicnalmente, se consideraron Derechos de Crédito originados
a partir de 2002, con una antigliedad minima de 6 (seis) meses; los créditos fueron originados entre
los afios 2002 a 2013, destacando el perlodo correspondiente a 2008 con el 20.5% del saldo insoluto
total de la cartera v ef periodo correspondiente a 2002 solamente contribuye con el 0.5% del salde
insoiuto de la cartera cedida.

Tasa de interés. VSM + 4% a 6%;

Expedientes de crédito. Debidamente integrados, Al respecto, cabe mencionar que el Auditor de
Cartera realizo la auditor{a de una muestra de expedientes seleccionada de manera aleatoria.

El encargado de entregar al Fiduciario el Certificade de Cumplimento de Requisitos de Elegibitidad para la cesidn
de los Derechos de Crédito serd FOVISSSTE, sin que lo anterior sea verificado por algln tercero.

FOVISSSTE ha contratado a ACFIN como auditor de cartera con la finalidag de que éste lleve & cabo una
revision de una muestra aleatoria de los Fxpedientes de Crédito que respaldan los Derechos de Crédito que
formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso (ver Seccidn "X.2. Reporte del Auditor de Cartera ",

El objetivo de esta revision es validar que los Expedientes de Crédito cuentan con toda ia documentacién
necesaria que respalde ia contratacién de los Créditos Hipotecarios. Fn forma enunciativa sus servicios
comprenden revisar y verificar que:

i Los expedientes de crédito estén integrados conforme al Manual de Operacién del Fondo.
il La informacidn contenida en el SIBADAC corresponda a la informacion de los Expedientes de Crédita.

il Los Créditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de Crédito hayan sido otorgados conforme a las
Reglas.

Evolucidn de los Activos Fideicomitidos

Los Derechos de Crédito cedidos al Fiductario Emisor como parte del Patrimonio del Fideicomiso estdn
garantizados con una Hipoteca sobre un Inmueble ubicado en y regido por, ias leyes de una entidad federativa
de México gue ha adoptads en su Codigo Civil disposiciones que permiten la transmision de derechos de un
acreedor hipotecario en tanto éste mantenga la administracion del Crédito Hipotecario, sin necesidad de
notificar a los deudores respectivos, ni de inscribir en el Registro Plblico de ia Propiedad respectivo, en
términos similares al articule 2926 del Cédigo Civil para el Distrito Federal.

Los Créditos Hipotecarios Tradicional y Tradicional Mancomunado pagan intereses y principal en forma
quincenal, desde la Fecha de la Emisién Original, el Fideicomiso es y seré el Gnico beneficiario de esos Pagos.
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No se puede asegurar que fos Derechos de Crédito o que los Inmuebies conservardn el mismo valor que el que
tenian en la fecha en que los mismos se originaron. Para el caso en que e mercado inmobiliaric experimente
una reduccion generalizada en el valor de las viviendas, que cause que el Saldo Insoluto de los Créditos
Hipotecarios sea igual o mayor al valor de los Inmuebles, podria presentarse un mayor ndmero de
incumplimientos, eiecucion de garantias v falta de pagos que el que en la actualidad se presenta en el mercado
de Créditos Hipotecarios.

Los Derechos de Crédito que forman parte del Fideicomiso se encuentran financiados con recursos de ios
Trabajadores y las Aportaciones de las Entidades y Dependencias que recibe FOVISSSTE,

Adicionalmente y como se muestra en la tabla "Distribucidn por Pago Sostenido” de esta Seccidn, a fa Fecha de
Corte, el cumplimiento de pago del Deuder Hipotecario de cada Crédito Hipotecario tiene un Pago Sostenide de
12 {doce) amortizaciones quincenales para los créditos bajo el esquema tradicicnal, en los Gltimos & (seis)
meses. En consecuencia, ninguno de ios Derechos de Crédito gue forman parte del Patrimonio del Fideicomiso
presentan incumplimiento en sus obligaciones de pago (ver tabla “Distribucion por Estatus de Cartera™.

A continuacién, se muestra un resumen de las principales caracteristicas de los Derechos de Créditc en las
fechas gue se sefialan:

. . Tasa Interés Promedio Seasoning Promedia LTV Prontedio
#da criditos. % Saldfo Vigente % Saldo Original % Ponderada %) POIIﬂEIBgo |mases) Ponderado

aenar 3 100000 aa D.3% 3,203,388 [$84:3 13,854,905 0.2% 5.63% 801 87
de 100000 8 200000 248 1% 40,142,933 0.6% T9,866,372 1.1% SA3% 833 40053
de 200000 300000 563 addg 141,559 845 2.3% 190,577,513 27% 5.51% 05,2 573
e 3000 & 400000 2,260 17.5% E23,777.632 133% 938991606 13a% 5.31% 416 TQ.25%
e A0 2 50000 6,060 46, %% 2,701,830,367 A3.0% 2,909,213,429 alay SA9% 31.0 69.75%
de 500000 2 G000 1,138 B8 613,380,806 5.8% 679,525,363 9.3% 00 300 T0.78%
de §000a 100000 735 5.7% 479,378 367 6% 504,278,314 78 6007 Ehts 71.25%
e 200000 2 800000 928 1.2% 656,765,016 11.1% ¥83,477.064 11.3% 600 29.3 EpRiv A
dr 500G 8 200000 N0 T 764,219,178 12.1% B46,403,141 12.1% 6.00% .6 044%
de 200000 1000000 25 0.2% 23,221,791 0.4% 22,650,078 0.3% 6.00% 0.3 68.30%4
s de 1000000 a 3 oLt 3021097 0% 2,338,702 0% 6.00% a1y 75.12%
Total ST e G 200,500881 0 L T 7,021,214,578 ) " 5.68% LRLST I eamm

Fuente: Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

N .. Tasa Interds Promedic Seasaning Promedio LTV Promadic
ide crédites % Selde Vigente % Safdo Orfginal % Ponderada (%) Ponderado {masas} Panderato

menot a 100000 2 0.2% 9,457,985 o.2% a 0.0 5.55% 36.5 £9.49%
dr 1000008 200000 14 0.1% 1,934,432 o0 263415) Q.05 390% 2.0 390
o 2000002 300000 a2z 3.3% 88,879,502 14% 107,893,562 1.5% A33% 7.3 A6.96%
de 3050003 A0 1308 101% 448,354,706 1% 477,645,646 6.8% 4.950% 483

de D300 a 50000 5,429 A2.1% 2,284,253, 100 36.3% 2,464,431,780 35.1% 49%% 306

de 5000003 600000 2,592 20.1% 1,225,883,995 1,387,813,345 19.8% 5.18% 255

de G000 8 W03 629 4.5% 363,498,875 407,897,768 5.6% 5.35% 267

de U003 800000 656 5.1% 438,549,779 93,578,962 0% 5% 277

e 8OO0 2 90000 8G9 5.7% 658,632,274 738,334,293 10.5% 5.35% 253

e 200000 3 1000000 730 1% 578,493,127 688, (15409 2% 5.04% 214

mas de 1000000 3 250 1L9% 19,163,871 250,928,661 3.6% 4575 16.6

Total : R P, 5ol 661 S ORLRAASIE T BRI s e RERREE TE AN

Fuente: Actinver y Banorte Ixe con Informacicn proporcicnada por FOVISSSTE

N . Tasa Interds Premaodie Seasoning Promedio LTV Promedio
#do crdditos % Salde Vigente % Saldo Orlginat * Panderado (%] deradod ) Panderad

de 2204 2% 16 0.1% 2,566,472 %510,300 00% 5.25% 13%.2 47.71%
de 2302 240 51 0.4% 10,226,851 13,106,368 0.2% 5.45% 127.8 50.59%
de 2402 250 kS 0.3% 8,958,459 10,307,795 1% 5.40% 1nes 51.60%
de 250 a 260 3 0.2% 5,963,482 8,627,433 0l% 5.45% 1086 ABG3H
de 260270 08 0.8% 25,204,692 32,594,650 0.5% 5.61% 925 55.1 7%
de 2¥0 a 280 114 0.9% 27,559,774 37,070,191 0.5% 5.66% 88.5 53.01%
de 2800 290 42 1.9% 64,761,016 66,929,606 L% 5.72% 76.2 55 15%
de 290 a 300 213 1.6% 86,452,435 86,076,235 1.2% 5.77% 683 58.30%
de 3002 310 ety 1% 386,670,683 402,121,612 5.3% 5.38% 56.3 6B.95%
de 3103 320 g 3% 445,962,717 479,928,802 G.8% 5.60% 476 6%.15%
de 302330 2,683 20.6% 1,260,594,776 1,375,488,570 19.6% 562% 379 70.35%
de 3303330 4,422 24.3% 2,228,873,930 2,487,885 546 35.4% 5.6%% 278 71.62%

e 30 a 350 3328 24.2%
Tobal i A ; : _..':'!'2.91!52. EEBRN

1,897,567,451

5.76% 185 68,95
RAR TR T LTS R k

e T

Fuente: Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

" Tasa interés Promedio Soasoning Promedio LTV Promedio
Original
o eréitas * saleo Vigente ® Satdo Origin # Pondurado [%) Ponderado (muses} Pondarada

260 12,910 100.0% 6,290,301,681 100.0% 702,211,578 100.6% 5.GB% 32.5 69.73%
Tobal 38107 10010% 6,290,50%,4 DO T R 020 AIA B 00 R :
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Fuente: Actinver y Bancrte Ixe con informacion proporcicnada por FOVISSSTE

P w Saldo Vigente % Satdo Criginai % Tasa Inteeds Pramedio Seasaning Promedio TY Promedio
Ponderado (%) Ponderaso {meses) Poenderado

de 10a 70 1042 GB7,564,222 157 3,122,741,518 100 5.7%% 180 67, ial
dr d0a 3 A A 2,344, 825469 37.3% 2,61,043.410 37 G SN 2.6 Ry
de 30248 2905 1,390, 734, 868 22.1% 1,539,695, 7H 21 %% 5.65%, 315 7i60%
de alla 50 1.73% 823,632,843 13.1% 5R3,53%,025% 12.6% 5605 26 62,06
de 50 6} 1057 ABE, 363,239 ra% 482, 755 ET5 6.%% A3 =h GRASY
de a7 285 103,664,284 BB 119,902,315 L 5,495 628 65277
de ¥0adn Elal £84,513.991 135 113,485,310 1L.8% B0 7ie 46.08H
de EDa gl 902 24,698,221 QA% 32,910,153 0.55% 560 2z 52.95%
de 202 102 e 30440377 0.5% 39,765,657 Q.6 5.6 9549 5%.25%
de 1 a 110 a8 10,463,652 0.2% 14,155,458 [t 5555 1023 4263
90 1107120 51 11011165 D.2% 13,632,657 0.2% EX L 1142 48,333
de 1202 130 A 2,809,488 Q1% 10,059,437 0.1% 5368 1260 50.03%
de 1303 340 E2 5,769,872 0.3% 7,493,350 0.1% 5600k 1328 50.82%
Total 12910 6,290,503,681 7,021,114,578 5.68% 325 69.73%

Fuente; Actinver v Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

. - Tasa Interés Promedio Seasoning Promedio 1TY Promadio
#de eréditos * Saldo Vigente * Saldo Originel * Ponderade (%) Powderads [meses) Posderado

de S48 10 10 0l% 1,000,723 0.0% &, 760,843 1% 5.95% ng &78%
de 10415 27 0.2% 4,493,007 0.1% 15,188,125 0.2% 5.72% 438 12.73%
de 15220 a3 0.3% 9,970,800 0.5% 22,808,655 0.3% 5.85% 499 12.2%%
de 20a 7% a3 BEES 14,068,384 0.2% 22,733,710 0.3% $.45% 364 EK
de 25430 106 0.8% 25,632,300 0.6% 95,108,591 [ S.05% 438 22.76%
e 50435 160 1.2% BR620,257 1.0 81,923,915 1.2% S.60% 396 32.58%
de 35240 19 1.5% 75,515,290 2% 97,182,109 1A% 5.61% 40.0 3ETH
de 40545 74 1% 137,605,699 8- 143,988,621 200 560 - A3.500%
de 45050 395 3.1% 173,347.416 2.8% 21,388,295 1% 5.65% 32 47.73%
de 50055 492 3.8% 224,250,375 3.6% 256,415,351 3. 5600 0 52.65%
dessaco 07 sS4 327,535,134 5.7% 373,004,438 5.5% 5.59% EER:) 57.64%
de 60065 B57 6.6% 430,037,087 6.5% 457,166,221 6.5% S81% 338 G2.660
de 68270 1,20t 8.3% 574,637,345 91 635,764,938 S.1% 5.57% 39 52,665
de W0 a s 25650 20.5% 1,312,770,202 20.9% 1,448,075,102 20.6% 5.66% 24 13368
de 75280 5,739 44.5% 2,935.411,180 46, 7% 3,188,248,064 45.4% 5.74% 310 TE31%
de 8385 it Q3% 5,903,475 0.1% 6,217,821 0.1% 5.61% 216 80.21%
Total s28100 0 ©TB280,501,881 1 TNy 0pn, e Bl T Ui e a5 R %

Fuente: Actinver y Banorte Ixe con informacién proporcianada por FOVISSSTE

" . . Tasainterds Proredio Seasoning Promedio LTV Promedio
K de créditos % Saldo Vigente % saldo Originat % Ponderado (%] Ponderato (sses) pondarads

Mexlep 2,638 20.4% 1,140,38,722 18.1% 1,267,218,377 180% 5.49% 303 71.15%
Dlstrito Federal 2,196 16.6% 1,136,630,351 18.1% 1,268,€07.318 18.1% 5.6/% 301 55,455
Morelos 1,509 11.7% 729,681.711 1160 806,382,664 13.5% 5.55% 32.2 20.85%
Jallsco Fe Gl 5.5% 355,852,157 5.7% 361,397,623 5.6% 5.62% 379 BB.75%
Hldalge 47 53% 222,930,658 2.5% 248,861,643 3.5% 5.68% 328 75.50%
Queretarn 400 21% 209,422,839 3.3% 238,018,155 34% 5. 7% 298 BA.71%
Puebla 422 33% 208,745,633 3.3% 236,721,660 3% 5.78% 0.6 1LEXH
Veracrue 416 3% 201,388,260 3.2% 221,984,261 3.3% 5.70% 314 70.4485
Qulntana Koo 382 3.0% 195,347,127 3.1% 222,592,493 12% 5.88% 330 68.44%
Guerrere 370 2.9% 185,519,106 3.0% 213,242,652 300 5.82% 32.3 71.28%
Chlapas v 2.9% 177,382,328 2.8% 202,025,520 2.9% 5.7% 310 71.05%
Yucatan 328 2.5% 166,481,915 2.6% 182,705,200 2.6% 5.88% 09 22694
Chitwahua 289 2.2% 149,067,772 4% 161,959,744 3% 5.78% 310 71.16%
Nuevo leon 92 2.5% 143,351,161 2.3% 158,701,559 2.3% 5.72% 330 0.33%
Tamactlpas 300 2.3% 141,667,651 2.3% 161,498,482 2.3% 337 67.62%
Guanajuato 255 200 121,200,026 1Y% 135,900,602 1.9% 338 20.93%
Baja California 225 1L.7% 119,657,952 1.9% 132,358,937 1.9% 234 65.21%
Nayarit 1w 1.5% 102,159,845 1.6% 114,800,224 1% 313 FADG
Sinaloa 193 1.5% 96,428,640 1.5% 106,915,925 1.5% 3.7 F0.76%
Michoaran bYe] 1.4% 86,565,572 1456 98,052,195 1.4% s 69.35%
Durango 173 1.3% 82,459,804 1.3% 52,828,059 135 Elet:) E9.16%
Tabasco 166 135 79,307,649 1.3% 90,452,232 1.3% 285 73.73%
San Luls Potosi 124 10% 69,178,011 1% 75,611,458 1.1% 309 F0.73%
Cozhuila 102 0.8% 53,461,815 0.8% 61,557,008 09% 2.7 65.66%
Qaxaca 956 0% 45,470,060 Q7% 52,034,631 0.7% 294 69.25%
Campeche 34 D.7% 38,837,507 3.6% 44,404,933 0.6% 04 71.91%
Colima &2 0.5% 30,955,869 0.5% 2,658,173 ©.5% Pk 011%
Fatal 1 i : T Ve 290,501681 : LTI TR R L Rt X Y

Fuente: Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcicniada por FOVISSSTE
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Tasa futerds Promedio Seasaning Promedio LTV Promedio

# d édit % Salde Vigente * Saldo Oviginat Y
¢ creditos ¢ s 00 Ongina Ponderado (%) Ponderado [meses] Ponderado
S0 A0 AR 1.511478,910 2E1% 1,763,951,249 5% 5000 EEE) ]
55% LB 1Ak HEIASS  125% BOSALE%  121% 550 253 ot
&0 S 0 SEOMENS  BLAE AA0GETEHIE BRE% s e R

Total 12930 6,250,501,681 7,023,214,578 5.66% 355 GO.73%

Fuente: Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

. . . Tasa interés Promedio S¢asoning Promedic LTV Pramedio
Hda criditos * Saldo Vigente * Sakdo Original # Panderatlo {%) Ponderada (meses) Pande rado
Gobieran Del Distrig Fe L2327 9.6% 430,268,383 Ha% 469,491,508 £i% LA ERY ORI
Fnstituto Cre Sepuridad ¥ 932 % 220,239,675 6.7 460,063,557 6.8% 9.63% 37.0 KN
Servido De Administraci 22 64% 360,396,624 5.7 383,975,176 5.5% 943% 2.0 £547%
Administracion Fedgrat t ATH 298,529,763 a.6% 525,820,652 LR 2654 334 71 A%
Consejc te La Judicatui kX0 267 249,532,619 4.00% 278,396,154 4.0% SO0% 63 b b
niversidgad Naciangl a A6 3% 233,819,875 3T 273,691,983 A9k 588 aa R
Secretaria De Edudacion A6 39 235,927,660 6% 260,798,672 3% 591% e Fiem
Secretaria D Salud ) 50% £90,627,594 3.0% 210,370,515 506 5.6 36 LA
Servicios Cducativos fntc 350 2% WL FA, 772 28% 189,306,084 2% 5.82% 334 3%,
Subterretarts De fducac s 2% V39,026,500 24% 178,000,203 2.5% 5.71% 6.0 55 34%
Secrelaria De Finanias 286 22% 147,384,607 2.5 161,073,765 23% % s 69 6%
Policia Fadearst Preventi 167 1.3% 121,621,243 9% 131,485,4%) 1.0% 6.00% 208 11500
Servicios Cducativos ¥ ¢ 215 1L7% 113,060,538 1.8% 128,565,355 LE% 5.84% 3t
Irstituto Pobitecnicn Na 216 L7 106,201,990 3.0% 128,037,597 1.8% 8.73% 30,2
Sistema De Transporte € 08 1% 94,805,394 15% 105,885,966 1.5% 5.65% 333
Procuradurls General De 08 16 92,035,505 15% 98,029,316 1.4% 541% 3.7
Institute De 12 Educacios 140 1% 20,970,544 Li% 80,500,048 L% 8.84% 288
Serviclos Educativos Del 137 LI% 70,812,801 1% 17 AB0.628 L% 5,883 2849
Secietaria De £ducacion 141 L1% 63,104,789 14% 81,490,663 1.2% 5.88% a1
Teibynal Supesior Oe Jus 120 0.9% 67,664,020 1.1% 75,737,504 11% 5.99% 784
Qtres {296} £.263 40.8% 2,526,615,406 A02% 2,816,863,114 40.1% 5.65% 38
Total R 12,810 6,200,501, 681 BRI £ I " 5.68H 325

Fuente: Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

. Tasa Interés Promedio Soasonting Promedio LIV Promedie
i I inal
4 do créditos % Salda Vipente % Saldo Qriginal % Pandorada (%) Ponderado (moses) Ponderada
Maestro 1,693 13.1% BB, 625,129 13.5% 871,660,553 13.8% 5.64% 2.0 O FER
Mo Maestrg 1h.216 BH.95 5,441,876,552 86.5% 6,049,534,020 B3.2% 5.65% 325 657X
Yotal PR 12510 - *6,290,501,681 - TR R 5.68% RERRRTEN 13 69.73%

Fuerte: Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

da crdditos % Saldo Vigente % Saldo Origint % Tasa Interds Promedio Seasening Promedio LTV Pramedia
Ponderado [} #ondarado (mases) Panderadeo

menor a5 10 1% 4,860,341 1% 1,659,028 0.1% 5.40% 227 73.4%%
de 25030 291 2.3% 146 885, 376 2.3% 145,725,873 21% 5.63% a7 TO.0A%
de 304 35 1,108 8.6% BES 320,082 8.8% 565,333,366 B.1% 5.67% 06 0.08%
de 35a40 1,661 12.9% B25,524,188 13.1% 873,903,617 12.8% L.67% 04 70.34%
de 40a 45 2002 15.5% 966,931,603 15.4% 1,062,109,352 15.1% 5.66% 210 70.58%
dedsas0 2082 161% 1,021,954,930 16.2% 1,153,048,001 16.4% 5.68% 210 T1.268%
de 505 1986 15.4% 909,23t 826 15.7% 113000793 161% 5.69% 23 I112%
de 55260 1,339 10.9% ©61,432,718 10.5% 759,062,908 10.8% 567% 1.0 71019
de 60a 65 7859 B.1% 372,338,879 5.9% 418,817,232 6.0 5.6 0.31%
de 65270 797 5.9% 379,011,523 6.0% 447,682,359 6.4% 26.8 64, 24%
de 10075 603 A% 262,082,790 4% 322,961,0% a7% 488 £0.54%
misde 752 283 2.2% 104,884,654 1% 132,208,874 19% 592 58.26%

: i R E-S1 RO 4,200,50£,681 B 0T > 325 69.73%

Fuente:! Actinver y Banorte Ixe con Informacién preporcionada por FOVISSSTE

Tara Interés Promedio Seasoning Promedio LTV Promedio

W de créditos % Saldo Vigente % Saldo Original % Pondersdo (%) Ponderado {meses) Pondersdo
9 0.1% 1,393,448 0.0% 1,945,400 0% 5.200 1362 45.24%
57 0.4% 11,334,739 0.2% 14,d31,268 0.2% 5.42% 1285 50 8%
43 04% 10,632,727 0.2% 13,153,224 0.2% Sa4% 11538 A3,24%
55 4% 11,699,233 0.2% 15,B11,031 0.2% 5.51% 1081 52.65%
158 13% 37,480,209 06% 49,226,573 0.7% 5.64% 929 S4B
169 1.3% 42,833,275 0% 57,851,317 0.8% 5.64% 734 53.83%
297 2.3% BO,468,054 14% 117,621,056 17% 5.81% 705 52.02%
1,15% B.9% 492,736,391 1.8% 510,080,749 7.3% 5.40% 589 £8.89%
1,857 14.4% 878,578,187 14.0% 946,784,503 13.5% 5.62% 430 62.21%
3,928 3.a% 1,900,634,82% 20.2% 2,096,465,610 T0.9% 5.65% 3 F1AZY

5,187 A0.2% <,813,7G8,573 44.7% 5,192,833,759 45,5% 8.76% 216 £9.965%
IS TIY S REEL R S : VIR T e
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Fuente: Actinver y Banorte ixe con informacién proporcionada por FOVISSSTE

Tasa nterés Promedio

Seasoning Promedio

LTV Promedio
Ponderado

i % Ido Vi saldo Original %
fde crédites Salde Vipeote % aldo Origina Pondorado (%) Ponderado [meses)
o 11,183 6,087,301,315 GG S.61% A
1 1747 £43,392,167 936,913,269 13.9% 5.73% 23
Totat 12910 6,296,503,681 7.021,214,573 5.68% azs

[
FLBIE

69755

Fuente: Actinver y Banorte Ixe con informacién proporcionada por FOVISSSTE

Tasa interds Promecio

Seasoning Promedia

1TV Promedio

A dt % [do Original
#da crditas saida Vigente * Saido Orgina * Panderad (%} Pondarada (meses) Panderado
O 12,327 o550 6.016,295,5927 35.6% 0,719, 284,550 93. 7% SO8Y 324 EBO,
1 583 4.5% 274, X%, 08 LR 301,930,028 4,3% 5.04% EER] 68 25tk
Total o 12,510 702,210,578 5.68% 325

6,290,501,681

G9.73%

Fuente: Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

N N o Tasa lnterés Promeadio Seasoning Promedio LTV Premedic
o Wigant !
# de créditos % Saldo Vigante % Saldo Orfginal % Pandarada (%] panierada fmeses) Pondersdo
[} 17,863 92.6% 6.270,828,511 937 6,897,626,413 99.7% SGEH 24 GRIA5
1 47 0.4% 19,673.170 3% 23528136 3.3% 5.70% 414 61.AG%
Totet h - 12,910 6.250,501,681 021,214,578 : * 5.68% 325 68.73%

Fuente; Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

Tase Interés Promedio

Seasoning Fromedio

LTV Promedfico

q ! Crigiral
# de créditos % Salde Vigente % Satdo Criginal % Pondarado (%} Pondsrado meses) Sonderado
o 52,98 90 6,267,006,553  100.04 7O18390,501  1000% 5.66% 324 50.13%
1 7 a% 2,535,122 [aXe 2 2,823,000 0% 5. 700 o SB.60%
Total -l SRR e 6,260,501,681 Tore2a8Te AL 25 £0.73%

Fuente: Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

Tasa Intards Promadic Seasoning Promedio LTV Promedio
i da cradits 4 % Salda Originat
craditos % Saido Vigeate alda Origins * Pondarado {%) Ponderado {meses) Pondgrade
ABQUISICION VIV NUEV B683 6155 4,254,792,921 67.6% 4,733,9]15,873 G1A% 568% 33t 097
AGQUISICION DE ViV US 4,227 327 2,035,708, 760 32.4% 2,287,298, 706 32.6% 5.68% 3Lt EV. 155
Toral 1T R TE T R 6,200,501,681 1 C7,00L,210578 T 3 B0.73%

Fuente, Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

. Yesn Interds Pramedio Seasoning Promadio LTV Promedio
# de crédites % Satdo Vigente % Saldo Original % Ponderado %) onderado (meses) ponderado

9 Q1% 1,393,448 0.0% 1,995,400 0.0% £.20% 126.2 45.24%

57 o) 11,324,759 0.2% 14,431,268 0.2% 5428 1285 50.78%

a9 G4% 16,632,737 0.2% 13153224 2% S.44% 115.8 49,285

55 4% 11,693,233 0.2% 15,811.03 Q2% 5.51% 1031 52.65%

158 1.9% 37,480,209 0.6% 46,226,573 [ 5.61% 9z.9 54.45%

169 13% 42,832,275 0.7k 57,851,377 0.8% 5.64% 794 53.93%

297 3% 83,468,004 14% 117,621,056 1.7% 5.81% 0.5 57.02%
1151 8.9% 492,738,301 8% 510,050,749 7.3% SAM 555 68.85%
1,857 14.4% 578,578,187 14.0% 916,784,503 13.5% 5.62% 430 69.21%
3921 W% 1,900,624,825 30.2% 2,004,185 640 29.9% 5.65% 321 TLA%
5,187 0.2 2,813,708,573 3,197.833,759 69.95%
2,910 16,200,500 681 CRUORLTRAETE RN

Fuente:! Actinver y Banorte Ixe con informacién proporcionada por FOVISSSTE

Al Corrients 12,910 100.0% £,250,501,681 7,021,214 578 100,05 5.68% s £59.73%
ot} ) o 240,501 681 70021, 134,578 685 . ARy YT
Fuente: Actinver y Banorte Ixe con informacion proporcionada por FOVISSSTE

OV ISSSTE " A
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Asimismo, a continuacion se presenta informacidon historica sobre el comportamiento de los Derechos de

Credito, con base en los pagos de capital e intereses por cosecha (afic de originacion de cartera), al 31 de
Enero de 2014%:

ARO SALDO* PAGO_C?A‘P.ITI_.\.L. PAGO_INTERES
522,74 - 993,856
2002 699 - 1
2003 5,061 115 67
2004 10,482 345 380
2005 14,418 321 548
2006 18,942 1,561 771
2007 20.213 975 1,045
2008 25,007 1,708 1,104
2009 116,718 12,316 2,588
2010 901,261 118,808 14.479
2011 2,448,220 305,784 79,266
2012 3,775,364 371,351 182,061
2013 3,603,649 171,028 204,886
2014 3,582,671 9,576 18,269

Fuente: Banorte Ixe con informacién de FOVISSSTE, Cifras en milfones de Pesos.

Asimismo, a continuacion se presenta informacién historica sobre el comportamiento de los Derechos de
Crédito, con base en los pagos de capital e intereses por cosecha (afie de originacién de cartera), al 31 de
Diciembre del afio correspondiente®;

PAGO_CAPITAL ~ PAY
2002 4 401 204 333
2003 23 2,774 1,787 1,969
2004 29 3,465 2,364 2,485
2005 19 2,647 1472 1,539
2006 28 3,651 2,384 1,803
2007 9 1179 1,002 531
2008 33 4,437 2,030 1,338
2000 432 85,617 18,178 20,671
2010 3,302 690,500 211,525 133,579
2011 5,407 1,443,270 407,315 207,557
2012 5,486 1,354,633 345 414 133,668

Fuente: Banorte Ixe con informacion de FOVISSSTE, Cifras en millones de Pesos.

No obstante lo anterior, los inversionistas potenciales deben tener en cuenta que la informacién de la cartera de
Derechos de Crédite que forman parte del Patrimonic del Fideicomise no ha sido auditada por un tercero

® ksta tabla hace referencla al ndmero:de crédites originados en cada afio, v 2 ios saldos pagados de capital e intereses que se han pagado hasta el
31 de marzo del 2013, respecto de los créditos criginados en ese aiio en cuestion, .

? gsta tabla presenta los saldos, pagos. de.capltal e intereses, del acumulade de fos créditos originados desde el 2002 hasta el afio en cuestion, al
cigrre de diclembre del afio torrespendiente.
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independiente, ni histdricamente, ni a la fecha de cesién, y que serd un funcionario autorizado del FOVISSSTE
quien certifique que los Derechos de Crédito a ser cedidos cumplen con los Requisitos de Flegibilicdad de
conformidad con ef Fideicomiso. Por lo que los inversionistas deberan considerar dicha situacion a la hora de
evaluar su decisién de inversion en estos instrumentos.

VIL.3 Contratos y Acuerdos
Fideicomiso
Descripcién del Contrato de Fideicomiso

El Fideicomitente, el 3 de junio de 2014 constituyd un Contrato de Fideicomiso irrevocable de administracion,
emisién y pago que se identifica como F/310093, mediante la transferencia irrevocable al Fiduciario Emisor de
la Aportacidn Inicial, misma que se deposité en la Cuenta del Fideicomiso. Las partes del Fideicomisc son :

Fideicomitente: FOVISSSTE.

Fiduciario: HSBC México, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores, representados por el Representante
Comumn.

Fideicomisario en Segundo Lugar: £l Garante hasta por cualesquier monto al que, en su

caso, tenga derecho en términos del Contrato de
Garantia Oportuno.

Fideicomisario en Tercer Lugar: El Tenedor de la Constancia.

Representante Comun: Deutsche Bank México, S.A., Institucidbn de Banca
Multiple, Division Fiduciaria.

Fines del Fideicomiso

El Fideicomiso tiene como fin principal que e} Fideicomitente afecte ios Derechos de Crédito, para que el
Fiduciario: (i) lleve a cabo fa Emisidn; {ii) utilice los Recursos Derivados de la Emisién que reciba como se
establece en el presente Fideicomiso; (i) proceda al pago de los Certificados Bursatiies Fiduciarios y los
Gastos, utilizando para ello exclusivamente el Patrimonio del Fideicomiso como se establece en el presente
Fideicomiso; y (iv) celebre y ejerza sus derechos al amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por lo siguiente:
i l.a Aportacion Iniciai.
il Los Recursos Derivados de la Emisidn.

iii, Los Derechos de Crédito.

iv, En su caso, los Derechos de Crédito Substitutos,
V. La Cobranza,
vi, Los derechos derivados de los desembolsos al amparo del Contrate de Garantia de Pago Oportuno,

incluyendo el derecho a disponer de ta Garantia de Pago Oportune vy, en su ¢aso, (05 recursos qua
deriven del ejercicio de la misma.

vii. Los recursos derivados de los desembolsos al amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno.

viii, La Cuenta del Fideicomiso y el efectivo depositado en la misma.

ix. Cualesquier cantidades que deriven del ejercicio de los Derechos Derivados del Seguro o de la
Garantia de Crédito de Vivienda,

X. Los Inmuebles Adjudicados.

xi. Los Recursos Derivados de Liquidacidn,

xii. Las cantidades que por cualquier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciario, incluyendo sin
limitacidn aguellas necesarias para la readguisicion de un Derecho de Crédito No Elegible,

xiii. Tados los derechos del Fiduciario de conformidad con cualquier otro Documento de la Operacion.

Xiv, Cualquier otra cantidad y/o derecho del Fiduciario en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso.

XV, Todos los valores y otras inversiones, asi como las devolucicnes que se deriven de esos vajores e

inversiones, conforme a las Inversiones Permitidas que reatice el Fiduciario.

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-2U PAGINA 43




Xvi, Las demas cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte i Fideicomitente
conforme a lo sefialado el Fideicomise.

Constancia

El Fiduciario emitird la Constancia, a nombre de FOVISSSTE, en su calidad de cedente bajo el Contrato de
Cesidn,

La Constancia ne es un titulo de crédito y sdlo acreditard a sus tenedores como titulares de los derechos de
Fideicomisario en Tercer Lugar bajo el Fideicomiso. En consecuencia, fa Constancia dard el derecho a su tenedor
a recibir: (i} el porcentaje de las Distribuciones que la misma sefiale y que se efectiien de conformidad con ia
Cascada de Pagos; y {ii) en general, a la proporcidn gue correspenda de los bienes que pueda existir en e
Patrimonio del Fideicomiso respecto de los Activos Excedentes, Fn virtud de lo anterior, ta Constancia no debera
estar sujeta a una oferta pubtlica en ningdn caso.

£l Fideicomitente como tenedor inicial de {a Constancia, no podrd cederla total ni parcialmente.
Cuenta del Fideicomiso

En o antes de la Fecha de Cierre, el Fiduciaric deberd abrir vy mantener a su nombre, come Fiduciaric del
Fideicomiso una cuenta bancaria en Pesos, en lz que depositard las siguientes cantidades y que aplicard de
conformidad con la Cascada de Pagos:

i La Aportacion Inicial;

ii. Los Recursos Derivados de fa Emisidn;

iit. l.a Cobranza;

v, Las cantidades derivadas del ejercicic o las disposiciones de la Garantia de Pago Oportuno;

V. Las cantidades derivadas del ejercicio de los Derechos Derivados del Seguro y/o de {a Garantia del
Crédito de Vivienda;

vi, Las cantidades que ef Fideicomitente llegue a transferir a fin de readquirir el Patrimonio del
Fideicomiso, en términos de la Clausula Novena del Contrate de Fideicomiso;

vii. Cualesqguier otras cantidades que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.
El Fiduciario debera invertir {as cantidades depositadas en la Cuenta General en Inversiones Permitidas.

Dicha cuenta deberd estar controlada exclusivamente por el Fiduciario quien seré el (nico facuttado para retirar
cantidades de las mismas.

El Fiduciario podra hacer retiros de la Cuenta del Fideicomiso, con el consentimiente por escrito del
Representante Comdn, para retirar cantidades gue no debieron de haber sido depositadas en la Cuenta del
Fidelcomiso, y sin embargo hayan sido depositadas en dicha Cuenta del Fideicomiso por error, de conformidad
con el procedimiento establecido en el Contrate de Administracion.

Cualguier cambio de banco en el que se encueniren cualguiera de dichas cuentas requerird el consentimiento
previo y por escrito del Administrador y del Representante Comun,

Obligaciones y Facultades def Fiduciario

Con el fin de que el Fiduciario cumpla con el objeto del Fideicomiso, el Fiduciaric contara con las facultades mas
amplias para cumgplir con dicho fin, por lo que contara con las obligaciones y por lo tantc con las facultades para
cumplir con las mismas segln se describen en la cldusula Décimo Novena del Contrato de Fideicomiso,

Reporte de Distribuciones

El Representants Comin deberd entregar al Fiduciario el Reporte de Distribuciones con copia para et
Administrador, el Administrador Maestro, el Auditor Externo, al Garante y las Agencias Caiificadoras en la Fecha
de Determinacion, a fin de que el Fiduciario, con hase en dicho reporte, realice las Distribuciones en la Fecha de
Pago correspondiente.

Reglas y Prelacion de Distribuciones — Cascada de Pagos

El Fiduciario aplicard las cantidades depositadas en la Cuenta del Fideicomiso en cada Fecha de Pago, de
conformidad con el Reporte de Distribuciones, en el siguiente orden de prelacidn:

Primero. (1) retendrd en la Cuenta del Fideicomiso las cantidades necesarias para
cubrir los Gastos de Mantenimiente pagaderos durante el Periodo de
Cobranza siguiente; y (2) pagard los Gastos de Mantepimiento en la fecha
en que deban pagarse dichos gastos, dentro def Perjodo de Cobranza.

Segundo. Pagard ia Contraprestacion de la GPO, los Honorarios por Administracion, los
Honorarios por Administracién Maestra y los Gastos de Cobranza
correspondientes.
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Tercero. Pagard el monto total de los intereses vencidos y no pagados baio los CBF's
asi como el Monto de Pago de Interés que corresponda a dicha Fecha de
Pago.

En caso que en una Fecha de Pago no existan recursos suficientes en la
Cuenta del Fideicomiso para ef pago integro (i) de los intereses vencidos y
no pagados y/o (i) del Monto de Pago de Interés, el pago debera aplicarse
primero al pago de los intereses vencidos y no pagados y después al Monto
de Pago de Interés, sobre la base del Saldo Insolute de los Certificados
Bursatites Fiduciarios.

Cuarto. Una vez realizadas las Distribuciones correspondientes al Periodo de
Cobranza respectivo especificadas en fos puntos anteriores, destinard ios
recursos disponibles en la Cuenta del Fideicomiso correspondientes a dicho
Periodo de Cobranza a la amortizacion parcial de Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, hasta gue el Saldo Insoluto de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios sea igual a C (cero).

Quinto, Pagaréd cualesquier cantidades que, en su caso, estén pendientes al amparo
del Contrato de Garantia de Pago Oportunc.

Sexto, Destinard los recursos remanentes al pago del Tenedor de la Constancia.

Una vez que se hayan amortizado completamente los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y no exista algun pago pendiente en reiacidn con los puntos
Primerc a Quinto anteriores, el Tenedor de la Constancia recibird una
cantidad iguai al monto total de los recursos disponibles en la Cuenta del
Fideicomiso.

Readquisicién del Patrimonio del Fideicomiso, amortizacion total anticipada de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios

El Fideicomitente tendrd el derecho, mds no ia obligacibn de readquirir la totalidad del Patrimonio del
Fideicomiso a partir del momente en el cual ef Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea
menor o igual al 1G% (diez por ciento) del Saido Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha
de Cierre. E! Fiduciario aceptard aportaciones adicionales del Fideicomitente para tal propdsito.

Si este evento se actualiza, e} Fideicomitente podrd aportar al Patrimonio del Fideicomiso una cantidad igual a
& suma de:

i el Saido Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en fa proxima Fecha de Pago, mas

ii. el monto total de los intereses devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
para la proxima Fecha de Pago, mas

iii. el monto de todos los Gastos que vencerdn en la préxima Fecha de Pago, mds

iv. el monto de todos los gastos y pagos pendientes al amparo del Contrato de Garantia de Pago
Oportuno, mas

v, el monto de todas las demds cantidades adeudadas al amparo de los Documentos de |a Operacién.

Una vez que el Fiduciario reciba dichas cantidades, las aplicara en la siguiente Fecha de Page a la liquidacion
total de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de conformidad con la Cldusula Décima Segunda del Fideicomisao,
En cuanto se hayan satisfecho todas las obligaciones incurridas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, v el
Representante Comuin hubiera emitido la Notificacion de cumplimiento correspondiente, el Fiduciario procedera
& la entrega del Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente, de acuerdo con las instrucciones por escrite que
éste fe entregue.

Responsabilidad Limitada del Fiduciario
El Fiduciario no sera responsable por:

i. Cualguier demora o incumplimiento en la realizacidn de cualquier pago de conformidad con el
Fideicomiso debide a falta de fondos en la Cuenta de! Fideicomiso.

i, Cualquier accion, acto u omisién del Fideicomitente o terceres gue evite o imgida el cumplimiento
dei objeto del Fideicomiso.

jii. Cualquier acto realizado de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,

iv. Cualguier acto realizado en cumplimiento de ias instrucciones por escrito recibidas por las partes
de conformidad con el Fideicomiso.

V. Cualquier retraso o falta de cumplimiento en el pago derivado de una instruccion de las partes, en
el entendido que dicha instruccién sea en ios términos previstos en el Fideicomiso.

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-2U PAGINA 45



vi. Hechos, actos u omisiones de las partes que impidan o limiten el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

Contratg de Administracion

Descripcion del Contrato de Administracion

El Administrador y el Fiductario celebraron el 3 de junio de 2014 e! Contrato de Administracidn en virtud del
cual FOVISSSTE se obiigd a: (i) administrar los Derechos de Crédito: (i) ser o designar a un Custodio de los
Expedientes de Crédito; y (iii) realizar la Cobranza de los Derechos de Crédito obligandose a depositar la
Cobranza en la Cuenta del Fideicomiso (los “Servicios™). A la firma de dicho Contrato comparecieron el
Representante Comun y ADEA.

Actuaciéon del Administrador

El Fiduciario le encarga al Administrador fa administracion y la Cobranza de los Derechos de Crédito, cualguier
reclamacién bajo los Seguros y el mantenimiento v enajenacién de los Inmuebies Adjudicados, para beneficio
dei Patrimonio del Fideicomiso. El Administrador no deberd explicitar ante terceros que actla por cuenta del
Patrimonio del Fideicomiso.

El Administrador, para beneficio del Patrimonio det Fideicomiso, llevard a cabo todos los actos que considere
necesarios o convenientes para la debida administracién y cobranza de los Derechos de Crédito, la reclarmacién
de cuaiquier cantidad adeudada bajo los Segures y el mantenimiento v enajenacion de los Inmuebles
Adjudicados, en su caso, conforme a o dispueste en el Contrato de Administracién, en el Contrato de
Fideicomiso, en el Contrato de Cesidn y conforme a las politicas generales de administracién y cobranza de
cartera hipotecaria que actualmente sigue o llegue a seguir en la administracion y cobranza de su propia
cartera hipotecaria,

El Administrador estard plenamente facultado para hacer todo agueilo que considere necesario o conveniente,
en el curso normal de sus negocios, para la administracion y Cobranza de los Derechos de Crédito, las
Hipotecas, la reclamacion de cuaiquier cantidad adeudada bajo los Seguros y el mantenimiento y enajenacion
de los Inmuebles Adjudicados, en su caso, sin necesidad de consultar en cada instancia al Fiduciario, para lo
cual, el Fiduciario, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, otorgara al Administrador los
poderes mas amplios que requiera al efecto, sujeto a las limitaciones establecidas en e Contrato de
Administracién.

Servicios de Administracién y Cobranza

i.  Prestara servicios de Cobranza de cualquier cantidad pagadera {incluyendo de manera enunciativa mds no
limitativa, intereses, principal, comisiones v gastos) en relacidn con los Derechos de Crédito y fos Derechos
de Crédito Substitutos y sus respectivos accesorios, en cada case de conformidad con los términos de los
Créditos Hipotecarios, el Fideicomiso, el contrato de Cesion, el Contrato de Administracién y las Leyes
Aplicables. £l Administrador ejercerd por cuenta del Fiduciario todos los derechos relacionados con los
Créditos Hipotecarios a efecto de maximizar la Cobranza de los mismos para beneficio del Patrimonio del
Fidecomiso.

i, Respecto de los Créditos Hipotecarios, el Administrador se obliga a Hevar 2 cabo el procesc de Cobranza (i)
de las aportaciones bimestrales del 5% (cinco por clento) sobre el Salario Diario Integrado de los
trabajadores al servicio del estado que realicen las Dependencias y Entidades al ISSSTE en términos del
articuio 168 y 194 de la Ley del ISSSTE (las “Aportaciones de jas Dependencias v Entidades”), (i) det
monto de los descuentos quincenales del 30% (treinta por ciento} sobre el salario basico integrado que
realizan fas Dependencias y Entidades de ios trabajadores al servicio del estado gue han recibido un
Crédito Hipotecario, para el pago del mismo, conforme a lo previsto por el articulo 189 de la Ley del
ISSSTE (los "Descuento sobre Némina™) vy (iii) los depdsitos que en las cuentas de FOVISSSTE realicen
los trabajadores al servicio def estado que cuenten con un Crédito Hipotecario, asi como ios procesos de
Cobranza de dichas cantidades, conforme al proceso sefialado en la Ley del ISSSTE v demas normatividad

aplicable {las “Aportaciones Directas™).

El Administrador aplicard el monto total de las Aportaciones de las Dependencias y Entidades, los
Descuentos sobre Nomina y las Aportaciones Directas que reciba en relacién con cualguier [Deudor
Hipotecario al pago del saldo insoluto de los Derechos de Crédito respectivos de conformidad con los
términos de los Créditos Hipotecarios y supletoriamente, sus procedimientos v politicas vigentes de tiempo
en tiempo.

Realizard todos los pagos necesarios de conformidad con el Contrato de Administracién, a mas tardar en
las fechas de vencimiento correspondientes.

iii. Serd responsable a su costo de {i) ejercer todos los derechos que le correspondan bajo los Créditos
Hipotecarios, (ii) ejercer todos los derechos derivados de la conservacién de la Hipoteca y los Inmuebies
que garantizan los Créditos Hipotecarios, (iii} aplicar las cantidades cobradas a los Deudores Hipotecarios
por concepte de primas de seguros para mantener vigente el Seguro, v (v} realizar las reclamaciones o
cobros por indemnizacién total o parcial a los que tuviera derecho bajo {os Derechos Derivados del Seguro,

iv. Mantendrd en las instalaciones a prueba de incendio, inundaciones y con climatizacion adecuada, los
Expedientes de Crédito en los que consten cada uno de los documentos e informacién que de conformidad
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cor sus politicas y orocedimientos deben integrar dichos Expedientes de Crédito, asi como los pagos
recibidos, el saldo insoluto de principal e intereses, la fecha y monto de cada pago o su incumplimiento, y
cualquier otra informacidon relacionada con cada Crédito Hipotecario, con la finalidad de garantizar la
integridad fisica de los mismos.

v. Conservar la posesion de los Expedientes de Crédito, a la orden del Fiduciarie, actuando como depositario
de conformidad con los derechos y obligaciones de un depositario en los términos del articulo 2522 del
Codigo Civil Federal vy de sus correlativos en los Codigos Civiles de las entidades federativas de México del
Cédigo Civil para el Distrito Federal y proporcionard acceso a los Expedientes de Crédito en su lugar de
aimacenamianto (el cual deberd ser un lugar seguro) al Fiduciario, a! Administrador Maestro ¥ a sus
agentes en toedo momento razenable durante horas habiles mediante solicitud por escrito del Fiducia rio, dei
Administrader Maestro con 2 {dos) Dias Habies de anticipacion.

vi. Cuando se requiera de conformidad con sus procedimientos, contratard abogados externos para intervenir
en todos aquellos procedimientos judiciales relacionados con el ejercicio de los derechos bajo los Créditos
Hipotecarios otorgandoles los poderes que estime necesarios para tal efecto (los gastos en que incurra el
Administrador formaran parte de los Gastos de Cobranza gue se describen en la Seccién 4.6 del Contrato
de Administracién); y

vii, Ef Administrador se obliga a prestar sus Servicios de conformidad con el Contrato de Administracién sin dar
trato preferente a ningdn Derecho de Crédito.

vili. Depositar en la Cuenta del Fideicomiso (i) todos los pagos que reciba de los Deudores Hipotecarios v de las
Dependencias y Entidades derivados de un Derecho de Crédito conforme a lo establecido en la Clausula
Cuarta del Contrato de Administracion y (ii) e monto por la readquisicion de un Derecho de Crédito No
Elegible en términos de fa Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, o los pagos que se reciban de
Seguros o Garantia del Crédito de Vivienda. La transferencia deber4 realizarse el Dia Habil siguiente a la
fecha en que el Administrador identifique dicho depdsito. Para los efectos de lo anterior, se entendera que
el Administrador recibe o identifica alguna cantidad en el momento en gue puede individualizar o
determinar a qué Deudor Hipotecario le corresponden las cantidades recibidas. Cada depdsito efectuado
por et Administrador se haré por el monte que fue cobrado por el Administrador v serd depositado en la
Cuenta del Fideicomiso.

Subcontratacion

El Administrador, de conformidad con el Estdndar de Cuidade, podréd delegar el cumplimiento de sus
abligaciones bajo el Contrato de Administracién a terceros, en el entendido qua: (i) el Administrador
permanecera obligado bajo el Contrato de Administracidén y serd responsable de cualquier violacién o
incumplimiento por parte del Custodio, en su caso asi como de cuaiquier tercero contratado {cada uno, un
“Subcontratista™); (i) la contratacion de Subcontratistas no liberara al Administrador de sus obligaciones
bajo el Contrato de Administracion; (i) el Subcontratista deberd adherirse a las obiigaciones gue le
corresponda conforme al Contratc de Administracion vy (iv) el Fiduciario no estara obligado a realizar pago
alguno a los que Subcontratistas y el Administrador serd responsahle por todos ios honorarios y otros pagos
aue se adeuden a dichos Subcontratistas e indemnizard al Fiduciario contra cualquier responsabilidad incurrida
o pérdida sufrida por el Fiduciario, incluyendo cualquier responsabilidad faboral, La facultad del Administrador
para delegar el cumplimiento de sus cobligaciones establecidas en el Contrato de Administracion estara sujeta a
{as siguientes condiciones:

1. Todos los contratos celebrados con Subcontratistas deberdn ser consistentes con los términos ¥
condiciones establecidos en el Contrato de Administracion.

2. Dichos contratos deberdn establecer {y ser ejecutables por el Fiduciario} que el Subcontratista deberd
cumplir con todas las instrucciones del Fiduciario que no violen los demds términos del convenio, ya sea
que el Administrador se encuentre o no en incumplimiento de dicha convenio,

3. Se debera obtener previo consentimiento por escrito del Fiduciario y del Representante Comuan, quienes no
podran negar dicho consertimiento sino por causas justificadas, enviando una notificacidn a las Agencias
Calificadoras,

4. En caso que los contratos celebrados con Subcontratistas en términos del Contrato de Administracion,
incluyan o pudiesen inctuir la recepcién por parte del Subcontratista de fondos pertenecientes al Fiduciario
y/o gue, de conformidad con el Contrato de Administracion, hayan de pagarse en la Cuenta del
Fideicomiso, el Subcontratista deberd celebrar una declaracion legaimente obligatoria en ferma y contenido
aceptable para el Fiduciario en el sentido de que cualquier fondo detentado por éste 0 a su orden sea
detentado en fideicomiso para el Fideicomitente o el Fiduciario, segin sea el casoc y/o sea pagado de
inmediato en la Cuenta dei Fideicomiso,

5. Cualguier Subcontratista debe haber celebrado una renuncia por escrito a cualquier dereche de venta por
incumplimiento de pago que surja con relacion a dichos Servicios delegados,

6. Ef Fiduciario no tendra responsabilidad alguna por los costos, cargos o gastos pagaderos a o en los que
incurra dicho Subcontratista o que surjan de la celebracion, continuacién o terminacién de dicho convenic.

7. El Subcontratista respectivo deberd acordar que en caso de cualguier reclamacion de cualquier naturaleza
bajo su contrato de prestacién de servicios, el Subcontratista sblo podrd gjercer acciones e iniciar

Vi
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procedimientos legales Unicamente en contra del Administrador v en ningdn caso en contra del Patrimonio
del Fideicomiso. Asimismo, dicho contrato deberd establecer que en ningun caso un subcontratista
adquirira el derecho de crear un gravamen sobre el Patrimonio de! Fideicomiso {incluyende sin limitacion,
los Expedientes de Crédito). El Administrador deberd supervisar el cumplimiento de las obtigaciones de
cada Subcontratista conforme al contrato de prestacidn de servicios respectivo, siendo éste responsable
ante el Administrador Maestro, v el Fiduciario, segOn sea el caso, de cualguier incumplimiento que un
Subcontratista cometa en términos del contrato de prestacidon de servicios respectivo; v

8. Cualquier contrato de servicios con un Subcontratista deberd incluir una dispesicién en la que se establezca
que el Subcentratista se obliga a prestar los servicios para los cuales se le contrata de conformidad con el
Estandar de Cuidado v los pardmetros establecidos para dichas actividades en las politicas generales de
administracion y cobranza del Administrador.

Fl Administrador no podrd actuar como agente o representante de! Fiduciario excepto que se establezca lo
contrario en el Contrate de Administracion,

En términos de la Clausula Octava del Contrato de Administracion, el Administrador deberd realizar todos los
actos que considere necesarios o convenientes para Hevar a cabo la Cobranza judicial y extrajudicial de los
Derechos de Crédito Vencidos, asi como el debido mantenimiento, administracién y venta de un Inmueble
Adjudicado; en el entendido gue todos los actos llevados a cabo por el Administrador con respecto al Inmueble
Adjudicado solamente se realizardn con el propdsito de enajenarla en las mejores condicicnes posibles y bajo la
supervisién del Administrador Maestro. Para tales efectos, el Administrador podré contratar abogados externos
y prestadores de servicios para intervenir en todos aquellos procedimientos judiciales y extrajudiciales
relacionados con la Cobranza de los Derechos de Crédito Vencidos. Todos los Recursos Derivados de Liquidacion
se registrardn a favor det Fiduclario para beneficio del Patrimonio del Fideicomiseo.

Custodio

ADEA es designado por las partes del Contrato de Administracién como Custodio, en consecuencia, ADEA se
obligd a llevar a cabo el depésito vy custodia de fos Expadientes de Crédito v a enviar al Administrador, al
Administrador Maestro y al Fiduciario, un reporte mensual dentro de los primeros 10 (diez) dias de cada mes,
que contenga; (i) un listado de los Expedientes de Crédito bajo su custodia, {ii} un listado de los Expedientes de
Crédito que en su caso, hayan sidoe substituidos, y (iii) una declaracién respecto a que la custodia y depdsito de
los Expedientes de Crédito cumple con los términos establecidos en el Contrato de Administracidn, o en su
defecto, (a) la identificacién de los Expedientes de Crédito respecto de los cuales ha incumplido, (b) la
descripcion del incumplimiento, v (c) fas acclones adoptadas y el tiempo esperade para remediar dicho
incumplimiento,

En términos del citado Contrato de Administracién, el Custodio mantendrd en fas instalaciones ubicadas en
Periférico Sur, nimero 3325, Piso 2, Colonia San Jerdnimo Lidice, Codigo Postal 10200, en Iz Ciudad de México,
Distrito Federal, los Expedientes de Crédito. En casc de que el Custodio cambie la ubicacion de los Expedientes
de Crédito deberd notificar por escrito al Fiduciario la nueva ubicacion de los Expedientes de Crédito con 5§
(¢cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que ocurra dicho cambio.

Cobranza

El Administrador, realizara las acciones necesarias para lograr la Cobranza oportuna de tedas las cantidades
adeudadas bajo los Derechos de Crédito utilizando mecanismos y procedimientos que utiliza en la
administracidn y cobranza de sus propios créditos hipotecarios y los seguros respectivos,

El Administrador sélo estard obligado a realizar las gestiones de cobro que normalmente realiza en la
administracion y cobranza de sus propios créditos hipotecarios. Salvo por la obligacién de efectuar pagos por (i}
las primas del Seguro y {ii) los Gastos de Cobranza que se describen en la Seccién 4.6 del Contrato de
Administracion, el Administrador no serd responsable de cualquier cantidad devengada bajo jos Derechos de
Crédito que no sean efectivamente recibidas por el Administrador, siempre y cuando haya cumplido
diligentemente con la obligacion de intentar su cobro.

El Administrador depositara en la Cuenta del Fideicomise en la Fecha de Cierre las cantidades devengadas y
efectivamente cobradas con respecto a los Derechos de Crédito durante el periodo comprendido entre fa Fecha
de Corte y la Fecha de Cierre, con excepcién de las Cantidades Excluidas.

El Administrador debera depositar en la Cuenta del Fideicomiso todos los pagos que reciba derivados de un
Derecho de Crédito, de conformidad con lo siguiente:

i. La transferencia deberd realizarse a mds tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que el Administrador, o
el Administrador Maestro en nombre y por cuenta del Administrador, entregue el Reporte de Cobranza:

il. No obstante lo anterior, y sujeto al Estdndar de Cuidado, fas Politicas de Administracion y Cobranza, en caso
de que el Administrador no haya recibido |a individualizacién de la Cobranza por parte de las Dependencias y
Entidades y no cuente con elementos para determinar a qué Deudor Hipotecario le corresponden las
cantidades recibidas, el Administrador podrd depositar a la Cuenta del Fideicomiso recursos en efectivo
representativos de las cantidades de la Cobranza que no se encuentren individualizadas (cada unc un

“Avance de Cobranza”y;
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ifi. Una vez identificados e individualizados los Avances de Cobranza, el Administrador podra solicitar al
Fiduciario, con copia para el Representante Comin y previa autorizacion de éste, el reembolso de las
cantidades depositadas en exceso en la Cuenta del Fideicomiso a la cuenta que especifique en la instruccion
correspondiente; en el entendido que en caso de no solicitar un reembolso, dichos montos seran aplicados
como parte de la Cobranza det siguiente Periodo de Cobranza, lo cual deberd reflejarse en el Reporte de
Cobranza respective; v

iv. En caso de que el Estandar de Cuidado, las Politicas de Administracién y Cobranza sean modificadas en
relacion cen los Avances de Cobranza, la presente disposicion serd aplicable en los términos de dichas
modificaciones sin responsabilidad para el Administrador.

Para los efectos de la Cldusula Cuarta del Contrato de Administracién, se entenderd que el Administrador recibe
o identifica alguna cantidad en €l momente en que recibe la individualizacién de la Cobranza per parte de las
Dependencias y Entidades o cuenta con elementos para determinar a que Deudor Hipotecario le corresponden
las cantidades recibidas. Cada depdsito efectuado por el Administrador en relacidn con el Contrato de
Administracién sera depositado en la Cuenta del Fideicomiso.

En caso de que el Administrador deposite en ta Cuenta del Fideicomise cantidades por error, el Administrador
tendréd derecho a solicitar su devolucion, para ello el Administrador debera presentar al Fiduciario, con copia al
Representante Comiin, una solicitud de devolucién en la que describird el monto vy fa razén de cada devolucion
solicitada junto con la documentacién de soporte que acredite la procedencia de dicha devolucion {una
“Solicjtud de Devolucién™). En caso de ser procedente, en un plazo que no excederd de 3 {tres) Dias Habiles
a fa recepcion de una Solicitud de Reembolse, el Representante Comin entregara por escrite al Fiduciario, con
copia al Administrador y el Administrador Maestro, una instruccién de develucidn por el monto previsto en la
Solicitud de Bevolucidn correspondiente.

Si el Administrador no transfiere la Cobranza (excluyende los Avances de Cobranza) y todas las demds
cantidades pagaderas segiin se establece en el punto anterior, pagaré intereses moratorios al Fiduciario sobre
cualquier monto no transferido a la Tasa TIIE de 28 dias en la cual se debid reatizar la transferencia respectiva
mas un 1% (uno por clento) anual en Pesos, por el nimero de dias transcurridos a partir de la fecha en que
dichas montos debieron haber sido depositados en la Cuenta del Fideicomiso y hasta la fecha en que
efectivamente sean depositados en la Cuenta del Fideicomiso.

Gastos de Cobranza

El Administrador se obliga a pagar con fondos propios (i) todos los gastos necesarios (incluyendo los
honorarios, las costas judiciales y los gastos de cobranza) refacionadas con cualguier procedimiento judicial que
sea iniciado por el Administrador de conformidad con lo establecide en la Clausuia 4.4 del Contrato de
Administracion, (i) todos los gastos necesario para la fransmision de Inmuebles Adjudicados al Fiduciario en
sentencia judicial o contrate entre ef Administrador y el Deudor Hipotecario bajo la supervision del
Administrador Maestro vy con el consentimiento det Representante Comdn y el Fiduciario (incluyendo sin
limitacidn alguna, los gastos de ejecucion y registro de la escritura plblica correspondiente), asi como cualquier
impuesto o arancel; (i) todos ios gastos necesarios para el mantenimiento menor del Inmueble Adjudicado,
incluyendo el pago de impuestes de propiedad locales, estatales y federales; y (iv) todos los gastos que sean
necesarios pars fa venta def Inmueble Adjudicado para beneficio del Patrimonic del Fideicomiso, de
conformidad con sus politicas y Estdndar de Cuidado. Cada uno de los gastos descritos en esa Clausula serd
referido como “'Gastos de Cobranza”. E| Administrador mantendrd un registro en el que detalle los Gastos de
Cobranza para cada proceso judicial que haya iniciado y deberd mantener la documentacién razonable que
acredite el page de cualquier Gasto de Cobranza. £ Administrador tendrd el derecho a ser reembolsado de los
Gastos de Cobranza en que haya incurido con respecto a cada proceso judicial, con cargo a los montos que en
efecto sean cobrados como resultado o en relacion con dicho proceso judicial, debiendo el Fiduciario realizar el
reermbolso de las sumas correspondientes,

Reportes e informacién del Administrador

El Administrador deberd entregar al Fiduciario con copia para el Representante Comin, ias Agencias
Calificadoras, el Auditor Extarno, el Garante y et Administrador Maestro ia siguiente informacion;

i.  Reporte de Cobranza. A mas tardar el 49 (cuarto) Dfa Habil previo a la Fecha de Determinacién de cada
Periode de Cobranza, ef Administrador entregard y/o publicard un Reporte de Cobranza, mismo que sera
efaborado usando el formato gue se adjunta al Contrato de Administracidn como Anexo “B”; en el
entendide que dicho Reporte de Cobranza podrd ser entregado por el Administrador Maestro en nombre ¥
por cuenta del Administrador.

it.  Informacidn Adicional. £l Administrador pondré a disposicién del Fiduciario, del Representante Comun, del
Administrador Maestro vy de las Agencias Calificadoras, toda aquella informacion v documentacidn gue
razonablemente soliciten por escrito y que se encuentre disponible en sus archivos dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la solicitud respectiva. El Administrador también debera entregar al Auditor
Externo nombrado de conformidad con el Fideicomiso dentro de fos 5 {cinco) dias siguientes a la solicitud
respectiva toda fa informacién necesaria en el caso de que el Auditor Externc sea contratado para llevar a
cabo una revision de los procesos de Cobranza utilizados por el Administrador para el cobro de los Créditos
Hipotecarios.,
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Administracion de Derechos de Crédite Vencidos e Inmuebles Adjudicados

En adicion a las responsabilidades del Administrador establecidas en el Contrato de Administracidn respecto de
ios Derechos de Crédito en general, e! Administrador deberd realizar todos los actos necesarios o convenientes
0 bien, los que indique el Representante ComUn para la debida administracién, maneic y Cobranza de los
Derechos de Crédito Vencidos, inciuyendo la venta de Inmuebles Adjudicados en términos de lo previsto en el
Contrato de Administracién y en los demés Documentos de la Operacion y de conformidad con el Estdndar de
Cuidado vy las politicas generales de administracion y cobranza de cartera hipotecaria vencida que actuaimente
utiliza, o que en el futuro llegue a utilizar en fa administracién y cobranza de su propia cartera hipotecaria
vencida. En caso de que el Administrader requiera la firma del Fiduciaric para realizar cualquier acto de
conformidad con lo establecido en la Clausule Octava del Contrato de Administracion, el Administrador
preparard cportunamente toda la documentacion necesaria y la entregara al Fiduciario,

Ef Administrador deberd realizar todos los actos recesarios para la debida administracion, manejo y venta de
los Inmuebles Adjudicados, en e entendido de que todas las acciones gue realice el Administrador en relacién
con los Inmuebies Adjudicados serdn con el Unico propdsito de lograr su venta oportuna en las mejores
condiciones y deberan ser supervisadas por ef Administrader Maestro, Cualquier Inmueble Adjudicado serd
registrado bajo ef nombre del Fiduciario y no bajo el nombre del Administrador. Queda expresamente prohigido
al Administrador arrendar ef Inmueble Adjudicado a cualquier individuo, incluyendo sin limitacidn alguna, al
Deudor Hipotecario.

Cualquier venta extrajudicial de Inmuebles Adjudicados deberd realizarse mediante subasta piblica o privada
hecha por el Administrador y deberé realizarse una vez que el Representante Comdn lo autorice.

El precic de venta de un Inmueble Adjudicado deberd ser pagado en efective y debera ser la mayor cantidad
que el Administrador pueda obtener utilizando sus mejores esfuerzos. Los demds términos v condiciones de la
subasta seran determinados por el Administrador quien realizard dicha venta en términos de mercado,
conforme a los mejores intereses dei Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con el Estdndar de Cuidado
{segun dicho término se define en el propic Contrato de Administracion).

Sin el previo consentimiento por escrito del Representante Comun, el Administrador no podré ceder, vender, o
de ninguna otra manera transferir los Derechos de Crédito Vencidos, el Inmueble Adjudicado o cualquier otro
activo relacionado al Derecho de Crédito Vencido.

El preducto de ejecucion que el Administrador reciba derivado de la venta judiciat 0 extrajugicial de las
inmuebles Adjudicados serd depositado en la Cuenta del Fideicomiso de confermidad con o sefialado en ia
Clausula 4.1 del Contrato de Administracion.

Honorarios del Administrador

Durante la vigencia del Contrato de Administracién, e! Fiduciaric pagard al Administrador en cada Fecha de
Pago, como contraprestacion por los servicios prestados de conformidad con el Contrate de Administracion, los
Honerarios por Administracidén que serdn eguivalentes a aplicar 1/12 {un doceavo) al monto equivalente al
0.75% (cero punto setenta y cinco por ciento) del Saldo Insoluto de Créditos Hipotecarios Vigentes al inicio de
cada Pericdo de Cobranza mas el impuesto al valor agregado que corresponda con cargo a la Cuenta del
Fideicomiso,

El Fiduciaric no serd responsable por el pago de gasto alguno en el que incurra el Administrador con relacién a
la prestacion de los Servicios bajo el Contrate de Administracion. El Administrador serd responsable det pago de
todes los gastos en los que incurra con refacién a la prestacién de sus Servicios de conformidad con el Contrato
de Administracion. Tales gastos incluirdn sin limitacion aiguna (i} los honorarios y gastos de contadores
independientes, asi como cualquier impueste pagadero por el Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracién, (ii) cualquier gasto relacionado con la elaboracion y la entrega de cualquier Reporte de
Cobranza u otros reportes proporcionados de conformidad con el Contrato de Administracién al Fiduciario, al
Representante Comun, Administrador Maestro, al Auditor Externo o a las Agencias Calfficadoras, y (iii) los
honorarios y gastos que se deriven de los servicios de cualquier tercero designado por el Administrador de
conformidad con la Seccién 3.5 del Contrato de Administracion.

Los Honorarios por Administracion serdn pagaderos en la Fecha de Pago, en términos de la Cascada de Pagos,
en la cuenta bancaria que para tatl efecto ie informe por escrito el Administrador at Fiduciario.

Responsabilidad del Administrador

El Administrador serd responsable por cualquier accién que tome en relacidn con el cumplimiento de sus
obligaciones de conformidad con el Contrato de Administracidn conforme a o siguiente:

El Administrador indemnizard vy sacaré en paz y a salvo 2l Fiduciario, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, al
Representante Comun, y al Administrador Maestro asi como a cualquier delegado fiduciario, consejero,
funcionario, empleade o agente de cualquiera de elios, contra cualquier responsabilidad que se relacione con Ios
gastos (incluyendo gastos razonables y documentados de abogados), dafios, costos, pérdidas o cualguier
responsabilidad que surja directa o indirectamente de cuaiquier incumplimiento por parte de! Administrador a
cualguiera de sus obligaciones de acuerdo con el Contrate de Administracién o de cualquier declaracién que se
haya realizado de acuerdo con el Contrato de Administracion.
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El Administrador indemnizard y sacara en paz y a salvo al Fiduciario, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, al
Representante Comun, y al Administrador Maestro asi como a cualquier gdelegade fiduciario, consejero,
funcionario, empleado ¢ agente de cualquiera de ellos contra cualguier responsabilidad con relacion a los gastos
{incluyendo gastes razonables y documentados de abogados), dafics, pérdidas o cualquier responsabitidad que
surja de o que sea impuesta al Fiduciaric y al Representante Comun, come resultado de declaraciones falsas,
negligencia, dolo, mala fe o fraude del Administrador en la prestacion de los Servicios, o la viclacién por parte
del Administrador de sus obligaciones, de conformidad con el Contrato de Administracién,

El Administrador indemnizaré vy sacard en paz y a salvo al Fiduciario, a los Fideicomisarios en Primer Lugar, al
Representante Comin, y al Administrador Maestro asi como a cualquier delegado fiduciario, consejero,
funcionario, empleado o agente de cualquiers de ellos contra cualquier responsabilidad con relacién a los
gastes, dafios, pérdidas o cualquier responsabilidad que surja de, o que se imponga al Fiduciario, al
Representante Comuln, ¢ al Administrador Maestro como resultado de los actos u omisicnes de terceros
designados por ei Administrador.

Conftrato de Administracidén Maestra

Descripcién del Contrato de Administracién Maestra

El Fiduciario Emisor v el Administrador Maestro celebraron et 3 de junio de 2014, el Contrato de Administracién
Maestra en virtud del cual el Administrador Maestro deberd: (i) supervisar, revisar y verificar toda la
informacién generada por el Administrador en términos del Contrate de Administracién relacionada con ia
Administracion y Cobranza de los Derechos de Crédito; (i) desarrollar v poner a disposicion de los Tenedores
una herramienta que les provea de infermacién relacionada con el compertamiento de los Créditos Hipotecarios
que ai menos inctuya la informacién descrita en los puntos J. vy ki, de la Seccién 3.3 v la informacion que posea
respecto de los rubros sefialados en el Anexo “B" del Contrato de Administracion Maestra; v (iit) en general
preste los servicios de supervision y vigilancia de las funciones que desempefe et Administrador v ios terceros
que subcontrate en términcs del Contrato de Administracién (los “Servicios del Administrador Maestrp”). A
la firma de dicho Contrato comparecié el Reprasentante Comdin,

Actuacion del Administrador Maestro

El Administrador Maestro, para beneficio del Patrimonio del Fideicomise, llevard a cabo todos los actos que
considere necesarios o convenientes para llevar a cabo los servicios descritos en el Contrato de Administracion
Maestra de manera independiente, profesional y responsable. El Administrador Maestro supervisard vy vigilard
que el Administradeor base su actuacidon en las politicas generales de administracion y cobranza de cartera
hipotecaria vigentes del Administrador. Asimismo, para el desempefio de sus funciones el Administrador
Maestro cumplird con los términos del Manual de Operaciones que se adjunta al Contrato de Administracién
Maestra como Anexo "C",

Et Administrader Maestro serd el dnico responsable de cualquier obligacién derivada de las relaciones laborales
con sus trabajadores, funcionarios o empleados. En este acto el Administrador Maestro declara y reconoce que
no existe ni existird relacion juridica alguna entre dichas personas v el Fiduciario, ei Representante Comuin o el
Administrador, debido & que dichas personas trabajan y trabajaran bajo la exclusiva direccion, dependencia vy
subordinacion del Administrador Maestre, por o que el Fiduciario, el Representante Comdn y el Administrador
no tendradn ninguna responsabilidad laboral respecto a dichas personas en términos del articulo 13 de Ia Ley
Federal del Trabajo.

El Administrador Maestro, durante la vigencia del Contrato de Administracidn Maestra deberd (i) mantener su
existencia legal conforme a las disposiciones legales aplicables a su régimen legal; {ii) mantener vigentes
cualesquiera licencias, permisos y autorizaciones necesarias para la consecucion de su objeto social; vy (iii)
llevar a cabo todas los actos que resulten necesarios a fin de obtener, renovar, prorrogar y mantener vigentes
todas las autorizaciones necesarias para que el Administrador Maestro esté facultado para conducir sus
negocios conforme a la iegislacion aplicable,

Todos {os servicios que el Administrador Maestro preste, incluyendo la validacién y conciliacién de la
informacién proporcicnada por el Administrador se soportan en procesos, sistemas y plataformas desarrolladas
integramente por el Administrador Maestro.

Para la prestacion de los servicios que en términos del Contrato de Administracion Maestra proporcionara el
Administrador Maestro, éste deberd contar en todo momento durante la vigencia del mismo, con todos los
permisos y licencias de patentes, marcas, derechos de autor, software y de computo que sean necesarios para
la prestacion de dichos servicios. Por lo que se obliga a indemnizar y a sacar en paz y a salvo a} Fiduciario, al
Representante Comin y al Administrador, asi como a sus consejeros, funcionarics, empleados y agentes de
cualquiera de ellos de cualesquier pérdida o gasto (incluyendo gastos razonables de abogados), dafio o
perjuicio sufrido con metivo cualquier demanda o reclamacidn derivada del incumplimiento de! Administrador
Maestro por tal motivo.

Obligaciones y Facultades del Administrador Maestro
El Administrador Maestro, en cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién Maestra,
tendra ias siguientes obl;gamones y facultades:

a. supervisar que el Administrador lleve a cabo la Cobranza de conformidad con sus pollticas de

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-20 PAGINA 51




cobranza vigentes.

b. validar con el Administrador la informacién generada por éste relacionada con la Cobranza de los
Créditos Hipotecarios con el objetivo de detectar posibles inconsistencias y verificar ja integridad de
dicha informacion;

¢. conciliar con el Administrador la informacion del comportamiento de los Créditos Hipotecarios gue e
proporcione éste, con la informacion generada por los sistemas oropios del Administrador Maestro;

d. revisar la informacién generada por el Administrador (inciuyendo el Reporte de Cobranza) con el fin
de validar la correcta aplicacion de la Cobranza, !a amortizacidon anticipada en terminos de los
Créditos Hipotecarios y cualesquier movimiento realizado bajo los mismos,

e. supervisar la contratacién, mantenimiento vy ejercicio del Seguro por parte del Administrador en
términos del Contrato de Administracion;

f.  supervisar {a asignaciéon de cartera a los Subcontratistas, incluyendo a los abogados externos y
prestadores de servicios en aquelios cascs en que sea necesario iniciar procedimientos judiciales y
extrajudiciales en términos del Contrato de Administracion;

g, supervisar los Gastos de Cobranza, en que incurra el Administrador en términos del Contratc de
Administracion;

h. de conformidad con las politicas de administracion v cobranza del Administrador, y sujetc a los
términos de! Contrato de Administracidn, supervisar y otorgar su consentimiento para que el
Administrador modifique los términos y condiciones de los Créditos Hipotecarios;

i.  vigilar la actuacién de los Custodios conforme al Contrato de Administracion,

J. proporcionar mensualmente, a los Tenedores, al Representante Comdn, al Fiduciario, al Auditor, &}
Garante, vy a las Agencias Calificadoras, en términos de los sefialado en la Seccion 3.4 informacion
sobre cada Crédito Hipotecario respecto a: (i) la fecha de originacion vy ef plazo remanente; (ii) la
refacién del monto del Crédito Hipotecario respecto al valor del Inmueble en iz fecha de originacion y
a la fecha del reporte; {iil) tasa de interés aplicable; (iv) saldo remanente; {v) morosidad actual e
histoérica de los Créditos Hipotecarios; (vi) reportes sobre el desempefio actual e histdrico de los
Créditos Hipotecarios; (vii) informacidn relacionada con la amortizacidon parcial o total de Créditos
Hipotecarios; (viii) infarmacion sobre e niimerc de Derechos de Crédito Vencidos v aquellos que se
encuentren en cobranza judicial o extrajudicial, (ix) ingreso mensual o salario basico del acreditado
identificando si algun Crédito Hipotecario se encuentra en Perfode de Prérroga asi como si el
acreditado continta prestando servicios dentro del sector pdblico; v (x) notificar cualquier
inconsistencia en la informacion reportada por el Administrador en términos del punto b. anterior;

k. proporcionar mensualmente a los Tenedores, al Representante Comin, al Fiduciaric, al Auditor, al
Garante y a ias Agencias Calificadoras, en términos de lo sefialado en la Seccion 3.4, reportes con las
tablas de frecuencia respecto a los Derechos de Crédito que incluya: (i) distribucion geogréfica; (ii)
distribucién por Dependencia o Entidad; (i) edad de la cartera que conforman los Créditos
Hipotecarios (por afio y mes de originacion); (iv) saldo insoluio de principai; (v) maduracion
esperada de la cartera hipotecaria; (vi) la tasa de interés; (vii) relacién del monto del Derecho de
Crédito respecto al valor del Inmueble en fa fecha de originacion vy a la fecha del reporte; y (viii) la
relacion que existe respecto a los niveles de deuda en relacidn con ingresos de la cartera hipotecaria;

I. Ensu caso, lfevar a cabo los actos previstos en la Seccidn 7.1 det Contrato de Administracion; y

m. En general, realizar cualquier acto o servicio que considere necesario o conveniente para lograr una
eficiente Cobranza.

Honorarios del Administrador Maestro

Honorarios del Administrader Maestro. Durante la vigencia del Contrato de Administracion Maestra, ef Fiduciario
Emisor pagard al Administrador Maestro, en cada Fecha de Pago, tn monto equivalente a USD 6,250.00 (Seis
mil doscientos cincuenta Délares, Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos de América), mensuales, mas
el impuesto al valor agregade que corresponda, con cargo a la Cuenta del Fideicomiso Emisor. Los montos
antes mencionados seran pagados en Dolares, utilizando para el calculo el tipo de cambio FIX publicado por el
Banco de México.

Los Honorarios por Administracién Maestra serdn pagadercs en la Fecha de Pago, conforme a las instrucciones
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de pago establecidas en el Anexo “D" del Contrato de Administracion Maestra.

El Fiduciaric pagara al Administrador Maestro a la firma del presente Contrato, un monto equivalente a USD
10,000.00 (diez mil Ddlares, Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos de América) correspendientes a la
configuracion del sistema que el Administrador Maestro hard en forma directa con el Administrador a efecto de
realizar el ingreso inicial de informacion de la cartera que serd objeto de los Servicios de Administracién
Maestra (Set Up), los cuales serdn considerados como Gastos de Emigidn,

El Fiduciario cubrira al Administrador Maestro & la firma del presente Contrato, un menlo equivalente a la
cantidad de USD 12,500.00 (doce mil quinientos Dolares, Moneda de Curso Legal en los Estados Unidos de
América), correspondientes a la prestacion de Servicios de Administracién Maestra sobre la informacién gue se
generd previo a la celebracion del Contrate de Administracion Maestra, los cuales serdn considerados como
Gastos de Mantenimiento.

Costos v Gastos. Cada parte del Contrato de Administracion Maestra pagard los costos y gastos en que incurra
en relacion con la preparacién, celebracién y ejecucién del Contrato de Administracidn Maestra.

Causas de Substitucién del Administrador Maestro

Cualguiera de los siguientes supuestos constituird una “Causa de Substitucién _del Administrador
Maestro”:

i, Si el Administrador Maestro dejare de prestar correctamente a juicio del Fiduciario v del Representante
Comun ios servicios contratados por medio del Contrato de Administracion Maestra, sin causa justificada.

ii.  Cualguier incumplimiento por parte dei Administrador Maestro de sus obligaciones bajo el Contrate de
Administracion Maestra, cuyo incumplimiente subsista por un periodo de 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha en que le sea notificado por escrito dicho incumplimiento al Administrador Maestro por
el Fiduciario, por el Representante Comudn o por et Administrador.

lii,  Si cuaiquier declaracién, informacién o certificacion hecha por el Administrador Maestro en el Contrato de
Administracion Maestra o en Documento de la Operacidn cualquier certificado, reporte o informe preparado
o enviado en relacidén con o bajo el Contrato de Administracidn Maestra, resulta ser falso ¢ de mala fe en
alglin aspecto relevante en la fecha especifica de dicha declaracién, informacion o certificacion,

iv. Si el Administrador Maestro es sujeto de cualquier procedimiento de insolvencia, liguidacién, concurso
mercantif 0 quiebra bajo cualguier ley o reglamento que le sea aplicable, o si el Administrador Maestro es
intervenido (o la figura equivalente en cualguier legislacion extranjera) por cualquier autoridad
gubernamental bajo cualguier jey o reglamento que le sea aplicabie,

v. Si como resultado de un embargo sobre las instalaciones o bienes del Administrador Maestro, el
Administrador Maestro se ve imposibilitado de cumplir con sus abligaciones bajo el Contrato de
Administracion Maestra.

vi. Siel Administrador Maestro pierde alguna licencia u autorizacion gubernamental otorgada en México o en
el extranjero, gue sea necesaria para cumplr con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién
Maestra.

Procedimiento de Substitucién del Administrador Maestro

En el evento de presentarse cualquiera de las Causas de Substitucién del Administrador Maestro previstas en la
Seccion 6.1 del Contrato de Administracion Maestra, entonces y en la medida en que la Causa de Substitucidn
del Administrador Maestro no haya side subsanada dentro del plaze previsto en dicha Clausula, el Fiduciario
podra, con la autorizacién previa y por escrito del Representante Comin y, deberd, una vez recibidas las
instrucciones de parte del Representante Comln, iniciar el procedimiento de substitucién del Administrador
Maestro bajo el Contrato de Administracion Maestra sefialando en dicho aviso ja Fecha de Substitucién del
Administrador Maestro mediante un aviso (el “Aviso de Terminacion”) dado al Administrador Maestro (con
copla a las Agencias Calificadoras),

El Fiduciario debera nombrar al Administrador Maestro Substitutc dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que el Representante Comin le autorice por escrito nombrar a un Administrador
Maestro Substituto.

En todo caso el Administrador Maestro Substitute que se designe deberd cumplir con los requisitos establecidos
en la Seccitn 6.3 del Contrato de Administracién Maestra y deberd ser aceptable para el Administrador.

Al llegar la Fecha de Substitucién del Administrador Maestro y dnicamente después de que el Administrador
Maestro Substituto designado haya aceptado su designacién, todos los derechos y obligaciones del
Administrador Maestro bajo el Contrato de Administracion Maestra serdn transferidos y asumidos por el
Administrador Maestro Substitute; en el entendido, sin embarge de que el Administrador Maestro continuaréd
desempefiando sus funciones hasta la Fecha de Substitucidn del Administrador Maestro. A partir de la Fecha de
Substitucion del Administrador Maestro, éste dejard de tener derechos y obligaciones bajo el Cantrato de
Administracién Maestra (salvo por las obligaciones pendientes que correspondan al periodo anterior a ia
efectividad de su remocién, las obligaciones descritas y las obligaciones de ingemnizar de acuerdo con lo
establecido en el punto d, de la Seccién 5.1 del Contrato de Administracién Maestra),
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En el evento de substitucién de! Administrador Maestro, éste entregard en ia Fecha de Substitucion del
Administrador Maestro at Administrador Maestro Substituto, toda la informacidn o documentacion que
razonablemente le solicite el Administrador Maestro Substituto relacionada con el Contrato de Administracion
Maestra y los servicios contempiados en el mismo.

El Administrador Maestro Substituto, el Fiduciario v el Administrador Maestro, suscribiran, en la Fecha de
Substitucién del Administrador Maestro un acta de entrega, declarando haber recibido la deocumentacion e
informacion que le sea entregada conforme al parrafo anterior.

A partir de la Fecha de Substitucién del Administrador Maestro, todas {as referencias hechas en el Contrato de
Administracién Maestra, en el Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Cesidn, en el Contrato de
Administracién y cualquier otro documento relacionado con fos mismos al Administrador Maestro, se
entenderdn hechas a iz entidad que actla como Administrador Maestro Substituto y ésta adquirird todos los
derechos y estard sujeta a todas las obligaciones, responsabllidades y deberes de! Administrador Maestro de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Administracién Maestra (en el entendido de que el
Administrader Maestro Substituto no serd responsable de los actos u omisiones del Administrador Maestrao).

Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos anteriores, el Fiduciario estara autorizado y facuitado (ante la falta
de cooperacion del Administrador Maestro) para actuar en substitucion del Administragor Maestro vy firmar
todos los documentos y realizar todos los actos que sean necesarios para realizar la substitucion.

El Administrador Maestro tendra derechc a recibir los Honorarios por Administracién Maestra devengada a su
favor hasta la Fecha de Substitucion del Administrador Maestro,

Requisitos del Administrador Maestro Substituto

La entidad que el Fiduciario nombre comoc Administrador Maestro Substituto, deberd reunir las siguientes
caracteristicas: (i) contar con todas las autorizaciones gubernamentales, sistemas y medios necesarios para
llevar a cabo las funciones descritas en el Contrato de Administracidon Maestra a cargo del Administrador
Maestro, (ii) contar con amplia experiencia a juicio del Fiduciaric en la administracién maestra de cartera
hipotecaria comparable a los Créditos Hipotecarios, (i) aceptar sin limitaciones todos los términos vy
condicicnes del Contrato de Administracidon Maestra, vy {iv) que en la opinidn de las Agencias Calificadoras, su
intervencion no afecte en forma negativa la Calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,

Renuncia def Administrador Maestro

El Administrador Maestro sclamente podra renunciar a su cargo de Administrador Maestro bajo el Contrato de
Administracién Maestra en el supuesto que llegue a ser ilegal para el Administrador Maestro continuar
cumpliendo con sus cbligaciones bajo el Contrato de Administracion Maestra debido a (i) la revocacion de
cualquier autorizacion gubernamental necesaria, (i) la modificacion de leyes, reglamentos 1 otras Leyes
Aplicables en México o el extranjero, o (iii) la Interpretacion de dichas leyes, reglamentos o disposiciones, en
cualquiera de dichos casos, el Administrador Maestro Substituto sera nombrado conforme a la Clausula Sexta
del Contrato de Administracion Maestra y se le informara a las Agencias Calificadoras.

Al presentar su renuncia conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior, el Administrador Maestro acompafiara
una opinién de un despache de abogados de reconocido prestigio gue certifique la existencia de cualquiera de
los supuestos ahi contenidos,

La renuncia del Administrador Maestro conforme a la Clausula Séptima del Contrato de Administracién Maestra
debera ser notificada al Administrador, al Fiduciaric, al Representante Comdn, v a las Agencias Calificadoras,
sefialando en dicha notificacién la Fecha de Substitucidn del Administrador Maestro que no podra ser anterior a
sesenta {60) Dias Habiles contades a partir de dicha notificacion, £l proceso de substitucion del Administrador
Maestro en caso de renuncia, se regird en lo aplicable, por io dispuesto en ia Clausuia Sexta de! Contrato de
Administracion Maestra.

Contrato de Cesion
Descripcién del Contrato de Cesion

El Cedente cedid, aportd y transmitié irrevocablemente y libre de cualquier gravamen, al Fiduciario para formar
parte del Patrimenio del Fideicomiso, la propiedad y titularidad de la totalidad de ios Derechos de Crédito, que
se relacionan de forma individuat en el Anexo “B” de! Contrato de Cesién, de conformidad con los articulos
2029, 2032, 2033 y demas aplicables del Cédigo Civil Federal y sus correlativos del Cédigo Civii para el Distrito
Federal y de los Cédigos Civiles para los estados de la Repilblica Mexicana.

Los Derechos de Crédito cedidos, incluyen:

a. Todos los derechoes, titularidad y beneficios det Cedente (tanto presentes como futuros) que correspondan
a los Creditos Hipotecarios;

b, Los Expedientes de Crédito relacionados con los Derechos de Crédito;

c. Todos los derechos principales y auxitiares del Cedente en su caracter de acreedor junto con todos los
frutos, productos y accesorios que les corresponden conforme a cada Derecho de Crédito incluyende los
derechos en su caracter de acreedor hipotecario respecto a las Hipotecas constituidas sobre el Inmueble
relacionada con cada unco de ios mencionados Créditos Hipotecarios; v todos los derechos del Cedente
como beneficiario {i} en su caso, de la obligacién a cargo de! Fideicomitente, respecto a cada Crédito

Y

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-20 PAGINA 54




Hipotecario, de realizar ¢l pago por et Salde Insoluto de un Crédite Hipotecario, en caso de invalidez,
incapacidad total permanente ¢ muerte del Deudor Hipotecario correspondiente. Lo anterior, a fin de dar
cumplimiento a o dispuesto en ef articule 182 de iz Ley del ISSSTE y de conformidad con los requisitos
establecidos en los Créditos Hipotecarios {la “Garantia del Crédito de Vivienda™), vy {ii) del seguro
contra dafios contratado por FOVISSSTE, respecto de cada Inmueble, para cubrir cualguier dafio o
menoscabo que pueda sufrir dicho Inmueble (incluyende dafios derivados de incendio, inundacion,
terremoto, huracdn, tornado, avalancha, erupciones volcanicas, explosiones, caida de ob]etos tales como
aviones, drboles, dafios ecoldgicos, entre otros) de conformidad con los requisitos establecidos en ios
Créditos Hipotecarios (el “Sequre” o “Sequro de_ Dafigs” indistintamente), incluyendo el derecho a
obtener fos recursos provenientes de los Derechos Derivados del Seguro en tante los mismos se relacionen
con dichos Derechos de Crédito; v

d.  La totalidad de & Cobranza de cada uno de los Créditos Hipotecarios, con excepcidén de las Cantidades
Excluidas.

La cesion de los Derechos de Crédito no inciuye o no se interpretard que incluye cualquier obligacién a cargo
del Cedente derivada de los Créditos Hipotecarios.

Garantia del Crédito de Vivienda

En caso de que se actualice alguno de los supuestos establecidos en el articulo 182 de fa Ley del ISSSTE, el
Fidelcomitente estard obligado a depositar en fa Cuenta del Fideicomiso el Saldo Insolute del Créditc
Hipotecario respectivo, el Dia Habil siguiente a que hays sido acreditado fehacientemente al FOVISSSTE un
evento cubierto por la Garantia del Crédito de Vivienda.

FOVISSSTE, tendrd ef derecho, mas no ia cbligacion, en cuaiquier momento durante la vigencia del Contrato de
Cesion, de liberarse de dicha obligacidn, mediante la contratacién de un seguro que ofrezca una cobertura
equivalente, en cuyo caso designara al Fideicomiso coma beneficiario de los mismos. La institucion de seguros
que contrate para estos efectos ef Fideicomitente en su capacidad de Administrador, deberd tener la capacidad
y solvencia necesaria para cumplir con las obligaciones de pago asumidas y en todo momento, el monto, v los
términos v condiciones de dicho segurc deberan de ser mejores o iguales que agueilos segures gue contrate el
FOVISSSTE para la cobertura de su propia cartera hipotecaria,

Contraprestacion

£l Cedente recibird como contraprestacion por ia cesidén al Fiduciario de los Derechos de Crédito prevista en el
Contrato de Cesién (i} un monto equivaiente al 100% (cien por clento) del Saldo Insoluto de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre, el cual serd pagado por el Fiduciario con cargo a la Cuenta del
Fideicomiso; y (ii) la Constancia.

Depésito de fos Expedientes de Crédito

En la fecha de celebracion del Contrato de Cesidn, el Cedente hace la entrega juridica de los Expedientes de
Crédito relativos a jos Créditos Hipotecarios en favor del Cesicnario. Asimismo, en este acto, el Casionario lleva
a cabo la entrega juridica de los mismos al Administrador conforme a lo establecido en ef Contrato de
Administracion.

En terminos del Contrato de Administracidn, el Custodio ha quedado designado como depositaric de los
Expedientes de Crédito ajustdndose en lo no previsto por ef citado Contrato de Admnmstracaon a lo dispuesto en
el Artfculo 2516 vy demas aplicables del Cédigo Civil para el Distrito Federal. Et Custodio, mantendrd los
Expedientes de Crédito en una bodega a prueba de incendio, inundaciones y con ci:mauzacmﬂ adecuada para
su resguardo, ubicada en el domicilio sefialado en el Contrato de Administracidn con (a finalidad de garantizar la
integridad fisica de los mismos, Fn caso de que e! Custodio cambie fa ubicacidn de ios Expedientes de Crédito
debera notificar por escrito af Fiduciario la nueva ubicacién de los Expedientes de Crédito con cinco (5) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que ocurra dicho cambio.

Las partes del Contrato de Cesidn convienen gue el Cedente en su capacidad de Administrador tendra pleno
acceso a los Expedientes de Crédito con et fin de cumplir con sus obligaciones al amparo del Contrato de
Administracidn. Sin embargo, dicha posesién no le dard ningdn derecho de propiedad sobre los Derechos de
Crédite y beneficic del Seguro y la Garantfa del Crédito de la Vivienda ni podrd extraerios o sustraer
documentos de dichos Expedientes de Crédite salvo que lo tenga expresamente permitido bajo el Contrato de
Administracién.

Declaraciones del FOVISSSTE con respecto de los Créditos Hipotecarios; limitacién de
responsabilidad:

Que: (i} el Cedente es el (nico y legitimo propietario de los Derechos de Crédito gue se relacionan en el Anexo
"B" del Contrato de Cesion y no ha cedido (lncluyendo la cesion como garantia) sus derechos, ni ha creado
ningtn Gravamen o afectacién, o celebrado ninglin contrato que pudiese afectar su tstulandad sobre de los
mismos, de manera alguna; y (u) el Cedente tiene devecho a ceder dichos Derechos de Crédito.

Con respecto a los Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexo “B” del Contratc de Cesidn, a la fecha de
cesién:
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La informacion que se sefiala en el Anexo "B del Contrate de Cesion, es correcta, precisa y suficiente para su
identificacion, y que contiene los saldos insclutos 2 la Fecha de Corte. Dicha informacion es congruente con la
informacion contenida en los Expedientes de Crédito v en las bases de datos correspondientes;

. El Cedente tiene derecho a ceder dichos Derechos de Crédito;

Cumplen con todos y cada uno de los Requisitos de Elegibilidad que se mencionan en la Clausula Octava det
Contrato de Fideicomiso, que son:

1.

10,

11

12.
13,

14.

15.

16.

FOVISSSTE es el dnico v legitimo titular de cada uno de los Derachos de Crédito que se relacionan en
el Anexo “B" del Contrato de Cesidn.

Los contratos que documentan los Derechos de Crédito son legalmente validos y exigibles vy fueron
otorgados por las partes de los mismos cumpliende con todas las disposiciones legales federales y
focales aplicables.

Cada uno de los Créditos Hipotecarios y sus correspondientes Hipotecas, estdn debidamente
documentados en escrituras plblicas las cuales han sido debidamente inscritas en el registro publico
de la propiedad correspondiente a cada uno de los Inmuebies y cada una de las Hipotecas constituye
un derecho real de garantia en primer lugar y grado de prelacién debidamente perfeccionado de
conformidad con la Ley Aplicable.

Las obligaciones de los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios son legalmente exigibles
conforme a sus términcs, v el Deudor Hipotecario, de conformidad con la documentacion y las
declaraciones realizadas en el contrato respectivo, estaba plenamente capacitado para celebrar el
Crédito Hipotecario al momento de su celebracion.

Todas las obligaciones de FOVISSSTE como cedente segln se prevén en los términos y condiciones de
ios Créditos Hipotecarios han sido cumplidas en su totalidad, de manera que no existe en la fechs del
Contrato de Cesidn, ni existia en la Fecha de Corte, obligacidn alguna a cargo del Fideicomitente como
cedente pendiente de cumplimiento.

El monto total a cargo del Fideicomitente de todos y cada uno de 10s Créditos Hipotecarios ha side
desembolsado. No existen chligaciones de desembolso adicionales, todos los gastos y costos incurridos
en relacién con la celebracion de tos Créditos Hipotecarios y el registro de fas Hipotecas han sido
pagados y no existe la obligacion de reembolse a cargo del Fideicormitente.

El Fideicomitente no tiene conocimiento de litigios de ningdn tipo ante tribunales locales ¢ federales en
relacion con los Créditos Hipotecarios que puedan afectar 1a validez y exigibilidad de los mismos.

1os Derechos de Crédito se derivan de Créditos Hipotecarios, para la adquisicidn de vivienda nueva o
usada y no incluyen créditos hipotecarios otorgados para reparar, ampliar o mejorar vivienda, ni
pasivos contraidos para cualguiera de ios conceptos antes mencionados.

Cada uno de dichos créditos se encuentra denominado en VSM y tiene una tasa de interés minima de
4% (cuatro por ciento) fija,

Todos ios Créditos Hipotecarios, fueron otorgados de 2002 en adelante y a la Fecha de Corte tienen
una antigliedad minima de 6 (seis) meses,

A la Fecha de Corte, la razén del Saido Insoluto del Crédito Hipotecario contra el valor de las garantias
("LIV") es menor o igual a 95% (noventa y cinco por ciento) para cada Credito Hipotecario; en el
entendido que el saldo insoluto conjuato a la Fecha de Corte de los Créditos Hipotecarios cuyo LTV es
mayor a 90% (noventa por ciento), no excede el 25% (veinticinco por ciento) del saldo insoluto de
todos los Créditos Hipotecarios a la Fecha de Corte. Eif LTV del portafolio es de 56.34% a la fecha de
corte de agosto 2013,

Cada uno de los Créditos Hipotecarios cuenta con un Expediente de Crédito completo.

Los Deudores Hipotecarios de los Créditos Hipotecarios: (i) bajo el esquema Tradicional son: (a)
trabajadores activos del sector piblico; y (b) a la Fecha de Corte han realizado al menes cuatro pagos
quincenales por concepto de! Crédito Hipotecario.

Desde su otorgamiento y a la Fecha de Corte, ningdn Crédito Hipotecario ha (i} sido objeto de
modificacién (i} estado sujetc a un Periode de Prorroga, (iii) generado intereses moratorios por un
incumplimiento de pago durante los Gltimos 12 (doce) meses. Para efectos de claridad, el
incumplimiento en el pago es calculado de la siguiente manera: no ha tenido (8) 2 o mas veces un
incumplimients de pago por un plazo de treinta y un dias calendario y (b) 1 © mas veces un
incumpiimiento de pago por un plazo mayor a sesenta y un dias calendario.

A la fecha de ia cesién, cada uno de los Créditos Hipotecarios se encuentra al corriente en sus pagos,
tanto por concepto de interés, principal, impuestos y demds cantidades pagaderas por el Deudor
Hipotecario al amparo def contrato que decumenta el Crédito Hipotecario respective y ningin Deudor
Hipotecario estd en incumplimiento de cualquier obligacion respecto a su Crédito Hipotecario.

Los Créditos Hipotecarios se encuentran libres de Gravamenes, salvo por la Hipoteca otorgada a favor
del Fideicomitente.
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17. A la fecha del Contrato de Cesion, no existe un incumplimiente de las obligaciones de los Deudores
Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios {distintos de incumplimiento de pago) ¢ un evento que con
el paso del tiempo ¢ siende notificade pueda constituir un incumplimiento de los términcs y
condiciones de los Créditos Hipotecarios.

18. A la Fecha de Corte, no se ha (i) liquidado, cancelado ¢ subordinado total ¢ parcialmente, (4} liberado
ninguna Hipoteca, {iii} cedido o enajenade ningdn Crédito Hipotecario, o (iv} reafizado ning(in pago o
anticipe por cuenta o para beneficio de ningin Deudor Hipotecario p capitalizado cantidad alguna
devengada o pagadera bajo los Créditos Hipotecarios distinta de los ajustes que resuitan de la
actualizacion de VSM en la cual dichos Créditos Hipotecarios se encuentran denominados.

19, Bl otorgamiento de los Créditos Hipotecarios y las Hipotecas, y los mecapismos de cobro
implementados con anterioridad a la fecha de celebracion del Contrato con respecto a los Créditos
Hipotecarios se han regide conforme a practicas y politicas legales, prudentes y comunes para un
organismo de servicio social mexicano v conforme a ias practicas del Administrador.

20, Los términos y condiciones de los Créditos Hipotecarios no otorgan al Deudor Hipotecario ninguna
excepcion adicional a {i) las previstas en la ley en el caso de ejecucion de la Hipoteca y (ii) las
previstas en la Ley del ISSSTE, particularmente e! derecho de Prorroga a que alude el articulo 183 de
{a Ley del ISSSTE.

21. Ningin Crédito Hipotecario otorga al Deudor Hipctecario el dereche a compensar pagos u otra
excepcion similar, v la ejecucion de los términos previstos en cualquier Crédito Hipotecario o el
cumplimiente de obligaciones o ejercicic de derechos previstos en el mismo no resuftard en la
ineficacia de dicho Crédito Hipotecario ni sujetard dicho Crédito Hipotecario a compensacidén u otra
aexcepcion simifar.

22. Los Créditos Hipotecarios cumplen con ias disposiciones legales aplicables en relacion a los intereses.

23. Salvo por ia Hipoteca constituida sebre 10s Inmuebtes, no existe garantia adicional que responda por el
cumplimiento, por parte del Deudor Hipotecario, de sus obligaciones bajo los Créditos Hipotecarios.

24. A la fecha de cesién, el Fideicomitente no tiene conocimiento de la existencia de algdn procedimiento
tendiente a la expropiacion de algin inmueble o de que cualquier Inmueble se encuentre afectado en
virtud de contaminacién ambiental, incendio, temblores, huracanes u otros desastres naturales.

25. Cada Inmueble cuenta con Seguro y la pdliza del Seguro correspondiente ha sido debidamente
contratada con la aseguradora, la cual se encuentra debidamente autorizada de conformidad con la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros como una institucidn de seguros.

26. La podliza del Seguro ha sido renovadas antes de su vencimiento, las primas han sido pagadas en su
totalidad y por 1o tante la vigencia de diche Seguro se encuentra en piena vigencia.

27. Cada uno de los Créditos Hipotecarios fue otorgadc respecto a un Inmueble y se encuentran regidos
por las leyes de un estado o entidad federativa de la Republica Mexicana gue ha adoptado en su
Cédigo Civil disposiciones que permiten a FOVISSSTE transmitir los Derechos de Crédito
correspondientes al Fideicomiso sin necesidad de inscripcidn en el Registro Plblico de la Propiedad
respectivo o de notificacién a los deudores respectivos en términos similares al articuio 2,926 del
Caodige Civil para el Distrito Federal,

Substitucion y readquisiciéon de Créditos No Elegibles,

En el caso de gue el Cedente (i) reciba un Reguerimiento de Reemplazo por parte del Fiduciario ¢ del
Representante Comdn, o (ii) por cualguier motivo tenga conocimiento de que (a) omitid cumplir con las
obligaciones establecidas en las Clausulas Sexta y Séptima del Contrato de Fideicomiso, respecto de une o mds
Derechos de Crédito ¢ Derechos de Crédito Substitutos o (b) cualesquier Derechos de Créditos sea un Derecho
No Elegible el Cedente estara obligado a, dentro de un piazo de 20 (veinte) Dias Habiles contados a partir de la
actualizacion de los supuestos mencionados en los incisos (i) y {ii) respectivamente de esta Seccion, sustituir o
readquirir un Derecho de Crédito No Etegible, seglin corresponda.

La substitucién ¢ readquisicion de Derechos de Crédito debera efectuarse conforme a los términos establecidos
en e} Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, conforme a la Clausula Novena de! Fideicomiso, Fi Fideicomitente tendra el derecho, mas no la
obligacién de readquirir ja totalidad del Patrimonio del Fideicomiso a partir del momente en el cuai el Saldo
Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios sea menor o igual al 10% (diez por ciento) del Saldo Insoluto
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en a2 Fecha de Cierre,

Descripcion del Contrato de Garantia de Pago Oportuno

El Fiduciario Emisor, el 3 de junio de 2014 celebré un Contrato de Garantia de Pago Oportuno,

Las partes del Contrato de Garantia de Pago Oportuno son:

El Garante; £n su caracter de garante,

fare BOVISSSTE
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Fiduciario del Fideicomiso Emisor: Fn su caracter de deudor por lo que respecta
exclusivamente ai pago de la Contraprestacion de (&
GPO vy, una vez liquidadas ja totalidad de las
obligaciones al amparc de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, por io que respecta ai pago de cualesquier
cantidades adeudadas al Garante.

Fiduciario del Fideicomiso de Repago: En su caracter de deudor por lo que respecta, satvo
por &l page de la Contraprestacion de la GPO, al pago
de cualesquier cantidades gue se le adeuden al
Garante al amparo del Contrato de Garantia de Pago
Oportunc.

£ FOVISSSTE: En su caracter de Testigo. J

Garantia de Pago Oportuno.

En virtud del Contrato de Garantia de Pago Oportuno, el Garante ctorga a los Tenedores, a través del
fideicomiso Emisor, una garantia irrevocable e incondicionai de pago oportuno hasta por et Monto Disponible,
por concepto de intereses ordinarios y, en su caso, principal, ya sea en una o varias disposiciones, conforme a
lo establecido en dicho Contrato

para efectos de o anterior, el Garante hara entrega at Fiduciario £misor de las cantidades de dinero necesarias,
para que éste pague oportunamente a los Tenedores, tanto el capital como los intereses ordinarios derivados
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta por el Monto de Disponibie.

£l Fiduciaric Emisor deberd destinar los montos que reciba del Garante exclusivamente al pago a 10s Tenedores,
de intereses ordinarios o de capital derivados de los CBF's.

Plazo.

La Garantia que otorga et Garante es de cardcter irrevocable y estard en vigor hasta que haya sido totalmente
kquidado a los Tenedores el principal de los CBF's junto con sus intereses ordinarios.

Contraprestacién.

Exclusivamente e} Fiduciario Emisor ilevara a cabo el pago de la contraprestacidn de conformidad con los fines
establecidos en el Fideicomiso Emisor.

£l Fiduciario Emisor con cargo at Patrimonio Fideicomitido de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso Emisor y
hasta donde baste y alcance, se obliga a pagar al Garante, come contraprestacion anual por el otorgamiento de
la Garantia de Pago Oportuno, las cantidades que resulten de aplicar 0.37 % (cero punto treinta vy siete por
ciento) (37 puntos base) sobre el Saldo Insolute de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, mensual y
proporcionaimente en cada Fecha de Pago.

Ejercicio de la Garantia.

Exclusivamente ei Fiduciario Emisor pudra ejercer ia Garantia de Pago Oportuno en beneficio de los Tenedores.
En todo caso, las cantidades ejercidas al amparo de la Garantia de Pago Oportunc deberan ser recibidas por el
Fiduciaric Emisor para su aplicacién conforme a lo establecido en el mismo.

Para el ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno gue otorga et Garante en los términos del Contrato de
Garantia de Pago Oportuno, el Fiduciario Emisar, por conducto de su representante, deberd presentar al
Garante, mediante las plataformas electronicas designadas por este, solicitud por escrito mediante fedatario
publica o por comunicacion electrdnica con al menos entre 40 (cuarenta} y 48 (cuarenta y ocho) horas de
anticipacién a la fecha en que el page a los Tenedores tenga que verificarse, la cual significa declaracion bajo
protesta de decir verdad que en la Fecha de Pago de gue se trate, ha ocurrido alguna o algunas, segln
corresponda, de las causales para ¢l gjercicio de la Garantla de Pago Oportuno que se describen a confinuacion.

E! Fiduciario Emisor, podra ejercer la Garantla cuando se presente(n) alguno(s) de los siguientes supuestos!

1. Que en cualquier Fecha de Pago, los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso Emisor sean
insuficientes para cubrir los pagos derivados de los Certificados Bursatites Fiduciarios, por concepto de
intereses ordinarios. Lo anterlor, en &l entendido que el Fiduciario Emisor podra usar como ejercicio de
la Garantia el monto requerido para cubrir los pagos de intereses ordinarios de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios a la Fecha de Pago correspondiente o el Monto Disponible, lo que resulte menor.
Lo anterior se podra usar exclusivamente para pago de intereses ordinarios,

2. Que en cualquier Fecha de Pago, se encuentren agotados los recursos liquidos dei Patrimonio del
Fideicomiso Emisor y el Aforo de Ejercicio es una cantidad negativa., En cuyo caso, e Fiduciario Emisor
podra usar como ejercicio de la Garantia, el monte requerido para alcanzar el Monto Objetivo Aforo o
el Monto Disponible, lo gue resulte menor, Lo anterior se entendera exclusivamente para la
amortizacion anticipada voluntaria de principal {conforme a lo establecido en los Documentos de la
Emisidn) para recuperar un Aforo de Ejercicic igual a 0 (cero), seglin el ohjeto de la Garantia definide
en fa Clausula Segunda de dicho Contrato. Monto Objetivo Aforo
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3. Que en la Fecha de Vencimiento de la Emision, los recursos liquidos del Patrimonic del Fideicomiso
Emisor sean insuficientes para cubrir los pagos derivados de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, por
concepto de salde insoluto exigible al vencimiento. En cuyo caso, el Fiduciario Emisor podrd usar como
ejercicic de ia Garantia el monto requerido para cubrir los pagos de saldo inscluto exigible de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a la Fecha de Vencimiento de la Emisién o el Monto Disponible, lo
que resulte menor. Lo anterior se podrd usar exclusivamente para pago de saldo insoluto exigible al
vencimiento,

En virtud de la solicitud a que se refiere el parrafo anterior, el Garante se obliga incondicionalmente durante la
vigencia del Contrato, a depositar o transferir recursos a la cuenta del Fideicomiso Emisor sefalada en la
solicitud mencionada, dentro de los dos Dias Habiles siguientes a la recepcion de la misma.

La incondicionalidad de la Garantia se traduce en que el Garante acepta expresamente que no ejercitara
derecho alguno para retener o demorar cualguier ejercicio de la misma.

Reembolso.

Hasta en tanto no hayan sido liguidados en su totalidad los CBF's emitidos al amparo del Fideicamiso Emisor,
exclusivamente el Fideicomiso Repago estard obligado a reembolsar al Garante, en el domicilio de este ditimo
sin necesidad de requerimiento o interpetacion previos, las cantidades gue este (ltimo le hubiera entregade al
Fideicomiso Emisor con motivo del ejercicic de la Garantia en cumplimiento del Contrato de Garantia de Pago
Oportuno y los intereses respectivos, con cargo al patrimonio fideicomitido del Fideicomiso de Repago v hasta
donde este alcance de acuerdo con la prelacion de pagos indicada en el Contrate de Fideicomiso de Repago vy
que le corresponde por su cardcter de fideicomisario en primer lugar en el Fideicomiso de Repago.

Una vez liguidadas todas y cada una de las obligaciones al ampara de los CBF's, el Garante podrad requerir el
pago de las cantidades que, en su caso, le adeude el Fiduciario Emisor con carge al Patrimonic del Fideicomiso
Emisor y/o del Fideicomiso de Repago indistintamente, conforme 2 los términos establecidos en los respectivos
contratos antes mencionados.

Incumplimiento.

En caso de que el Fiduciaric Emisor o el fiduciario del Fideicomiso de Repago incumplan con cualquiera de ias
obligaciones a su cargo previstas en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno, el Garante aplicara io siguiente:

a) Exclusivamente el Fiduciario de Repago, se obliga a pagar inmediatamente al Garante las cantidades que te
haya entregade el Garante al Fiduciario Emisor por el ejercicio de la Garantia, sin necesidad de
requerimiento o interpelacién previos,

Una vez liguidadas todas las cantidades derivadas de las obligaciones al amparo de los CBF’s, el Garante
podrd requerir el pago de cualesquier cantidades que se le adeuden indistintamente al Fideicomisc Emisor
o al Fideicomisc de Repago. Lo anterior, conforme a los términos y prelacidn establecida en dichos
contratos de fideicomiso.

b) Todo retraso causard intereses moratorics equivalente a aplicar 1.5 {unc punto cinco} veces la Tasa de
Interes de la Emisidn de los CBF's,

¢) Independientemente de los intereses sefialados en el inciso anterior, el Fideicomiso Emisor vy el Fideicomiso
de Repago, en su caso, deberd indemnizar al Garante por cualesquier dafios y perjuicios que le causen al
Garante con motivo de dicho incumplimiento.

Las obligacicnes a cargo de los deudores previstas se sujetaran 2 la prelacién de pagos prevista en el Contrato
de Fideicomiso de Repago y en el Contrato de Fideicomiso Emisor, segun corresponda, sin perjuicio de que los
intereses moratorios se calcularan desde su incumplimiento, Las responsabilidades de los deudores se limitaran
hasta donde basten y alcancen los recursos afectos al Fideicomiso de Repago y al Fideicomiso Emisor, segiin
corresponda.

Asimismo, las Partes acuerdan que el incumplimiento por parte del Fiduciario Emisor o del fiduciario del
Fideicomiso de Repago de sus obligaciones no afectara ia validez, irrevocabilidad y exigibilidad de la Garantia.

Obligaciones de Pago.

Las Partes de! Contrato de Garantia de Pago Oportunc acordaron, que saivo por el pago de la Contraprestacion
de la GPO cualesquier pagos al Garante por concepto de intereses, reembolsos o cualesquier otros que en
términos de dicho Contrato le correspondan al Fiduciario Emisor o al Fideicomiso de Repago, se llevaran a cabo
en primer lugar por el Fideicomiso de Repago, hasta donde baste vy alcance el Patrimonio dei Fideicomiso de
Repago,
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Una vez liquidadas todas las cantidades at amparo de los CBF's emitidos por ei Fideicomiso Emisor, el Garante
tendrd de derecho de exigir indistintamente a} Fideicomiso Emisor o al Fideicomiso de Repago, cualesquier
cantidades que se le adeuden conforme al Contrato de Garantia de Pago Oportuna.

Descripcion del Fideicomiso de Repaqgo

El Fideicomitente, el 3 de junio de 2014 constituyé un Contrato de Fideicomiso irrevocable de administracion, Y
pago que se identifica como F/310107.

l.as partes det! Fideicomiso son:

a.

Fideicomitente: FOVISSSTE.

Fiduciario: HSBC México, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo

Financiero HSBC, Division Fiduciaria.

Fideicomisario en El Garante, hasta por cualesquier monto al que, en su caso,
Primer Lugar: tenga derecho en términos del Contrato de Garantia Oportuno,
Fideicomisario en FOVISSSTE, hasta por cualesquier monic af que, en su caso,
Segundo Lugar: tenga derecho en términos det Fideicomise de Repago.

Fines del Fideicomiso.

Son fines de! Fideicomiso de Repago que ef Fiduciario de Repago: (i} abra las cuentas y fondos del Fideicomiso
de Repago a su nombre y las opere conforme a lo establecide en el dicho fideicomiso; {ii) reciba la propiedad %
mantenga la titularidad de los bienes y/o derechos que forman parte del patrimonic del Fideicomiso de Repago;
(iit) utilice las cantidades disponibles de ias cuentas y fondos del Fideicomiso de Repago conforme a o
establecido en dicho instrumento; (iv) invierta las cantidades que se encuentren disponibles en las cuentas ¥
fondos det Fideicomiso de Repago, conforme y de acuerdo a lo establecido en diche instrumento: y {iv) aplique
los flujos de efective derivados de los Derechos Crédito (los “Productos de los Derechos”), conforme & lo
establecido en dicho instrumento.

Patrimonio del Fideicomiso.

N
b,

<o

d,

g

La aportacién inicial,

Los Productos de los Derechos,

Las cuentas y fondos de} Fideicomiso de Repago vy e efectivo depositado en dichas cuentas y
fondos.

Cualesquier cantidades que deriven del ejercicio de los Productos de los Derechos o de la
Garantia de Crédito de Vivienda,

Los flujos derivados de la Liquidacién.,

Las cantidades que por cualquier concepto transfiera el Fideicomitente al Fiduciario de
Repago.

Cualguier otra cantidad y/o derecho del Fiduciario de Repago en su caracter de Fiduclario del
Fideicomiso de Repago y el Contrato de Garantia de Pago Oportuno,

Todos los valores y ofras inversiones, asi como las devoluciones que se deriven de esos
valores e inversiones, conforme a las inversiones permitidas que reafice el Fiduciario de
Repago .

tas demas cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su caso, aporte el Fideicomitente
conforme a lo sefialade en el Fideicomiso de Repago, para el cumplimiento de sus fines,

Cuentas del Fideicomiso.

Cuenta del Fideicomiso de Repage: A mas tardar el Dfa Habil inmediato siguiente a la fecha de
celebracion del Fideicomiso de Repago, el Fiduciario de Repago deberd abrir la cuenta del Fideicomiso
de Repago (I “Cuenta del Fideicomiso de Repago”), en la cual recibird: {i) la aportacién inicial; (i) los
flujos derivados de los Derechos de Crédito; y (i) cualesguiera otros recursos aportados ai patrimonio
del Fideicomiso de Repago.

Fondo de Reserva. A mds tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de celebracion del

Fideicomiso de Repago, ef Fiduclario de Repago deberd abrir ef fondo de reserva (el “Fondo de
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Reserva™ al cual, con cargo a la Cuenta de! Fideicomiso de Repago, transferira los recursos necesarios
para alcanzar ef saldo objetive del fonde de reserva {el "Saldo Gbjetivo del Fondo de Reserva™).

El Saldo Objetivo del Fonde de Reserva sergd un monto equivatente a 3 (tres) veces ef monto en Pesos
que corresponda a los intereses pagaderos con respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
cada Fecha de Pago, conforme a lo estipulado en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno.

Cuenta del Servicio de la Garantia de Page Qportuno. A més tardar el Dfa Habil inmediato siguiente a
que el Fiduciario de Repago reciba una Notificacion de Disposicidon de la Garantia de Pago Oportuno, ef
Fiduciario de Repago debera abrir {a cuenta del servicio de la Garantia de Pago Oportuno {ia “Cuenta
del Servicic de la_Garantia de Pago Oportung™, a la cual, con cargo a la Cuenta del Fideicomiso de
Repago vy, en su caso, al Fondo de Reserva o al fondo de remanentes del Fideicomiso de Repago {el
“Fondo de Remanenies”), transferira los recurses necesarios para cubrir el servicio de fa Garantia de
Pagc Oportuno.

Fondo de Remanentes. A mas tardar ¢! Dia Habil inmediato siguiente a la fecha de celebracidon del
Fideicomisc de Repago, el Fiduciario de Repago debera abrir el Fondo de Remanentes, al cual el
Fiduciario de Repage transferird las cantidades remanentes.

Aplicacion de los Recursos de la Cuenta del Fideicomiso de Repago.

a. Gastos_del Fideicomiso: Bl Fiduciario de Repago retendrd en la Cuenta del Fideicomiso las
cantidades necesarias para cubrir los gastos del Fideicomiso de Repago.

b. Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: Cada Dia Habil, transferira de la Cuenta de! Fideicomiso de
Repago al Fonde de Reserva, las cantidades necesarias para y hasta alcanzar el Salde Objetivo del
Fondc de Reserva.

¢. Cyenta del Servicio de la Garantia de Pago Oportuno: El Fiduciario de Repago, a partir de que
reciba una Notificacion de Disposicidn de 2 Garantia de Pago y hasta en tanto no reciba de parte
del Garante una notificacion de cumplimiento respecto a dicha Notificacién de Disposicién de la
Garantia de Pagoc o una Notificacidn de Cumplimiento Total, deberd transferir a la Cuenta ded
Servicio de la Garantia de Pago Qportuno, las cantidades necesarias para cubrir el servicio de la
Garantia de Pago Oportuno conforme a la solicitud de pago respectiva.

d. Cantidades Remanentes. Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago y
siempre y cuando no se haya presentado un evento de incumplimiento del Fideicomitente,
fransferird al Fondo de Remanentes las cantidades remanentes que se encueniren depositadas en
la Cuenta del Fideicomiso de Repago, Lo anterior, una vez que el Fiduciario de Repago haya llevado
a cabo los pagos, retenciones y transferencias a que hacen referencia los incisos a) al c),
inmediates anteriores.

VI1.4 Estimaciones Futuras, Posibles Escenarios de Pago

£l objetivo de los siguientes escenarios de estrés es ejemplificar, de forma exciusivamente ilustrativa, la forma
como podrian irse amortizando los Certificados Bursatiles Fiduciarios ante distintas condiciones de: (i) prepago;
(iiy Cartera Vencida; (iii) salaric diario integrado de jos Deudores Hipotecarios; (iv) inflacion; e (v) incrementos
al SMGDF que afectan ¢! monto y el momento en que se reciban los flujos en el Fideicomiso y por tanto la
velocidad de amortizacion de los CBF’s, En consecuencia y por tratarse de proyecciones, gl comportamiento
real puede diferir sustancialmente de los escenarios presentados a continuacién,

La informacion contenida en el presente Suplemento con respecto a la amortizacion esperada de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios estd basada en una estimacion del comportamiento esperado de ia
amortizacidn de todos los Créditcs Hipotecarios con base en el comportamiento historico de los pagos
efectuados por los Deudores Hipotecarios tomando en cuenta las condiclones y/o variables macroecondmicas
prevalecientes actualmente y no existe certeza alguna de que dicha proyeccién se materialice.

Pudieren existir distintos factores, no reflejados en estos escenarios, que pueden afectar el monto y el
momento en que realicen los flujos, que los potenciales inversionistas deben considerar con el objeto de
deferminar los efectos que éstos pueden tener en su inversion. Los principales riesgos se describen en el
Prospecto y en este Suplemento, no obstante lo anterior es importante hacer notar gue los riesgos e
incertidumbres que se describen en los dichos documentos no son los Gnicos que pueden afectar a los CBF's, al
Fiduciario Emisor, al Administrador o a los Deudores Hipotecarios. Existen otros riesgos e incertidumbres gue se
desconocen o que actualmente se considera que no son significativos y que podrian tener un efecto adverso
sobre los CBF's o sobre las personas anteriormente descritas, En el supuesto de que llegue a materializarse
cualguiera de los riesgos que se mencionan en el Prospecto y en el presente Suplemente, el pago a los
Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los CBF's podria verse afectado en forma adversa.

Bajo los términos de los contratos que documentan ios Créditos Hipotecarios, los Clientes tienen el derecho a
efectuar, sin restriccion ni pena alguna el prepage de las cantidades adeudadas bajo los mismos.

OVISSSTE
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Por lo anterior, la amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios dependerd directamente dei
comportamiento de pagos que realicen los Deudores Hipotecarios, asi como las Dependencias v Entidades
respectivas en el futuro.

Si los Deudores Hipotecarios y las Dependencias y Entidades no mantienen un comportamiento de pago similar
al que han tenido en el pasado presentando atrasos en sus pagos, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
amortizaran en forma mas lenta que ia descrita en el presente Suplemento. De igual manera, si los Deudores
Hipotecarios incrementan el monto de pagos anticipados de principal bajo sus Creditos Hipotecarios, ios
Certificados Bursétiles Fiduciarios amortizardn en forma mas répida que la descrita en el presente Suplemento.

Bajo los términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, estas fluctuaciones en e comportamiento de la
amortizacion  anticipada de los Certificados Bursétiles Fiduciarios no dan derecho al pago de ninguna
penalizacion en favor de los Tenedores,

Supuestos de Escenario Neutro v Algunos Conceptos

£} Escenario Neutro descrito en las tablas que se presentan madas adelante, ha sido preparado sobre la base de
lag caracteristicas de los Derechos de Crédito afectados al Fideicomiso, asumiendo entre otras cosas, que:

i) Los pagos, para cada Crédito Hipotecario, estan basados en los saldos iniciales y corrientes en
VSM, el tipo de amortizacion del crédito, salario diario integrado de los Deudores Hipotecarios v la
tasa de interés de los Créditos Hipotecarios;

i) Los pagos de cada uno de ios Deudores Hipotecarios se componen de la suma de: (a) las
Aportaciones de las Dependencias y Entidades y (b) los de Descuentos sobre Nomina;

iii) El valor de la UDI aumenta su valor de acuerdo a un incremento del INPC de un 4.5% {cuatro
punto cinco por ciento) anual.

iv} El SMGDF se incrementa anualmente en un 4.5% (cuatro punte cinco por ciento) en pesos
nominales cada afio;

V) El salario diario integrado de los Deudores Hipotecarios se mantiene constante en términos de
SMGDF; sin tener incrementos anualizados sobre SMGDF al salario diario integrado de los Deudores
Hipotecarios ("SDI") del 0%”(cero por ciento);

vi} Las amortizaciones totales anticipadas de principal de los Créditos Hipotecarios son recibidas el
Ultimo dia de cada mes a una TCP del 1% (uno por ciento).

vii) No se presenta ning(n incumplimiente en el page de los Créditos Hipotecarios, estc es una TC dei
0% (cero por ciento);

wviii) Los pagos en relacion a los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran hechos a tiempo en cada Fecha
de Pago;

ix} El Fideicomitente no reguiere sustituir ningln Crédito Hipotecario no Elegible;

X) Para el calcuio de dichos escenarios se supuso una tasa de interés fija de los Certificados Bursétiles

Fiduciarios de 4.00% (cuatrc por ciento), Honorarios de Administracidon de 0.75% (cero punto
sesenta y cinco por ciento} mas IVA y presupuestos estimados para los diversos Honorarios por
Administracion Maestra y Gastos de Mantenimienta.

Xi} El costo de la garantia parcial por parte de la SHF ai mes es del 0.37 puntos bases anualizado
sobre saldos insolutos.

Lz tasa constante de prepago (“ICP") de "x"% asume que, durante cada mes de la vida de los Derechos de
Credito, el “x"% anualizado del saldo insoluto total de los créditos hipotecarios (calculados ai inicio del mes) es
prepagado. De la misma forma la tasa constante de incumplimiento (“TC€I") de “x"% ejempiifica la pérdida,
antes de recuperacién del saldo insoluto total de los créditos hipotecarios (calculados al iniclo del mes) de “x"%
anyal como resultado de incumplimiento. Asimismo, a continuacién se presentan ios resultados de escenarios
con tasas de incumplimientc que no se mantienen constantes a lo largo del fiempo, aumentando el
incumplimiento en los primeros meses, utilizando un supuestc sobre una standard default assumption (“x%
SDA™), donde se multiplica la curva 100%SDA '® por un factor de “x%". Para todos fos casos de
incumplimiento, se considera que e 40% def valor del crédito en VSM se recupera una vez terminado un
proceso, de 36 meses, de adjudicacion y venta det Inmuebie en garangia®l.

* La curva standard default assumption, 100%SDA para créditos recién originados, 0 meses de antigiiedad ¢ seasoning, comprende una tasa de
incumplimiento anualizada de 0.02% en el mes 1 incrementando por 0.02% cada mes hasta el mes 30 de tal forma que en el mes 30 la tasa de
incumplimiento anvallzada es 0.60%. Del mes 30 al mes 60 la tasa de incumplimiento anualizada se mantiene en 0.60% y del mes 61 al mes 120 la
tasa de incumplimiento anualizada declina de 0.60% a 0.03%, manteniéndose en 0.03% en los meses posteriores at 120.

' Como métrica adicional del incumplimiento y recuperacion conjuntamente ensefiaremos el % de Pérdida Acumulada en UDI definide como: (A} {i)
La suma del Saldo en incumplimiento en UDI menos {li) ta suma de las recuperaciones por venta del inmueble en garartia en UDI y ambos entre (B)
e} Saldo Intcial de fa cartera en UDIL.
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Escenarios de Sensibilidad

para cada escenario de estrés se estimaron {os siguientes conceptos:

1. La amortizacion y pago de los CBF's por concepto de intereses asi como el balance de éstos.

2. La duracién, vida media y madurez estimados®?.

3. La duracién, vida media y madurez estimados suponiendo que se ejerce ia opcidn de readquisicion en
la cual la Fideicomitente podra readquiric los derechos de credite del Fideicomiso, es decir, cuando el
saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sea igual 0 menor al 10% {diez por ciento) del
saldo insoluto de los CBE's al momento de la Emision ("Clean up Cali”)

A continuacion se presenta un resumen de los escenarios de sensibilidad analizados; esto es el escenario neutro
y los 5 escenarios de estrés respecto de variacién del SMGDF, fa inflacidn {o UDI), el porcentaje de prepago, las
pérdidas acumuladas y el salario diario integrado {501} de los acreditados:

Buracion fains: 372 337 423 §11 343 245 6 364 176 377 373
wisla Bleelia (ahos; 104 367 473 458 373 286 360 424 4.4 it ERL]
i 530 117 W e I 563 750 87h._ . 85D 8.43 & 13

Crecimanto en IRPCAUD de 4 6%
Crachmiento an SRDFASMde 45%

Tasa Constante de Prepago {TCP) de 10%
ncumglimients de 9%

Cracimienta gn SO sofre VEM de §.0%
Cieanup Ll 5t

Recupeiacion de Garantizs 0% en dXH con uha demoia pof proceso de 36 meses para escenaios con incumpliniento.

Fuente: Actinver con informacion proporcionada por FOVISSSTE

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

De igual forma, a continuacién se presenta el comportamiento de la estructura en el Escenario Neutro en
términos de Saldos y de Fiujos en UDIs:

a) Saldos

12 | a duracion es e tiempo promedio de repago de los Certificados Bursdtiles ponderado por el valor presente de los pagos de principal e interés. La

vida media es ef tiempo promedio de repago de los Certificados Bursdtiles ponderado por tos pagos de principat. La madurez es la Qltima fecha de
pago de principal e interés de los Certificados Bursdtiles
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Fuente: Actinver con informacion proporcionada por FOVISSSTE

b} Flujos
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Fuente: Actinver con informacion proporcionada por FOVISSSTE

{RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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1.- Sensibilidad sobre SMGDF/VSM

Este Escenario, contempla tasas de crecimiento del SMGDF que van del 1.5% al 7.5% anuai. En todos los
supuestos, los CBF's se amortizan en un plazo méximo de 10.33 afos.

Sensibilidad sobre SMOF/AVSMM

Sensivilicad SMDF - 300 bps SNOF - 100bps Escenarto Neutro SHDFE + 100bps SMDF + 300bps
INPCIUDA 4 50% 4.50% 4.50% 4.50% 4 50%,
SMOFASMM 1.50% 3.50% 4.50% 5.50% 7.50%
TGP 100% 1.00% 1.0% 1.00% 100%
TGl 0 00% 0.00% 0.00% 0.00% 009%
SDA 000% 0.00% 0.00% D00% (¢ 00%;
st 0 00% 0.05% 0.00% 0.00% Q0%
Fecha de Pago Periode SMDF - 300 bps $MOF - 100bps Escenario Neutro SMDF + 100bps ..5MDF + 300bps
27-juk-14 4] 100% 100% 100% 100% 100%
2715 12 B9% B89% 88% 88% apee
27jul-16 24 7% 6% 6% T5% 75
2717 36 H6% G54% 63% 63% 8%
2718 48 6% 53% 51% 50% AL
27-ju-19 60 A6% 41% 9% 3% 3z
27-jul-20 72 36% 30% 2% 24%, 17%
27-pd-21 84 27% 19% 15% 1% 2%
27-jul-22 96 18% 9% 3% 0% 0%
27-jul-23 108 0% 0% 0% 0% Q%
27ub-24 120 2% 0% 0% 0% 0%
27-juk-25 132 Q% 0% 0% 0% 0%
27-jut-26 144 0% 0% 0% 0% %
27-pul-27 156 0% 0% 0% 0% G
27-jul-28 168 0% 0% 0% 0% G%
27-ju-29 180 0% 0% 0% 0% 0%
Certificados Buracidn (anos} 423 387 3.72 359 337
Vida Media (ados) 473 427 4.09 383 3e7
Madurez {afos) 10.33 8.83 8.33 7.92 77
Clean-Up Call Duracion {arios} 4.18 3.84 270 3.57 335
Vida Media (afios) 467 4.23 4.05 3.80 364
Madurez (afos) 9.08 8.00 758 747 G.58

Do

NPCIUM
SMDFASMM
TGP
TCI
SDA
SDI
Certificades Duracidn (afios)
Vida Media (afos)
Madurez (ahos})
Ciean-Up Call Duracion {afios)
Vida Media (aflos)
Madurez {afes) 9.08 8.00 7.58
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10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
25
27
28
29
30
31

32
33

Saido Insoluto Inicial

ubl's
$6,280,513,830
$6,290,513.830
$6.244,461,950
$6,199,434,409
$6,147,807,087
$6,102,860,092
$6,505,161,742
$6,456,930,164
$6,401,603,678
$6,353,458,399
$6,298,218,130
$6,250,159.015
$6,182,854,454
$6,140,966,658
$6,001,078,666
$6,044,081,408
$5,989,108,954
$5,941,307,420
$6,327,891,416
$6..276..5.9.’5,768
$6,217,674,631
$6.166.,4.7.1 830
$é. 1 07.\.64.1 464

$5,984,720,948

$5,940,252,099

$5,888,141,080

$5,837,212,891

$5,778,656,907

$5,727,819,956

$6,094,556,767
$6,040,004,959

$5,977,253,109
$5,922,799,054

Principal

$0
$40,809,785
$39,823,823
Periodo
$39,823,823
$46,481,127
$42,810,610
$49,945,711
$42.810,610
549,945,711
$42.810,610
$62,096,095
$36,735,418
$43,870,519
$42,810,610
$49,945,711
$42,810,610
$49,945 711
$46,021,405
$53,691.638

346,021,405

$63,691,6839

$48,021,405

$66,763,302

$39,480,674

$47,180,808

$46,021,405

$53,691,639

$46,021,405

$53,691,639

$49,473,011

$57,718,512

$49.473,011
$57,718,512

{ntereses

$29 775,099
$29 775,099
$29,567,120
$29,343,990
$29.069,620
$28,886.871
$30,791,009
$30.562,803
$30,300,924
$30,073,036
$29,811,566
$29,584,085
$29,265,511
$29,067,242
$28,835,366
$28,608,689
$28,348,449
$28,122,188
$29,952,019
$29,709,225
$20,430,327
$29,187,867
$28,909,503
$28,667,577
$28,327.722
$28,117,193
$27,870,534

$27,629,474

. $27,362,309

$27,111,681
$28,847,569

$28,589,357

$28,292,331

$28,034,682
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5,242 095
5,203,718
5,166,195
5,123,173
5,085,717
5,420,968
5,380,775
5,334,670
5,294,549

5,248,515

5,208,466

5,152,379

5,117,472

5,076,649

5.036,743

4,890,924

4,851,080

5,273,243
5,230,497

5,181,396

5.138,727
5,089,701 .
5,047,104
4,987,275 |

4,950,210

4,906,784

4,864,344 -

4,815,647

4,773,183

5,078,797 :
5,033,337

4,981,044
4935666,

Recuperacion

Saido insoluto al

Cierre
uprs

$6,290,513.830
$6,244,461,950
§6,199,434,409
$6,147.807.087
$6,102,860,092
$6,051,313,248
$56,456,930,164
$6,401,603,678
$6,353,458,399
$6,298,218,139
$6,250,158,015
$6.182,854,454
$6,140,966.,658
§6,091,978,666

$6,044,091.408

$5,989,108,954

$5,941,307,420
$5,886,410619
$6,276,596,768
$6,217,674,631
$6,166,471,830
$6,107,641,464
| $6,056,530,358
$5,984,729,0948
$5,940,252,099
$5,888,141,080
$6,837,212,891
$5,778,656,907
$56,727,819,055

$5,669,355,132

$6.,040,004,059

§5,977,253,109

$5,922,799,054

' $5,860,144.875

PAGINA 66

Tasa
Promedio
Ponderada

568%
568%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.88%
5.88%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68% .

5.68%
5.68%



34

38
a7
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52

53
64
55
56
57
58
59
80

51

62

83

i
85

66

67

&8
68

$5,860,144 876
$5.805,788.411
$5.728,190,455
$5,681,963,762
$5,626,530,924
$5,572,369,137
$5.510,006,984
$5,455,942,301
$5,798,202,657
$5,740,187,835
$56,673.358,745
$6,615,445 461
$56,648,718,522
$6,490,911,104
$5,409,193,560
$5,359,045,604
$5,300,083,520

$5,242.483,208

$5,176,067,161

$5,118,570,285
$5,431,176,715
$5,369,478,486
$6,298,302,965
$5,236,715,465
§$5,165,650,579

$5,104,173,622

$5,016,902,726 |

$4,963,752,882

$4,901,028,697

$4.830,772,258

$4,760,038,150
54707801712 |
$e985062577

$4,919,448,192

$4,843,645,124
| $4,778,148,587

g i

$49.473,011
$71,759,799
$42,452,367
$50,697,869
$46,473,011
$67.718,512
$45,473,011
$57.718.512
$53.183,488
$62,047 401
$63,183.486
$62,047.401
$63,183.486
$77,141,784

$45,636,295

$54,500,209

$563,183,488
$52,047.401

$63,183,488

$62.,047 401

$57,172,248

$66,700,956

~$67,172.248

$66,700,958
$57,172,248
$82,927.418

$49,059,017

. $58,587.725

$67,172,248
$66,700,956
$57,172,248

$66,700,958

$61,460,168

$71,703,528

$61,460,166

| §$71,703,528

$27.738.018
$27.480,732
$27.118,168
$26.894,628
$26,632,246
$26,375,881
$26,080,700
$25,824,794
$27 444,827
$27,170,221
$26,853,889
$26,579,775
$26,263,934
$25,990,313
$25,603.,516
$25,366,168
$25,087,062
$24,814,421
$24,500,051
$24,227,899
$25v707.'570
$25,415,532

$25,078,634

$24,787 120

$24,450,746
$24,150,755

$23,747,089

$23,495,097

$23,198,202

$22,908,255

$22,573,447

$22,284,021

$23,595,963
$23,285,388

$22,026,587
$22,616,570
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4,883,454
4,838,157
4.774.325
4.734.870
4.688.776
4,643,641
4,591,672
4,546,619
4,831,836
4,783,490
4727797
4,679,538
4,623,932
4,575,769
4,507 661
4,465,875
4,416.736
4,368,736
4,313,389
4,265,475
4,525,981
4,474,565
4,415,252
4,363,930

4,304,709

4,253,478

4,180,827
4,138,461
4,084,191
4,033,144
3,974,198
3,923,243

4,164,219

4,099,540

4,036,371 -
3,081,700

$5,805,788,411
$5,728,180,455
$5.681,8983,762
$5.626.530,924
§5.572,368,137
$5,510,006,984
$56,455,842,301
$5,383,677.170
$5,740,187 835
$5673.356,745
$5615,445,461
$5,548,718,522
$5,490,911,104
$6,409,193,560
$5,359,049,604
$5,300,083,520
$5,242,483,298
$6,176,087,161
$5,118,570,285
$5,052,257,408

$5,369,478,486

$5,208,302,965

$6,236,715,465

$5,166,650,579 -

$5,104,173,622
$5,016,992,726
$4,963,752,882
$.4.,90§,028,697

$4,839,772,258

$4,769,038,159

$4,707,891,712

$4,637,.267,514 .

$4,919,448,192

$4,843,645,124

$4,778,148,587
$4,702,463,269
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5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
568%
5.68%
5.68%
568%
5.68%
5.68%

5.68%

5.68%

5.68%

5.68%

568%

5.68%
5.68%
5.68%

5.68%

| 5.88%

5.68%
5.68%



70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
B2
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
9

97

%

99

101

102

103

104
105

$4,702,463,269
$4.637.084,383
$4.544,073.171
$4,487 548000
§4,420826.573
$4,355,682.384
$4,280.349.121
$4,215.321,987
$4,450,613.629
$4,380.835,105
$4,300,103 117
$4,230,450,019
$4,149,843,352
$4,080,315,470
§3,981,082,210
$3,921,070,815
$3,850,087,817
$3,780,819,723

$3.700,687,747

$3,631,434,248

$3,817.676,265

$3,743,469,963

$3,657,488,016

$3,583.415,204
$3,497 566,636
$3,423,627,002
$3,317,753,597
$3,254,042,939
$3,178,547,889
$3,104,874,194
$3,019,424,410
$2,945,883,318

$3,075,108,478

$2,996,194,115

$2,904,620,219
$2,825,847,929

$61,460,166
$89“Il;16.975
$62,738,443
$62,981,804
$61,460,166
$71,703,528
$61.460,166
$71,703,528
$66,069,679
$77.081,292
$66.068,879
$77.081,292
$66,060,679
$95,832,998
$56,693,828
$67,705,439
$66,069,679
$77,081,202
$66,069,679
$77,081,292
$71,024,905

$82,862,389

$71,024,905

$82,862,389

$71,024,805
$1 03,620.473
$60,945,863
$72,783,347
$71,024,205

$82,862,389

$71,024,905

$82,862,389

$76,351,773

$89.077,068
$76,351,773
$89,077,068

$22.258,326
$21.948.866
$21,508.613
$21,241.061
$20,925,248
$20,616,897
$20.260,318
$19,952,524
$21,066,238
$20,735,953
$20,353,821
$20,024,130
$19,642,592
$19.313,493
$18,843,789

$18,559.735

$18,223,796

$17,895,880

$17.516,115

$17,188,788
$18.070,334
$17,719,091
$17,312,110
516,961,499
$16,565,149

$16,205,168

$15,704,034

$15,402,470

$15.045,127

$14,696,405

$14,291,042

$13,943,848
$14,5655,513

$14,181,985

$13,748,536
$13,375,680
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3,818,718
3,864,237
3,786,728
3,739,623
3,684,022
3,620,735
3,566,958
3,612,768
3,708,845
3,650,696
3,583,419
3,525,375
3,458,203
3,400,263
3,317,569
3,267,559

3,208,415

3,150,683

3,083,823

3,026,196

3,181,397

3,119,688
3,047,907
2,986,179

2,914,639

2,863,023

2,764,795

2,711,702

2,648,790

2,587,395
2,516,187 -

2,454,903

2,562,590

2,496,828

2,420,517
2,354,873

$4,637,084,383
$4,544,073171
$4.487 548,000
$4,420,826.573
$4,355,682,384
$4,280,349,121
$4,215,321,987
$4,140,105,701
$4,380,835,105
$4,300,103,117
$4.230,450,019
$4,148,843,352
$4,080.315.470
$3,981,082,210
$3,821,070.815
$3.850,097 817
$3.780,819,723
$3,700,587,747
$3,631,434,245

$3,651,326,758

$3,743,469,963

$3,657.488,016

$3,583,415,204

$3,497 566,636

$3,423,627,092
$3,317,763,687
$3,254,042,939
$3,178,547,889
$3.104,6874,194
$3.D19.424.410
.$2,945,883,318
$2,860,566,026
$2,996,194,115
$2,904,620,219

§2,825,847,929
$2,734,415,988
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5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%

5.68%

5.68%

5.68%
5.68%
5.68%

5.68% -

5.66%

5.66% .
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108
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123

124

125
126
127
128
129

130
131
132
133
134
135
136
137

138

$2,734 415,988
$2,655,785,535
$2,542,825,372
$2.475,186,548
$2,394,884,792
$2,316,537,282
$2,225,526,766
$2,147,323,385
$2.210,691,146
$2,126,770,748
$2,029,240,591
$1,945,471,401
$1,848,092,327
$1,764,474,004
$1,643,950,665
$1,572,150,143
$1,486,729,763
$1,403,412,665
$1,306,485,306
$1,223,318,413
$1,211,031,718
$1.121,788,507
$1,017,913,096
$928,831.,?17
| $825,118,004
.$736,196,388
$607,600,880
$531,381,691
$440,520,348
| .l$351.,919,230
$248,686,277
| $160,é45.,02?.

$61,459,681

$76.351,773
$110,747,008
$55,516,803
$78.242.098
$76.351,773
$89,077.088
$76.3561.773
$89,077,068
$82.078,156
$05.7567.848
$82.078,156
$95 757,848
$82,078,156
$119,053,034
$70,430,563
$84,110,266
$82,078,156
$95,757 848
$82,078.156
395,757,848
388,234,017
$102,939.687

$88.234,017

$102,939,687

£88,234,017
$127.982,011
$75,712,855
$90,418,525
$88,234,017
$102,939,687
$88,234,017
$102,939,687

$61,459,681

Fuente: Actinver con informacion proporcionada por FOVISSSTE

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

$12,942 902
$12.570,718
$12,036,040
$11,715,897
$11,335,788
$10,564,943
$10,534,174
$10,163,997
$10,463,038
$10.,066,715
$9.805,072

$9,208,565
$8,747 637
$8,351,844
$7,781,366
$7,441,511

$7,037,188

$8,642,820

$6,184,030

$5,790.374

$5,732,217

$5,308,799

$4,818,126
$4,396,470
$3,905,559

$3,484,663

 $2,875,977

$2,615,207

i $2,085,130

$1,665,751

$1,177,115

§768,493

$290,909
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2,278,680
2,213,155
2,119,021
2,062 658
1.995,737
1,930,448
1.854.608
1,789,436
1,842 243
1,772,308
1.691.034
1,621,226
1,540,077
1,470,395
1,369,959
1,310,125
1,238,941
1,169,514
1,088,738

1,019,432

1,009,193

934,824
848,262

774,026

687508
613,497
506,334 -
2818
367,100 :
293,266 N
207,239

133,538

$2.655,785 535
$2,542,825,372
$2.475,189,548
$2 394,884,792
$2316,537,282
$2,225,529,766
$2,147.323,385
$2 056,456,880
$2.126,770,748
$2,029,240,591
$1,945.471,401
$1,848,092,327
$1,764,474,094
$1,643,950,665
$1.572,150,143
$1,486,729.763
$1,403,412,665
$1,306,485,306
$1,223,318,413
$1,126,541,133
$1,121,788,507
$1.017,913,996
$928,831,717
$825,118,004
$736,196,388
$607,600,880
$531,381,691
§440,520,348
$351,919,230
$248,686,277
$160,245.021
$57,171,796
$0
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2.- Tablas de Sensibilidad sobre INPC/UDI

Se consideran tasas de inflacion (variacion de la UDI) de 1.5% a 7.5% anual. £n todos los supuestos, los CBF's
se amortizan en un plazo maximo de 9.92 afios,

Sensibilidad INPC/AIRI - 300 bps INFCIIDI - 100bps Escenario Neutro INPC/UDI + 100bps INPCILDI + 300bps
INPGAUDI 4 50%, 4.50% 4.50% 4.50% 4 50%
SHOF/VGM 1.530% 3.50% 4.50% 5.50% 7.50%
TCP 5 00%% 100% 1.00% 1.00% 100%
1l 0 0% 0.00% 0.00% 0 00% GO0
SDA 0 00%. 0.00% 0.00% 0.00% G 00%%
SO 0 00% 0.00% 0.00% 0 00% 0 00%:
Fecha de Pago Periodo INPCAJDI - 300 bps INPCRIDI - 160bps Escenarioc Neutro INPC/UDI + 100bps INPCIUDL + 300bps
27-ul-14 0 H00% 100% 100% 100% 100%
27-ul-15 12 289% 89% 88% 8ot 88%.
27-)ul-16 24 Fra 75% 6% 5% 5%
29-jul-17 36 B6% 84% 63% 83% 1%
27-jul-18 48 56% 53% 51% 50% A6%
27-ul-18 60 46% a41% 39% 3T% 2%
27-ul-20 72 36% 30% 27% 24% 7%
27-ul-21 84 27% 16% 15% 1% 2%
27-jul-22 96 18% 9% 3% % 0%
27-jul-22 108 0% Q% 0% 0% 0%
27-jul-24 120 2% 0% 0% 0% 0%
27-jul-25 132 D% 0% 0% 0% 0%
27-ul-26 144 0% 0% 0% 0% Q%
27ul-27 156 0% 0% 0% 0% 0%
27-jul-28 168 0% 0% 0% 0% 0%
27-jul-28 180 D% 0% 0% 0% Q%
Certificados Duracidn {afcs} 343 362 372 384 4.1
Vida Media {afios) s 3.86 4.09 4.24 4.58
Madurex (afos) 733 7.92 833 8.75 9.92
Clean-Up Call Duracién {afics} 341 3.59 3.70 33 4.08
Vida Media (afios} 370 363 406 4.20 4.53
Madurez (afos) B67 V.25 7.58 792 883

e i g

sl
L Do

v i

a4 o

’ 11:.5 “‘;ﬂ

E § G
m 132 144

INPCUOI a.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5%
SMDFAVEMM 1.6% 3.5% 4.5% 5.5% 1.5%
TCP 1.0% 10% 1.6% 1.0% 1.0%
TCI 0.0% 0.0% .0% 0.0% 0.0%
SDA 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
SO 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Certificados Cracién (afios) 343 362 372 384 411
Vida Media (afios) 273 3.95 4.09 4.24 4.58
Madurez {afios) 7.33 7.92 833 875 9.92
Ciean-Up Calt Duracidn (aros) 3.41 3.59 370 381 408
Vida Medla (afios) 370 3.93 4.06 4.20 4.53
Maduraz {afios) 6.67 7.26 7.58 792 553

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-2U PAGINA 70




Periodo

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25

26

Saldo Insoluto
' Iniclal
Ubl’s

$6,260,513.830
$6.290,513,830
$6,244,461,950
$6,199,434,409
$6,147,807,087
$6,102,860,092
$6,323,622,345
$6,276,738,765
$6,222,954 273
$6,176,152,583
$6,122,.453,912
$6.075,735,972
$6,010,309,679
$5,969,590,844

$5,921,969,959

$5,875,419,089

$5,821,971,029

- $5,775,503,492

© $5,979,634,937

$5,931,163,297

© $5,875,483,949
f $5,827,099,103
- $5,771,506,475
. $5,723,208,276

$5,655,359,412

$5,613,329,409

: $5,564,086,328

Principal

30
$40,809,785
$39,823,823
$46,481,127
$39,823,823
$45,461,127
$41,615,895
$48,551,877
$41,615,895
$48,551,877
$41,615,895
$60,363,180
$35,710,243
$42 646,226

$41,615 895

$48,551,877

$41,615,895

$48,551,877

$43,488,610

$50,736,712

$43,488,610

$50,736,712

- $43,488,610

$63,079,524

$37,317,204 |
$44,565,306

$43,488,610

Intereses

$29,775,099
$29,775,099
$29,557,120
$29,343,990
$29,099,620
$28.,886,871
$29,931,812
$29,709,887
$29,455,317
$29,233,789
$28,979,615
$28,758,484
$28,448,799

$28,256,063

-$28,030,658

$27,810,317

. $27,557,330

$27,337,383

$28,303,605

1$28,074,173
 $27,810,624

$27,581,602
‘ $27,318,464

"$27,089,853

$26,768,701
$26,568,759

$26,336,675

Prepago

5,242,095
5,203,718
5,166,185
5123173
5,085,717
5,269,685
5,230,614
5,185,785
5,146,794
5,102,045
5,063,113
5,008,591

4,974,859

Default

4,934,975

4,896,183

4,851,643

4,812,920

4,883,029

4,942,636

4,896,237

4855916

4,809,589

4,769,340

4,712,800

4,677,775 .

4,636,739
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Recuperacion

Saldo insoluto al
Cierre
UDI's

$6,290,513,830
$6,244, 461,950
$6,199,434,409
$6,147,807,087
$6,102,860,092
$6,051,313,248

$6,276,736,765

$6,222,054,273

$6,176,152,5683

$6,122,453,912

$6,075,735,972

$6,010,309,679
$5,969,590,844

:$5,921,969,059

$5,875,419,089

$5,821,971,029
$5,775,503,492
1$5,722,138,605
$5,981,163,207
$6,675.483,949
$6,827,009,10
' $5,771,506,475
$5,723,208,276
$5,655,350,412
| $6.613,329,400
$5,564,086,328

1$5,515,960,980

Tasa
Promedio
Ponderada

5.68%
5 68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
568%
5.68%
5.68%

5.88%
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27
28
29
30
31

32
33
34
35
36
37
38
39
40
41

42
43
44
45
46
47
48
49
50
51

52

53

54

55

$5,515,860,980
$5,460,627,634
$5,412,588,500
$5,698,421,657
$5,548,310,708
$5,490,667,252
$5,440,646,098
$5,383,092,363
$5,333,160,855
$5,262,798,452
$5,219,416,308
$5,168,496,050
$5,118,743,372
$5.0681,457,889
35,011,794,410
$5,177,554,963
$5,125,749,684
$5,066,072,469
$5.014,360,0982
$4,954,775,701
$4,803,156,072
$4,830,185,692
$4,785408,217
$4,732,754,048
$4.681,320,336

$4,622,013,478

$4,570,671,151

$4,714,472,043

$4,660,915,587

$50,738,712
$43.488,610
$50,738,712
$45,445 598
$53,019,864
$45,445,598
$53,019,864
$45,445 598
$65,918,102
$38,996,478
$46,570,745
$45,445 598
$53.019,864
$45,445,598
$53,019,864
$47,490,649
$65,405,758

$47,490,649

$55,405,758
_‘ $47,490,649

$68,884,417
$40,751,320
.5.$;48,666,428
$47,490,649
§55,405,758

$47,490,649

$55,405,758
$49,627,729

$57,898,017

$26,108,882
$25,846,971
$25,619,586
$26,499,196
$26,262,004
$25,089,158
$25,752,392
$25,479,971
$25,243,628
$24,910,579
$24,705,237
$24,464,215
$24,228 719
$23,957,567
$23,722,494
$24,507,093
$24,261,882

$23,979,410

-$23,734,838

$23,452 605

1$23,208,272

- $22,862,879

$22,650,937
$22,401,707
$22,158.250
$21,877.530
$21,634.510

$22.315,168 -

4,596,634
4,650,523
4,510,490
4,665,351
4,623,592
4,575,558
4,533,872
4,485,910
4,444 301
4,385,665
4,349 514
4,307,080
4,265,619
4,217,882
4,176,495
4,314,629

4,271,458

4,221,727

4,178,633
4,128,980
4,085,963
4,025,155

3,987,841

13,943,962
13,901,100
3,851,678
3,808,893

_ 119% 3 928,727
$22,061,667 -

3,884,006
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$5,460,627,634
$5,412,588,500
$5,357,341,298
$5,648,310,708
$5,450,667,252
$5,440,646,098
$5,383,002,383
$5,333,160,855
$5,262,798,452
$5,219,416,308
$5,168,496,050
$5,118,743,372
$5,081,457,889

$5,011,794,410

$4,954,598,051

$5,125,749,684
$5,086,072,469
$5,014,360,092

$4,954,775,701

$4,903,156,072
$4,830,185,692
$4,785,400,217
'$4,732,754,948
$4,661,320,336
$4,622,013,478
$4.570671151
_$4,511,456,500
$4,660,915,587

$4,599,132,474
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56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71

72

73
. $3,730,357,334

74

75

%o

77

78

$4,500,132,474
$4,545,8672,135
$4.483,985,058
$4,430,620,676
54,354,044 276
$4.308,730,027
$4,254,283,001
$4,201,110,036
$4,139,710,095
$4,086,632.607
$4,206,467,826
$4,151,101,460
$4.087,137,736
$4,031,870,812

$3,968,006,447

 $3.912,838,798

$3,834,354,594

$3,786,657,839

- $3,675,387,727

$3,611,820,431

$3,556,949,604

: $3,650,687,652
 $3,593,450,692
$3,527,228,976
:: $3,470,094,898
$3,403,975,979
. $3,346,944,612

¢ $3,265,546,928

$49,627,729
$57,898,017
$49,627,720
$71,984,215
$42,585,129
$50,856 417
$49,627,729
$57.899,017
$49,627,729
$67,899,017
$51,860,976
$60,504,473
$51,860,976
$60,504,473
$51,860,976
$75,223,505
$44,501,460
$53,144,956
$51,860,976
$60,504,473
$51,860,976

$60,504,473

$54,194,720

$63,227,174

$54,194,720

$63,227,174
$54,194,720
$78,608,563

$46,504,026

$16,425,116

$21,769,227
$21,5616,181
521,224,196
$20,971,606
$20,613,403
$20,394,655
$20,138,940
$19,885,2564
$19,504,628
518,343,394
$19,910,614
510,648,547
$19,345,788
$19,084,189
$18,781,897
$18,520,770
$18,149,278
$17,923,514
$17,657,025 .

$17,396,835

$16,836,228

$17,279,922

$16,695,650

$16,112,153 :

$15,456,022

3,832,610
3,788,060
3,736,654
3,692,184
3,629,120
3,580,608
3.545,236
3,500,925
3,449,758

3,405,527

3,505,380

3,459,251
3,405,948

3,359,802

13,306,672

: 3,260,699

3,195,295

3,155,548
3,108,631
13,062,823
$17.005,950 5 500 550
2,964,125
3042240
$17,009,000 52‘994)542 :
2,939,357
12,891,746
2,836,647
915842204 5 789121
2,721,289
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$4,545,672,135
$4,483,985,058
$4.,430,620,676
$4,354,044 276
$4,308,730,027
$4.254,283,001
$4,201,110,036
$4,139,710,005
$4.086,632,607
$4,025,328,063
$4,151,101,460

$4,087,137,736

$4,031,870,812

$3,868,006,447
$3,912,838,798
$3,834,354,504

$3,786,657,839

$3,730,357,334

$3,675,387,727 |
$3,611,820,431
$3,556,949,604
$3,493 481,007

$3,593,450,692
$3,527,228,976
$3,470,094,898

$3,403,975,979

$3,346,944,612

$3,265,546,928 -

'$3.216,321.613
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85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
g7
98
99

100
101
102
103
104

105

106

107

108

109

110

M
112

113

$3,216,321,613
$3,158,104,866
$3,101,278,391
$3,035,466,819
$2,978,742 543
$3,044,119,572
$2,984,949 323
$2,916,389,469
$2,857,325 662
$2,788,872,160
$2,729,914,617
$2,645,493,740
$2,594,692,455
$2,534,494,591

$2,475,749,029

$2,407,613,508

$2,348,973,681

$2,383,586,277

$2,322,417 966

 $2,251,436,963
© $2,190,378,776

9$2',1' 1 9,507,806

$2,058,559,560
| $1,971,001,57a
© $1,918,575,518
$1,856,320.41
 $1,795,600,550
 $1,725,058,562

. $1,664,439,023

FOVISSSTE

$55,536,479
$54,194,720
$63,227,174
$54,194,720
$63,227,174
$56,633,483
$66,072,397
$56,633,483
$66,072,397
$56,633,483
$82,145,948
$48,598,707
$58,035,621
$56,633,483
$66,072,397
$56,633,483
$66,072,397
$59,181,990
$69,045,654
$59,181,090
$69,045,654
$59,181,990
385,842 516

560,783,558

560,647,224

$59,181,890

$69,045,654

$59,181,890

$69,045 654

$8,786,626

$15,223,922
$14,948,363
14,679,384
$14,367,876
$14,099,381
$14,408,833
$14,128,760
$13,804,243
$13,524,675
$13,200,662
$12,921,596
$12,522,004
$12,281,544
$11,996,608
$11,718,545
$11,396,037
$11,118,475
$11,282,308
$10,992,778
$10,656,802
$10,367,793
$10,032,337
$9,743,849
$90,329,407

$9,081,257

$8,499,176
$8,165,277

$7,878.345

2,680,268
2,831,754
2,584,399
2,529,556
2,482,285
2,636,766
2,487,458
2,430,325
2,381,105
2,324,060

2,274,929

2,204,578 -

2,162,244

2,112,079

2,063,124

1,857,478

1,986,322 -
1,935,348 -
1,876,197
1,825,316
1,766,257
1,715,466
1,642,501
1598813 -
1,546,941
11,496,334
1,437,549
1,387,033
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$3.158,104, 866
$3,101,278,391
$3,035,466,819
$2,978,742 543
$2,913,033,084
$2,984 949,323
$2,916,389,469
$2,857.325,662
$2,788,872,160
$2,729,914 617
$2,645,493,740
$2,594 892,455
$2,534,494,591
$2,475,749,029

$2,407,613,508

$2,348,973,681

$2,280,943,806

$2,322.417,966

$2,251,436,963

1$2,190,378,776
$2,119,507,806
:$2,058,559,560
$1,971,001,578
1$1,918,575,518
$1,856,329,481

$1,795,600,550

$1,725,058,562

-$1,664,439,023

$1,504,006,336
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114

115

116

M7

118

119

120

121

122

123

124

125

126

127

128

123

130
131
132
133
134
135
136
137

138

$1,665,736,622
$1,602,503,328
$1,529,015,200
$1,465,805,842
$1,392 521,553
$1,329,515,939
$1,238,702,680
$1,184,601,508
$1,120,237,992
$1,057,459,282
$984,425,357
$921,759,823
$887,036,735
$821,669,326
$745,585,021
$680,335,488
$604,368,861
$539,237,108
$445,045,570

$389,217,783

- $322,665,150

$257,768,050

. $182,153,663

$117,373,656

$43,760,696

$61,845,179
$72,162,708
$61,845,179
$72,152,709
$61,845,179
$89,705,429
$53,068,819
$63,376,349
$61,845,179
$72,152,709
$61,845,179
$72,152,709
$64,628,212
$75,399,581
$64,628,212
$75,399,581

$64,628,212

. $93,742,173

$55,456,916

66,228,285
- $64,628,212

| $75,399,581
564,628,212
$75,399,581

§43,760,696

Fuertte: Actinver con informacion propoicionada por FOVISSSTE

$7.884,487
$7,585,182
$7,237,339
$6,938,574
$6,591,269
$6,293,042
$5,863,192
$5,607,114
$5,302,460
$5,005,307
$4,659,613
$4,362,996
$4,198,641
$3,889,235
$3,529,102
$3,220,255
$2,860,680
$2,552,389
$2,106,549
$1,842,298
$1,527,282
$1,220,102
$862,194
$555,569

$207,134

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO)

1,388,114
1,335,419
1,274,179
1,221,580
1,160,435
1,107,930
1,032,252
987,168
933,632
881,216
820,354
768,133
739,197
684,724
621,321
566,946
503,641

449 364

. 370,871

324,348
268,888
214,807
151,795

97,811
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1

$1,602,503,329
$1,529,015,200
$1,465,6805,842
$1,392,521,553
$1,328,515,630
$1,238,702,580
$1,184,601,509
$1,120,237,992
$1,057,459,282
$984 425,357
$921,759,823
$848,838,981
$821,669,326
$745,585,021
$680,335,488
$604,368,961
$539,237,108
$445,045,570
$389,217,783

$322,665,150

$257,768,050
© $182,153,663

- $117,373,656

$41,876,264

30

PAGINA 75

5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.88%
5.68%
5.68%
5.68%
5.88%

5.68%



3.- Tablas de Sensibilidad sobre TCP

En el Escenario Neutro la Tasa Constante de Prepago o TCP es del 1%, a mayor TCP, menor plazc de
amortizacion,

Sensihilidad sobie TCP

Sensibilidad Escanaric Neutro TCP+200bps TGP+ 400bps TCP + 600 bps TCP + 80Q bps
INPCRID] 4.50% 4 50t 4 50% 4.30% 4 50%
SMOFASWMM 4.60% 4 50% 4 50% 4.50% 4 50%
TCP 1.00% 3.00% 5.00% 7.00% 9,00%
TCH 0.00% 000% 0 00% 0.00% 0.00%
sDA 0.00% 0 00w 0 00% 0.00% 000%
sor 0.00% 0 0 0.00% 0.00% 000%
Fecha de Pago Periodo Escenaric Neutro TCP + 200 bps TCP+ 400 bps YCP + 600 bps TCP + BOO bps.
27-jul-14 o 100 0% 100 0% 100.0% 100% Wi
27-jul-15 12 88.5% 85 4% 84.4% 82% 80%
27-juk-16 24 759% 719% 68 0% 6% 61%
A7-jul-17 36 63 5% 57.8% 52.4% 4¥% 43%
27-juk-18 48 512% 44 1% 37.6% 2% 26%
27juk-18 60 390% 30 &% 235% 7% 1%
27-jul-20 72 27.0% 16.0% 10.0% 3% 0%
27-jul-21 B4 15.2% 5 5% 0.0% 0% 0%
27-jul-22 86 3.4% 0.0% 0.0% 0% D%
27-jul-23 108 0.0% 0.0% 0.0% 0% 0%
27-jul-24 120 00% 0.0% 0.0% % 0%
27-jul-25 132 0.0% 0.0% Q0% 0% 0%
27-jul-26 144 0.0% Q0.0% 0.0% 0% 0%
27-jul-27 156 0.0% 0.0% 0.0% 0% 8%
27-jul-28 168 0.0% 0.0% 0.0% % 0%
27-jul-29 180 0.0% 0.0% 00% 0% 0%
Cenificados Duracién {anos) anz 3.30 298 271 2.49
Vida Media (afios) 4.09 3.50 32 291 265
Madiurez (afios) 835 7.50 .83 5.25 5.83
Clean-Up Call Duracitn {afios} 370 5.28 2.95 2.69 2.47
Vida Media (afios) 4.06 3.56 3.8 2.68 263
Madurez (afios) 7.58 6.75 8.08 5.58 517

YT

I
Lt TCP & 20 by
- TEP & a0 bps
Lt TOD v 600 b
o TOP ¥ B ips

e

INPCIUDI

SMDEASMA 4.
TCP 1.0% 3.0% 5.0% 7.0% §.0%
TCI 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
SDA 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
18] 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Certificados Duracidn {afos) 372 330 298 2.7 2.49
Vida Media (ahos) 409 360 N 2.81 2.66
Madurez (afios) 833 7.50 6.83 8.2 5,83
Clean-Up Call Duracion (afias) 370 3328 285 2.69 247
Vida Media (afios) 4.06 3.56 3.18 2.88 263
Miadurez {arios) 7.88 G.75 6.08 5.58 517
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Saldo insoluto a asa

Saldo {nsoluto Inicial
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Periodo UDI's Principal Intereses Prepago Default Recuperacion %ig:’f: nggdmeerg:;;
0 $6,280,513,830 $0 $29.775,099 . $6.290,513,830 ¢ <o
1 §6.200,513,830  $40.809,785 $29,775,099 . 1 0 oc $6,202,525,191 4 <00
5 $6,202,525,191  $39,823,823 $29.358.619 ¢ ;g gag $6,116,182430 oo,
3 36,116,182.430  $46,461,127 $28,949.930 45 07y 3ep $6,023849.935 . o0
4 $6.023,849,935  $39,823,823 $28,512.890 45 176 575 $5.938,847,237 oo
5 $5.038.847.237  $46,461,127 $28.110.544 ,, 41 5o, $5,847,844.757 o o0,
5 $6.110.967,771  §41615,895 $28,925389 ¢ 2a) 4aq $6,023,549,393 o0
. $6.023,549,303  $48,551,877 $28,511,467 1 100 oon $5,929,820895 . 1o
8 $5.920,820,895  $41.615.895 $28.067.819 4, 40 orr $5.843,731,343 oo
9 $5,843.731,343  $48,551877 $27,660328 5 g0y gar $5,751,351,481 o0
1o 95.751,361.481  $41,615,895 $27.223.064 45 1up g $5666,600450 ¢ o000
i1 $5,666,600,450  $60,363,180 $26,821.909 45 400 505 $5,563,737,766 4 ooop
1~ SBBE3TIVT66  $35710,243 $26,335,025 4 g o 95486299490 o oo
13 $5,486,299,490 $42,646,2262$25,968,484 41,147 246 $5,402,506,018 5.68%
14 $5,402,508,018 $41,615,895_§$25,571.862 40.518.795 $5,320,371,328 5.68%
15 $5320371328  $48551,877 $25,183,091 39,902,785 $5,231916,665 4 oo
5 $5231916,665 $41,615,895 §$24,764.406 39,239,375 $5,151,061,396 5.68%;
47 $5/151,061,396 $48,551,8?.?;$i24,381,691 38,632,960 ;$5.063.876.558 5.68%
(g 95291751003 $43.488,610 §25,047,621 39 685,133 :$5,208.574.260 5.68%_3
19 $5,208,574,260 $50.736,712;$24,653,918 39.064.307 1$5,118,773,242 5.68%
20 $5,118773242  $43.488,610 $24.228860 4g 4o 0 $5.036,893.832 5 g
21 $5,036,893,832 $50.736..7.1.:.2é$23,841,297 37,776,704 $4,948,380,417 5.68%
29 $4,048,380,417 $43.48§,610%I$.23,422,334 37 112,853 $4,867,778,953 5.68%
23 $4.867.778,953 $63.079.5_2{§2_3,04o,820 36,508,342 $4.768,191.088 5 6gy,
24 $4768,191,088 $37.317,204é$22,569,438 35,761,433 $4,695,112,450 _5'6_8%5
o5 $4,695,112,450 -$44.565,306§f$”22,223,532 35.213.343 '$4-615'333»8°1-_ 5.68%
g6~ $4815.333.801  $43488,610 $21845.913 4, o1c 004 :$.4,.537,230,188 5.68%
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27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45

46

47

48
49

50

st

53
54

55

$4,537,230,188
$4,452,464 249
$4,375,582,157
$4,485,169,865
$4,406,085,494
$4,320,019,989
4,242,174 241
54,157,338,07"
$4,080,712,438
$3,084,188,092
$3,015,311,096
$3,839,375,519
$3,765,134,605
$3,683,876,231

$3,610.801,562

$3,689,582,217
. $3,614,419,701
© $3,531,905,796

$3,457.925 853

$3,376,585,651
$3,303,770,610
$3,210,107,913
$3,145,280,784
$3,073,024,750
$3,002,486,415
$2,924,56.2.00.9
$2,855,137,145
$2,903,342,162

$2,831,939,367

$50,736,712
$43,488,610
$50,736,712
$45 445,598
$53,019,864
$45,445,598
$53,019,864
$45,445,598
$65,918,102
$38,996,478
$48,570,745
$45,445,598
$53,019,864
$45 445,598
$53,019,864
$47,490,649
$55,405,758
$47 490,649
$55,405,758
$47,490,649
$68,884 417
$40,751,320
$48,666,428

$47,490,649

$55,405,758

| $47,490,649 |
- $55,405,758
$49,627,729

- $57,899,017

$21,476,223
$21,074,997
$20,711,089
$21,229,804
$20,855,471
$20,448,095
$20,079,625
$19,678,067
$19,315,372
$18,858,495
$18,532,473
$18,173,044
$17,821,637
$17,437,014
$17,091,127
$17,464,022
$17,108,253
$16,71?,6.8?

316,367,516

$15,637,848 -
$15,194,511
$14,887,662

$14,545,650

$14,211,769
$13,842,927

$13,514,316

$13,742,486

$13,404,513

34,029,226
33,393,482
32,816,866
33,638,774
33,045,641
32,400,150
31,816,307
31,180,036
30,605,343
29,881,417
29,364,833
28,795,316
28,238,510
27,629,072
27,081,012
27,671,867

127,108,148

- 26,489,293

| 25,934,444
$15,982,505

25,324,302
. 24,778,280
24,075,809
23,589,606
23,047,686
22,518,648
121,934,215
21,413,529
121,775,066

21.239,545
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$4,452,464,249
$4,375,582,157
$4.292,028,579
$4.406,085,494
$4,320,019,989
$4,242,174,241
$4,157,338,07 1
$4,080,712,438
$3,984,188,992
$3,915,311,006
$3,839,375,519
$3,765,134,605
$3,683,876,231
$3,610,801,562
$3,530,700,686

$3,614,419,701

$3,531,905,796

$3,457,925,853

$3,376,585,651

$3,303,770,610

$3,210,107,913

$3,145,280,784

$3,073,024,750
$3,002,486,415 |
$2,924,562,009
$2,855,?3?,145? i

. $2,778,317,858

$2,831,839,367

$2,752,800,805

PAGINA 78

5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%

5.68%

- 5.68%

5.68%
5.68%
5.68%

5.68%

 5.68%

5.68%

5.68%

5.68%

5.68%

5.68%

| 5.68% -

5.68%



56

57

58

59

60

81

62

63

64

65

68

67

68

69

70

o

[

73
74
75

76

Ry

78

79

80
 $1,151,897,430

81

82

e F
- $931,494,489

84

$2,752,800,805
32,682,527,070
$2,604,508,100
$2,635,347 554
$2,444,348,231
$2,383,430.490
$2,314,698,344
$2,247,710,378
$2,172,653,633
$2,107,028,653
$2,124,826,633
$2,057,029,457
$1,981,097,263
$1,914,378,057
$1,839,515,749
.$1,773,858,405
$1,685,330,962
.$.1 .628,189,519

$1.562,833,142

$1,499,250,917

$1,427,602,062
$1,364,934,820

$1,352, 432,037

. $1,288,094,076

$1,215,206,197

$1,080,031,025

$1,017,736,072

I POV ISSSTE

349627729
$57,899,017
349,627,729
$71,984 215
$42,585,129
$50,856,417
$49,627,729
$57,899,017
$49,627,729
$57,899,017
$51,860,976
$60,504,473
$51,860,976
$60,504,473
$51,860,976
$75,223,505
$44,501,460

$53,144,956

$51,860,976

$60,504,473

$51,860,976

$60,504,473

$54,194,720

$63,227,174

354,194,720
.5.63,227,174
| $54,104,720
~$78,608,563 -

$46,504,026

$13.029,924
$12 687,295
$12,328,010
$12.000,645
$11,569,915
$11,281,571
$10,956,239
$10,639,162
$10,285,313
$9.973,269
$10,057,513
$9.736,606
$9.377,184
$9.061,389
$8,707,041

$8,396,263

$7,977,233

$7.706,764
$7,397.410
$7.096,464
$6,756,843
$6.460,691

$6,401,512
$6.096,979
$5,751,976
$5.452,315

$5,112,147

$4,409,074

20,646,006
20,118,953
19,533,818
19,015,107
18,332,612
17,875,729
17,360,238
16,857,828
16,297,152
15,802,715
15,936,200
15,427,721
14,858,229
14,357,835
13,796,368
13,303,938
12,639,082

12,211,421

211,721,249

11,244,382

10,708,265

10,237,011

10,143,240

- 9,660,706

9,114,046

. 8,639,231

: 8,100,233
$4,817.284

7,633,021

6,986,209
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$2,682,527,070
$2.,604,508,100
$2,535,347,554
$2,444,348,23"
$2,383,430,490
$2,314,698,344
$2,247,710,378
$2,172,953,633
$2.107,028,653
$2,033,326,922
$2,057,029,457
$1,981,097,263
$1,914,378,057
$1,839,515,749
$1,773,858,405
$1,685,330,962

$1,628,189,519

-$1,562,833,142

$1,489,250,917

.$1,427,502,062
§$1,364,934,820
| ;$1,294,193,337
1 $1,288,004,076
:$1,215,206,197

1$1,151,897,430

$1,080,031,025
$1,017,736,072
$931,494 489

$878,004,254

5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%

5.68%
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85

86

87

88

89

90

91

92

93

94

85

96

87

88

99

$878.004254  $55.536.479 $4155887 . o0 o) - $815,882,743 5.66%
$815.862.743  $54.194720 $3.861845 ..o, - $755,568,902 5 55%
§755.568,902  $63227.174 $3576359 oo - $686,674,962 5 5%
$686.674,962  $54,194.720 $3,250261 0 gen - $627,330,179 5 68%
$627,330.176  $63227.174 $2.969,363 54 ovg - $559,308,029 5 68%
$584,570,940  $56633,483 $2766.969 , 494 50, - $523,553,175 5 68%
$523,553175  $66,072.397 $2478.152 4 gy0 40 - $453,554,130 5 68%
$453554,130  $56.633,483 $2,146,823 4,0 oo - $393,518,991 5.68%
$393,518,991  $66,072,307 $1,862657 , oc. 5o, - $324,495,202 5.68%
3324495202 $56,633483 $1,535044 400, - 9285428005 5 gpy
$265,428,005  $82,145948 $1,266,359 4 o040 - $181,201,347 5.68%
$181,201,347  $48,506.707 $858112 | 4o soc - $131,334,955 5.68%
$131,334955  $58,035621 $621652 45y, - $72,314,322 5.68%
$72314322  $56,633483 $342288 [, ooo - $15,138,482 5 68%
$15,1§8,482 $15,138,482  $71,655 - $0 5.68%

Fuente: Actinver con informacion proporcionada por FOVISSSTE

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

4,- Tablas de Sensibilidad sobre Incumplimiento

El Escenario Neutro contempta 0% de pérdidas. Para niveles de 8.77% de pérdida acumulada, la amortizacion
de los CBF’s toma 8.75 aflos, contra 8.33 afios en el Escenario Neutro.
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Sensihilidad sobre Incumplimtento

'S&nsibtlidad 500% SDA 300% SDA rio Neutro ) 1% TCl 3% TCH
INPCUDI 4.50% 4.50% 4.60% 4.50% 4 50%,
SNDF VS 4.50% 4 50% 4.50% 4.50% 4 5%
Tce 1 00% 100% 1.00% 1 00% £.00%
801 0.00% D00% 0.00% 0.00%: 0.00%
Fecha de Pago Periodo 500% SDA 300% SDA Escenario Neutrg 1% TCl 3% TCI
27-juk-14 [ 100 0% 1000% 100 0% 100% 100%
27-jut-15 12 80.5% 88.5% &8 5% 285 89%
27-pi-1G 24 76.0% 76.0% 759% 76% T6%
27-puk-17 36 B53.8% B3 7% 63.5% 64% 64%
27-jut-18 48 51.8% 51.6% 51.2% 52'% 53%
2713 GO 40 2% 39 7% 390% A0% 41%
27 ut-20 72 287% 28 0% 27.0% 28% 0%
27-jut-21 84 17 4% 16 5% 15.2% 6% 19%
27-jut-22 96 6.2% 5% 34% 5% 8%
27-juk-23 108 0.0% Q0% 0 0% 0% 0%
27-jul-24 120 0.0% Q0% Q0% 0% 0%
27 ul-25 132 0.0% D.0% 0% 0% 0%
27-jub-26 144 0.0% Q0% 0 0% 0% 0%
2727 156 0.0% 0.0% 00% 0% %
27-jul-28 168 0.0% 00% Q0% 0% %
27-jut-29 180 0 0% 05% 0.0% 0% 0%
Cenificados Duracidn (anos) 379 3.77 372 376 2.84
Vida Media (afios} 4.8 4.14 4.09 4.14 424
Madurez (afos) 8.58 8.50 8.33 850 8.75
Pardida Acumulada (%) 8.26% 3.09% 0.00% 3.22% B77%
Clean-Up Call Duracidn (arios) 376 374 370 3.74 8
Vida Media (afos) 414 411 4.06 4.10 420
Madurez (afios) 775 767 7.58 767 792
Pérdida Ao lada {%) G.26% J3.89% 0.00% 3.22% 877%

AP

Doy

3 PR s 8o
ved 13 14 146 s 0o !

INPCIUDI 4.50%
SMODFASIM 4.50%
TCP 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
S0l 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Certificados Duracién (afos) 3.79 3.77 3.72 3.78 384
Vida Madia {afios) 4.18 4.14 4.09 4.14 424
Madurez {afos) 8.58 §.50 833 B.50 875
Pérdida Aot lada (%) 6.26% 3.89% 0.00% 3.22% 877% e
Clean-Up Call Duracién (afos) 3.76 3.74 3.70 374 3.81
Vida Media {afios} 4.14 411 4.06 4.10 420
Madurer (afios) 7.75 767 7.58 rar 792
Pérdida Acumutada (%) 6.26% 3.80% 0.00% 3.22% 8.77%
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Periodo

10
11
12
13

14

17
18
19
20

21

22

23
24
25

26

Saldo Insoluto
Inicial
Ubf's

$6,290,513,830
$6.290,513,830
$6.202,525,191
$6,116,182,430
$6,023,849,935
$5,938,847,237
$6,110,997,771
$6,023,549,393
$5,929,820,895
$5,843,731,343
$5,751,351,481
$5,666,600,450
$5,563,737,768

$5,486,299,490

:$5,402,506,018

15 :$5,320,371,328

15 $5:231,916,665

$5,151,061,396
$5,291,751,003

$5,208,574,260

$5,118,773,242

$5,036,893,832

$4,948,380,417

$4,867,778,953

$4,768,191,088
$4.695 112,450

' $4,615,333,801

Principal

$0
$40,809,785
$39,823,823
346,461,127
$39,823,823
$46.461,127
$41,615,895
548,651,877
$41,615,895
$48,651,877
$41,615,895
$60,363,180

$35,710,243

$42,646,226

$41,615,805
$48,551,877
$41,615,895
$48,551,877
$43,488,610
$50,736,712
$43,488,610
$50,736,712
$43,488.610 
$63,079,524
$37,317,204
$44,565,306

$43,488,610 -

Intereses

$29,775,009
$29,775,0098
$29,358,619
$28,049,930
$28,512,890
$28,110,544
$28,925,389

$28,511,467

$28,067,819

$27,660,328

$27,223,064

$26,821,909

$26,335,025
$25,968 484

325,571,862

- $25,183,091

$24,764,406

- $24,381,691

$25,047,621

$24,653,918

$24,228,860
$23,841,297
$.23.,4I.22,334
$23,040,820

$22,569,438

521,845,913

Prepago

5,242,095
5,168,771
5,096,819
5,019,875
4,949,039
5,082,498
5,019,624
4,941,517
4,869,776
4,792,793
4,722,167
4,636,448

4,571,916

4,502,088 .
4,433,643

4,359,931 .

4,292,551

4,409,793
4,340,479
4,265,644
4,187,412
14,123,650 .

4,056,482
3,973,403

$22,223,532 53,912,594 _

13,846,112
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Defauit

41,936,759
41,350,168
40,774,550
40,159,000
39,582,315
40,739,085
40,156,996
39,532,138
38,958,208
38,342 343
37,777,338

37,091,685

: 36,575,330

36,016,707

35,469,142

34,879,444

: 34,340,409

35,278,340
34,723,828
34,125,165
33,679,292

32,989,203

: 32,451,860

31,787,941
31,300,750

30,768,892

Recuperacion

aldo Insoiuto al
Cierre
uprs

$6,290,513,830
$6,202,625,191
$6,116,182,430
$6,023,849,035
$5,038,847,237
$5,847,844,757
$6,023,549,393
$5,829,820,895
$5,843,731,343
$5,751,351,481
$5,666,600,450
$5,563,737,766
$5,486,299,490
$5,402,506,018
$5,320,371,328
$5,231,916,665

$5,151,061,396 .

$5,063,876,558

$5,208,574,260

$6,118,773,242

$5,036,893,832

$4,948,380,417
' $4,867,778,953
$4,768,191,088
' ..$4,695,112,450: ”
$4,615,333.801

:$4,5637,230,188

Tasa
Promedic
Ponderada

5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%

. 5.68%
5.68%
5.68%

 5.68%
5.68%
5.68%

5.68%
5.68%
5.68%
5.68%

5.68%
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27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43

44

- 45

46
47
48
49
50
51
52
53
54

55

$4,537,230,188
$4,452 464,249
$4,375,582,157
$4,485,169,865
$4,408,085,494
$4,320,019,989
34,242 174,241
$4,157,338,071
$4,080,712,438
$3,984,188,992
$3,915,311,096
$3,858,518,242
$3,803,008,722
$3,740,078,507
$3,684,913,556
$3,785,334,227
$3,728,050,008
$3,663,014,196
$3,606,096,036

$3,541,427,673

1$3,484,878,309
$3,407,101,392
$3,357,727,876
5'$3.300.573.900
$3,244,769,364

$3,181,218,310

$3,125,789,819

1$3,200,433,597

$3,142,905,995

$50,736,712
$43,488 610
$50,736,712
$45,445 598
$53,019,864
$45,445,598
$53,019, 864
$45,445,598
$65,518,102
$38,996,478
$46,570,745
$45,445,508
$53,019,864
$45,445 598
$53,019,864
$47.490,649
$55,405,758
$47,490,649
$55,405,758
$47,490,649
$68,884,417
$40,751,320

$48,666 428

$47,490,64¢9

$55,405,758

$47,490,649

$55,406,758
$49,627,729

$57,899,017

$21,476,223
$21,074,997
$20,711,089
$21,229,804
$20,855,471
$20,448,005
$20,079,625
$19,678,067
$19,315,372
$18,858,495
$18,632,473
$18,263,653
$18,000,808
$17,703,038
$17.441,924
$17,017.249
$17,646,103
$17,338,267
$17,068,855
$16,762,758
516,495,091

$16,126,947

_$15,893,245 2,798,107

$15622,716 5 750 478

$15,358,575
$15,057,767
$14,795,405

$15,148,719

13,154,445

13,005,080

2,951,180

2,703,974

12,651,015

:2,667,028

314,876,422 5 519 088

3,781,025
3,710,387
3,646,318
3,737,642
3,671,738
3,600,017
3,535,145
3,464,448
3,400,594
3,320,157
3,262,758
3,215,432
3,169,174
3,116,732

3,070,761

3,106,708

13,052,512

2,904,085

2,839,251

:2,604,825 -
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30,248,201
29,683,005
29,170,548
29,801,132
29,373,803
28,800,133
28,281,162
27,715,587
27,204,750
26,561,260
26,102,074
25,723,455
25,353,391
24,933,857

24,566,080

25,235,562
24,853,667
24,420,095_;_
24,040,640
23,609,518
23,232,522 1

22,714,009

22,384,653

22,003,826

21,631,796
21,208,122
20,838,599
121,336,224

20,952,707

19,142,723
18,874,964
18,612,214
18,331,236
18,072,563
18,596,436
18,330,321
18,045,005
17,783,116
17,501,893
17,244,087

16,931,064

16,695,411

16,440,418

16,190,473

15,921,296
15,675,245

16,103,379

15,850,263

$4,452 464,249
$4,375,582,157
$4,202,028.579
$4,406,085 494
$4,320,019,989
$4,242 174,241
$4,157,338,071
$4,080,712,438
$3,084,188,992
$3,915,311,096
$3,858,518,242
$3,803,008,722
$3,740,078,507
$3,684,913,556
$3,622,329,404
$3,728,050,008
$3,663,014,196
$3,606,096,036
$3,5641,427,673
$3,484,878,309
$3,407,101,382
$3,357,727,878
$3,300,673,900
$3,244,769,364
$3,181,218,310
$3,125,789,819
$3,062,615,882
$3,142,905,995

$3,077,285,446
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5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.65%
5.68%
5.65%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68% .
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68%
5.68% |
5.68%
5.68%
5.68%

5.68%




56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83

84

1$1,694,705,244

$3,077,285,446
$3,020,155,065
$2,954,032,705
$2,898,201,446
$2,819,2093,905
$2,770,074,199
$2,712,729,968
$2,656,801,731
$2,592,783,990
$2,537,259,71¢
$2,584,960,729
$2,527,361,411
$2,461,309,929
$2,404,135,423

$2,338,509,336

- $2,281,760,775
.$2,201,842,119

:$2,152,951,167

$2,095,573,799

$2,039,737,913 .

1$1,975,508,378 |
$1,920,212,558
; $1,940,063,492

$1,882,837,482
$1,816,833,802

$1,760,159,872

$1,638,577,187

$1,558,284,163

sy POy

$49,627,729
$57,899,017
$49,627,729
$71,984,215
$42,585,129
$50,856,417
$49,627,729
$57,899,017
$49,627,729
$57,899,017
$51,860,976
$60,504,473
$51,860,976
$60,504,473
$51,880,976
$75,223,505
$44,501,460

$53,144,956

$51,860,976

$60,504,473
$51,860,976

$60,504,473

$54,194,720

$63,227,174

$54,194,720

$63,227,174

$54,194,720

$78,608,563

$46,504,026

$14,565,818
$14,295,401
$13,986,681
$13,718,154
$13,344,658
313,111,685
$12,840,255
$12,575,528
$12.272,511
512,009,696
$12,235,481
$11,962,844
$11,650,200
$11.379,574
$11,068,944
$10,800,334
$10,422,053
$10.190,636
$9,919,049

$9,654,759 |
$9,350,740
$9,089,006
$9,182,967
$8,612.097
$8,599,680
$8,331,423 -
$8,021,805
$7,755,932

$7,375,878

2,564,408
2,516,796
2,462,444
2,415,168
2,349,412
2,308,385
2,260,608
2,214,001
2,160,653
2,114,383
2,154,134
2,106,135
2,051,092
2,003,446
1,848,758
1,901,467
1,834,868
1,794,126

1,746,311

1,699,782

1,646,257
1,600,177

1,616,720

1,569,031

1,514,028

1,466,800

1,412,254

. 1,366,481

1,298,570
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20,615,236
20,134,367
19,699,551
19,321,343
18,795,293
18,467,161
18,084,866
17,712,012
17,285,227
16,915,065
17,233,072
16,849,076

16,408,733

16,027,569 .
15,500,062

15,211,738 .

14,678,947

14,353,008 .
13,970,492
13,598,253;
13,170,056 .
12,801,417
12,933,757
12,552,250

12,112,226

11,734,309

11,298,035

10,923,848

10,388,561

15,576,088
15,327,820
15,058,464
14,813,185
14,510,128
14,287,742
14,044 967
13,807,269
13,549,337
13,315,376
13,648,864
13,408,201
13,146,295
12,909,401
12,651,236
12,418,055
11,914,721
11,741,894
11,572,973
11,381,469
11,213,596
11,519,187
11,344,865

11,148,954

10,073,746

10,776,953
10,604,867

10,368,183

$3.020,155,085
$2,854,932,705
$2,898,201,446
$2,819,283,805
$2,770,074,199
$2,712,729,968
$2,656,801,731
$2,592,783,990
$2,537,259,719
$2,473,646,630
$2,527.361,411
$2,461,309,929
$2,404,135,423
$2,338,509,336
$2,281,760,775
$2,201,842,119
$2,152,851,187
$2,095,573,799
$2,039,737,913
$1,975,508,378

$1,920,212,558

$1,856,520,088

$1,882,837,482
$1,816,833,892

$1,760,159,872

$1694,705,244

$1,638,5677,187

$1,558,284,163

$1,510,461,189
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85

86

87

88

89

90

91

92

93

94

95

96

97

o8

g9

100

101

102

103
| $459,607,851

104

105

106

107
108
100
110
111
112

113

$1,610,461,189
$1,453,814,185
$1,398,759,866
$1,334,916,182
$1,280,390,387
$1,271,840,665
$1.215,407 847
$1,149,783,901
$1,093,891,556
$1,028,805,636
$973,448,295
$892,821,029
$846,107,585
$790,155,797

$735,851,280

| $672,344,938

$618,558,994

$580,569,150

$524,899.211

$404,468,838

$339,705,715

$285,092,273

 $204,065,213
$158,441,688

- $103,157,818

$49,579,205

$55,536,479
$54,194,720
$63,227.174
$54,194,720
$63,227,174
$56,633,483
$66,072,387
$56,633,483
$66,072,397
$56,633,483
$82,145,948
$48,596,707
$58,035,621
$56.633.483

$66,072,397

$56,633,483
$66,072,397
$59,181,990 .
$69,045,654
$59,181,990 ‘

$69,045,654 .

$59,181,990

$85,842.516

$50,783,550 :
$60,647,224
$59,181,990

$49,579,205

$7,149,516
$6,881,387
$6,620,797
$6,318,603
$6,060,5614
$6.020,046
$5,752,930
$5.,442,310
$5,177,753
$4,869,680
$4,607 655
$4,226.020
$4,004,909

$3,740,071

- $3,483,029

$3,182,433
$2,927,846
$2,748,027

$2,484,523

$2,175,477

$1,914,486

. $1,607,940

© $1.349,437

$965,861
$749,857
$488,280

$234,675

$5.876,618  $5876,618  $27,816

$5,972,511  $5972,511 = $28,270

1,258,718
1,211,512
1,165,633
1,112,430
1,066,992
1,059,867
1,012,840
958,163
911,576
857,338
811,207
744,018
705,090
658,463
613,209
560,287
515,466
483,808
437,416
383,007

337,057

. 283,088

237,577

170,046

- 132,035

85,965
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10,069,741
9,692,085
9,325,066
8,899,441
8,535,936
8,478,938
8,102,718
7,665,226
7,292,610
6,858,704
6,489,655
5,952,140
5,640,717
5,267,705
4,905,675
4,482,300
4123727
3,870,461
3,499,328

3,064,062

2,696,459

12,264,705

1,800,615

1,360,368

1,056,278

. 887,719

330,528

39,477

39,817

10,217,934
10,044,008
9,874,189
9,680,796
9,512,121
9,739,270
9,564,208
9,364,517
9,190,663
8,092,184
8,819,545
8,579,421
8,429,640
8,255,135
8,084,939
7,890,126
7,721,160
7,866,319

7,691,038

7,316,048
7,116,340
6,943,648
6,700,447
6,551,667
6,377,061
6,207,146
6,011,689

5,843,417

$1,453,814,185
$1,398,759,866
$1,334,916,182
$1,280,390,387
$1,217,072,406
$1,215,407,647
$1,149,783,801
$1,093,891,556
$1,028,805,636
$973,448,295
$892,821,029
$846,107,585
$790,155,797
$735,851,280

$672,344,938

- $618,558,004

 $555,568,565

$524,899,211

. $459,607,851
7400036  $404:468.838
$339,705,715

© $285,092,273

$204,055.213

$158,441,688
$103,157,818 -
$49,579,205

. $5,876,618

$5,972,5611

. $5,803,601
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114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
5 138
139
140
141

142

$6.064,763
$5,863,394
$5,690,692
35,490,888
$6,319,754
35,121,709
$4,952,225
$4,709,015
$4,565,106
34,393,682
$4,227,288
$4,034,114
$4,043,601
$3,843,393
$3.672,996
$3,474,432
$3,305,669
$3,108,731
$2,941,585
$2,697,342
$2,556,816
$2,387,485
$2,223,360

$2,031,197

51,052,898

$1,753,716
$1,685,634

$1,388,086

$1.221,589

$6.064,763
$5,863,394
35,690,592
$5,490.888
$5,319,754
$5,121,709
$4,952 225
$4,709,015
$4,565,108
$4,303,682
$4,227 288
$4,034,114
$4,043,601
$3,843,393

$3,672,995

$3474,432

$3,305,669

$3,108,731

$2,941,585

$2,697,342 -
- $2,556,816
$2,387,485
$2.223,360
$2.031197 .
$1,952,898 |
$1,753,716 |
1,565,634
$1,388,066 S

- $1,221,589 |
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$28,707
$27,753
$26,935
$25,990
$25,180
$24,243
$23,441
$22,289
$21,608
$20,797
$20,009
$19,095
$19,140
$18,192
$17,386
$16,446
$15,647
814,715
$13.,924
$12,767
$12,102
$11,301
$10,524

$9.614

$9.244

40,432
39,089
37,937
36,606
35,465
34,145
33,015
31,393
30,434
29,291
28,182
26,894
26,957
25,623
24 487
23,163
22,038
20,725
19,611
17,982
17,045
15,917
14,822
13,541
13,018

11,691

10,571

9,254

8,144

5,903,826
5,729,681
5,628,825
5,366,360
5,157,174
4,886,370
4,742,030
4,596,499
4,424,116
4,256,580
4,062,296
3,896,368
3,870,351
3,698,619
3,498,919
3,328,832
3,130,788
2,962,310
2,716,952
2,574,798
2,404,531
2,239,276
2,046,019
1,882,343
1,766,736
1,587,326
1,398,637
1,230,843

1,033,762

$5,863,394
$5,690,592
$5,490,888
$5,319,754
$5,121,709
$4,952 225
54,709,015
54,565,108
$4,393,682
$4,227,288
$4,034,114
$3,869,474
$3,843,393
33,672,996
$3,474,432
$3,305,669
$3,108,731
$2,941,585
$2,897,342
$2,556,816
.$2,387,485
$2,223,360
$2,0.3'!,.19?

$1,868,802

$1,753,716

$1,585,634

$1,388,066

$1,221,589

$1,025,618
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143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156

157

158

159

180

162
163
164
165
166
g7
168
169
170

171

$1,025,618

$860,730
$615,224
$478 054
$310,734
$148.803
$16,891
$18,875
$18,330
$17,721
$17,199
$16,595
$18,078
$15,479

$14,967

-$14,230

$13,797

$13,278

R

$12,776
$12,740
$12,220
311,614
$11,100
$10.,499
$9,990
$9,384
$8,888

$8,149

$7.,726

$1,025,618
$860,730
$615,224
$478,054
$310,734
$148,803
§16,891
$18,875
$18,330
$17,721
$17,199
$16,585
$16,078
$15,479
314,987
514,230
$13,797
$13,278
$12,776
.. ”$12,740
.$'1.2,220
$11.614
| $11,100
$10,499
$8,800
N $9.394
| $8,889
| $8,149

$7.728
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$4,855
$4,074
$2,912
$2,263
$1.471
3704
$80
$89
$87
$84
$81
579
$76
$73
$71
$67
$65
$63
$60
360
$58
$55
$53
$50

$47

$44

$42
$39

$37

68,837
5738
4101
3,187
2,072
992
113
126
122
118
116
111
107
103
100
95
92
89
85
85
81
77
74
70
&7
63
59
54

52

867,567
620,862
482,155
313,921
150,875
17,883
18,175
18,456
17,843
17,317
16,709
16,189
15,686
15,070
14,330
13,892
13,370
12,864

12,276

12,305
11,696

AR

10,573
110,060
9,460

8,952

8,208

7,781

7,265

$860,730
$615.204
$478,054
$310,734
$148.803
516,891
$18,062
518,330
$17,721
$17,199
$16,595
$16,078
$15.479
$14,967
$14,230
$13,797
$13,278
$12,776
$12,191
$12,220
$11,614
$11,100
$10,499
$9,990
$9,394
$8,889
$8,149
37,726

37,214
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172

173

174

175

176

177

178

$7,214
36,718
36.413
$5,900
$5,297

$4,790

34,192

$7,214
36,718
36,413
$5,900
$5,297
$4,790

$4,192
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$34
$32
$30
$28
$25
$23

$20

48

45

43

39

35

32

28

6,766
6,181
5,943
5,337
4,825
4,224

3,717

Fuente: Actinver con informacién proporcionacda por FOVISSSTE

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCG)

$6.718
$6,136
$5.800
$5,297
$4,790
$4,192

50
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5.- Tablas de Sensibilidad sobre Salario Basico Diario Integrado {(SDI)

El Salario Basico puede aumentar por antigiedad, promocion laboral, etc. En el Escenario Neutro se considera
que durante la vigencia de fa Emisidn, el sueldo de! Acreditado en VSM no aumenta {(nicamente se actualiza en
Pesos conforme a Salaric Minimo). Un decremento salarial del 3% anual, aumenta la Madurez de 8.33afos
(Escenario Neutro) a 8.33afios.

Sensibllidad sobre SO

Sensibilicad SDI- 300 bps SOt - 100bps Escenaric Neutro 5D+ 100bps S0l + 300bps
INPCUDE 4.50% 4 50% 4.50% 4 60% 4.50%
SWDFASMM 4 50% 4 50% 4.50% 4 50%, 4 50%
TCoP 1.00% 100% 1.00% 100% 100%,
FCH 0.00% 0 00% 0.00% 000% 0.00%
SDA 0.00% 000% G.00% 0.00% 0 00%
301 -3.00% -1.00% 0,00% 1.00% 3.00%
Facha de Page Periodo SDI - 300 bps SDE - 100bps Escanario Neutra S0t + 100bps S+ 3000ps
2714 0 100.0% 100.0% 100.0% W0 0% 100.0%;
2715 12 B88.5% 38.5% 88.0% 88.0% 88.5%
2716 24 75.9% 75 9% 75.8% 75 9% 75.9%
2717 8B 63.5% B3.5% 63.5% 63.5% 63.4%
27-pit-18 a8 51.3% 51.2% 51.2% 512% 51.1%
27-pA-19 &0 39.2% 39.1% 39.0% 39.0% 35.0%
A7-jl-20 72 27 2% 27 1% 27.0% 27.0% 26.9%
2721 84 16.3% 152% 15.2% 15 % 15.0%
Z7jut-22 o6 3.6% 35% 3.4% 3.4% 3 3%
2723 108 Q0% 0.0% 0.0% 0.0% 0%
27-ju-24 120 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
27-jul-25 132 0.0% G.0% 0.0% 0.0% 0.0%
27-jul-26 144 0.0% 0.0% 0.0% Q0% 0 0%
27-jut-27 166 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
27 jul-28 168 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
27-jul-29 180 0.0% D.O% 0.0% Q0% 0.0%
Cerlificados Duracion {afios) 373 313 3.72 372 372
Vida Media {afos} 410 410 4.09 4.09 408
Wadurez (afos}) 833 £33 833 i x) 8.33
Clean-Up Call Buracidn {afios) 3.70 370 370 3.70 389
Vida Media (afios) 407 4.06 406 4.06 4.05
Madurez {(arios) 7.58 V58 7.58 7.58 v.58

80 - rs
ESterone i

i

i E0% . e

a9 . . \ﬂ‘-

i 1 et 1 i e

SMOFAVSMA .
TCcP 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%
TCr 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
SDA 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Sl -3.0% -10% 1.0% 30%
Certificados Duracidn (afos) 373 3.73 372 37z
Vida Media (afios) 4,10 4.10 4,09 4.08
Madurez (afos) B33 8.33 833 833
Clean-Up Call Duracidn (afos) 370 3.70 370 369
Vida Media (afios) 4.07 4.06 4.06 405
Madurez (afios) T.58 7.58 7.58 7.56 7.58
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Periodo

[{o e T I« G I -V A N R =]

-
[

P R T N N O T S S S S U TN
GELIRNLTEESEISTGTELRESBELEERERLIEBEYNEERNRNYNDNGZeaIaaran 2

Saldo nsoluto
Injcial
LUBIs

$6.290,513,830
$6.290,513,830
$6.244,359,926
$6.199,232,810
$6,147.489,603
$6,102,443,313
$6,323,065,794
$6,276,076.638
$6.222,173,317
$6.175.268.238
$6.121,448,924
$68,074.627.782
$6.009.051,504
$5,968 244 442
$5,920,518,084
$5.873.864,364
$5 B20.296,220
$5,773,726,039
$5,977 652,204
$5,929,073.495
$5,673,269,047
$5,824 777,325
$5,769,059,790
$5.720,854,908
$5.652,650,474
$5,610,529,435
$5,561,177,274
$5,512,945 628
$5,457,487 953
$5,400,342,715
$5,594,900,088
$5,544 678,460
$5,486,905,481
$5,436,773,848
$5,379,080,760
$5,329,049,002
$5,258,525,231
$5,215,049,157
$5,164,016,111
$5,114,153.553
$5,056,739,345
$5,006,966,184
$5,172,375,157
$5,120,455,468
$5,060,644,150
$5,008,817,570
$4,949,009,284
$4,897 365,658
$4,824,227,892
$4,779,354,504
$4,726,583,614
$4,675,035,419
$4,615 595,284
$4,564,138,578
$4,707 507,490
$4,653,832,769

Principal

30
$40,809,785
$39,823,823
$45.461,127
$39.823,823
$48,461,127
$41,615,895
348,551,877
$41,615,805
$48 551,877
$41,615,895
$60,363,180
$235,710,243
$42,646,225
$41,615,805
348 561,877
$41,616,895
$48,551,877
$43,488,610
$50,738,712
$43,488,610
$50,736,712
$43,488,610
$63,079,524
$37,317.,204
$44,565,306
$43,488,610
$50,736,712
$43,488,610
$50,736,712
$45 445,598
$53,019,864
$45,445,598
353,019,864
$45,445, 598
$65,918,102
$38,006,478
$46,570,745
$45,445,598
$53,019,864
$45,445 508
$53,019,864
47,490,649
$55,405,758
$47,490,649
$55,405,758
$47,490,648
$68,884,417
$40,751,320
$48,566,428
$47,490,649
$55,405,758
$47,490,648
$55,405,758
$49,627,72¢
$57,898,017

Intereses

$29.775,068
$29.775.099
$29,556,637
$29,343,036
$29,098,117
$28,864.898
$29.929.178
$29,706.763
$29,451,620
$29,229.603
$28,974,858
$28.753,238
328 442 844
$28,245.690
$28,023,786
$27 802 958
$27.548 402
$27,328,970
$28,204 220
328,064 281
$27.800,140
$27 570,613
$27.306,883
327,077,767
$26,755,879
$26,556,506
$26,322,906
$26,094 609
$25,832,110
3$25.604,222
$26,462,527
$26,244,811
$25,971,353
§$25,734,063
$25,461,030
$25,224,185
$24,690,353
$24,684,566
§$24,443,010
$24,206,993
$23,935233
$23,699,640
$24,482,576
$24,236,823
$23,953,716
$23,708,403
$23.425,737
523,160,864
$22,834,679
$22,622,278
$22,372,496
$22,128,501
$21,847 151
$21,603,594
$22,282,202
$22,028 142

Prepago

5344119
5,303,193
5282180
5202 468
5,201,522
5,373,261
5,351,444
5.289.184
5,267,437
5,205 247
5,213,098
5.006.819
5,080,153
5.037,805
5,016,267
4954287
4932818
5,000,068
5,067,736
5,003,112
4,980,623
4916271
4,924.911
4303838
4,786,854
4,743,036
4720963
4,656,628
4,634,627
4,776,031
4752115
4,686,035
4,662,195
4,596,190
4,605,669
4,476,596
4,462,301
4,418,961
4,394,344
4,327 563
4,305,021
4,429,039
4,405,561
4,335,930
4,312,520
4,242,976
4,253,349
4,122,068
4,104 461
4,057,546
4,034,377
3,965,056
3,941,964
4,045,992
4,022,942
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$6,280.513,830
$6.244,359,926
$6,198.232,910
$6,147 489.603
$6.102,443.313
£6,050,780,664
$6.276,076.638
$6.222.173,317
$6,175.268,238
$6,121,448.924
$6,074,627.782
$6,009,051,504
$5,966,244,442
$5.920,518,064
$5.873.864,364
$5,820.296,220
$5,773,726,039
$5.720,241,343
$5,929,073,495
$5,873,269,047
$6.824.777 325
$5,768,059,790
$5,720,654,909
$5,652 650,474
$5.610,529,435
$5,661,177,274
$5,512,945 628
$5,457 487 953
$5,400,342,715
$5,353,971.376
$5.544 678,450
$5,486,905 481
$5,436,773,848
$5,379,090,790
$5,329,049,002
$5,258,525,231
$5,216,048,157
$5,164,016,111
$5,114,153,553
$5,056,738,345
$5,006,966,184
$4,949.641,298
$5,120,455,468
$5,060,644,150
$5,008,817,570
$4,949,000,284
$4,897,365,658
$4,824,227 882
$4,779,354,504
$4,726,583,614
$4,675,035,418
$4,615,505,284
$4,564,138,578
$4,504,791,857
$4,653,832,789
$4,591,910,811
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56
57
58
59
80
81
82
63
64
65
66
67
60
69
70
71
72
73
74
75
s
77
76
79
80
81
82
a3
24
85
86
By
88
89
90
91
92
93
94
o5
96
97
o8
99
100
Lo
102
103
104
105
106
167
108
108
110
111
112
113
114
15

$4.591.910.811
$4.538,332,421
$4.476,508,713
$4,423.024.492
$4,347 174,463
$4,300 860,225
$4.245,292.6816
$4,193.002,241
$4,131,464,308
$4,078 269 623
$4,197 584,530
$4,142 085914
$4,077,988,433
$4,022,589,481
$3.958 591,581
$3,903,302,126
$3,824 837,810
$3,775,837 6898
$3,720,412,714
$3,665,321,742
$3,601 611,573
$3,546,619,601
$3,639,743.727
$3.582.380,400
$3.516,000,841
$3,458,749,626
$3,392,482,003
$3,335,324 817
$3,253,740,295
$3,204 408,559
$3,146,062, 898
$3,089,110,972
53,023,181 471
$2,986,301,971
$3,030,964,826
$2,971,663,957
$2,902,949,993
$2,843,755,801
$2,775 148 427
$2,716,060,737
$2,631,446,040
$2 580,534,969
$2.520,203,814
$2,461,328,577
$2,393,039,893
$2,334,270,626
$2,368,081,775
$2,308,758,446
$2,235 617,678
$2,174,424 91¢
$2,103,394,630
$2,042,311,856
$1,954,552,808
$1,902,013,496
$4,839,620,643
$1,778,766,674
$1,708,066,098
$1,647,312,766
$1,647 674,215
$1,584,301,362

OV ISSSTE

$49,627.729
$57,809,017
$40.627.728
$71.984,215
$42.585,120
$50,856.417
$49.627,729
$57.899,017
$49.627.729
$57,898.017
$51,860,976
$60,504,473
$51,860,976
$60,504,473
$51.860,978
$75,223.505
$44 501,460
353,144 956
$51,860,976
$60,504,473
$51,860,976
$60.504,473
$54.194,720
$63,227,174
554,194,720
$63,207 174
$54,194,720
$78,608,563
$46,504,026
$55,525,479
$54,194,720
$63,227,174
$54,194,720
$63,227,174
$56,633,483
$66,072,397
$56,633,483
$66,072,397
$56,633.483
$82,145,948
$48,506,707
$58,035,621
$56,633,483
$66,072,397
$56,633,483
$66,072,397
$59,181,990
$69,045,654
$59,181,990
$69,045,654
$59,181,980
$85,842,516
$50,783,550
$60,847,224
$59,161,990
$69,045,654
559,181,980
$60,045,654
$61,845,179
$72,152.709

$21,735,045
£21.481.440
£21 188,798
$20,935,649
$20.576,626
$20,357 405
$20,089,118
$19.846 877
$19.655,598
$19.303.610
$19, 868,567
$10,605,921
$19,302,479
$19,040.304
518,737,333
$18,475,630
$18,105.286
$17,877,033
$17,609,954
$17,349,190
$17,047,628
$16,787,333
$17,228,120
$16,956,601%
$46,642,447
$16,371,415
315,057,749
$15,787,204
$15,401,037
$15,167,534
$14,894,364
$14,621,702
$44,309,584
$14,040,495
$14,346,567
$14,085,876
$13,740,630
$13,460,444
$13.135,703
$12,856,021
$12,455,511
$12,214,532
$11,928,965
$11,650,289
$11,327,055
$11,048,881
$11,208,826
$10,918,857
$10,581,925
$10,292,278
$9,956,068

$9,666,943

39,251,550

$9,002,864

$8,707,580

$8,419,496

$8,084,846

$7,797,280

$7,798,991

$7,499,026

3,950.662
3,926,691
3.854,492
3,865,814
3,729,108
3711181
3,662,647
3,638,918
3,566,056
3,543,306
3.627.640
3.603.008
3,527 976
3,503,427
3,428,479
3.440.811
3,298,452
3,280,227
3,229,996
3,205,696
3,130,995
3,106,778
3,168.607
3.143,385
3,065,495
3,040,359
2,962,555
2,975,95%
2,827,710
2,809,182
2,767,208
2732327
2,654,780
2.629,986
2,667,388
2,641,568
2,560,709
2,534,977
2,454 207
2,468,749
2,314,363
2,295,535
2,241,754
2,216,288
2,135,764
2,110,407
2,121,340
2,094,913
2,010,970
1,984,635
1,900,784
1,916,533
1,755,753
1,736,629
1,680,980
1,654,920
1,571,343
1.545,375
1,527,675
1,500,633
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$4,538,332.421
$4.476,508,713
$4.423,024, 492
$4.347,174,463
$4.300,860,225
$4,246,292 618
$4.193.002,241
$4,131,464,308
$4,078,269,623
$4,016,827,301
$4,142,095.914
$4,077,988.433
$4.022.599.481
$3.958,591,581
$3,502,302,126
$3,824 637,810
53,776,837 898
$3,720,412,7 14
$3,665.321,742
$3.601,611,573
$3,546,618,501
$3,483,008 351
$3,582 380,400
$3,516,009,841
$3,458,749,626
$3,392.482.093
$3.335,324,817
$3,253,740,295
$3,204,408,559
$3,146,062,898
$3.089,110,972
$3,023,151,471
$2,966,301,971
$2,900,444 811
$2,971,663,957
$2,902,949,993
$2,843,755.801
$2,775,148,427
$2,716,060,737
$2,631,446,040
$2,580,534,969
$2,620,203,814
$2,461,328,577
$2,393,020,893
$2,334 270,626
$2,266,087 823
$2,306,758,446
$2,235,617,878
$2,174,424,919
$2,103,394,630
$2,042 311,856
$1,954 552 808
$1,902,013,496
$1.839,629,643
$1,778,766,674
$1,708,066,009
$1,647,312,766
$1,576.721,737
$1,584,301,362
$1,510,648,020
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1186
17
118
119
120
121
122
123
124
128
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138

$1.510.648.020 381,846,179 $7.150.401 1,413,486 $1,447 389,354
$1.447,389,354 B7Z2.952.708 $6,850.976 1,386,540 $1,373,850,106
$1.373,850,106 $61.845.179 $6.502,891 1.299.488 51.310,705.439
$1,310.705,439 $88.705,429 36,204,006 1.316.518 $1.219.683,491
%1.219,663 491 $53,068,819 $5773,168 1,149.075 51.165.465.598
$1.165,465.598 63,375,340 $5,616.537 1,129,662 $1,100.959.587
$1,100,959,587 $G1.845.179 35,211,209 1,072.079 $1,038,042.328
$1.038.042,328 $72,152.709 $4,913,400 1,045,417 964,844,202
$964.844,202 $61,845,179 $4.566 929 958,650 $902.040.373
$902,040,373 $72,152709 34,269,658 932.082 $828 956 582
$866,258.584 $64,628,212 $4.100,291 883,453 $800,746,918
$800.746,919 575,389 581 $3.790,202 855,788 $724,491,550
$724 491 550 $64,628 212 $3,429.260 765313 3659,088,024
5659098 024 $75,399 581 33,119,731 737.747 3582 960,696
$582,060,696 $64,628,212 $2.769,247 647,371 $517.685,113
$517 685113 $93. 742173 $2,450.376 665,760 $423,277.180
$423,277 180 $55 456,916 $2,003,512 491,373 $367,328,891
$367,328.,891 566,228,286 51,738,690 471,678 $300,628,928
$300.628,928 $64.,628.212 $1,422,977 412,095 $235,588,621
$235,5688.621 $75,399,581 $1.115,119 384,823 $15%,804,218
$159,804,218 564,528,212 $756,407 294,741 $94 881.265
594 881,265 $75.399,581 3449105 267.567 $19,214,117
520,078,753 $20.078.753 $85,039 50,197 3¢

Fuente: Actinver con Informacion proporcionada por FOVISSSTE

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

VIL.5 El Fideicomitente

La informacion correspondiente a esta Seccién det Suplemento se incorpora por referencia al Prospecto del
Programa auterizado mediante oficio nimero 153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de 2014, en la Seccidon
“III.4 El Fideicomitenta”.

VII.6 Deudores Relevantes

Ningln acreditade representa mas del 20% (veinte por ciento) del Saldo Insoluto de los Créditos Hipotecarios
en la Fecha de Corte. De igual forma, ninguna Dependencia ¢ Entidad retenedora tiene una parficipacion
significante, siendo la Secretarfa de Educacién Piblica la dependencia que tiene una mayor participacidon como
empleadora de Trabajadores acreditados, con el 6.24% (seis punte veinticuatro) del saldo total de los Créditos
Hipotecarios en la Fecha de Corte.

VIL.7 Administradores u Operadores
Ef Administrador

La informacion del FOVISSSTE como Administrador de Créditos Hipotecarios correspondiente a esta Seccién de
Suplemento se incorpora por referencia al Prospecto del Programa autorizado madiante oficio 153/106458/2014
de fecha 18 de marzo de 2014, en la Seccién “IV.4. FOVISSSTE como Administrador”,

El Administrador Maestro

Como parte de la transaccidén descrita en el presente Suplemento, se contempla la participacién de ACFIN como
Administrador Maestro, misma que se documenta a través del Contrato de Administracién Maestra suscrito
entre el Fiduciario y ACFIN.

a. Concepto del Administrador Maestro

El Administrador Maestro es la institucién responsable de llevar a cabo la supervisién, revisién y verificacion de
toda la infermacién generada por el Administrador relacicnada con la administracién y cobranza de los Créditos
Hipotecarios; asi como para desarroliar y poner a disposicion de los Tenedores una herramienta que les provea
de informacion relacionada con el comportamiento de ios Créditos Hipotecarios (ver incisos a. y b. de esta
Seccién).

Para tener acceso a la informacién a ser proporcionada en la pagina de Internet del Administrador Maestro en
términos def Contrato de Administracién Maestra, los usuarios deberdn registrarse con el Administrador Maestro
para cbtener nombre de usuario y clave de acceso. La asignacién del nombre de usuario y clave de acceso es
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por correc electrénicc y ésta se realizard a través det FOVISSSTE, La pagina de Internet del Administrador
Maestro tiene la siguiente direccién: www.acfin.comi

La informacidn proporcionada sobre los créditos hipotecarios en la pagina de Internet del Administrader
Maestro, se divulgard a solicitud del usuaric por madio del correo electrénico, & efecto de obtener estadisticas
sobre el empleo de la herramienta. Cualquier Tenedor, sea esta persona fisica o moral, puede solicitar su
nombre de usuario y clave de acceso.

Funciones del Administrador Maestro

ACFIN como parte de sus actividades de Administrador Maestro realiza una revisidn y verificacion de toda fa
informacion generada por FOVISSSTE en su calidad de Administrador en relacion con la administracion y
cobranza de los Derechos de Crédito, v a su vez, es responsable de desarroilar y poner a disposicién de los
Tenedeores una herramienta que les provea de informacion relacionada con el comportamiento de los Derechos
de Crédito que respaldan cada transaccion (ver “Seccién VI.3 "Obligaciones y Facultades del Administrador
Maestro”.

Reportes e Informacion Disponibie

ACFIN tiene a disposicion de sus clientes y usuarios relacionados informacion sobre las carteras administradas
en la siguiente pagina de Internet:

Administracion de Activos Finandieres

https.//reportes.acfin.cl/menu hsbe/

Para tener acceso a fa informacidn de acuerdo a los términos del Contrate de Administracién Maestra pero a la
vez mantener la seguridad de la informacion, ACFIN pone a disposicidn de cada usuario, previo registro, una
clave y una contrasefia.

L.os reportes elaborados por ef Administrador o por el Administrador Maestro, solo podran ser consultados por el
Fideicomitente o el Representante Comun. De incumplir lo anterior, se estaria viclando lo dispuesto en el
Articulo 364 de la Ley del Mercado de Valores,

Antecedentes de ACFIN

ACFIN se constituyd en 1998 para satisfacer las necesidades de la incipiente industria de las bursatilizaciones
en Chile. Inicialmente ACFIN se conformé como resultado de una alianza estratégica entre AGS Financial LLC e
inversiones San Sebastian, S.A., con el fin de capitalizar la experiencia de AGS Financial 1.L.C en fstados Unidos
en mercados emergentes, tates como Argentina y Brasil, en la administracién de carteras bursatilizadas, En sus
primeros 3 (tres) afios, ACFIN se centrd en el desarrollo de sistemas, de infraestructura y en la ejecucion de
procedimientos para la prestacion de los servicios orientados a la bursatilizacién de activos, utilizando
estandares internacionales en su disefio.

En 1998 SONDA, S.A. se incorpora a la compafila como nueve socio, proporcionando a ACFIN con un
importante apoyo institucional y tecnoldgico que permitid iniciar con el desarroilo del sistema y su
implementacion operativa,

En 1999, ACFIN celebra un convenic con Santander Scociedad Securitizadora, mediante el cual prueba sus
sistemas para la administracién de cartera de activos.

En el 2000, ACFIN inicia su fase operativa ctorgandec el servicio de administracién maestra a bursatiiizaciones
en Chile y realiza la incorporacion del primer patrimonio bursatilizade respaldado por actives hipotecarios.

Desde ese mismo afio, ACFIN ha sido evaluado por las calificadoras de riesgo: Feller & Rate quien mantiene una
alianza estratégica con Standard & Poor's Credit Markets Services v Humphreys Limitada, sociedad en fa que
participa minoritariamente Moody’s Investors Service, Inc,

£n el afo 2001, inicia la fase operativa en el drea de administracion directa de ia cartera objeto de la
bursatilizacion.
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En el afc 2007, inicia operaciones en el drea de Administracién Maestra en México y firma ei primer contrato de
administracion privado para cartera hipotecaria con INFONAVIT.

En el afio 2009 SONDA, S.A., deja de ser socio, con este hecho el capital social de ACFIN se encuentra en
manos de Inversiones S5an Sebastidn S.A. figada a la gestidén de la empresa, en un 60% (sesenta por ciento) vy,
un fondo de inversién privado administrado por Larrain Vial S.A., en un 40% (cuarenta por ciento). Larrain Vial
S.A., es una de las mas antiguas y completas empresas de servicios financieros en Chile, fue fundada en 1934.
Actuaimente brinda una amplia gama de servicios financieros, siendo el principal actor dei mercado de capitales
de Chile. Cuenta con presencia internacional y una gran reputacién (hitp://www.larrainvial,com/).

En Diciembre de 2009, Fitch otorgd su primera calificacién a ACFIN como Administrador Maestro en México,
dandole la calificacidn de "AAFC2-(mex)", en Agoste de 2012 modificsd la calificacion a “AAFC2(mex}”,

En Diciembre de 2010, ACFIN recibi® por parte de la agencia calificadora Moody’s una calificacion “$Q2- como
Administrador Maestro de Hipotecas Residenciales en México.

La experiencia de ACFIN como Administrador Maestro incluye la prestacion de servicios de administracién
primaria de activos, administracion de portafolios de activos {administracidon maestra) y administracién de
bursatilizaciones.

Los sistermas de ACFIN fueron desarrcllados internamente y en su disefio fueron considerados la adaptacion
tanto de condiciones nacionales como internacionales. Las solucicnes implementadas consisten en un sistema
modular y flexible con tecnologia de punta internacional.

ACFIN fe ha dade una gran importancia a la tecnologia considerando gue la administracion de pertafolios de
activos requiere el procesamiento de grandes cantidades de informacidn, asi como la interaccién con diversos
usuarios (clientes y proveedores), asl come la generacion de reportes e informacion conforme a los requisitos
de los participantes de una bursatilizacion.

ACFIN es una empresa lider en Latinoamérica en la prestacion de servicios de administracién de activos
bursatilizados, y cuenta con herramientas especializadas gue le permiten adaptarse eficientemente a ias
necesidades de diferentes clientes. Actualmente ACFIN se encuentra en fase de expansion de sus oficinas en
México.

Experiencia de ACFIN como Administrador Maestro!?

ACFIN estd presente en el mercado de bursatilizaciones desde el afic 1997 y actualmente cuenta con una
participacién en el mercado chileno equivalente al 77% (setenta y siete por ciento) con 85 {ochenta y cinco)
bursatilizaciones histdricas supervisadas y 48% (cuarenta y ocho por ciento) del mercado Mexicano con 65
(sesenta v seis) bursatilizaciones.

Y La informacién descrita en el presente apartado ha sido elaborada por ACFIN con base en informacion
proporcionada por fa Superintendencia de Valores y Segures de Chile y puede ser corroborada en la pagina de
Internet: http://www.svs.cl
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N® de Emiziones Histdricas Acumuiadas ACFIN

{Chile y Méxica}

Fuente: ACFIN

Durante el afio 2006 el mercado chileno sufrid una baja en la colocacion de nuevas emisiones debido a un
cambio estructural en el mercado hipotecario, o gue se tradujo en tasas de prepago mas alld de Io
contemplado por la agencias calificaderas y una reduccion el crecimiento del ndmero de emisiones,
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Participacién de Mercado Chileno

Fuente: ACFIN

En el mercado Mexicano, ACFIN ha fogrado consolidar y acrecentar su presencia como administrador maestro
en emisiones respaldadas por hipotecas, cuentas por cobrar y préstamos con descuento sobre ndmina.
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Participacion de Mercado México

Fuente: ACFIN

ACFIN tiene una gran experiencia en la supervision de emisiones de deuda respaldadas por hipotecas con 90
emisiones, perc cuenta con una gran experiencia en otro tipo de bursatilizaciones de activos:

Distribucion Histérica Acumulada de ACFIN por Tipo de
Activos Administrados

FLUJOS
INFREASTRUCTURA .. AUTOMOTRIZ
0.66% ™ 5.30% CREDITOS DE

TARIETAS DE CREDITO ...
13.25%

_~CONSUMO
11.82%

CREDITOS DE
UNIVERSITARIO
1.99%

\\\.cumms POR
COBRAR
7.28%
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Fuente: ACFIN

ACFIN es la dnica empresa en Chile que tiene experiencia en emisiones respaldadas por créditos automotrices,
créditos de consumo, cuentas por cobrar v tarjetas de crédito.

N de Emisiones

Participacion Histérica Acumudada de Mercado por
Tipo de Activo en Chile 2014 1Q

bl

Fuente. ACFIN

Calificacion de ACFIN como Administrador Maestro

ACFIN esta permanentemente bajo la calificacion de 3 (tres) agencias calificadoras de riesgo chilenas, v una en
México, adicicnaimente ACFIN recientemente recibid calificacion por parte de Moody's en el mercado
mexicaho:

1

Feller@Rate (Standard & Poor's Credit Markets Services): ACFIN, celebrd un contrato de calificacion
continua con Feller&Rate en el afio 2000, y actualmente tiene {a calificacion como administrador
maestro de “Mas que Satisfactorio”, que equivale a la segunda mejor categorfa de cinco posibles, Esta
categorfa sefiala un grado muy alko de eficiencia y competencia en &l aspecto evaiuado. Difiere de la
categoria mas fuerte, principalmente por falta de historia representativa, estabilidad, tecnologia o
condicion financiera,

Fitch Ratings Chile: ACFIN celebrd con Fitch Ratings un contrato de calificacion continua en Febrero de
2008, y actualmente tiene una calificacion como administrador maestro de S2- (¢l) que equivale a la
segunda mejor categoria de cinco posibles.

Humphreys timitada_(Moody's Investors Service, Inc.): ACFIN celebrd con Humphreys timitada un
contratc de calificacidon continua en el afio 2000, y actualmente tiene una calificacién como
administrador maestro de “CA2”, que equivale a la segunda mejor categoria de c¢inco posibles. Fsta
categoria corresponde a socledades con una posicidon mas que adecuada en cuantc a su capacidad
para ejercer la funcidn de administrador, pero susceptible de deteriorarse levemente ante cambios
internos o del entorno,

Fitch México: ACFIN celebré con Fitch Ratings un contrato de calificacidn continua en Junio de 2009,
actualmente tiene una calificacién como administrador maestro de “AAFC2 (mex)”, que equivale a la
segunda mejor categoria de cinco positles.
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5. Moody's Investors Service, Inc.- México: En 2011, ACFIN recibidé por parte de la agencia calificacora
Moody's una cafificacion “SQ2- como Administrador Maestro de Hipotecas Residenciales en México”, y
una evaluacién Superior al Promedio para los procesos de emisidn de reportes y administracion de
flujos de efective, una evaluacién arriba del Promedio para las capacidades de controb y monitoreo y
finalmente una calificacion promedic para ia estabilidad de administracion,

Ventajas de una fransaccion con Administrador Maastro

Ventajas y beneficios para los diferentes participantes de una bursatilizacidn

Para el Administrador:
*  ACFIN realiza esfuerzo de homologacion y estandarizacion de la informacion, asi como genera
reportes;

" Se complementan reportes elaborados por ef Administrador primario (FOVISSSTE);

Se cuenta con un Hot Backup sin Inversion adicional,

Para los Tenedores, Inversionistas v el Mercado en general;
" Aisla a las estructuras det riesgo de Administrador (capacidad de deteccidn temprana de problemas vy
sustitucion oportuna del misme);

*  {a informacién confiable y oportuna para cada usuario disminuye la necesidad de auditoria v validacion

continua por parte de las partes {fiduciarios, calificadores, garantes, inversionistas y reguiadores};

Mitiga conflicto de interés en el andlisis y seguimiento de las carteras;

*  Genera informacién de facit acceso, confiable e independiente que facilita el desarrollo de un mercado

de instrumentos bursatilizados, mas liquido y transparente.

Ventajas y beneficics para los diferentes participantes de una bursatilizacién

Para el Administrador:
*  ACFIN realiza esfuerzo de homologacién y estandarizacion de la informacién, asi como genera
reportes,;

Se complementan reportes elaborados por el Administrador primaric (FOVISSSIE);

Se cuenta con un Hot Backup sin Inversion adicional.

Para los Tenedores, Inversionistas y el Mercado en general:
®  Aisla a las estructuras del riesgo de Administrador {capacida¢ de deteccidn temprana de problemas y
sustitucidén oportuna del misme});

La informacién confiable y oportuna para cada usuario disminuye ia necesidad de auditorfa y validacion
continua por parte de tas partes (fiduciarios, calificadores, garantes, inversionistas y reguiadores);

Mitiga conflicto de interés en et analisis y seguimiento de las carteras;

Genera informacion de facil acceso, confiable e independiente que facilita el desarrollo de un mercado
de instrumentos bursatilizados, mas liguido y transparente.

b. EI Custodio,

ADEA presta servicios de custodia al FOVISSSTE desde e 2009, fecha en que le fue adjudicado el
contrato para el servicic de andlisis, verificacion, embalaje de expedientes de crédito, integracion de
testimonics, cesidn de derechos a los expedientes de crédito, asi como la digitalizacion guarda y custedia.

ADEA es una empresa mexicana, conformada por los siguientes socios:

AdeA ADMINISTRADORA DE ARCHIVOS S.A. Uruguay
VAT INMOBILIARIA S.A. de C.V. Mexicana
GRUPO CORPORATIVO AMODHER S.A,. DE C.V. Mexicana
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Entre otros, los servicios que ofrece ADEA son los siguientes:

e Servicic de Guarda y Custodia.
o Trasvase y Referenciacion,

«  Servicio de Consulta.

«  Servicio de Consultoria.

«  Servicio de Destruccién..

«  Servicio de Gestién de Legajos y/o Expedientes.
s Servicio de  Archivistas.

«  Servicio de Digitalizacion,

«  Productos Kodak.

v Consultoria.

»  Software Imdgenes.

«  Soluciones Workflow.

»  Cold.

ADEA cuenta con una cartera de diversos clientes tanto en Argentina, Espafia como en México.

Principales Mercados:

. Banca

. Seguros

D Petroleras / Extractivas.
. Afores / Sofoles

. Servicios

. Salud

Certificaciones Internacionales.

Principales certificaciones de organismos internacionales por su rama, Mérito y por sus procesos:

« SELLO BAIRES {de reconocimienic de calidad)

Otorgado por Ministerio de Asuntos Agrarias y produccion, Certificado de Conformidad de Producto por
la Asociacién de Normalizacion y Certificacion (ANCE) Nro. de prueba-SMC-$-019/03, Constancia de
Calificacion de Proveedor por el Laboratorio de Pruebas de Equipos y Materiales LAPEM,

e INTI, BVQI - BUREAU VERITAS:

Certificacién de las Normas 1SO 9001-2000, Certificando nuestros procesos de; Disefio y adecuacion de
soluciones tecnologicas para la gestién documental, Consuitarfa Documental, Guarda y Custodia,
Gestién Integral de Documentacidn, Digitalizacion de Imagenss, Logistica y Distribucion de
Documentos, Guarda, Custodia y Gestidn de Medios Magnéticos (Cintoteca).
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Instituto
Nacional
de Tecnologia

INTI industrial

SOCIALMENTE
i RESPONSABLE

St

Principales certificaciones de organismos nacionales por su rama, mérito y por sus procesos

»  Grupo Técnico de Evaluacidn de Proveedores e Inspeccién de Bienes “Petroleos Mexicanos” Certificado
de Proveedor Confiable.

+  Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacidn de Normalizacion y Certificacién (ANCE} Ne.,
de Prueba-AC-04/02.

» Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacién de Normatizacién y Certificacidn (ANCE)
cumpliendo con la Norma NOM-063-5CFI-2001.

» Certificado de Conformidad de Producto y Servicio por la Asociacidon de Normalizacion y Certificacion
(ANCE) No. de Prueba C/03:012-IP: SMC-S-026/03.

+ Certificado de Registro Nacional de Conductores Eléctricos S.A. de CV.
+ Sistema de Calidad conforme S0 9002-5004

» Certificado de Conformidad de Producto por la Ascciacion de Normalizacion y Certificacion (ANCE) No.
NOM-063-SCFI-2001.

+ Underwriters Laboratories INC., UL Registered Firm Certificate of Registration 1SO 9001/2000, BS EN
IS0 8001: 2000 ANSI/ASQ Q9001:2000.

« Certificado de Conformidad de Producto, Asociacién de Normalizacion y Certificacion (ANCE) No. C/03-
013-1P; SMC-5-029/03, NOM-063-SCF1-Z001.

« Certificade de Conformidad de Producto por la Asoclacién de Normaiizacidn y Certificacion {ANCE) No.
C/03:11-IP: SMC-5-027/03.

» Certificado de Conformidad de Producto por la Asociacién de Normalizacién y Certificacién (ANCE) No
NOM-063-5CFI-2001.

e Certificado de Conformidad de Producte por la Asoclacidon de Normalizacion y Certificacion (ANCE) No.
SMC-5-016/02.

Archivos e Instalaciones

Ubicacién
N{mero de archivos a nivel Nacional: UNO (1} v se ha comgrado el terreno lindero a ia actual Planta,
con el fin de la construccidon de una nueva nave (bodega) de caracteristicas similares a la actual.

Domicilio: Lote 3 de la subdivisidon de la segunda fraccion del predio de labor denominado “Bordo Nuevo”
ubicado en la carretera Toluca - Naucalpan Km.52.8 Manzana 435, Lote 4 en San Mateo, Otzacatipan,
Toluca, Estado de México.

Inmueble: Proplo edificado sobre un terrenc de 10,000 m2, que cuenta al frente con oficinas (PB,
primero y segundo piso) y una nave (bodega) con seis niveles.
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Capacidad

Superficie Total: 6,630 m2

Capacidad Volumétrica Total: 120,000 m3

Capacidad actual: Superficie ocupada 43.20 % - Superficie disponible: 56.80 %

Capacidad actual: porcentaies similares a respuesta anterior.

Capacidad actual con base en cajas tamafio carta: 250,000 cajas.

Capacidad actual con base en cajas tamaio ficha: 207,000 cajas.

Infraestructura

Infraestructura de recoleccidn: 12 personas cen & unidades propias y totalmente equipadas.
Infraestructura de colocacion: 60 personas con 40 PC.

Infraestructura de localizacién: 20 personas con 10 terminates de radiofrecuencia.

Infraestructura de entrega: 12 perscnas con 8 terminales de radiofrecuencia y 6 impresoras de codigos
de barra de transferencia térmica,

Medidas de seguridad

Fuera de las instalaciones: se encuentra un dispositivo con 2 domos, que cada uno tiene una camara en
back-up, mas otra camara que barre el frente de fa Planta y 2 cdmaras mds, que una enfoca hacia la
entrada y salida del personal, en tanto gue la otra enfoca lz entrada y salida de los automoviles.

Respecto al personal de vigitancia hay 5 guardias exteriores y eventuaimente pueden solicitarse 2 retenes,

Dentro de las instalaciones: Hay un dispositivo de 2 cadmaras por pasillo central de la nave, lo cual
arroja teniendo en cuenta que son 6 niveles, 12 cdmaras, Asimismo hay dispositivos de camaras en ia
recepcion, en el nivel de operaciones, en la sala de servidores y en la filmoteca, io cual segln el ndmero
en cada uno de estos sectores hacen un total de 10 cdmaras mds.

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-2U PAGINA 101




VII.8 Procesos judiciales, administrativos o arhitrales.

FOVISSSTE se encuentra involucrado en juicios y reclamaciones derivados del curso normal de sus operaciones,
gue la Administracién espera no tengan un efecto importante en su situacion financiera y resultados futurcs. Al
30 de Marzo de 2014 el nlmero de juicios en contra del FOVISSSTE son 132 (ciento treinta y dos) por un
maonto de $185,362,271.47 (Ciento ochenta y cinco millones trescientos sesenta y dos mii doscientos setenta y
un pesos 47/100 M.N.), los cuales tienen su origen principalmente en:

a. Juicios Laborales, 36 (treinta y seis) demandas interpuestas por ex empleados que demandan a
FOVISSSTE la reinstalacion, pago de indemnizacién constitucional, salarios caidos y otras prestaciones,
por los cuales se tiene una provisidn de $73,821,373.46 (Setenta y tres millones ochocientos veintion
mil trescientos setenta v tres pesos 46/100 M.N.), 37 (treinta y slete) procedimientos de diferencias en
liquidacién por retiro voluntario, por los cuales se tiene una provision de $15,460,790.16 (Quince
millones cuatrocientos sesenta mil setecientos noventa pesos 16/100 MN,} y 10 (diez) asuntos
laborales donde se reclaman devolucicnes de aportaciones, por los cuales se tiene una provision de
$5,347,857.75 (Cinco millones trescientos cuarenta y siete mil ochocientos cincuenta y siete pesos
75/100 M.N.).

5. Juicios Civiles y Mercantiies. 49 {cuarenta y nueve) procedimientos judiciales en los que FOVISSSTE es
demandado por constructoras, por el pago de obras ejecutadas y cumplimento de contratos; vy
acreditados por devolucién de pagos indebidos, reconocimiento de haber liguidado el credito, por los
cuales se tiene una provisién de $90,732,250.10 (Noventa millones setecientos treinta y dos mil
doscientos cincusnta pescs 10/:100 M.N.J.

FOVISSSTE, no tiene conocimiento: (i} de la existencia de litigios adicionales a tos mencionados en los incisos
anteriores que se encuentren en proceso y gue se consideren gue puedan resultar en fallos negativos para el
FOVISSSTE, v que de acuerdo con las Reglas y practicas contables emitidas por la CNBV deban registrarse
como un pasivo o deban revelarse; ni (it) de otros asuntos que pudieran implicar una responsabilidad directa o
contingente a cargo del FOVISSSTE, adicionales a los mencionados en el primer parrafo de esta Seccion.

Administrador Maestro

De conformidad con el registro del area de Asuntos Juridicos de ACFIN, al 6 de febrero del 2014, se
determind gue no existen procedimientos legales pendientes o en tramite de resolucion de caracter civi,
mercantil, laboral, contencioso y/o arbitrai promovidos en favor y/o en contra de ACFIN.

ACFIN, no tiene conocimiento (i} de litigios en proceso de los que sea parte; (ii) de litigios sequidos en su
contra; (iif) de alguna obligacion contingente a su cargo.

Fiduciario

No existen procedimientos legales pendientes o en tramite de resolucion de caracter civil, mercantil, laborai,
contencioso y/o arbitral promovidos en favor y/o en contra del Fiduciario, en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso.

El Fiduciario, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso, no tiene conocimiento (i) de litigios en proceso de los
que sea parte; {ii) de litigios seguidos en su contra; (iii) de alguna obligacién contingente a su cargo.

VI1.9 Reportes

Conforme a io establecido en los Documentos de la Operacién, Respecto de cada Periodo de Cobranza
y cada Periodo de Intereses las partes emitirdn un Reporte de Cobranza, Reporte de Saldos y Reporte de
Distribuciones de conformidad con los siguientes términos:

a) Reporte de Cobranza: El Administrador, o el Administrador Maestro en nombre y por cuenta del
Administrador, deberd publicar y/o entregar el Reporte de Cobranza al Fiduciario con copia para ai
Representante Comuin, ef Administrador Maestro en su caso, el Auditor Externc, al Garante y las
Agencias Calificadoras, a mas tardar el 40 (cuarto) Dia Habii previo a la Fecha de Determinacion
correspondiente.

b} Reporte de Saldos: El Fiduciario debera entregar el Reporte de Saldos al Representante Comun, al
Administrador y al Administrador Maestro, con copia para el Auditor Externo, al Garante y las Agencias
Calificadoras, a més tardar el 2° (segundo) Dia Habil previo a la Fecha de Determinacion
correspondiente, adjuntando cada una de las facturas de los Gastos de Mantenimiento
correspondientes a dicho Periodo de Intereses, a fin de que el Representante Comun prepare el
Reporte de Distribuciones respectivo.
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c) Reporte de Distribucicnes: El Representante Comdn debera entregar el Reporte de Distribuciones af
Fiduciaric con copia para el Administrador, el Administrador Maestro, el Auditor Externo, al Garante y
las Agencias Calificadoras en la Fecha de Determinacion correspondiente, a fin de gue el Fiduciario,
con hase en dicho reporte, realice ias Distribuciones en la Fecha de Pago correspondiente.

En caso de existir inconsistencias entre el Reporte de Cobranza y el Reporte de Saldos en relacidon con
el monto de la Cobranza de un Periodo de Cobranza, el Representante Comun utilizara el monto
previsto en el Reporte de Saldos para la elaboracién del Reporte de Distribuciones.

En caso gue el Administrador no publique y/0 entregue el Reporte de Cobranza en la fecha y hora
seftaladas anteriormente, el Representante Comin elaborara el Reporte de Distribuciones con base en
el ultimo Reporte de Cobranza recibide; en el entendido que cualquier ajuste y/o monto de pago
pendiente serd reflejado en el Reporte de Distribuciones del Periodo de Cobranza inmediato siguiente y
cubierto, en su caso, en ta Fecha de Pago correspondiente al mismo.

En caso de no recibir el Reporte de Distribuciones en la Fecha de Determinacion, el Fiduciario llevard a
cabo las Distribuciones del Periodo de Intereses correspondiente destinando los recursos depositados
en la Cuenta del Fideicomiso con base en el Gltimo Reporte de Distribuciones recibide.

d) Reporte del Auditor: El reporte que el Auditor Externo deberd entregar periddicamente al Fiduciario, al
Representante Comadn, al Administrador, ai Administrador Maestrc y a las Agencias Calificadoras.
Diche reparte deberd versar sobre: (i) ia revisién de los estados financieros anuales del Fideicomiso, v
(ii} al menos una auditoria anual de los Derechos de Crédito. i Representante Comin podra solicitar
que dicha auditoria se haga con una mayor frecuencia, siempre y cuando fundamente debidamente su
solicitud.

En términos de los Documentos de la Operacidn, los reportes mencionados en fos incisos a} a d),
inmediatos anteriores, seran enviados por escrito por correo certificado o servicio de mensajeria con acuse
de recibo a ias direcciones sefialadas en los propios Documentos de la Operacidn, Lo anterior en el
entendido que podran enviarse por medios electronicos, siempre que éstos sean confirmados por dichos
medios,

e) Por su parte, el Administrador Maestro deberd proporcionar mensualmente, a los Tenedores, al
Representante Coman, al Fiduciario, al Auditor, at Garante y a las Agencias Calificadoras:

(i) informacion schre cada Crédito Hipotecario respecto a: (1) la fecha de originacién y el
plazo remanente; {2) la relacion dei monto del Crédito Hipotecaric respecto al valor del
Inmuebie en |a fecha de originacion y a ta fecha del reporte; (3) tasa de interés aplicable;
{4) saldo remanente; {5) morosidad actual e historica de los Créditos Hipotecarios; (6)
reportes sobre el desempefio actuzl e histérico de los Créditos Hipotecarios; (7)
informacion relacionada con la amortizacién parcial o total de Créditos Hipotecarios; (8)
informacion sobre el ndmerc de Derechos de Crédito Vencidos y aquelos gue se
encuentren en cobranza judicial o extrajudicial, {9) ingreso mensuai o salario basico del
acreditado identificando si alglin Crédito Hipotecario se encuentra en Periodo de Prérroga
asi como si el acreditado contindia prestando servicios dentro del sector publico vy (10)
notificar cualquier inconsistencia en la informacion reportada por el Administrador; y

(ii) reportes con las tablas de frecuencia respecto a los Derechos de Crédito que incluya: (1)
distribucién geografica; (2) distribucién por Dependencia o Entidad; (3) edad de la
cartera que conforman los Créditos Hipotecarios (por afic y mes de originacion); {4)
saldo insoiuto de principat {5) maduracion esperada de la cartera hipotecaria; (6) la tasa
de interés; (7) relacién del monto del Derecho de Crédite respecto al valor del Inmueble
en la fecha de originacién v a la fecha del reporte; v (8) [a relacion que existe respecto a
los niveles de deuda en relacion con ingresos de la cartera hipotecaria.

Dias Hébiles de cada mes, después de haber sido recibida la informacién por parte del Administrador con ai
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién vy validada por el Administrador Maestro la informacién a que hace
referencia este inciso e); vy {ii) 15 (quince) Dias Habiles de cada mes por lo que se refiere 2 la informaciGn
referida en el Anexo “B” del Contrato de Administracion Maestra, en el entendido de que al menos con 5 (cinco)
Dias Habiles anteriores a dicho plazo, el Administrador Maestro debe haber recibido la informacién
correspendiente por parte del Fiduciario asi como por el Administrador, y validada por el propio Administrador
Maestro. Para tener acceso a dicha informacion, tos usuarios deberén registrarse con el Administrador Maestro
para obtener nombre de usuario y clave de acceso.

El Administrador Maestro publicara en su pagina de Internet {www.acfin.cl), dentro de los (i) 5 (cinco)

ta asignacion del nombre de usuario y clave de acceso es por correo electrdnico directamente por el
Administrador Maestro. Cualguier persona o entidad puede solicitar su nombre de usuario y clave de acceso. Ef
Fiduciario y el Representante Comun se obligan a registrarse con el Administrador Maestro, dentro de los 10
(diez) bDias Habiles siguientes a la celebracidn del Contrate de Administracién Maestra. Ef Fiduciario a su vez, se
obliga a gestionar el registro correspondiente de las Agencias Calificadoras.

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-2U PAGINA 103




VIL.10 Otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores

La presente Emisidn no cuenta con avales, garantes, contrapartes en cperaciones financieras derivadas o de
cobertura, apoyos crediticios, entre otros, ademas de los descritos en el presente Suplemento v en sl
Prospecto,

Cuenta con Garantia de Pago Oportuno (GPO)}, emitide por Sociedad Hipotecaria Federal y hasta por el 23,2%
del saido insoluto ajustado de la emision.

Ef funcionamiento de la garantia, es a partir de lo sigutente:

Unicamente ef Fiduciaric Emisor podra ejercer la Garantia en beneficio de los Tenedores cuando se los recursas
liquidos del Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para:
Pago de intereses ordinarios

Cubrir amortizaciones anticipadas voluntarias y el Aforo sea negativo, en cuyo caso se utilizard et Monto
Disponible de Ja GPO para conseguir Aforo “0”

Cubrir pagos de Saldo Inscluto Exigible al vencimiento

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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VIII.1 Auditores Externos

FOVISSSTE prepara sus estados financieros de conformidad con las “Disposiciones de Cardcter General en
Materia de Contabilidad, aplicables ai Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado
en su caracter de Administrador del Fondo de la Vivienda, emitidas por la CNBY.

Eiercicio Fiscal 2010

PwC, fue la firma de auditores externcs independientes contratada por FOVISSSTE para Hevar a cabo la
auditoria y dictamen de sus estados financieros al cierre del gjercicio fiscal por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 2010. Es importante destacar que el dictamen expedide per dicha firma de auditores respecto del
ejercicio 2010 se emitid sin salvedades.

Ejercicios Fiscales 2011, 2012 v 2013

Salles, Sainz - Grant Thornton, 5.C. ("SSGT"), es fa firma de auditores externos independientes contratada por
FOVISSSTE para llevar a cabo la auditoria y dictamen de sus estados financieros al clerre de los ejercicios
fiscales por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2011 y 2012, Es importante destacar que los dictdmenes
expedidos por dicha firma de auditores respecto de los ejercicios 2011, 2012 y 2013 se emitieron sin
salvedades.

Estados Finangcieros de FOVISSSTE

Los dictdmenes expedidos por PwC y SSGT respecto de los estados financieros de FOVISSSTE, asi como ios
estados financieros en cuestidn, se incorporan por referencia al presente Supiemento cenforme se establece a
continuacion,

Los siguientes documentos se encuentran especificamente incorporados por referencia al presente Suplemento
Informativo:

i) Informacién financiera auditada de FOVISSSTE por los ejercicios al 31 de Diciembre 2011 y 2012 la
cual fue enfregada a la CNBV vy a la BMV el 03 de mayo del 2012 y el 26 de abril de 2013,
respectivamente, se encuentra disponible en:

hitp://www.fovissste gob . mx/en/FOVISSSTE/RI Estados Financieros

i) La informacion correspondiente al ejercicio secial concluido al 31 de Diciembre de 2013, se adjunta al
presente Suplemento Informativo.

Auditor de Cartera

ACFIN, fue contratado como Auditer de Cartera. El reporte de su revisién se adjunta el presente Suplemento
Informativo como Anexo “X.2".

VIII.2Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés.
FOVISSSTE

Los funcionarios de FOVISSSTE se encuentran sujetos a la Ley Federal de Responsabilidades de los Servidores
Pablicos, la observacion de esta ley los obtiga a evitar conflicto de intereses en cualquier operacién dentro de su
servicio,

Fiduciario

Debido & la reciente fecha de constitucién del Fideicomiso, ef Fiduciario Emisor, en su cardcter de Fiduciario det
Fideicomiso, no ha celebrado crédito relevante en los Oltimos 3 (tres) ejercicios y hasta la fecha del presente
Suplemento, con el fiduciario y/o el fideicomitente, y/o derechos o valores figeicomitidos, y/o deudores
relevantes y/o cualquier otro tercerc que sea relevante para los tenedores de los valores,

Administrador Maestro

ACFIN, no ha celebrado créditc relevante en los Gltimos 3 {tres) ejercicios y hasta la fecha del
presente Suplemento, con el fiductario y/o el fideicomitente, y/o derechos o valores fideicomitidos, y/o
deudores relevantes y/o cualquier otro tercero que sea relevante para los tenedores de los valores,

Intermediarics Colocadores

Los intermediarios Colocadores v sus afilladas, mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, & cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo los gue recibira por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacién de
los Certificados Bursdtiles). Los Intermediarios Colocadores estiman que no tienen conflicto de interés alguno

SUPLEMENTO INFORMATIVO | TFOVIS 14-2U PAGINA 105



con el Emiser respecto de los servicios gue ha convenido en prestar, para la colocacion de los Certificados
Bursétiles,
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“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el Ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos en su caso, asi

como la informacion financiera del Fideicomitente c?sm‘d‘a en el sente Suplemento Informative, ta cual,
a nuestro leal saber y entender, refleja razonaplémente su situaciyn. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conoclimiento de informacion relevapte que haya sido omitjda o falseada en este Suplermento
Informativo ¢ que el mismo contenga inform Ciyén que pudiera inducir a grror a los inversionistas.”

INSTITUTO DE SEGURIDAD Y SERVICIOS SOFTALES DE LOS TRABAJADORES PEL ESTADO A TRAVES DE SU FONDO DE
LA VIVIENDA

Por: JO?B'\R : Raeza Terrazas 'J_/“"""’
Cargo: Vocal Ejecutiglde la Comision Ejecutiva,~
P
(Direct al) Ve

J
i
7

e,

Por: Adolty Rodriguez Terrazas Por: Maria Gliada 'pe Chacén Monarrez
Cargo: Subdirector de Finanzas Cargo; {Subd or de Asuntos Juridicos
o
(Director de Finanzas) irector Juridico)
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario,
preparé la informacion relativa al contrate de fideicomiso contenida en el presente suplemento, la cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta
que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene

conocimiento de infermacién retevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los Inversionistas.”

HSBC MEXIcO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Por: César Herrera Valdez
Cargo: Delegado Fiduclario

TFOVIS 14-2U



"Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardcter de
intermediario colocador, ha reafizado la investigacién, revision y analisis del negocio del Fideicomitente y la
estructura de la operacidn, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta plblica v que a
su leal saber vy entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud v prefundidad suficientes para lograr
un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacion reievante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informative o que el mismo
centenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar ia mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta piblica, con vistas a legrar una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado ai Fiduciario Emisor v al Fideicomitente e!
sentido y alcance de las responsabilidades gue debera asumir frente al gran pUblico inversionista, las
autoridades competentes y demés participantes del mercado de valores, como una instituctdn con valores
inscritos en ef RNV vy listados en ia BMV.”

CASA DE BOLSA BANqRTe IXE, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BANORTE
ST,

R [ A

. i V—
Por: Alejandr OS6rip Pérez Por: Pabio defla—p Fhidara
Cargo: Apoderado Cargo: Apodefado
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“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
intermediario coiocador, ha realizado la investigacién, revisién y analisis del negocic det Fideicomitente v la-
estructura de la operacion, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta plblica y que a
su leal saber vy entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr
un entendimiento adecuado del negocie. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida ¢ faiseada en este Suplemento Informative 0 que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles Fiduclarios materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario Emisor v at Fideicomitente el
sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran pdblico inversicnista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una institucién cen valores
inscrites en el RNV y listados en la BMV.”

CI CASA DE BOLSA S.A. DE C.V.

Por; Jaime Anton ,},:é nzalez Remis
Cargo: Repreggnfante Lal

TFOVIS 14-2U



“E| suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, gue su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado ia investigacion, revision y analisis del negocio de! Fideicomitente y la estructura de
la Operacién, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta pablica y que a su leal sabery
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiente de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Informativo ¢ que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error & los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la meior distribucion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercade y gue ha informado al Fiduciario Emisor y al Fideicomitente et sentido y
alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demds participantes del mercado de valores, como una institucién con valores inscrites en el
RNV y listados en la BMV.”

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER

Por: Julio Gabriel Serrang Castro Espinosa
Cargo: Representante Legal
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“El suscrite manifiesta bajo protesta de decir verdad, que revisé los Expedientes de Crédite y manifiesta que,
dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que haya
sido omitida o falseada en este suplemento o que el misme contenga informacién que pudiera inducir a error
a los inversionistas.”

24

Por: Carles Gustavofiolfese -’
Cargo: Repres/e/até:_} e Legal

TFOVIS 14-2U



"El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, {a emision y colocacién de
ios Certificados Bursatiles Fiduciarios cumple con las leyes y demas disposiciones legates aplicables. Asimisma,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en
este Suplemento Informativo © que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

CHAVEZ VARGAS ABOGADOS, S.C.

Por: Josg.-Aftonio¥Chavez Vargas
Carge: Socio

TFOVIS 14-2U



“El suscritc manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de representante
comun, revisé la informacion relativa ai patrimonio del Fideicomiso, asi como ia relacionada con los CBF's
emitidos, los contratos aplicables, Garantia de Page Oportunc hasta por el 23.2% del saldo insoluto de los
CBF's, respecto de la cual ha comprobado su constitucion y existencia, y la cobranza de los bienes, derechos
0 valores fideicomitidos, contenida en el presente Suplemento Informative, la cual, a su ieal saber y
entender, refleja razonablemente su situacidn.

DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA\MULTIPLE, DIVISION
UCIARIA

Poh&lg@é Rojas Dingler
Cargo: Dé&legado Fiduciario

A
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“El suscrite manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de Garante,
prepard la informacién relativa a la Garantia de Pago Oportuno contenida en el presente Suplemanto, la cual,
a mi leal saber v entender, refieja razonablemente su situacion econémica y financiera.”

SOCIEDAD HIPOTECARIA FEDERAL, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO

i

1\( :‘\ \ K Hj‘
Por: arz\ :9@’ rtmez
Cal : Reprresent ni Lega

‘!

\.,

Wor:losé Henaine Abed
Cargo: Representante Legal
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X.1 Mecanismo de Colocacion

X.2  Reporte del Auditor de Cartera

X.3 Opinién legal emitida por Chavez Vargas Abogados, S.C.
X.4  Macrotitulo

X.5 Calificacidn de Fitch México, S.A. de C.V.

X.6 Calificacion de Standard and Poors, S.A. de C.V.

X.7 Calificacién de HR Ratings de México, S.A. de C.V,

X.8 Calificacion de Moody's de México, S.A. de C.V.

X.9 Contrato Marco

X.10 Contrato de Fideicomiso

X.11 Contrato de Administracion

X.12 Contrato de Administracion Maestra

X.13 Contrato de Cesidn

X.14 Endoso de los Seguros

X.15 Listado de Derechos de Crédito

X.16 Certificado de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad
X.17 Estados Financieros de FOVISSSTE

Ejercicio 2011

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informativo, mismos que fueron presentados a la CNBV y
BMVY el 03 de mayo de 2012, y que se encuentran disponibles en la siguiente direccion:

STE/RL

htto; //www. fovissste.gob.mx/el
-Ejercicio 2012

Se incorporan por referencia al presente Suplemento Informative, mismos que fueron presentados a la CNBV y
BMV el 26 de abril de 2013, y que se encuentran disponibles en la siguiente direccion:

http:/fwww, fovissste.gob.mx/en/FOVISSSTE/RL Estados Financieros
-Ejercicio 2013

Se incorporan por referencia at presente Suplemente Informativo, mismos gue fueron presentados a la CNBV el
15 de abril de 2014 y a la BMV el 11 de abril de 2014, y que se encuentran dispenibles en la siguiente
direccidn:

htin:/lvvew. fovissste.gob.mx/en/FOVISSSTE/RI Estados Financieros

-Ejercicio 2014
-Internos Primer Trimestre 2014

Se adjuntan al presente Suplemento,

LOS ANEXOS QUE SE ADJUNTAN AL PRESENTE SUPLEMENTO INFORMATIVO FORMAN PARTE
INTEGRANTE DEL MISMO.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO)]
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ANEXO X.1
MECANISMO DE COLOCACION

Bases Generales def Procesg de Subasta para la Adquisicidn de Certificados Bursatiles

Objetivo:

El presente documento establece las REGLAS GENERALES del proceso de SUBASTA para la adquisicion
de CERTIFICADOS BURSATILES que se emitan para su colocacion en el Mercado de Valores,

Estas reglas serdn de uso particular para los procesos de SUBASTA en donde los INTERMEDIARIOS
COLOCADORES participen con caracter de coordinadores de dichos procesos y se ufilice para la misma, ei
Sistema Electronico de Mercado Electronice Institucional, S.A. de C.V.

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de colocacion de los CERTIFICADOS BURSATILES an el
Mercado de Dinero, los INTERMEDIARIOS COLOCADORES han preparado estas bases de uso general, mismas
que deberén observarse en las transacciones en donde los valores se adquieran a través del proceso de
SUBASTA aqui descrito.

Resumen Ejecutivo:
A continuacidn se presenta un breve resumen del procesc de SUBASTA.

1. Podran ser PARTICIPANTES de! proceso de SUBASTA, y por lo tanto, adquirir los CERTIFICADOS
BURSATILES, personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera; Instituciones de Crédito;
Casas de Bolsa; Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y Fianzas; Sociedades de Inversién;
Sociedades de Inversir’m Especializada en Fondos para el Retire; Fondos de Pensiones, Jubilaciones y Primas de
Antigliedad; Almacenes Generales de Deposito; Arrendadoras Fmanaeras Empresas de Factoraje y Uniones de
Crédito cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente canforme a la legisiacion aplicable,

2. El EMISOR er]wara al pihlico en general la CONVOCATORIA en la que consten las caracteristicas de los
CERTIFICADROS BURSATILES, a través de EMISNET, misma que podréd ser consultada en la pagina de Internat
de la BMV, en la siguiente direccidn www.hmy.com.mx, en ia seccién Empresas Emisoras en el apartado
Eventes Relevantes de i& Emisora con por lo menos un dia hdbil de anticipacidén a ia fecha de subasta de los
CERTIFICADOS BURSATILES de que se trate. La CONVOCATORIA tendrd cardcter definitive sin que pueda
modificarse.

3. Las posturas podran ser comunicadas de acuerdo a las siguientes cpciones: (i} a través dei Sistema
MEE, en caso de que jos PARTICIPANTES cuenten con dicho Sistema, o (i) via telefonica o mediante e-mail a los
telefonos 0 a la direccion e-mail que se indiquen en la CONVOCATORIA, mismos que serdn del drea de ventas
institucionales de los Intermediarios Colocadores, en cuyo caso el Area de Ventas institucionales confirmara la
recepcién de la postura correspondiente a través de conversacion telefénica grabada. (i} Via telefénica en los
teléfonos de la Sala de SUBASTA en donde se realiza dicha SUBASTA, al ingresar la postura se generard un
numero de folio correspondiente a la hora de registro de la operacion.

4, Para la transparencia del procesc de SUBASTA, el Sistema MEI integrard el Libro de Posturas
electronicamente sin que el mismo se pueda alterar o modificar en forma alguna,

5. Por el hecho de presentar una postura, se entenderd que los PARTICIPANTES declaran que estan
facuitados para participar en la SUBASTA y adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES, fque conocen y entienden
los términos de la CONVOCATORIA v estas Bases del proceso de SUBASTA y las reglas de! Sistema MEIL y que
han decidido libremente participar en la SUBASTA v adquirir, de ser el caso, los CERTIFICADOS BURSATILES
PREFERENTES. £n virtud de lo anterior, los PARTICIPANTES, por el hecho de presentar una postura reconocen
que guedarén obligados a adquirir los CERTIFICADOS BURSATILES que les sean asignados de resultar
ganadores y que las posturas de compra son irrevocables.

6. El FIDUCIARIC EMISOR en tode momento tendrd el derecho de reducir el monte de la emisién, e
inclusive, declarar desierta fa SUBASTA cuando las posturas presentadas resulten, a su criterio, superiores a los
costos de fondeo prevalecientes en el mercado o cuando las condiciones del mercado o las posturas sean
desfavorables a {os intereses del FIDUCIARIO EMISQR. Lo anterior, sin responsabilidad para el FIDUCIARIO
EMISOR ni para los INTERMEDIARIOS CCLOCADORES.

7. Para la asignacién de los CERTIFICADOS BURSATILES no existen montos minimos ni maximos por
INVERSIONISTA, ni tampoce se utilizard el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Todas las
POSTURAS que sean ingresadas en la SUBASTA por debajo de la TASA DE SUBASTA se asignardn en su
totalidad, sin importar el horario de su recepcidn. Las POSTURAS que ingresen a la TASA DE SUBASTA, se

TFOVIS 14-2U



asignardn a prorrata, Asimismo, tanto el EMISOR comao los INTERMEDIARIOS COLOCADORES se reservan el
derecho de declarar desierta ia oferta de los CERTIFICADOS BURSATILES vy la consecuente SUBASTA.

8 En cuanto el FIDUCIARIO EMISOR decida el monto por asignar de Certificados y presione el boton
A5|gnar del sistema MEI, cada une de los PARTICIPANTES podrd ver su resultado particular, y verificar el
nimero de Certificados que se fe asignaron vy a la tasa a la que se le asignaron. A partir de este momento, MEL
entregara al FIDUCIARIO EMISOR y a los INTERMEDIARIOS COLOCADORES, un disco con la informacion
completa sobre las posturas.

9. El dia de la SUBASTA de los CERTIFICADOS BURSATILES, los INTERMEDIARIOS COLOCADORES o el
FIDUCIARIO EMISOR publicara a través de EMISNET, misma que pcdra ser consultada en la pagina de Internet
de [a BMV en la siguiente direccidn www.bmv.com.mx, en 13 seccidn Empresas Emisoras en el apartade Eventos
Relevantes de fa Emisora, un aviso de colocacion con fines informativos en el que se indicardn los términos vy
condiciones definitivos de los CERTIFICADOS BURSATILES, adicionalmente el FIDUCIARIO EMISOR subira los
resultados de la SUBASTA (LIBRO CIEGO) el dia de la SUBASTA.

Definiciones:

Cualguier posible INVERSIONISTA interesado en participar en la adquisicion de los Certificados
Bursatites a través del proceso de SUBASTA pibiica a que se refieren estas bases, conviene que los siguientes
Términos tendran los significados gue aqui se estipulan, los cuales podrén ser utilizados indistintamente en
singular o plural.

BASES A estas BASES generales de! proceso de SUBASTA para la adquisicidn de los
TITULOS, elaboradas por Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte que se encuentran a disposicion del piblico en general en la
pagina de INTERNET de la BMV en la sigutente direccién www, bmv.Com.mx ¥ en
las cuales se describen ias reglas, términos y condiciones para participar en un
procese de SUBASTA.

BMV Bolsa Mexicana de Valores, S.A. B. de C.V.
CNBV Comisién Nacional Bancaria y de Valores
CLAVE DE ACCESO Es la clave persona!l y Onica que MEIL proporcionard a los PARTICIPANTES en e}

proceso de subasta. Dicha clave deberda ser solicitada a través de los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES.

CONTRATO DE CONTRATO celebrado entre los INTERMEDIARIOS COLOCADORES y ef EMISOR
COLOCACION para ja colocacion de los TITULOS, mediante el cual se establecen los derechos y
obligaciones correspondientes.

CONVOCATORIA Es el acto mediante el cual se invita a participar a un grupo de INVERSIONISTAS
a la celebracidn de una oferta de valores a través del proceso de subasta. Los
COORDINADORES deberan subir la CONVOCATORIA a través del sistema
Emisnet de la Bolsa Mexicana de Valores un dia anterior a la fecha de ia subasta
a mas tardar a fas 18:00 horas.

COORDINADORES (i) Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; (ii)
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver; y (iii) CI Casa
de Bolsa, S.A. de C.V.

Dia HABIL Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en que los Bancos, las Casas
de Bolsa en México y la BMV estén abiertos al pulblico y realizando sus
operaciones habituales.

EMISNET Al Sistema Electronico de comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene
la BMV, y al cual se puede encontrar en la seccion de Empresas £misoras en el
apartado de fventos Relevantes de la pagina de Internet de la BMV o mediante
la siguiente direccién htto://femisnet.bmv.com.mx.

FIDUCIARIO EMISOR Es fiduciario del fideicomiso, que emite los TITULOS y autoriza la utilizacion del
sistema electronico-de SUBASTA.

FECHA DE Al dia en el que una determinada emisidn de los TITULOS inicie su vigencia y
COLOCACION corresponderd al primer dia a partir del cual empezardn a devengar intereses a
favar del tenedor de los TITULDS.
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FECHA DE SUBASTA

FECHA DE EMISION
FECHA DE
YENCIMIENTO
INTERMEDIARIOS
COLOCADORES

INVERSIONISTAS

LIBRO CIEGO

LUGAR DE RECEPCION
DE POSTURAS

MEDIOS
ELECTRONICOS DE
COMUNICACION

MEI

METODO:!

MONTO SOLICITADO
QFICIO

PARTICIPANTE

POSTURAS

El dia gue se llevaré a cabo la colocacion de los TITULOS.

El dia en el que cada inversionista deberd de recibir los TITULOS y realizar la
liquidacion de éstos,

Es el dia en gue termina el plazo del TITULO.

Son las Instituciones contratadas por el FIDUCIARIC EMISOR para administrar el
proceso de emisidn de los certificados, asimismo es la responsable de comunicar
a los INVERSIONISTAS las bases, procedimientos y resultados de la SUBASTA.,

Son los postores que realizaran la demanda de los TITULOS a ser subastados,
podran participar como postores y por lo tanto adquirir los TITULOS personas
fisicas y/o morales de nacionatidad mexicana y/0 extranjera, incluyendo
instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas
de segquros, instituciones de finanzas, sociedades de inversidn, sociedades de
inversién especializadas en fondos para el retiro, fondo para pensiones,
jubilaciones y primas de antigliedad, almacenes generales de depdsito,
arrendadoras financieras, sociedades de factoraje financiero y uniones de crédito
conforme a la legislacidon aplicable. Un Inversionista es también aquel que sea
asignado con tituios,

Libro de posturas donde se muestran los montos, precios y/o tasas subastadas
por cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTA de manera anénima.

Lugar fisico donde se concentran todas las posturas de compra ingresadas por
los INVERSIONISTAS y que se ubicard en las oficinas del INTERMEDIARIO, al
cual tnicamente tendrd acceso personal autorizado. Diche lugar estard alsiado
de las dreas operativas de la Institucion. (Mesa de Dinero, Promocion),

A aqueilos medios de comunicacion a ser utilizados entre las partes para (a
operacidn de los TITULOS, asi como para consultar informacién diversa de la
colocacion de dichos valores, entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE
COMUNICACION, indistintamente a, Sistema electrénico MEI, el Internet, el e-
mail y cualqmer otra via de comunicacidn electrénica o teleinforméatica de
caracter similar que se desarrolle por los INTERMEDIARIOS COLOCADORES v
que se dé a conccer al FIDUCIARIO EMISOR,

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION serdn utilizados para ia
celebracion del proceso de SUBASTA v el uso de éstos a través de las claves de
acceso sustituird a la firma autdgrafa.

Mercado Efectronico Institucional, S.A de C.V. Es la empresa proveedora
encargada del funcionamiento del Sistema Electronico a través de fa cual
prestard el servicio de intercambio de informacion, instrucciones y datos entre el
FIDUCIARIO EMISOR y Jos INVERSIONISTAS, relativa a la colocacién de los
TITULOS, durante ia SUBASTA,

Todas las POSTURAS que sean ingresadas en la SUBASTA por debajo de la TASA
DE SUBASTA se asignardn en su totalidad, sin importar el horaric de su
recepcién. Las POSTURAS que ingresen a la TASA DE SUBASTA, se asignardn a
prorrata.

Es 2l monto que los INVERSIONISTAS han demandado en la SUBASTA.

Al documento emitido por la CNBV que contiene la autorizacién para que la
Emisora pueda emitir los TITULOS por un monto hasta et limite sefialado en
dicho oficio. La definicidn podrd usarse en plural en el evento de que estén
vigentes mas de un OFICIO al mismo tiempo amparando diferantes emisiones
de TITULOS en forma simulténea.

Los INTERMEDIARIOS COLOCADORES y cualguier persona que por cuenta de
terceros ingrese posturas, incluyendo a los propios Inversionistas.

Son las posturas validas presentadas por cuaiquiera de los INVERSIONISTAS 4
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ACEPTADAS
POSTRAS INVALIDAS

POSTURAS VALIDAS

PUNTO DE CORTE

PROGRAMA

REGLAS GENERALES

SISTEMA
ELECTRONICO
SISTEMA DE SUBASTA

SISTEMA DE SUBASTA
ALTERNO
SOBRETASA

SUBASTA

TASA DE SUBASTA

TASA DE REFERENCIA

TITULOS 0
CERTIFICADOS
BURSATILES

las cuales se les asignaran los titulos que le corresponda de la emision.

Son las posturas presentadas por los INVERSIONISTAS que no cumplan
estrictamente con los términos, condiciones y procedimientos establecidos en las
REGLAS GENERALES v en el Aviso de Convaocatoria.

Son las posturas presentadas por los INVERSIONISTAS que cumplen
estrictamente con los términos, condiciones y procedimientos establecidos en las
REGLAS GENERALES y en el Aviso de Convocatoria,

El nivel de TASA DE SUBASTA al que el EMISOR decide realizar la asignacion de
ios TITULOS a los INVERSIONISTAS.

Al PROGRAMA que autorice la CNBY mediante un OFICIO para gue el
FIDUCIARIO EMISOR emita los TITULOS en diversas emisiones con
caracteristicas diferentes, en el entendido que el monto total de dichas
emisiones no podrd ser superior al monto autorizado pars circular. El
PROGRAMA tendré la vigencia que se establezca en el OFICIO.

El proceso de SUBASTA para ia adquisicion de TITULOS, elaboradas por los
INTERMEDIARIOS COLOCADORES vy que forman parte de los anexos del
Prospecto de Colocacién,

Mercado Electrénico Institucional, S.A de C.V.

Sistema proporcionado por MEI, para la presentacion de posturas de compra
irrevocable de los TITULOS.

Deberd considerarse como sistema de contingencia, el cual consiste en el
sistema de respaldo en las oficinas de MEI, por tanto las posturas deberan
solicitarse en el teléfono.,

Es el margen o spread sobre la TASA DE REFERENCIA a la que e
INVERSIONISTA estd dispuestc a dermnandar los TITULOS, La SOBRETASA
deberd expresarse en puntos porcentuaies con dos decimaies.

Al procedimiento  disefiado  conjuntamente por los INTERMEDIARIOS
COLOCADORES vy el EMISOR, mediante el cual se colocardn fos TITULOS det
EMISOR entre el piblico INVERSIONISTA en general a través del SISTEMA
ELECTRONICO.

Tasa gue cada INVERSIONISTA debera presentar conforme al procedimiento de
SUBASTA para adjudicarse la asignacion de los TITULOS, Dicha tasa puede
representar una SOBRETASA (spread) sobre la tasa de referencia.

Es la tasa que, en su caso, se utilice como base de la SOBRETASA asignada que
resulie de la SUBASTA, Se podra tomar como referencia: TIIE de 28 dias, Cetes
de 91 dias, etc.

Se refiere a los certificados bursatiies que serdn emitidos y suscritos por et
FIDUCIARIO EMISOR para su colocacion entre el publico INVERSIONISTA a
través de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES que serdn materia del proceso
de SUBASTA,

BASES DE SUBASTA

1.~ Términos y Condiciones Generales del Proceso de Subasta

Cua§qmer INVERSIONISTA que pretenda adquirir los TITULOS se sujetard a los siguientes términos y
condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

(i). Podradn participar como postores vy, por lo tanto, adquirir los TITULOS, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo Instituciones de Seguros y de Fianzas,
Organizaciones Auxiliares de Crédito, Sociedades de Inversion, Sociedades de Inversion Especializadas en
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Fondos para el Retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad, cuando su
regimen de inversion (o prevea expresamente, conforme a ia legislacion que {as rige.

(ii). El SISTEMA DE SUBASTA que se empleard para la presentacion, recepcidn, envio y
ordenamiento de las posturas de compra en firme de los TITULCS, sera proporcionado por MEIL.

(i), El SISTEMA DE SUBASTA tiene el cobjetivo de garantizar a todos ios PARTICIPANTES e
INVERSIONISTAS la total imparcialidad y transparencia en el use del mismo.

2.- Antes de la SUBASTA

Con un dia de anticipacién al dia de la SUBASTA de los TITULOS v & mds tardar antes de las 18:00
horas, el EMISOR enviard al piblico en general, via EMISNET, misma que podrd ser consultada en la pagina de
Internet de ia BMV en la siguiente direccion www.bmv.com,mx, en fa seccién Empresas Emisoras en el
apartado Eventos Relevantes de fa Emisora, la CONVOCATORIA a la SUBASTA. En caso de gue se trate de un
primer emisor la CONVOCATORIA serd enviada, via EMISNET, por Ips INTERMEDIARIOS COLOCADORES. En la
CONVOCATORIA, se indicardn las caracteristicas definitivas de log TITULOS, entre las cuales se incluirdn, entre
otros, el horario de inicio y cierre de la recepcidn de posturas, tipo de subasta, asi como la tasa de referencia.

El SISTEMA ELECTRONICO de Subastas que se utilizard para el ingreso de posturas, funciona en una
plataforma instalada por MEI, por lo gue cusiquier INVERSIONISTA podrd acceder a éste previa obtencion de fa
clave de acceso, misma gue los INTERMEDIARIOS COLCCADORES pondran a disposicion de las contrapartes
con quienes tengan contratadas lineas de crédito.

Los INTERMEDIARIOS COLOCADORES se reservan el derecho de otorgar la CLAVE DE ACCESC a un
INVERSIONISTA de acuerdo a la solvencia del mismo y en su caso las lineas de contrapartida que tenga
establecidas. Esta CLAVE DE ACCESO es responsabilidad Gnica del INVERSIONISTA, en ef entendido de que la
persona a la que se asigne, serd fa dnica responsable de la misma y serd vinculatoriz en todo momento.

MEIL, a peticion de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES, otorgarad a los PARTICIPANTES su CLAVE DE
ACCESG en un plazo no mavyor de 3 {cinco} dias habiles una vez que haya sido solicitada.

3.~ Durante ja SUBASTA

La SUBASTA tendrd lugar entre las 10:00 y las 11:00 horas, de acuerdo al horario que se establezca
en la CONVOCATORIA correspondiente. Los INVERSIONISTAS podran ingresar sus posturas, en el entendido
que el sistema electrénico contard con un crondmetro el cual estard sincronizado a dicho horario y serd el que
rija el inicio y fin de la SUBASTA.

Para poder participar en ia SUBASTA los PARTICIPANTES deberdn contar con su CLAVE DE ACCESO.

Por el hecho de ingresar uma postura en firme se entendera que los INVERSICNISTAS vy los
PARTICIPANTES declaran estar en facultades para participar en la SUBASTA, adquirir los TITULOS, que
conacen, entienden y aceptan los términos de la convocatoria v las bases del proceso de SUBASTA.

Para ingresar las posturas los INVERSIONISTAS lo podran hacer de la siguiente manera:
Directamente a través de la piataforma de MEI,

Por la Mesa de Operacidn de MEI, la cual cuenta con 70 lineas dedicadas con Bances, Casas de Bolsa e
Instituciones las cuales estan grabadas, hablando a los teléfonos (55) 5284 9281 o a través de los siguientes
correos electronicos geuriel@meinst.com, al ingresar la postura se les entregard un ndmero de folio
correspondiente al registro de la operacion.

A través de la fuerza de ventas institucionales de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES con lineas
telefdnicas grabadas, en donde recibirdn las posturas, serdn ingresadas af sistema electrdnico y se les asignara
un nimero de folio correspondiente a la hora en que se registrd la operacion,

Via telefonica en los teléfonos de la Sata de SUBASTA en donde se realiza dicha SUBASTA, marcando al
namero (55) 5268 9840 / 9841 / 9845 al ingresar la postura se generard un namero de folio correspondiente a
la hora de registro de la operacion.

Las posturas enviadas en firme por los inversionistas seran irrevocables, por lo tanto no podran ser
retiradas ni modificadas en ninglin momento. No habrd limite al nimero de posturas por INVERSIONISTA,

Las posturas podran ingresarse en términos de Monto o Porcentaje, en el caso de ser por monto,
deberan de ser por multiplos de $100 (Cien pesos 00/100) o 100 (cien) unidades de inversidn (“UDIS"), y de
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ser por porcentaje la postura asignarad el multiplo més cercanc a $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100
{cien) UDIS.

Cada postura ingresada deberd de ser cuando menos por un importe minimo de $100,000.00 (Cien mi
pesos 00/100) o 100,000 (cien mil} UDIS.

Para ingresar la TASA DE SUBASTA se deberd de considerar Gnicamente con dos decimales.

Durante |a Subasta se llevard un registro en el que hagan constar las solicitudes u érdenes que se
reciban, misme que incluird, entre otros, la siguiente informacion:

+  Numero de foli;

* Numero de contrato del inversionista o nimero de promotor, en caso de que la postura no haya
sido ingresada directamente por el cliente;

« Tasa o sobretasa;

* Tasa o sobretasa asignada, en su momento;

+  Numero de titules y/o monto; v

. Namero de titulos y/o monto asignade, en su momentc.
« Importe

+ Tasa o sobretasa solicitada

+« Tasa o sobretasa ingresada

+ Nombre del drea o persona responsable de los intermediarios colocadores, 0 en su caso, del
participante que lleve a cabo ef registro de las posturas y drdenes para fa adquisicidn de valores a
traveés del proceso de subasta.

Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidas no seran aceptadas.
Cualquier postura que no sea conforme a las especificaciones de las REGLAS GENERALES de la SUBASTA serd
rechazada por el sistema.

La recepcion de fas posturas no implica la aceptacién de su contenido por parte del EMISOR, toda vez
gue seran objeto de revisidn, validacion y anadlisis. Por lo tanto las posturas presentadas por los
INVERSIONISTAS no serdn vinculantes de manera alguna para el FIDUCIARIO EMISOR, mas si lo serdn para los
INVERSIONISTAS que las hayan presentado.

Los INVERSIONISTAS, durante la subasta, séle podran consultar sus propias posturas.

Durante la SUBASTA ef COQRDINADOR podrd consultar desde su Terminal, las posturas de todos los
INVERSIONISTAS vy se obliga 2 guardar estricta confidencialidad sobre dicha informacion.

Los INVERSIONISTAS podran consultar sus posturas ya sea por medic del sistema durante la subasta
en el panel de posturas, libros preliminar y definitive, después de fa subasta en la bhldsgueda histérica de
subastas, o solicitando a MEI un reporte especifico de subastas anteriores,

4.~ Al Cierre de la SUBASTA

Al finalizar el tiempo de la SUBASTA segiin ef crondmetro del SISTEMA ELECTRONICO DE MEI, éste, en
forma automatica procederd a ordenar todas las posturas recibidas por parte de los inversionistas. Sélo seran
validas las posturas recibidas a través de este SISTEMA.

Los INVERSIONISTAS que hayan enviado al menos una postura podrén conocer los montos vy
TASAS/SOBRETASAS solicitadas sin conocer los nombres de los postores,

los INTERMEDIARIOS COLOCADORES y el EMISOR procederan a revisar las posturas recibidas vy
eliminaran las POSTURAS INVALIDAS manteniendo sélo aquellas POSTURAS VALIDAS.

Ltos Criterios que se utilizardn para realizar la asignacidn de los titulos son los siguientes:

Tasa Unica. Los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS demandan los CEBUR bajo la modalidad de TASA
DE SUBASTAlNIca y el FIDUCIARIO EMISOR determina ef PUNTO DE CORTE en el nivel de TASA DE SUBASTA
donde: i) se haya logrado la totzlidad del MONTO CONVOCADO en la emision o, i) considere que es el nivel de
TASA DE SUBASTA hasta donde estd dispuesto a emitir independientemente que el mento de la emisidn no
haya sido cubierto en su totalidad.
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A la TASA DE SUBASTA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina TASA DE SUBASTA Unica
y es la que se aplicard para todas las POSTURAS ACEPTADAS.

Desde el momento en que se cierra la SUBASTA el FIDUCIARIO EMISOR tiene una hora para decidir si:
1. Acepta el MONTO MAXIMO CONVOCADO:
2. Acepta el MONTO MINIMO CONVOCADO;
3. Acepta un monte menor al MONTO MINIMO o MAXIMG CONVOCADD: o
4. Declara desierta o nula la SUBASTA.

En el caso 2) y 3) los INTERMEDIARIOS COLOCADORES se reservan el derecho, més no la obligacién
de adquirir el monto faltante para cubrir su totalidad del MONTO MAXIMO o MINIMO CONVOCADO a la TASA DF
SUBASTA (nica que el FIDUCIARIO EMISCR definid en el PUNTQO DE CORTE.

En casc de que & MONTO SOLICITADO sea menor al MONTQ MAXIMO O MINIMO CONVOCADO el
FIDUCIARIO EMISOR podrd rayar e libro en el MONTG SOLICITADO o declarar desierta la subasta.

Ei SISTEMA DE SUBASTA deberd utilizar & método siguiente:

{a) A aquellas POSTURAS que se encuentren por debajo de la TASA DE SUBASTA, se les asignarg el
100% (cien por ciento) de su respectiva POSTURA; y

(b} A aquellas POSTURAS que se encuentren en la TASA DE SUBASTA, una vez atendidas las
POSTURAS a que hace referencia el inciso a) anterior, se asignaran a prorrata

En el caso que las posturas hayan sido ingresadas en porcentaje, los montos correspondientes se
asignaran dependiendo del monto final que se emita el que serd determinado por el FIDUCIARIO EMISOR.

La asignacion de valores serd llevada a cabo conforme a la participacién, criterios y solicitudes
registradas para todas las posturas validas contenidas en el registro mencionado en el punto anterior, conforme
al precio de la oferta pdblica que Jes corresponda (tasa Gnica o tasa ponderada). La asignacién de los valores
serd llevada a cabo conforme a la participacion, criterios vy solicitudes registradas para todas posturas validas
contenidas en el registro mencionado anteriormente, conforme al precio de la oferta plblica que le
corresponda. En todo momento, ta informacion publicada en el resuitado de subasta, asi como las asignaciones
realizadas, deberdn presentar informacidn consistente con el citado registro que ileven los participantes.

5.~ Después de la SUBASTA

El EMISOR (0 fos INTERMEDIARIOS COLOCADORES) en caso de tratarse de un primer EMISCR),
notificardn a los postores sobre la asignacion de los TITULOS, Monto Asignade y ia TASA DE SUBASTA U(nica
Asignada mediante la publicacién a través de EMISNET def tIBRO CIFGO dentro de las siguientes horas de
haberse cerrado la SUBASTA, mismo que podrd ser consultada en la pagina de Internet de la BMV en Ia
siguiente direccién www hinv.com.mx, en la seccidn Empresas Emisoras en el apartado Eventos Relevantes de

la Emisora. El INVERSIONISTA podrd revisar a través de su Terminal de MEI si sus posturas fueron asignadas o
no.,

En la FECHA DE EMISION cada inversionista debera de recibir los TITULDS que le fueron asignados por
el EMISOR. El registro y liquidacién se realizard en la fecha que se indique en el aviso de convocatoria ¥
colocacidn con fines informativos correspondientes.

La FECHA DE EMISION serd aquetla gue se anuncle en la CONVOCATORIA y aviso de colocacién con
fines informativos cerrespondientes, er el entendide de que la CONVOCATORIA sera publicada en EMISNET con
un dia de anticipacion a la FECHA DE SUBASTA de acuerde a lo sefialado en el apartado 2 “Antes de la
SUBASTA" de las presentes BASES,

6. Sistema de Subastas Alterno en caso de Contingencia

En case de que el sistema proporcionado por MEI no funcione o no pueda utilizarse por cualguier
C&usa, aun tratdndose de caso fortuite o fuerza mayor, deberd procederse de |z manera siguiente:
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Si dicha falla se presenta el DIA MHABIL fijado en la CONVOCATORIA para que se Heve a cabo la
SUBASTA pero se restablece antes de la hora en que inicie la SUBASTA y los INVERSIONISTAS interesados
confirman al FIDUCIARIC EMISOR vy al COORDINADOR que han podido acceder al sistema por medio del icono
instalado en su escritario, entonces deberan de ingresar sus posturas a través del mismo, de acuerdo a lo
establecido en la presente Seccidn 6.

Si la falla continda aiin después de fa hora en que debid comenzar la SUBASTA del DIA HABIL fijado an
la convocatoria para que se lleve a cabo fa SUBASTA, el COORDINADOR deberd notificar esa situacian via fax al
FIDUCIARIO EMISOR, a los INVERSIONISTAS interesados y el FIDUCIARIO EMISCR podrd, sin responsabilidad
alguna, suspender y/o cancefar la SUBASTA, la cua! se continuard, 0 en su caso se iniciard, hasta el dia habil
siguiente, de acuerdo con el Sistema Alternativo de SUBASTA.

Ei EMISOR notificard solamente al COORDINADOR via fax, dentro de la media hora siguiente, a partir
de que reciba la notificacién previa del mismo a que se refiere el parrafo anterior, su decisién respecto de
suspender y/c cancelar la SUBASTA.

Una vez que e COORDINADOR reciba la notificacién del FIDUCIARIO EMISOR, respecto de la
suspension y/o cancelacion de la SUBASTA, el COORDINADOR debard notificar a su vez de manera mmediata, a
los INVERSIONISTAS interesados.

En caso de que el FIDUCIARIO EMISOR decida no suspender y/o cancelar fa SUBASTA, las partes
convienen en que se tendran por hechas las posturas irrevocables de compra, en el momento en que ef sistema
acuse el recibo correspondiente a los INVERSIONISTAS interesados que hayan enviado tal postura; de lo cual,
el PARTICIPANTE estd obligado a obtener una constancia escrita mediante 1a impresion del acuse que aparezca
en su pantaila de computo. En la inteligencia de que, si por causas ajenas y fuera de la voluntad de MEI fallare
el sistema, de o cual el COORDINADCR dard aviso con toda oportunidad, a los INVERSIONISTAS interesados
tendran la opcion de enviar sus posturas directamente a la Mesa de Control del operador del sistema
electrénico “MEI” a los teléfonos: (55) 5284 9228/ (55) 5284 9224/ {55) 5284 9226 0 a los correos electrénicos
siguientes: mdelarosa@meinst.com, icastro@meinst.com, y phales@me om quienes realizaran la captura
de las ordenes en el sistema vy les asignaran un namero de folio correspon te a su operacién.

En caso de que unc ¢ mas PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados no tengan acceso al
sisterma proporcionado por "ME}” derivado de una falla originada por su proveedor de Internet, su sistema de
red, sU equipo de computo o cualguier otra causa no imputable al funcionamiento de “MEI”, aun tratandose de
caso fortuito o fuerza mayor, no se considerard un motive para recurrir al Sistema de Subasta Alternativo, por
lo que serd responsabilidad de cada uno de los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados enviar sus
posturas en el formato correspondiente a la Mesa de Control del operador del sistema eiectrénico a los
teléfonos (55) 5284 5228/ (55) 5284 9224/ (55) 5284 9225 o a Ios correos electronicos siguientes:
mdelarosa@meinst.com, icastro@meinst.com, y pnales@meinst.com quienes realizardn la captura de las
drdenes en el sisterna y les asignaran un nimero de folio correspondiente a su operacion, siempre gue reciban
ias posturas dentro del horario establecido en la convocatoria. La validacién y aceptacion de ias posturas serd
determinada Unicamente por el EMISOR.

Segln se establece en cada CONTRATO DE SINDICACION, la recepcidn de las posturas no implica la
aceptacidn de su contenido por parte de los INTERMEDIARIOS COLOCADORES ni del FIDUCIARIO EMISOR, toda
vez que serdn objeto de ulterior revision, validacion y analisis.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO)

TFOVIS 14-2U



