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Nacional de Valores que leva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no
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HSBC <>

FOVISSSTE

instituto de Seguridad y Servicios Sociates de los
Trabajadores del Estado a través de su
Fondo de Vivienda

FIDEICOMITENTE

HSBC México 5.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
' Financiero HSBC, Diviston Fidugiaria

FIDUCIARIO EMISOR

Con base en el programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios establecido por HSBC Mexico,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, descrito en al
Prospecto de colocacion de dicho programa por un monto de hasta $31,007,234,581.60 (Treinta
y un mil siete millones. doscientos treinta y cuatro mil quinientos ochenta y un pesos 60/100
M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversion ("UDIS") o en Veces de Salario Minimo
("VSM"), por medio del presente se llevo a cabo Ja Sexta Emision de 10,127,850 (Diez millones
ciento veintisiete mil ochocientos cincuenta) CBF's-Cettificades Bursatiles Fiduciarios que se
describen en este Suplemento-(et-"Stiplemento”); con-valor nominal de 100 (cien) UDIS cada

uno,

MONTO TOTAL DELAQFERTA:
4,042,785,000 (Mil doce millones setecienfos achenta y cinco mil) UDIS equivalente a
$4,500,002,260.88 (Cuatro mil quinientos millones dos mil doscientos sesenta Pesos 86M00 M.N.)

NUMERO DE-GERTIFICADDS BURSATILES FIDUCIARIOS:
10,127,850, {Diez miliones. ciento. veintisiete mil ochocientos cincuenta} CBF's

CALIFICACIONESDE LOS CERTIFICADOS -BURSATILES FIDUCIARIOS::
“Fitch México S.A, de C.V.: AAK(inex) .| HR:Ratingside Mékico; S:A. de.G.V.- HRAAA;!

Moody's.de Mélice, SAL dé CV.: Aza.mx | Standard & Pgor's, S.A. de C.V.: mxAAA

CARACTERISTICAS:DE LA EMISION .. ...« <

Fiduciario Emisor: .. .

Fideicomitente, Cedente. y- Administrador.,.... .'

oy

Tipo de Valor: - -

Benomipacién.de los.CBE's;. . ...

Vator de ta WDl edila:Fechd:de Efmisigihiy, "

Monta de Emision:

Maonto de Emisién en Moneda Nacionial:

Valor Nominabde los CBRISS w0 - Dl s

Precio de Colocacion:

Monto total det Pragrama:

Plazo de Vigencia del Programa: -

Tipo de Oferta:

HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, DivisidniFidutiatia:yi: T :

Instituto.de..Seguridad .y - Sepvicios Sociales. de. los. Trabajadores. ggl.
Estado através:de sufondede vivienda (el FOMISSETE ) 7~ -t an”

Clave de Pizarraz. .. ... .. l',.';{-'—-- . TROMISHOSBUSLL Y 4

- Certificados: BursatitesFiduciarios¢"GBE'S. 7 e
UDIs.
4 AABT9B I

1,012,785,000 -{Mil -doce- millones setecientos ochenla y cinco mif)
uBls

$4,560,002,260.86 (Cuatro mil quinientos millones dos mil doscientos
sesenta Pesos 86/100 M.N.)

100 (Gieny BEHSH . St el 1078
100 (cien) UDIS.
$31, 007,234,581.60 (Treinta y un mil siete millones doscientos treinta

y tuatro milguinientos ochenta.y: unpesos, G0N MN Jsomieasieterpi . -

de: no:revolventey yide: los-cuales (i) $20,000°000,000.00 (Veinte mit
miliones de Pesos 00100 M.N.) o su eguivatente en UDIS o VEM, -
fueron autorizados por la Comisian Nacional Bancaria y de Valores
mediante el oficio nimero 153/78661/2009 de fecha 24 de junio de
2009; y (i} la ampliacién por $11,007,234,581.60 {Once mil siete
mitlones doscientos treinta y cuatro mif guinientos ochenta y un pesos
G0/100. M.ND) o su eguivalente en UDIS o VSM, fue autorizada por
dicha Comisién mediante el oficio ndmero 153/3486/2010 de fecha 6
de Juiio de 2010, : :

E! Programa de CBF's téndra una vigencia de 5 (cinco) afios contados
a partir de la autorizacion de la CNBV,

Publica.



Ndamero de Emisién bajo el Programa:

Plazo de Vigencia
de la Emisjon:

Fecha de Vencimiento:

Tipo de Colocacién:

Mecanismo de Asignacion:

Fecha de Publicacién del Aviso de
Oferta:

Fecha de Construceidn de Libro:

Fecha de Publicacién de fos « . . .

Resultadios de daConstruccion de Libros - -

Fecha de Publicacién del Aviso
de Colocacidn con Fines
Informativos:

Fecha.de Emision:
Fecha-de.Registro.en Bolsas.. |

| Fecha de Cruce:

Fechade Liguidacion:.. ... .

Recursos Netos gueobiuvo e«
Fidaicomitente corla Colacatidin:. .

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisarioen:Segundo Lugar -«
Acto-Chnstitutivosr- i -

Fideicomiso:

Patrimonio del Fideicomiso:

Seis

BEY TEII B DMl eaip e e oo gl e Lot o P o g 8 SR AT 8 i

27 de Marzo de 2040

La colocacion se llevard a cabo mediante construccién de libro v
asignacién discrecional.

El criterio de asignacion sera discrecional a fasa unica. En el
entendide gue los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra
para ja construceidn del libro se someten a las praclicas de mercada
respecte a la modalidad de asignacién discrecional por parte de fa
Emiscra v de los Intermediarios Colocadores. (Ver Plan de
Distribucién).

28 de Septiembre de 2010.

29 de Septiembre de 2010, en el entendido que a las 12:00 p.m. se
llevard’a ¢abo el cierre de libro.

29 de Septiembre:de 2010:

29—de Septiembre de 2010.

30-de. Sepliembre de. 2010,
30 de.Septiembre de 2010,
30 de-Septiembre:de 2010

. 30:.d&:Septiembre.de 20100

- Aproximadamente:§$4 470 4} mitlones-de-Pesos: cuya- integracion se
- detalia‘en: laSemmz g Gastos Refac:onados conla Oferfa ‘de’este

Suplemerte:-

-Los Tenedores de:los Certificados -Bursatiles Fiduciarios dnicamente )
can: respecto: ab:reembuolso dehvaim nommai devios mismos y.-fos.- - .

rendimienfos:querse-devenguen.- s

El:Tenaedor dedaCanstanclas w7
LaL’Emisién»dez.CBE'se:que se refiere este Suplementd; se-efectia en -

virtud- delazcelebracidn del Contrato 'de Fideicomiso de fecha 29 de
Septiembra-.de2010: celebrado: por - efrinstituto- de. -Seguridad  y
Servicios Sociales: de-ios. Trabajadores del’ Estado através de su
Fondo de Vivienda, en su caracter de Fideicomitente, y HSBC México,

A Instituciéon: de'Banca Maltiple, Grupo Financiero:HSBG, Divisian
Fiduciaria, como Fiduciario Emisor, con [a comparecencia de
Deutsche Bank México, S.A., Instifucidn de Banca Multiple, Divisidn
Fiduciaria como representante comin de los Tenedores de los CBF's
{el "Contrato Marco”) (Ver 6.11-Anexos, , de este Suplemento).

F/301396 de fecha 29 de Septiembre de 2010 celebrado por el
Instituto: de<Seguridehyn8ervicios Sociales de los Trabajadores del
Estada: .o travées. de-sut Fondo de Vivienda, en :su:caracter de
Fideicomitente, y HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, come Fiduciario Emiser,
con la comparecencia de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca:MiitiplerDivision-Eiduciaria: cemo- representante comun de los
Tenedores de:los: CBFS:4

El Patrimonio del Fideicomisc base de la Emision se integra entre
otros por los Derechos de Crédite, cualesquier cantidades que tenga
derecho a recibir el Fiduciario Emisor con motivo del ejercicio de (a)
los Derechos Derivados del Seguro v (b) la Garantia del Crédite de
Vivienda y cualesquiera otros accesorios que les correspondan; todos
y cada uno de Derechos de Crédito Substitutos; la Aportacién Inicial y

cualquier canfidad que el Fideicomitente entregue al Fiduciario Emisor .

por cualquier concepto; fodas las cantidades que sean depositadas
por el Administrador, incluyendo la Cobranza; los recursos derivados
de la presente Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; los
valores en gue se invierta el Patrimonio del Fideicomiso y sus
rendimientos; todas las cantidades, bienes y derechos que
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eventualmente pudieran afectar al Fideicomiso. {Ver “Seccion 2 ~
Caracleristicas de la Oferta” y “Seccion 3.2.4 — Confratos y Acuerdos
— Descripcion del Contrato de Fideicomiso®, de este Suplemento).

Fines: El Fideicomiso tiene como fin principal que el Fideicomitente afecte los
Derechos de Crédito, para que el Fiduciario Emisor {i) lleve a cabo la
Emision; (i) utilice los Recursos Derivados de la Emisién que raciba
como se establece en el Contrato de Fideicomiso; y (iii} proceda al
page de los Cerificados Bursaliles Fiduciarios y los Gastos utilizando
para ello exclusivamente el Pafrimonio dei Fideicomiso como se
estableca en &{ Fideicomiso. :

Fuente de pago: Los CBF's se pagaran exclusivamente con 105 recursos gue integren
’ el Patrimonio del Fideicomiso.
Garantia: Los CBF's son quirografarios por lo que no cuentan con garantia
especifica.

Caracteristicas de los Derechos de Crédito:  Los Créditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de Crédite que
confairman - et Patrirmordo-del  Fideicomiso son administrados por
FOVISSSTE.y.a la.Fecha.de.Corte cuentan con las caracteristicas que
se mencipnan, a.continuacion:

Fecha.dg'Gorte: " . . 31 Agosto 2010
Mimero:de Créditos Hipotecarios. 20,234
Saldo Inscluto Remanente: ' $6,215,473,350
Saldo. Reomedio Criginal': $367,058
Saido Promedio Remanente™ 3 307,180
) __Plazo Promedio Ponderado Original’: ' 360
" Plazn Promedic Penderado,Remanente®: 322

Antigiiedad-Promedio Ponderada™ 38

Promedio’ Ronderado:del Imparte delic g e

Crédito at Inmueble {'£TV ) - o

Tasa:de'tnterés Promedie Penderada’: 5.70%

Estados-con Mavor Congentracion v s S

{Saldo Insotute Remanente). : T e
Estado de México: " e 20.07%

L . DR - 9.45%
_ ‘ - Morelog;.- - - - : 9.33%
BT PR Jakscor. . - © 539% C
ST e -_BC: 513% © .-
. .. ... .. _DependenciasyEntidades:i.: s 424
R o Crédites en-incumptimiento:: et -
Numerc- IR . o
o Salden. L . $0.00

Los Craditos Hipotecarios que documentan los Derechos de Crédito
que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso son en esencia,
contratos de crédito o de mutuo con interés, con garantia hipotecaria
en primer lugar sobre un Inmueble adquirido con las canlidades
dispuestas. bajo dichos cootratos, a una tasa de interés fija. Los
Inmueblesadquiridos'<a- través de los Créditos- Hipotecarios-son
Inmuebles unifamiliares que en genera! se ubican en conjuntos
urbanos nuevos en distintas localidades del pais. La totalidad de fos

et

[ ;a\j

' Resultadt’ detutwmre iy el saldoinsoluto oniginalide Towsereditas entse; m) el nimero de créditos,
? Resultado de dividir- (i) e! saldo insoluto remanente de los crégitos entre (i) el nimero de créditos. -
3 Resuitado de dividin: (i} la sumatoria def products del plazo criginal det crédito, en maeses, por el saklo inselute del crédilo a la Fecha de
-Carte, entre {ii) la sumatoria del salde insoluie de los créditos en dicha fecha.
 Resultado de dividir: {i} fa sumatoria del producto del plazo remanente dal erédite, en meses, por &l saldo insoluto del crédito 2 la Fecha
de Corte, entre (i} la sumatoria def salde insolute de los créditos en dicha fecha.
® Rasullado de dividir: (i} f2 sumatoria del producio-ds la diferencla ensmeses de (a) el plazo original def crédito menos (b) ios meses
transcurridos desde el otorgam:ento del crédito, por el salde insoluto del crédito a la Fecha de Corte, entre (i} 1a sumatoria del saldo
msc1ut0 de los créditos endicha fecha.

° Resultado de dividir: (i) 1a sumatoria det producto del resuttado det caciente del saldo original del crédito entre el avalie de {a propledad

- garantia del’ prestamo por el saldo insofuto det crécito a la Fecha de Corte, entre (i) la sumatoria del saldo insoluto de los crédites en dicha

fecha,
7 Resuitade de dividir: (]} fa°sumatoria del producto de 13 tasa de interés de cada une de los créditos por el salda insoluto de cada crédito a
la Fecha de Carte, entre (i) la sumatoria del saldo insoluto de los crédites en dicha fecha.

"l eroown




Aforo:

Constancia:

Monto.de [z Constancia Residual:. - ..

Comportamiento de los Credltos
Hlpotecanns sl .

Fecha de Corte:
Derechos que confieren
a los Tenedores:

Imereses.yw.g - -
Prmﬁdkmemmd#‘cmw’ {

Tasa de Interés Fija:

Intereses Moraforios:

Créditos Hipotecarios seran administrados por FOVISSSTE bajo el
Conlrato de Administracion.

Los Créditos Hipotecarivs se encuentran denominados en VSK y
pagan intereses y principal en forma quincenal, y a partir de la Fecha
de Cierre, el Fideicomiso serd el unico beneficiario de esos pages.
(Ver "Seccidon 3.1 -~ La Operacion de Bursatifizacion”, de este
Suplemento).

E! resultado de restar (i} 1 (uno) menos (i) el resultado de dividir (a) el
Saldo Insoluto de los CBFs en la Fecha de Emisidn entre (b} €l saldo
insoluto de los Derechos de Crédito a la Fecha de Corte que fueron
cedidos al Fideicomiso Emisor en la Fecha de Emision (“Aforo”) serd
de 27.6%.

El Fiduciario Emisor emitird una Constancia, a nombre de
FOVISSSTE. La Constancia no es un titulo de crédito y sole acreditara
a -su-tenedor=-como titular de ios derechos de Fideicomisarlo en
Segundo Lugar bajo el Fideicomiso. La Constancia dara el derecho a
si-tenedor a recibir el porcentaje de las Distribuciones que la misma
sefiale vy que se efectien de conformidad con la Cldusula Décimo
Segunda. del. Fideicomiso y en general, a 1a proporcion que
corresponda del remanenfe que pueda haber en el Patrimenio del
Fideicomiso después del page total de los CBF's, las cantidades
adeudadas bajo los témminos- del Contrato- de Fideicomiso- y-los
contraios celebrados de conformidad con el misma, al respecto es
importante hacer notar que la misma sera registrada dentro de los
estados financieres del FOVISSSTE a su valor razonable, conforme se

~ establece en los criterios contables aplicables y que el FOVISSSTE se

encuentra:en” procesc de desarrollar una metodologm para la
valilacién-de dichéd constancia,

El resultada de: restar-(i) el saldo insolizte de-los Derechos: de Créditoa

la:Fecha-de-Corte-que-fieron-cedidos ‘al Fideicomiso Emisor menos (i}
e} Saldoinsoluto-de: los CBF& en la Fecha de Emisién; esto es
$1 71547108918 (Mil . setecientos . guince millones cuatroclentos
setenta y un mil ochentay.nueve Pesos. 18100 VL.N.).

El pago-de'los: CBF'S depende directamente-delpago, por parte de‘los

Deudores. Hipotecarios, de los  Créditos: Hipotecarios. Por io-anterior, :

jos.. posibles. -adgquirentes deberan considerar. las  caracleristicas
generales-de.dichos. Créditos Hipotecarios; las cuales se describen en
la- Secciém 3:{"La Operacién de Bursatilizacion”, de este Suplemento)

Et encargado dé entregar al Fiduciario el Certificade de Cumplimento -
de-Requisitos: de- Elégibiidad: para-la’cesion de los_Derechos de-.

Cl'edlfo seréd FOVISSSTE sin que lo anterior sea verificado por algin
tercero: .

31 de Agosto de 2010.

Cada CBF y la Constancia representan para su lifular el derecho al
cobro del principal e intereses, segn corresponda, adeudados por el
Fiduciario Emisor como Fiduciario de los mismos, en los téminos
descrite errel Fideictmiso y en el Titulo respectivo, desde Ia fecha de
swemisionefiastor laféchia del reemboiso total de su valor neminal. Los
CBF's se pagaran unicamenie con los recursos existentes en el
Patrimonio del Fideicomiso.

A-partiv:de:siwFetha.de Emision y en tant no sean amortizados en su
tatalidad, los CBF's devengaran intereses sobre el saldo insoluto de
prircipal a la Tasa de Interés Fija. El Representante Comun
determinard para cada Fecha de Pago el monto de intereses a pagar
de conformidad con el procedimiente de célculo que se describe en el
Apartado 2.1 Caracteristicas de los CBF's, Determinacion del Monto
de Pago de Intereses de este Suplemento,

Los CBF's devengaran intereses sobre su valor nominal a una tasa de
interés bruta anual de 5.00% {cinco por ciento), 1a cual se mantendra
fija durante la vigencia de la Emision.

La falta de pago no dars lugar a interés moratoric algune.

i
i
i
1
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Fecha de Pago:

Fecha de Pago de Intereses:

Primer Fecha de Pago de
intereses:

Fecha de Pago de Principal:

Amortizacion:

Amortizacion Parcial
de Principal; -

 Saldiinsoluto? .

ActualizaciondeliSalds ingohtain. . . s

P L

Derecho de Readquisicidn: ... .

Significa, el dia 27 de cada mes calendaric de cada afic en que el
Fidelcomiso esté vigents, y en casc de que cualguiera de dichas
fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato posterior.

Los intereses de los CBF's serén pagados los dias 27 de cada mes
calendario, es decir, en cada Fecha de Pago v en el caso de que dicha
fecha no sea un Dia Habil, serd el Dia Habil inrnediato posterior.

La primera Fecha de Pago de Intereses serad ei 27 de Noviembre de
2010,

27 de Marzo de 2040. El pago del monto de principal bajo los CBF's
serd pagado en !a Fecha de Vencimiento. Sin embargo, en cada
Fecha de Pago, el Fiduciario Emisor podra efectuar Amortizaciones
Parcialas de Principa! de jos CBF's,

En Ja Fecha de Vencimiente, e Fiduciario Emisor deberd pagar
mediante. kansferengiarelectronica a cada Tenedor el Saldo Insoluto

" de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los CBF's se liguidarin
. Dnicarenté cor los recdrsos existentes en el Palrimonio del
" Fideicomiso de.estaiEmision:s

"El- ditimo: pagossereaiizdrdscontra |z entrega y cancelacion de los

CHE's.en. circulacién. En casg, de que |a fecha de amostizacion sea un

'dia inhabil, & pago se cubrira al dia habil siguiente.

" En cada Fecha’de Pago, & Emisor pedrd efectuar amortizaciones

-~ conformmidad--coné la  Clduséla Décimo Segunda del Contrato de: -
“Fidefcomisos. Siet Fiduciane Emisor no efectia.., amortizaciones,

ARG

‘Endonder.. g, . RS poit
" sk Saldo Insoluto de los GBF's en circulacin en la Fecha de Pagé.

parciales-anticipadas del mento de principal de los CBF's, por.una,.
candidad igual al monto. que. se determine para tal propdsito” dé

parciales anticipadas “del . monto principal de los CBF's, dicha

= - . cifcunstancia’en.ningiin case.se consideragiscomoylna. causaide iy
" vencimignty-anticipado. Eneiicaso de una-amortizaeidn’ antitipada:
de. priricipalnohabra obligacion de pagar primaatguna: L
E& el Valorque tendra cada CBF, una vez-hechaia' amortizacidn de v -
' - parter deswrvalornominal o aslde-inscliteroriginal; v que- serarebvaler:. o v
_ai que se amorticen los CBF's.
| E:Represeritante.Somun utilizerd;la siguisntedformula: para caleutanaty
Saidn.nscluto.de Certificados. Bursatiles Fiduciarios.en. cicculacion: . ..y

SI =8I, ~AM .

" Ski“Saldo:insoluto de los CR/E’s en circtilacionienylaFecha: dad?ggu o

inmediata anterior.
AM: Monto de la Amortizacion Parcial de Principal.

Les CBF's dejarén de causar intereses a partir de la fecha sefalada
para su pago, siempre que gl Fiduciario Emisor hubiere constituido el
depésito-del importe desla-amortizacion y, en su caso, de los.intereses:
carrespondientes, en {as oficinas de S.D. Indeval-institucidn:para o
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. {"lndevai") a mds fardar a las 11:00
horas de dicha fecha.

. A partir de que el Salda.losoluto de los Cedificados Bursdtiles

Fiduciarios ;sea menor o-igual al 10% (diez por ciento) del Saldo o . .-

. insoluto devias: Castificadgy’ Bursatiles Fiduciarios en fa Fecha de

Cierre, después de haber pagado el Saldo Insoluto de los Certificados
Bursatiies Fiduciarios de la proxima Fecha de Pago, el monte {otal de
los Gastos y ei monto de los Intereses de los CBF's. Una vez que el
Fiduciatic Emisor reciba dichas cantidades, las aplicara en la siguiente
Fecha de Pago a la lquidacian total de los CBF's de confermidad con
la Cascada de Pages. Ep-cuanto se hayan satisfecho todas las
obligaciones incurridas cen.carge al Patrimonio del Fideicomigo, el
Fiduciaric Emisor procederd a la entrega del Pafrimonic del
Fideicomise-al Fideicermitente, de conformidad con las instrucciones
gue por esciito éste-le-entregue.




Calificacion otorgada por Fitch México, "AAA(mMEX)", es decir la més aita calidad crediticia. Representa la

S.A.deCN. mbyiima califitacion amprads nor B MAden mn s ceosle e
calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y
normalmente corresponde a las obfigaciones financieras emitidas o
garantizadas por ef gobierno federal.

Calificacion otorgada por HR Ratings de “HR AAA", el emisor o emisién con esta calificacién se considera de

México, S.A. de C.V, la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportunc de las obligaciones de deuda. Mantienen minimo riasgo
crediticio.

Calificacién otorgada por Moody's de Aaamx. La calificacién de deuda de largo plazo de Aaa.mx muestra

México, S.A. de C.V. la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de perdida
de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esia es la
calificacion de largo plazo mas alta en la Escala Nacional de Mexico
otorgada por Moody's de México, S.A. de C.V.

Calificacién otorgada por Standard and ‘mxAAA”. La deuda calificada ‘mxAAA' gue es el grado mas alte cue

Poor's, 5.A. de C.V. otorga Standard & Poor's, en su escala CaVal, indica que ia
capacidad de page, tanto de intereses como del principal. es
sustanciaimente fuerte.

. Pasibles Adquirentes de los

CBF's: = .~ Personas fisicas-0 moralgs cuando su régimen de inversion-o prevea
expresamente.
Régimen Fiscal: ‘ La tasa de retencién aplicable respecto a ks intereses pagados

conforme a los CBF's, se eacuentra sujeta (i) para las personas fisicas
y morales residentes en‘México para efectes fiscales, & lo-previsto-en- -
o et fos articules 179 y 195 de Ia Ley del impuesto Sobre. la Renta vigente,
e y (i) para las personas fisicas y morales: resigentes en el extranjera
e : para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58 y 160'de la Ley
defimpieste Sobre'la Renta vigente: El régimenfiscalvigente podra... . :
madificarse ‘a-1o- largo-desta vigenciarde-cada-una.de-las Emisiones..; VR
Los posibles adquirentes-de fos CBFg:deberam consultar-con sus -~ /. X L
asesores, las consecuencias. fiscales resultantes de la compra, el i - ¢
Thantenimignto o. la ventade 105 €BF's;"ihcliyento: Iz aplicaciér de  © B
. reglas especfiicas respecto-de su sitvaciére parkicuars < v v

ride fosTenetores - - - Deutsche Bank México,: S.A .-‘"institucic‘:n' desﬂamﬂﬂtiple, ‘E}lv'i'éién;
A . Fiduciaria ft‘mg_ir_z‘xs:‘cqmq;?mpresantante5:.c-:omt.’n.\:_‘-de-aros-Tehedqres de.
- o5 CBE'S... S . L SR g
5.0 ‘indevalInstitucibhyparat el Deppsito: de. Vajores, S.ALda GV 7
("lndevat. . ° P o

Ty

ORI

Lugary forma.depagens . o s R 5 Ly e
de principal e intereses: o Toda vez que e Indevak en términostdelanticaliot282 dela Ley del -
‘ ' Mercade de Valores, lendra la custadia.y la administracion de los |
Titulos que amparan la presente Emisign de Certificados Bursétiles -
Fiduciarios, tanto ef reembolso del saldo insoluto como el pago de
intereses se efectuard en esta Ciudad de México, Distrito Federal. en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, México, D.F. El Fiduciario Emisor entregara ai Representante
Comn via electronica, el dia habil anterior al que deba efectuar
dichos pagos a més tardar a las 11:00 horas el importe a pagar
R : correspondiente a ios CBE's en circulacion.

Los Derechos de Crédito cuentan con una auditoria de una muestra de Expedientes de Crédito. No obstante lo

anterior, los inversionistas polenciales deben tener en cuenta que la informacién de fa cartera de Derechos de

Crédito que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso no ha sido auditada por un tercero independiente, ni

. ihiEaticaments nia Dy Fethalde Cesidn, y que sera un‘funcionario autorizado del*FOVISSSTE quien-certifique .- - iy

<L T losy Derechiis ide: Crédito a ser cedidos cumplen con los Requisitos de Elegibilidad de conformidad con el A
Fideicomiso. Por lo que los inversionistas deberén considerar dicha situacion a la hora de evaluar su decision de
inversidén en estos instrumentos.

s




-+ LAS:PERSONAS 'PARTICIFANTES: BN LA EMISION, INCLUYENDO. AL FIDEICOMITENTE, AL FIOUCIARIC EMISORY LOS:
+ INTERMEDIARIOS COLGCADORES Y-AL:REFRESENTANTE COMUN NQ TIENEN RESRONSABILIDADR. ALGUNA DE PAGO. DE.LAS. -
CANTIDADES ADERDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUGIARIOS DE LA EMISION CORRESPONDIENTES,; CON:

FIDEICOMISO RESPECTIVOY "ENCASOIDE MQUELEL: PATRIMONIO! DELS RIDEICOMIS) RESPECTIVORESULTE INSURICIENTE:
'PARA PAGAR INTEGRAMENTE ‘LA CANTIDADES ADEUDRDAS: BAJC LOS CERTIHCADDS BURSATILES. FIDUCIARIOS LS "

LOS - INVERSIONMSTERS;:: PREVIO!N AL LA INVERSION: ENGLOS: VALORES . OBIETOHD

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

8 BANORTE Bankof America 2%
B CASA DE BOESA ) Menill Lynch .
GCasa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V,, " Merrill Lynch México, 8.A.de C.V,,
Grupo Financiero Banorte GCasa de Bofsa .
Casa de Bolsa
Qi Casa de Bolsa ' . b Bancomer
Ixe Casa de Bolsa, S.A.deC.V.,, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. deCV,,

Ixe Grupo Financiero . Grupo financiers BBVA Bancomer

AGENTES:.ESTRUSTURABORES:: .

JPEANORTE,

CASR DE FoUsK

Casa de Boisa Banorte, S.A. de C.V., Goldman Sachs & Co.
. Grupo Financiero Banorie S IR -

D IXE @dhg.edéifg&;m;g;a\_ Lo s T Bank;ofmnerica"?f T
- Merrifl Lynch
Nerrill'Lynch México, S.A-deCV., oo,
Casa de Rolsa

Ixe Casa dé Bolsa, 8.A. de CV;~
Ixe'Grupo Financtero

EXCEPCION EN. EL.CASO.. DEL. FIDCUAIARIO, .0E. LOS . PAGOS: QUE. DEBA. HACER CON.CARGO.AL. PATRIMONIQ .DEL.

TENEDORES DE'LOS MISMOS NOITENDRAN DERECHODE RESLAMAR A DICHOS PARTICIFANTES:DE LA BMISION:: -~ wia e

7 S LA -PRESENTE? OFERTA - :DEAERANG %
CONSIDERAR EL REGIMEN-FISCAL RELATIVG Al GRAVAMEN: O:EXENGION AFLIGABLE A ESTOS INSTRUMENTOS. TODNVE
QUE EL MISMO RO HA SIDU VERIFICABO O VAHDADTD POREA AUTCRIDAD TRIBUTRARIA GOMPETENTE. ASIMISMO; DEBERAN- -
CONSIDERAR, QUE LA OPERACION:N_O CONTEMPLA: LA OPTION DE 1IN, ASESORINDEPENDIENTH/RESPECTOAL REGIMER: (2 L e
FISCAL DELOS-CERTIRICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. ~-- "t o - o G e
Los Certificados: Bursatids! Fitfucaries. objety: de; fa. presenta ofr plblica forman-parte de un programa aworizado per la Comisién <
Nacioral-Bancaria-y deValores y se-entuentram inscritos baje el -Ng: 0173471 5:204H0-015:D2 en el Registro Nacional de Valores-y-son -~
aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de & Bolsa Mexicana de Valores,. S.A.B. de C.V,

La inscripci6n de fos vatores en el Registro Nacional de Valores. ng.implica. certificacién. sobre la bondad de fos vatores, solvencia de-la
Emisora o sobre la exactitid o veracidad de fa informacion contenida en ef presente suplemento, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de-las Leyes Aglicables, ' .

Prespectery.-Suplemento a.disposicién.con losslnxeimedéaﬁos'Galoaadt:rgsxﬂei?mspeste:mwlocacidn y €sie Suplemento, los cuales son

- complementarios, tarmbién: podranaanaultar se:enynternat on lasipagiralwwm Bty LTI S wiww CAbY. gob.mX. . . \V'_‘ e
Mexico, D.F. a 29 de Septiembre de 2010 Autorizacion para su pﬁblicacién C.N.B.V, 153/3773/201

dt_a_;fechajza dg@.émiembre de 2010 .. B
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1.  INFORMACION GENERAL

1.4 Glosario de términos y definiciones.

Para los efectos de este Suplemento, los términos con maydscula inicial que se
relacionan a continuacion, tendran los significados siguientes, gue seran igualmente aplicables a
- las formas singular o plural de dichos términos:

"Activos Excedentes™ Significa, en términos del Contrate.de Fideicomiso, los bienes que existan
en el Patrimonio del Fideicamiso,.ak momenta-en.que.al. Representante Comtin entregue al
" Fiduciario la Notificacidn. de. Cumplimiento, ...

"ADEA™. Signifida; & deAMexico, S de Qe I8l e

“Administrador Maestra”: . Significa,. Administradora..de: Activos Finaricieros, S.A. o cualquier
Adm:mstrador Maestro Substituto conforme-a—lo-previsto-en el Contrato de Admlmstrac:lon
Maestra: - :

"Adm;mstrador Maestro_Substittits": Signifita). cualymisr femcere. que substituya ab Admlmstcad@n
Maestra conforme.ala.prevista.en el Cpntrato.de. Adminisiracion. Maestra. . D

"Agencias Cahﬂeaﬁmas”“ Significayen formea-conjunta.o.individual, las sociedades denominadas:»
Standard: & Poor's, " SiA.de TV, Mﬂoﬁy\S\de Mékica: SAde €.V, Fitch Méxica, S.A deiCVs
HR. Ratings. S.A. de. Q.M. ym cualquler sucesmr deslas. mxsmas* qmenesi deterrpinardn la
calificacion de EmISIfm S

i)'“'C"as"a de-Belsa Banome, S ArdeIC N80 ey
‘e Casanda Bolsa S;A des& -
SCEsa de Bolsa. . T L

Shjuﬁtame'rite

“Agentes Estrictiradores™ S1gmﬁ 6
Grupo-Financiero:Banorte; (i) Golbiran, Sache &0, (il

Gmpu Einanciero;y{ivy MerilbLyniehiMexicol S:A dBIE:

“Anexo”; Significa; cada-uncide: 1og Nrems de esta Supiemente ques: savmctuyenrahprasenteuy:
que jue forman parte integral del mismo

"Aportaciones-ge las Deperidencias "Ehﬁti"ades*r‘-Sighiﬁk:é;‘-ka”s'=-aporiaciones bimestrales det- 5% 40 2w
{cinco por ciento) sobre el Salario Diarie- Intégrado--de--los Trabajadores que realicen las
Dependencias y Entidades.aliSSS1E en términos.del.articulo 168 de la Ley del ISSSTE.

“Aportaciones Directas™ Significa, los depésitos que realicen los trabajadores al servicio del
Estado: que: cuenten can un; Crédito’ Hipatetario en-ta Cuenta del FOVISSSTE, asi camo-log = -
procesos” de Cobranza; de dichas cantidades™ conforme ai* p’roceso sefiglado en la-Ley- det-o
ISSSTE y demas normatividad aplicable. ‘ .

“Aportacieninicial’; Significa;: I&’dﬁnﬁﬂaﬁiﬁﬁ”&ﬁ“ﬂﬁﬁ‘@ﬁ' (it Peses 00/100).

“Aseguradora™ Significa, Grupo Mexicario de Seguros, SA deCV. ola compama aseguradora_
que'ia substltuya lo cual sera indicado en &l Suplemento cofrespondiente. : :

“Auditor de Carera y de Procesos”: Significa, para la presente Emision, Operadora Cébergéstibh' N
S.A. de C.V, y PricewaterhouseCoopers, 3.C, en su conjunto, como las compan:as encargadas
de prestar servicios de auditoria y revisién, contratadas por el Flde[comltente




| deOperacion.:

"Auditor Exferno” Significa, el despacho de contadores publicos que sea contratade por el
Fiduciaric Emisor de conformidad con la Clausula Décimo Septima del Fideicomiso.

‘Autoridad Gubernamental: Significa, cualquier entidad que ejerza funciones ejecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno, incluyendo
cualquier entidad multifateral o supranacionat.

“BMV": Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cantidades Excluidas™: Significan, las cantidades que se deriven (independientemente de
cuando sean cobradas) de los Créditos Hipotecarios, en el periodo que fermina en (v no incluye)
la Fecha de Corte con respecto a (i) cualquier pago de principal o. de intereses ordinarios
devengados hasta (y sin incluir) la Fecha de Corte, (if) cualesquiera intereses moratorios
devengados. en relacién a montos de principal vencidos antes de (y sin incluir a) la Fecha de
Corte (sin importar cuando se devenguen), ¥ (iii) cualquier indemnizacién bajo el Seguro o bajo 1a

.: --Garantia del Crédito de Vivienda refacionada con hechos sucedidos antes de (y sin incluir a) la

‘Fecha de.Carte.

“Cascada de Pagos™ Significa' los pagos en orden de prelacién senalados en la Clausula
Décimo Segunda det Contrato de Fideicomiso.

o ;5'“Cert|ﬁcadas Burséttles Fiduciarios” o “CBF's™ Significa, los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
denominados en UDIS que seran emitidos por el Fiduciaric Emisof con cargo al Patrimanio del
FldelCOmtSO al amparo del Programa, '

‘ .":.“Cemfcado( de- Cumphmlento de Réguisitds de Elegibilidad™ Significa, el"ddcurnento firmado por

v Lun ‘Funcionanic Awtorizado que certifique que Tos Derechos de Crédito a ser ced|dos por el
: “Fldelcomrteme aI F'ct’uc;arlo Emiisor, ‘cumplén con fos Requisitos de-Elegibilidad: -

;;.cObjetaLumtadb«yﬂlaJFmanmera Rural, ‘en [as operaciones:de' ﬁdercormsm S e

: ngf Cay; IawCam:srén Nacsanat Bancartia y'de Valores.: ¢

las Cantidades Fxcluidas, asi como (i) el ejercicio de cualquier actividad o procedimiento que
tienda a la obtencion de las cantidades mencionadas en el inciso (i} anterior,

"Comision Ejecutiva”: Significa, la comision ejecutiva del FOVISSSTE.

' “Cnm:sxémmrEsrﬁcmramorre intermediacion”: Significa, las cantidades que-debera pagar el

Fideicomitente a (i} los Intermediarics Colocadores por la colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, y (i) los Agentes Estructuradores, por la asesorla relacionada con la
- estruciuracion.d la.-;Emisicn,;:y;.;q‘aL.Brograma. las cudles.seran. especificadas.en los. Documentos

"Constancia”: Significa, la constancia que acredita a su tenedor como titular de los derechos del
Fideicomisario en Segundc Lugar, conforme a |o establecido en el Fideicomiso.

“Contrato de Administracion”: Significa, el Contrato de Administracion, Cobranza de Cartera y
Deposito de Expedientes de Crédito, el cual serd celebrado entre el Fiduciario Emisor y el
Administrador, con la comparecencia del Custodio y el Representante Comun.

"C:rcular 442008 ngmf ca, la-Circular-1/2005.{segin-sea refarmada),.emitida.por el Banco de. .
3-cuatcontiene. las Reglas a-fas ques deberanssujetarse las.instituciones:de ‘Credita; .+ ™.
Casas de-Bolsa; Instituciones. de-Seguros; Instituciones de-Fianzas, Sociedades: Fmanc;eras de- s

o _“'Cobranza" Szgmf ca {f) cualquuer cantidad que se derive del.cobro o.pago de.jos.Derechos de. 4
".Crédito:{inciuyendo. fos-Recursos Derivados de Liqusdac;on} ragibida por el Administrador menos

~2 1_?»:?_

Lo sl cam



“Contrato _de Administracién Maestra” Significa, en su caso, el Contrato de Servicios de
Administracion Maestra, que celebren el Fiduciario Emisor y el Administrador Maestro con la
comparecencia deE Representante Comun.

“Contrato de Cesidn”: Significa, el Contrato de Cesion mediante el cual el Fideicomitente cedera
al Fiduciaric Emisor, para beneﬂclo del Patrimonio del Fideicomiso. correspondiente, los
Derechos de Crédito.

“Contrato_de Cesion_Adicionales™: Significa, los Coniratos de Cesion mediante los cuales el
Fideicomitente podra ceder al Fiduciario Emisor para beneficio del Patrimonic del Fideicomiso,
nuevos derechos de crédito a cambio de la cesion por el Fiduciario Emisor a favor del
Fideicomitente de un Derecho de Crédito No-Elegible.

“Contrato_de Colocacion”: “Significa; et Contrato de Colocacion que sera celebrado entre el
Fideicomitente,-e}: Fiducigrio: Emisor v los: Intermiediarios Colocadores, a fin de llevar a cabo la
Emision.conforme alo-establecido enlos - Bocumentos de la Operacion. ‘

“Contrato de Fideicomisg” o 'Fideicomiso": Significa, el fideicomiso irrevocable de administracion,

emisién y pago nimera F/301326 celebrado entre HSBC México, S.A., Institucion de Banco

Mdiltiple, Grupo Financiero HSBC, Division-Fiduciaria, en su calidad de Fiduciario y FOVISSSTE

en su-calidadwde. Fideicomitente, - con {a- comparecencia- de Deutsche--Bank:-Mexict;: Sl
Institucion de Banca Mumpte Diwsran Fndumana en su: calldad de Representamte; Comin.de. 108, v e
Tenedores. R e LR

"Cred|tos H‘Q_ otecanos" Sigmfsean kas.fnonttat.os de credlta o.de. mutuc ccm. mteres A garantief:

< ’FO\/}SSS’FE- ‘a unfﬂeudar'Hmmeeario pa{a fimanciar la: adquxsnc:bn de: iﬂmueb\les yGue; adquaer
- ekFiduciario-emvtémminas.dela-sefaladg en-el fideicomisa. . - . _ , .

"Cuenta del; F:demomnsc‘; o
" beneficiodel. Ff fefcomisey m; r;relada:_po
1a Clausma’ Dectma theradje:_ -ideicor

“Cuenta det: FOVESSSTE" u-‘_-Slgn‘nﬁca =ladcues ta" bancarlax dek ISSSTE por o 'que: Tespicta; °at»' e
FOVISSSTE,. en- los. términos: y.-canforime. alo¥ procedirméntos :que. se: .establezean:.ensel
Reglamento.de la.Ley. de.los Sistemas. de. Aharro para el Retiro, en la cual las Entidadés y _
Dependencias. deberan, depositarlag Aportaciones, asi; €omo los Descuentossen NOminasparas: iy » s
cubrir los créditos que otorgue el ISSSTE.

“Custodio™: Significa, el E—“lde&:bm'itén'te;*d"cualquier tercero que el Fideicomitente contrate, en su

caracter de depositarioc de los Expedientes de Crédito de conformidad con.los términos
esiablemdns en.ek: Contratade»Admmistracsm

"Dependencaas v Entsdades" Slgmflca 3as umdades admm:stratwas y organos de ios Poderes de

ta Union, la Procuraduria General de la Republica, los érganos jurisdiccionales autdénomos, las
upidades-administrativas.de-las. Bnfidades. Eederalivas. y, municipios asi como. los orgapismos ..
‘deseentralizades,empresasr.de ammpﬂc “iestatal” mayoritaria y demas instituciones®™ e
paraestatales fedéral v del” Gobiermo-def Distrito Federal, as! como los orgamsmos que se

incorporen &! réglmen de la Ley del ISSSTE.

"Derechos de Crédito™ Slgn:ﬁca, respecto a cada Crédito Hipotecario, todos y cada uno de los
derechos de crédito y derechos reales mas no las . obligaciones  que se deriven de dichos
Créditos Hipotecarios, incluyendo, (i} todos los derechos principales y accesorios del
Fideicomitente en su caracter de acreedor de conformidad con los mismaos; (i} los derechos del
Fideicomitente en su caracter de acreedor hipotecario sobre los Inmuebles respectivos, (iii) los
Derechos Derivados del Seguro, (iv) la Garantia del Crédito de Vivienda respectiva, y (v)




cualesquier otros accesorios que les corresponden de conformidad con sus terminos y
condiciones y todo cuanto de hecho y derecho les corresponde. :

“Derechos de Crédito No Elegibles”: Significan, aquelios Derechos de Crédito que (a) a fa fecha
de su cesion al Fiduciaric no cumplieron con unc © mas de ios Requisitos de Elegibilidad, o (b)
respecto de los cuales el Fiduciario o el Representante Comun envio un Requerimiento de
Reemplazo.

"Derechos de Crédito Substitutos”: Significan, los Derechos de Crédito que el Fideicomitente
ceda con posterioridad a la fecha de celebracion del Fideicomiso, en substitucién de Derechos
de Crédito No Elegibles, de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. :

“Derechos_de Crédito Vencidos": Significan, aquellos Derechos de Crédito derivados de un
. . Crédito Hipotecario-respecto del cual el Deudor Hipotecaric no haya pagado 6 amortizaciones

- quincenates:después’de que haya transcurrido el Periodo de Prérroga al gue en su caso dicho .
... DeudarHipatecario fengaderecho. ) , e

“Derechos Derivados del Segurc”: Significa, .Jos’ derechos como beneficiario, mas no las
obligacicnes derivadas del Seguro.

st e s ' Descuentos sobres Nomina™- Significa, el monto de los descuentos quincenales. del:30%. (treinta. = - .
por ciento)-sobre-ek.salario basico integrado, que realizan.las Dependencias y.Entidades de los
Trabajadores que han recibido un Crédite Hipotecario para-el pago .del mismo, conforme a lo™
previsto.por.el.articulo 189 de.la Ley delISSSTE. . .

j et can‘df:":ng'niﬁc‘a-'aquél Trabajador sujeto' al*régimen- debeneficios .quelotb'i;éa‘la . | T
ey delISSETE que:ha.obtenido.un Crédito Hipotecario. ... ol . L

stitticiones: e crédite; estén autorizadas;u.obligadas poriey o decretp a:permanecer cerradas - - v

\' “Dia_ H'ébilj".: ___Signiﬁt;é todos Ib§ dias; excepto-sabadas y domingos, o unediasen elquer fas: -

'“Dist‘rrbucioﬁ;eg i Significan;los. pagos: que-el Fidueiario:Erisor: debaide efectuaren.uha Feohial:
‘Pago.de'conformidad-con.eFideicomiso.: . RN S

it e

“Documentos.de la Operacian™ Significa, de manera conjunta (i) el Fideicomise; {if) los Contratos
. de Cesibriy, en sucasoylas Contratos de Cesion Adicionales; (iii) el Céntrato de Admiinistracién; =~
(iv) el Contrato de Administracion Maestra; (v) los Macrotitulos; (vi) la Constancia; (vii) el
Contrato de Colocacién; {viii} el presente Suplemento y (ix) cualquier otro documento,
instrumento o documentacion y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto
al mismo, que haga constar o de cualquier otra forma se emita con relacion a las Emisiones.

“Efacta: Moterial-Adverse’s ‘Significa, respecto a cualquier Persona, cualquier evenio o serie de
eventos adversos, cambio o situacion, circunstancia o acontecimiento que, de manera individual
o conjunta, afecte de forma negativa o contingente los negocios, activos, pasivos, capital

‘.contable_,-;_,entar.no‘.:.q,\.cqndicié_n\(ﬁnancie.ra,.labora!, fiscal, ambiental o de cualguier ofra indole),

T

7

schiyendossittaciones:devcaso fortuito o fuerza mayor, que le impida dar cumplimiento a las - e
obligacidnes sustanciatesa su cargo astablecidas en los Documentos de la Operacion y, en caso ik
de no tratarse de obligaciones sustanciales, que le impidan cumplir con dichas obligaciones no i
sustanciales por un periodo mayor & 3 {tres) meses. - Iif

/

“Emision”: Significa, la Sexta Emision y oferta de CBF’s hasta por el monto de 1,014,143,100 (Mil
catorce millones ciento cuarenta y tres mil cien) UDIS que realice el Fiduciario Emisor de
conformidad con el Programa y lo establecido en el Fideicomiso.



“Emisnet™ Significa, Significa, et sistema electronico de comunicacion con Emisoras de Valores
gue mantiene la BMV y al cual se puede acceder medianie la siguiente direccion
hitp/lemisnet. bmv.com.mx.

“Estatuto Organico”: Significa, el estatuto organico del ISSSTE publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 31 de diciembre de 2008, segln ef mismo sea modificado o reformado.

“Expedientes de Crédito™ Significa la documentacién necesaria para hacer consiar los Créditos
Hipotecarios que deberan incluir por lo menos: (i) el primer testimonio de la escritura publica en
la que conste la transmision de propiedad, el Crédito Hipotecaric y la Hipoteca, con los datos de
inscripcion en el Registro Publico de fa Propiedad correspondiente; (i) el avaltio con respecto al
Inmueble sobre el cual se constituyd:jz-Hipoteea, vy (iii) la identificacion oficial del Deudor
Hipotecario.

“Fecha de-Ciemre™o’ “Facha: dewEmwsrén" S:gmﬁcsa@»la fecha en que se realice la operac:on de
registro {cruce.y. liquidacian} de la:Emisionsmia:BMV:

"Fecha de Corte™ Significa el 31 de Agosto de. 2010,

“Fecha de Determinacion”: Sigrifica; la-fécha-que: corresponda a 2 (dos) Dias Habiles previos a ,

cada. Fecha de: Pagoy-emla:quetas: canfidades seran aplicadas. par el Fidusiario: Emisor:ge:. o
conformidad con'la-Cascada.de E’agas\ para realizar. los pagos carrespondisntes.a dicha Fecha ... ... ...
de Pago. .

“Fécha-dePada":; Signifita:. el -dia- “27 deeadaimes envel querlos -Cerifitados. BlrsatilEs viiiows -
Flduc:Lamos se: .meuanman wgentes o $h-e8edia-no-08 un:Dia- Habil. el--Dig. Habil .inmedigto v oo ool o
Ssiguierte.s; PR . . ST -

“Fecha de veﬁcimiéhtc*':-?sigﬁiﬁca 'é{.:ZI’..de\'Marza;-tffe*«ZOW;aa;-‘.‘;A: ‘

"Fideicérnisanos-en Primer ugar’: Slgmﬁw laslegitimos - Tenedores de«ltas Cemﬁcadcsﬁ L
Bursatiles. Fiduciarios: representadosper ehRepresentante:Somuon... Sty ¥

“Fideicomisarigs;en: Sequndu Lug_v" Szgmf”cag,*F@’wSSSTE £ su.calidad-de Tenedar deviay. &
Constant:la

F:dercom}sanoat‘i"-.Signi'f‘ma}atlos«:’Feneﬂar&ade.-.&os:CBE!s y et Tenedor de la Constanciags:, & o ot s o

“Fideicomitente” o “FOVISSSTE™: Significa; et nstituto de Seguridad y Servicios Sociales de Jos
Trabajadores del Estado através-de suionde-de-viviends.

“Fiduciario_Emisor” Slgnlfca HSBC México, S.A, lnstitucifSri de Banco Mmtiple, Grupo
Financiero HSBC, Division. Fiduciaria. .. NPT N

“Funcignario Autorlzado Sagmflca para efectos de emitir el Certificado de Cumplimiento de
Requisitos de Elegibilidad, cualquier funcionario del Fideicomitente que ocupe cualquiera de los
cargos que se describeren elFideicomisoy.que-podran sermodificados de tiempo err tisrmpois - ug

"Garantfa del Crédito de Vivienda": Significa, respecto a cada Crédito Hipotecario, a obfigacion a

cargo del Fideicomitente de realizar el pago por el Saldo Insoluto de un Crédito Hipotecario, en

caso de invalidez, incapacidad total permanente o muerte del Deudor Hipotecario i}
correspondiente. Lo anterior, a fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 182 de la Ley

del ISSSTE y de conformidad con los requisitos establecidos los Crédites Hipotecarios. ‘



& ‘-'_s]FtducfanU i

e el G
" ‘por cuenta dél’ Fideicomiso, por adjudicacion judicial o por acuerdo entre el Administrador y el

“Gastos™ Significan conjuntamente lae Castae de

FIGMOFAMNGS PO ACMINISITACION § 105 HONOTATOS PO T AERTSFadion Masstd gue tevan Pagarse

en una determinada Fecha de Pago.

"Gasios_de Cobranza™ Tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de
Administracion.

"Gastos de Emision”: Significa, los gastos y comisiones relativas a la Emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios mismos que se describen a continuacion de forma enunciativa mas no
limitativa: Comisién por Estructuracion e Intermediacion; Honorarios del Fiduciario, Honorarios
del Representante Comitn; Honorarios del Administrador Maestro; Derechos de inscripcidn ante
la-CNBV y BMV; Honorarios de asescres; y Honorarios de las Agencias Calificadoras.

- Gastos de Mantenimiento™ - Significa; - deformaenunciativa mas no limitativa, los siguientes

“gastos’ y comisiones:” Hanararios' del Fiduciario] ~Honorarios del Representante Comdn;
“"Hanorarios : por: Administracién; . Honorarios. ot -Administracion Maestra; Gastos directos, .
indispensables:y. necesarios. para.cumplic-con las.disposiciones legales aplicables a efecto.de...

mantener los registros y listados bursatiles; Honorarios Auditor Externo; Honordrios Agencias
Cahflcadoras (3astos ‘que erogue el Fidumano para defender el Pammomo del Fideicomiso; y

......

"Gravarmen™ S|gmf' ca, con respecto a cualquner bierr, cualquier hipoteca,.gravamen,. prenda,

redlta Htpotecanex s

"Honorarlos por Admm1strac:on Maestra" Sngmﬂca Ia contraprestacion que el Administrador

Maestro tiene derecho a percibir en términos del Contrato de Administracion Maestra.

“Indeval: significa, S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

““-:‘*'i"“tnmuebie" Significay: .cadabl'err ‘inmueble{casarhabitzcidn: construcciones y terreno) destinado a

la vivienda, sobre el cual un Deudor Hipotecario ha constituido una Hipoteca para garantizar el
cumpiimiento de las obligaciones a su cargo conforme af Crédito Hipotecario respectivo.

ud.:cadd’ : *SF gmﬁca' -cualquier-inmueble -que-llegue a ser propiedad del Fiduciario
Deudor Hipotecario, con el consentimiento del Admsmstrador Maestro.

“INPC”: Significa, el indice Nacional de Precios al Consumidor.

“instruccion de Términos y Condicignes de las Emisioﬁes Significa, el documento, que debera

enviar el Fideicomitente al Fiduciario Emisor estableciende los term:nos y condiciones para llevar
a cabo la Emision de conformidad con el Fideicomiso.

-carga; - aportacion, afectacion.. o. garantia. de. cualquier tipo. (incluyendo..la..transmision .a. un .
fscieicomlsa} impuestorsobresdichoubien; sea-que-se-encuentre-o Ao documentado, inscrito.o.de. -
cuaigmer atro moda: perfeccaonado bajo la Ley Aplicable, inciuyendo cualquier venta sujeta a. =
condici6n 'a: cualquier. ofro. contrata.gue limite. la propiedad, el dominio, el use o disfrute o ef *
co derecha a-dispones.deb-bien;; cualguier. arendamiento.-con: unarnaturaleza: 51mllarso cualqmer:..'
- Qpeion, de. mmpra promesa de venta, u otro contrato que-obligue sy venta: -~

' ."."ng eca Slgmf‘ ca la hlpoteca en pnmer lugary grado de prelacitii sobré un Inmueble con e
firde: garantvzar @i curnphmlento completocy: puntuat de fas. ob!;gacmnes ascargo.de.uir Deudor‘:‘j’-
_Hlpotecano derwadas*

L3

-‘-.“Honcraaas\xggg. Adm:mstracaén S;gmﬁz;a,c Ja, cuntrapresfacnon ‘ques el Admrmstrador tiene ;-
. derecho apermbmen termmos dei Contratcn de. Admnnlstcaclon ,

,
>
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“Intermediarios Colocadores”: Significa conjuntamente (i) Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Banorts, (i) Ixe Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero, {iii} Merrill
Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y (iv) Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A de CV,,
Grupo financiero BBYA Bancomer.

“Inversiones Permitidas™ Significa las inversiones permitidas conforme a lo establecido en la
Clausula Decimo Tercera del Fideicomiso.

‘ISSSTE" Significa, el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de 'Ios Trabajadores del
Estado.

“Junta Directiva”: Significa, el érgano superior de direccion y gobiernb de] ISSSTE.

“Ley Aplicable’::Signifiea;conrespesta.a-cualquier Persona: (i) el acta constitutiva, permisos,

estatutos, escrilura-comstitutiva:wotres-doeumentos constitutivos o documentos que rijan a dicha:. -
Persona i) cualguier fey. -ofitia, decreto; tratado, regla, reglamento o laudo de un arbitre,. . - -

tribunal. u otra Autoridad Gubernamental,. aplicable a, u obligatoria para dicha Persona, y/o
aplicable a cualquiera de sus propiedades, ¢ a la que dicha Persona y/o cualquiera dé sus
propiedades esté sujeta.

“

Trabajadores del’ Estado’.”

_"LGTOC Slgmﬁca fa Ley Genera} de Trtulos y Operacnones de Credito.

o "LLC‘:_ S;gmfca ia'.L _y derlusutuerones degcredbto

"LMV” S1gmf‘ ca Ja» Ley del Mercadb de Vaicres

" Macrot:tuio Srgmﬁga ei*htulﬂ mcemﬁcada?que amparan Ics Certificados. Buwatsieswﬁducmfm

n'-:‘-"‘Méxrco S:gmﬁﬁ:aﬂ Ia&.Estaﬁos Umfins Mémeancs

“MantodePeadgo:- dé” interds™ S!gmﬁcam el fonto: en Pesos -que-comesponda. a los: intereses

pagaderos can respecto-a Tos Cerl:rﬂcadas Bursatiles:Fiduciarios: en:una Feoha:de: Page: ,que‘

determmara de conforrmdad con Ics* terrmnos v condiciones establecidos en el*Macrotitulo:
(‘ g . i ,.,\‘ .

Noﬂfncac;én de Cumnllmrentr) Sigmfca 1a fotificacion entregada por el Representanter Cemum

al Fiduciario informando que todos los montos adeudados y pagaderos de conformidad con los

Documentos de la Operacion han.sido-pagades en su totalidad, conforme a lo establecido én

_dichos Documentos de la Operacion. Lo anterior de conformidad con el formato sefialado en el

Contrato de Fideicomiso.

['Pago_Sostenido™ Significs, el cumplimiento de pago del Deudor Hipotecario de mifife 12

{doce) amortizaciones quincenales a la Fecha de Corte respecto de Derechos de Crédito de los
cuales el Deudor Hipotecario no haya pagade alguna amertizacion quincenal, por lo que

»'confonme:d;las: politicasde’ F&V[S&SIE?&!{:M& Derechos de Créditdse encuentv&n vigentesiy-at’.

cornentaew togosisuspagoads:
“Patrimonio del Fideicomiso™: Significa, el patrimonio de cada uno de los Fideicomisos.

“Periodo de Gobranza”: Significa, eI.'periodo que inicia el 1 (primer) dia calendario de cada mes y
termina el Ultimo dia de cada mes.

“Periodo de Promoga”: Significa, para el ¢aso de que un Deudor Hipotecario deje de prestar sus
servicios a la Dependencia o Entidad correspondiente, la prorroga sin causa de intereses en [og

Ley del ISSSTE: ngmf:ca !a; Lay* Generat det Instituto de Seguridad .y Servicios-Sociales-de-log«.... -

hak
pt |



pagos ge amortiZzacikin que 1enga gque reafzar por conceplo de capial e ntereses respecto al
Credito Hipotecario correspondiente. Conforme a lo dispuesto en el articulo 183 de la Ley del
ISSSTE, dicha prérroga tendra un plazo maximo de doce meses y terminara anticipadamente
cuando el Deudor Hipotecario correspondiente vuelva a prestar servicios a alguna de las
Dependencias o Entidades o ingrese a laborar bajo un régimen con el que el ISSSTE tenga
celebrado convenio de incorporacidén, En el entendido que conforme a jo establecido en dicho
articulo, la existencia de los supuestos mencionados debera comprobarse ante el ISSSTE.

“Persona’; Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacién, asociacién general,

asociacion limitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacidn, asociacion en

participacion, co-inversion (joint venture), sociedad en comandita, sociedad anonima, institucion
de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irregular, gobierno federal, estatal o municipal (o
cualquier dependencia o subdivisién politica de los mismos), fondo de inversion o cualquier otra
forma de entidad. ™

millones doscientos treinta y cuatro mil gquinientos ochenta y un pesos 60/100 M.N.) con caracter
de no revolvente del cual forma parte la presente Emision; y de los cuales (i) $20,000'000,000.00
(Veinte mil miliones de Pesos 00/100 M.N.} o su equivalente en UDIS o VSM, fueron autorizados

" UDIS:fue-autorizada,por.dicha Comisién. mediante el.oficio nimero. 153/3486/2010 de. fecha 6 de

" establecidd en'los:Dacumentos de 1a Operacion respectivos:™” .. -

. j .‘:Fl"c;gggh.‘.‘6(&1*3.::»;S'igmiﬁcaﬂ.ehpmspgfsto}de colocacion.dek Firagmma;ma -

’?G“Pesm?‘Srgmﬁcapesos«,}lamqnedadef:ursortégal deMeéxico. . i, .M

o ccioqgcién@dewios@ert;iﬁcados*Bursétiies--Fidﬂciarvias:« o

extrajudicial o judicial, indemnizaciones del Seguro, u otros tipos de indemnizaciones incluyendo
sin limitacion aquellas derivadas de ia expropiacién o cualquier otro acto o procedimiento
administrativo similar, después de descontar los Gastos de Cobranza en términos del Contraio

de Administracion.

. “Reglas’; Sigmifica: fas‘Reglas para el otorgamiento de Créditos para Vivienda:a los Trabajadores. .

Derechohabientes del ISSSTE publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de diciembre
de 2008, segin las mismas sean modificadas o reformadas.

Emisor, con copia para el Representante Comin, e Administrador Maestro y las Agencias
Calificadoras en términos del Contrato de Administracion de conformidad con lo establecido en el

Fideicomiso.

“Reporte de Distribuciones™ Significa, el reporte que el Representante Comdn debera preparar y
entregar al Fiduciario Emisor, a las Agencias Calificadoras y al Tenedor de la Constancia, de
conformidad con el Fideicomiso respectivo. Dicho reporte describira las Distribuciones
correspondientes s esa Fecha de Pago.

" eprograing!: Sigriffica; 14 inscripcion preventiva bajo la modalidad.de programa delos;Cetfificados. .. " "
Bursatiles- Fiduciarios-hasta por la cantidad de $31,007,234,581.60..(Treinta .y un.mil siete.....

s poplaiComision’ Nadlonal: Bancaria y de Valores mediante<él oficio- nlinero-153/7866472009.dei- -
facha 24 de junio-de 2009; y (i) la ampliacion por $11,007,234,581.60. (Once. mil siete millones.. .,
... doscientos treinta y cuatro mil quinientos ochenta y unpesos60/100 M:N Jrosuigguivalente.en’’

o Jutlice dé- 2040, mediante. el cualieh - Fidugiario: realizard. diversas:emisisnes: confdrme . axlé.n - .

U MRectrsos Derivades: de Liguidacion™, *Significa,: todus fos; montos: ensrefectiurque-cobreref .
~Administrador..como. resultado de la Cobranza de un Derecho de Crédito Vencido o la o
‘enajenacion de-un inmueble Adjudicado, ya sea que ésta se obtenga-a'través de laenajenacion™ -

Renarte eiféiiﬁééﬁé&%isSi@niﬁcéfél reporte que debera entregar el Administrador al Fiduciario

‘Reburses: Derivados | de- las. Emisiones’: - Sigrifica; los: recursosi-queseoblengan poniar - .



"Reporte de Baldes™ Significa,” el reporte que el Fiduciario Emisor debera entregar -al
Representante Comun y al Administrador de conformidad con el Fideicomiso. .

“Reporte del Auditor™ Sagmﬁca el reporte que el Auditor. Externo deberd entregar al Fiduciario' al
Representante Comun, al Administrador, al Administrador Maestro y las Agencias Caliﬁcadoras
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso. . .

"Representante Comun’ Sugmfca Deutsche Bank México, S.A. Institucion de Banca Multup!e
Division Fiduciaria en su caracter de representante comun de los Tenedores de .conformidad con
el titulo que ampare los Certificados Bursétiles Fiduciarios o quien lo substituya en su caso, de
acuerdo a lo dlspuesto en dicho titulo.

“Requisitos de Eleglbmdad”f*1’-‘nghlﬁé“a'=<zrbs:'-fcritéﬁosvminirﬁos‘-aiéon los que debera cufnblir un'
Derecho de Credito para-poderser cedido:al Fideicomiso: - ,

‘Reguerimiento; de .Reemplaze!; Sigiiifcd: Un. reguesimiento..per. parte del Fiduciario Emisor,. en,;
donde requiera-al . Fideicamitente.a.reemplazar. un..Derecho.de. Créditc en caso de que (j) el
Fideicomitente haya omitido cumplir con las obligaciones.establecidas en-las Clausulas Sexta y
Séptima del Fideicomiso, respecto de uno ¢ mas Derechos de Crédito o Deréchos de Créadito
Substltutos o (u) cualesqmer Derechoa de Crédsto qUe s ccnviertan en Derechios de Credito No
Elegibles.... g . i T : :

RNV Significa, el Regisfro‘Naci'on‘al-‘de Valores'que mantienela CNBVY,
“RUN™ Signif”b’é'"'él“"‘Regiétrd‘Unicd‘ de  Vivienda, reglstrd“*en el oual los - oferemesi. a0

desarrofladores inscriben: su: ofertands. w\uenda canf:onnando un sisterna nacionat: umcwal -quer
concurren losdiferamtes agentes. - R R i : ;

“Satario Mmlmo ] “SMGDF' ‘Sigmﬁca el salano minimo general menstrat vrgen‘re en-el {Brstnto e
Federal. .. B (R M T e , RN S

“Sa&idG"de’ Creditos. Hibotecarios Vigentes”, ”Slgmﬁca lae cant1da)§l que;resulte de restai ek:Saldos
inseluto de Jos Oﬁémtcs Hlpmecams\wmemsxet mparte de los Eerechosﬂe Gredﬁo Madctdos:er,
una:Fecha-de:Pagou: .« o o . . :

"Saldo Insoluto_de Eos Credltos H:gotecanos Sig '.q,,ef monte no amortizado de los Creditos -
Hipotecarios;: en-el-entendido Gue: sde-conformidad:con lo dispuesto en ek articulo 1856 deslas ey
del ISSSTE, el saldo en Pesos de los Créditos Hipotecarios se actualizara cada vez que se
modifiquen los Salanos Minimos, en ia misma proporc:on en que-se actualice:el SMGDF.

“Saldo Insoluto de los Certlﬂcados Bursatiles Fidugiarios™ Sugmﬁca el monto ne. amortlzadc de
los CBFS e

“SAR’ S|gn|f|ca eI Slstema de Ahorro para et Retlro

“Seccién”. Significa, cada una de las secmones de una Cléusula ldentlﬁcado con el numero
- ardbigor correspandlen&ea Gaﬁaef;lausula. Wi pela e R

"Sequro o “Sequro de Dariog™: Sigmflca el seguro c:ontra danos contratado por FOVISSSTE
respecto de cada Inmueble, para cubrir cualquier dafio o menoscabo que pueda sufrir dicho .
inmueble (incluyendo dafios derivados de incendio, inundacién, terremoto, huracan, tornado, .i\”"fy

avalancha, erupciones voicanicas, explosiones, caida de objetos tales como aviones, arboles,
darios ecolégicos, entre ofros) de conformndad con [os requisitos establecldos en Ios Créditos
Hipctecarios. . ‘ . _ . o

“SHCP"™: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Plbiico.



"SHF": Significa, Sociedad Hipotecaria Federal 5.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo
*SIBADAL": Significa, el Sistema de Integracion de Bases de Datos de Cartera del FOVISSSTE.

“Siefores”: Significan, las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos de Ahorro para el
Retiro.

“Sortep™ Significa, el mecanismo aleatorio utilizado para seleccionar a los Trabajadores
susceptibles de obtener up crédito hipotecario Tradicional del FOVISSSTE en un periodo anual
determinado.

“Subcuenta 5% SAR”: Significa, la subcuenta de vivienda del SAR equivalente al 5% (cinco por
ciento) del salario basico integrado de los Trabajadores.

al amparo deL Fragrama.
“TCi": Significa, la tasa constante de incumplimiento.

“TCP!: Significaia tasa constante desprepage:. . -

“Tenedar de la ‘Constancia™ Significa,’ FOVISSSTE o..cualquier Persona:que sea un lenedor .-

. lagmmo de la Constam:la

' ‘representadcs per.el: Representante Caomun..

2 ieesion: dat Crédito; Hipotecario cotrespondiente.

‘ . Ley del lmpuesto sobre la Renta publrcado en el Diario Oficial de la Federacion ef 1 deabril de
T 18950 L :

"“Jocal Ejecutivo™ Significa, el vocal ejecutivo de la Comision Ejecutiva.

“WSM": Significa, veces el SMGDF.

“Suplenrent Sjgmﬁca el presente suplementcr de colocacian retac:onado con la-Sexta Emision

Tenedores T Slgmﬁca los™ Tenedores de Ios CBFs qulenes en. todo momento estaran |

:f“'l’rabaiadof' S|gn1f ca, ios trabajadores sujetos:at régnmendelaLey dei ISSSIE almomentonde::

| -"UDISY Significa, las. unidades de-cuenta llamadas “Unidades d&:inversion” cuydivalor en-Pesos, . 5 1
-publicapericdicamente: el Bancorde:México:en el Diario:Oficiakide la Federacian; astablecidas.en., |

. el “Decreta.por .ef. que. se establecen: las obligaciones:que podram denominarse en Unidades de- .

. - Inversion.y reformay. adiciona. diversas dispesiciones: dek Chdigo. Fiscak de-fa:Federacioiy-desar. -




1.2 Resumen gjecutivo.

El presente resumen no incluye toda la informacién que debe tomarse en cuenta antes
de tomar una decisién de inversién con respecto ‘a los CBF's. Los inversionistas deben .leer
cuidadosamente todo este Suplemenic y el Prospecto, mcluyendo las secciones tntuladas
“Factores de Riesgo” y la “Operacion” del Praspeéto.

Participantes.

Las partes relevanies de la operacién se describen a contintacion:

Papel a Desempefiaren la -
- Nombr e
Participante L ° © o _ Transaccion

_,_A,.“_..irtsitil.lto de: ,Seg,urtdad -y, Servicios. .
e Sociales  des dew ﬁaba]adores el

‘..‘Eirt:adendc,aa traues"de i Fonda des- y Fideicomisario en ultima lugar

FOVISSSTE "

HSBC Méxics, S A S insiicion: "de-
wBanca-:Maltiple; . Grupo- Fmane:em»»a PR Mok
-HBBC: DivisidiFiduciariar S Fiduciario Emisor .- /7.

Deutsehe Bank Mextco s S
Bante P instiucion: der Bant'arMﬁi!lpw"Dmsim.\, »
Deutsche ;Bgnk.\ "F:ctquérTa’ D e Jpcitny

Representante Comin . . .

Admmistradmm :"efi'-dje_-.:-:-‘-' -Activosrﬁsn . e
Finaneieras, 8. »sc o . Adminisirados Maestro....

IP EANORTE Césza & Belsa Baortel S dec: e
Rk DR RS o -"Grupa Ft’ﬁancvafo ‘Baneitars - -
_ Ixe U&sa giefBblsai":S‘:ﬂ.‘ FeeOX e SR
) 1xe Fﬂimdaﬁﬂolm;‘_&-"(‘:‘f upo fﬁmaﬁme_m“’-‘-"'“‘-"--u:.'r w0 Intdrmediarios’ GolbGadorestili Lo il sl

Bankof America ™%, 4. ‘fMemM.amh MeNico SIS deCN,
Merrill Lynch _ Casa de Bolsa. ‘

Casa de-Bolsa BBVA%Baﬂcamer;zS:Ax--:
de C.V. Grupo financiero BBVA
Bancomer

Casa de Bolsa

bl Bancomer

B=A RTE ™ Casa.de Boka:Banorted §ih ﬂm‘g}é{-&;,’?:?.‘ o
8 CASA DE BGLSA Grupo Financiero Banorte

. Galdrnan Saehs: & Co

Agentes Estructuradores

i " e Casa de Bolsa A de v, fke '
@G Casa de Bolsa  Grupo Financiero; y

Merrill Lynch Meéxico, SA de C.V,
Bankof America %% Casa de Bolsa. . R
Merrill Lynch

Administrador, Fideicomitente, Cedentg....-. ... - ..



Fitch México, S.A. de C.V.

HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Agencias Calificadoras

Moocdy's de México, SA de C.V.

2ASDARD Standard & Poor's, S.A. de C.V.

POOR™S

A de A México, S.A. de C.V. Custodio
Grupo Cibergestion, S.A. de C.V. Auditor de Cartera
-, Prceiernoust{Corers @ PricewaterhouseGoopers; S.C. . Auditor-de-Progesos .

LaEmision, ... ...

' ;Ef%pmpésitd d'é-ia"-pfesente‘.operaci()n es realizar la bursatilizacion a través del mercado

" de valores-de 26,234 Derechos de Créditocuya titularidad y administracion se encuentra a cargo”
. delFFOVISSSTE g-través de un Pragrama- para-Havar a caba oféftas plitilicas de:CBF s entre el
- piiblico, inversionista, los cuales-seran. emitidos. por el Fiduciario. Ernlsar del - FldEICOmlSO "

' celebrader-a-efecteyde realizarda presentelEmisih.

RO Para:la.presente: Emision, .FOVISSSTE como.Fidéicomitente: celebrara un'Contrato’ de .
" Fideicomiso irrevocableicon HSBCGMéxico,S.A:; Institucion’de BanciasMaltipte; Grupo Financiero::
© HSBC, Divisidn Fiduciarta, en.su caracter.de: Flduc:ano Emisor: (Ver!'Seccmn 324~ Coniratos-y -

. Acuerdos:— Descnpc.rdn del Contrato: de Fidsicomiso™)! L

_ Asrrmsrne, el Fideicomitente: celebrara con el Fiduciario Emisor ‘un Contrato- de Cesion
conforme al cual el Fideicomitente cederd al Fiduciario Emisor, Derechos de Credito derivados
de Creéditos Hipotecarios otorgados a Deudores Hipotecarios. Los Derechos de Crédito incluyen:
(i) todos y cada una de los derechos de crédito y derechos reales a favor del FOVISSSTE como
cedente, mas no fas obligaciones que se deriven de dichos Créditos Hipotecarios, incluyendo, {a)
todos. los. derechas . principales y.accesorios del FOVISSSTE en su cardcter de acreedor de
canformidad: can: los:mismos:inclueyenda:- la {otalidad de la Cabranza;.(b) los -derechos  del
Fideicomitente en su caracter de acreedor hipotecario sobre [os Inmuebles respectivos, (¢) los
Derechos Derivados del Seguro (Ver “Seccion 3.2.4 — Conlratos y Acuerdos — Descripcion del
Contrata de Cesion”), (d).la Garantia del Crédito. de Vivienda respectiva, (d) cualesquier otros
accegonosique:les: comesponden:de confdimidad con sus términos y condiciones y todo cuanto
g Hiecho yderecho fes-corresponde, (e) y los Expedientes de Crédito respectivos.

B



A la Fecha de Corte los Créditos Hipotecarios cuentan con las caracteristicas que se
mencionan a continuacion:

Resumen de Informacion de la Cartera Hipotecaria _

Fecha de Corte; 31 Agosto 2010
Numero de Créditos Hipotecaring: 20,234
Saido Insoluto Remanente {IMXN). $6,215,473,350
Saido Promedio Original (MXN)*: $367,058
Salde Promedio Remanente (MXN)Y: : $ 307,180

Plazo Promedio Ponderado Original {meses)'™ 360_
Plazo Promedio Ponderade Remanente (meses)' ' © 322
Antigiiedad PromiedioPbndetada(meses)fry - c 38
Promedio Ponderadn‘dehmpmt&*de& Gr&im:ahinmuehl&& L'E.\&") 3 67.92%
Tasa.de intents PmmeﬁxoPonﬂerada"‘*' L 5.70%
S Dépendencias y Entdades. " Ce 424

Créditos en Incumplimienfo:
Numero de Créditos: o
‘Satdcx: R N A P $0.00
: Estados con-Mayor: G‘;onoentrecmn {Sajde: ihsolutorRananente)
Estado da.Méxitos. - o ' G 20.07%
Distrito- Federal‘ At C 9.45%
- Morglosze T G SO L oA
Jallsem o e 539%
_ BC., s awew e 5.13%
FuenterFOWSSSTE " 1 & '

Los-Derechos.de. Ciédito, tedidds. por. FOVISSSTE 2l Fideicomiso deberan de cumptir::

confos Requisitos de Elegibilidad establecidos:en:el-Fideicamiso. Paraekcaso.en que:aigyne-d
los Derechos de Crédito no refna-ies-requisitos-menciogades 0 en:caso de: que: el Fidugiasio.
Emisor ¢ g} Representante: Comtntie: envien al-Fideicomitente un Requerimiento de Reemplaze
FOMISSSTE tenidrdla opcidn:dereadqulrir oxder reemplazar.el Derecho: deCrédilc: Ne: Elegibte:
paor. etro Derecha de Gredntﬂ segunse estlpule &5 el Cant[ato de Fideicomiso y en el Contrato de

El Fiduciaric Emisor llevara a cabo |2 Emisién y colocacion de los CBF's, a través d‘e los
Intermediarios Colocadores, Una vez que se hubiere realizado lo anterior, el Patrimonio del
Fideicomiso se conformara principalmente por los Derechos de Crédito y por lo tanto, la principal
fuentede« pago:de IoerBF’ .seraia Gebranza;quarec;baelﬂducxano Emisor. e e e

_ FOV!SSSTE rec:blra {iY una contraprestamon por‘la cesion de los cutados Derechos de
Crédit‘o, que el propio Fldelcomuso I:qwdara a partir de los recursos que se obtengan del pGblico

REaE

® Resultado-de dividie Aiyey sama msa;umrigwm mweunusmm @j} mmﬁmem de Cfed1!05
¥ Resultado de dividir: {i) el salde insoluto remanente de fos Crédios entre’ (iiyer: fitimero de créditos,
" Resultado de dividir: (i} fa sumatoria del producto de plaze original def crédito, en meses, por el saldo insoluto del crédito a la Fecha de
Corte, entye (i) 12 sumatoria del saldo insoluto de los créditos en dicha fecha.
"* Resutitado de dividir: (i} 12 sumatoria de! preducto del plazo remanente def crédito, en meses, por ef saldo insoluto def crédito a la Fecha
de Carte, entre {ii) fa sumatoria del saldo insolute de los créditos en dicha fecha.
? Resultado de dividir: §) la sumateria del producto Ge Ia diferencia en meses de (a)} el plazo originat del crédito menos (b) los meses
transcurridos desde el otorgamiento del creduo, por &l saido :nsoluto det¢réditera la Fecha de Corte, entre (ii) 1a sumatoria det saldo
inspluto de los crédites en dicha fechan o
** Resultado de- dividie: () fa.sumaloria.dal, pmductn del IESuILaﬂo del cumenle del saldo original entre el avalio de Ja prapiedad garantia del
préstamo por el salde insoluto del crédito a ta Fecha de:Cortey entre i) lassumatoria del saldo inscluto de los crédites en dicha fecha.
' Resultado de dividir: {i) (2 sumatoria del producto de 1a tasa de interés de cada uno de los créditos por £f saldo insoluto de cada crédito 2
la Fecha de Corte, entre {ii} ia sumatoriz del salde insolute de los ¢réditos en dicha fecha.



inversionista por la oferta al pdblico inversionista y colocacion de los CBF's, emitidos por el
Fiduciario Emisor en términos det Contrato de Fideicomise, y (it) la Constancia, que et Fiduciario
Emisor emitird con cargo al Patrimonic del Fideicomiso. Durante la vida de la Emisién,
FOVISSSTE como Fideicomitente debera ser el titular en todo momento de la Constancia.

El Fiduciario Emisor, en t&rminos del Contrate de Fideicomiso conservara la titularidad y
propiedad de los Derechos de Crédito gue le sean aportados por el FOVISSSTE a fin de que, a
partir del flujo de la Cobranza se liquiden las cantidades que se adeuden a los Tenedores de ios
CBF's de esta Emision.

FOVISSSTE sera responsable de llevar a cabo la Cobranza de los Créditos Hipotecarios

y sus accesorios de conformidad con los t&minos del Contrato de Administracion celebrado

entre el Fiduciario:Emisor:y- el- FOVISSSTE - (Ver: “Seccion 3.2.4 — Contratos y Acuerdos —

Descripcién def Conkrato. de--Adminisiracion”).y. debera. depositar cualesguier cantidades en la

Cuenta: del Fideicomisa{ Ver:"Secciton 3.2.4.— Conlratas:y Acuerdos — Descripcién def Contrato
sy de Fldeicamiso.— Guenta det Fideicomiso'). -

"Con el objsto de supervisar, revisar y verificar toda la informacién relacionada con la
administracidon 'y Cobranza génerada pot el FOVISSSTE, en su caracter de administrador, el
Fiduciario Emisor y el Administrader Maestro celebraran un Contrato de Administracion Maestra.

Asimisma;.en:térmings del citado Contrato; de:Administracian: Maestra,. el Administrador-Maestrg.. < -

debera desarrallary, poner. a disposicién de. los. Tenedores una herramienta que les provea de
informaciém relacionada comrel comportamiento:de los: Créditos Hipotecarios {Ver “Seccion 3.2.4
- Contratos yAc:uerdos Descnpcron def Contrato de Admm:strac;én Maestra”).

- La guarda custodta ¥ consemacnén de los Expedlentes de Crédito.estard a cargo de un
: Custadm,(el cuakserd’ un! tercero. que FOVISSSTE subcontrate en el entendido que (i)

liberaraiabAdministradorde sus:obligaciones bajg’el Contrato de Administracion y (i) el Custodio’

esta: Emtsron sera ADEA.

 Corifarmie: &' lo” establecida- en :los:Documentos de la Operacién, las partes de dichos

[nstrumentos estan’ obrgadas @ proporcionar reportes e informacién en forma pencdaca Ver—"

“Seccién 3.7 — Reportes”)

L FOVISSSTE. necmanecera obhgado y sera responsable de cualquier violacion o incumplimiento: -
oo e par-partedel Custodio (i) ta contratacion de Subcontratistas; entre ellos ta del Custodio, no: .

actrard como-depesitario’dé~confarmidadicon-los deréchos'y obligacidnes«die‘ur' depositario-en - "
" logutenmirios. del articulo; 2522 ‘def Codigo” Civil, Federal y de. sus carrelativos err I0s Cadigos: ™~ .~
Civiles:de’las; entldades federativas. de: Méxice: det: :Cadige Civil' pard: el Distrito. Federal. (Ver . ™
L Seecidn F2:4- Cantraﬂ::s y At:uerdos Descnpcron ‘def Contrato deiCésign'}iEl Custodio.de -



Los siguientes diagramas reflejan de manera esquemética &l flujo de la operacién:

Al momento de la Emision:
--| . FOVISSSTE
) !
Firma Contratos i
. : {5)
g:s;gggechos : Recursos netos dela Colocacién
‘ : +Constancia g e Y
' “intermediarios
B cidcioric Emisor - IRkl Ny Colocadores . - 4
EERERL sBC) - EERUCES (Banorte, Ixe; BofAML). 2
o i ot ) . e e s
@ o - " ‘
Contratacion '
Rep.Comdn y. .tk i ) . {4)
il CRR. © Rep. Comun Recursces.
Maestio o B (Deuische Bant | eolocacion CBF's
B . - .
¥
;
!

o e e

e h

»FOVISSSIE i v f
“Administrador .

{1y

. Amortizasion
Créditos -
Hipotecarios- -

P e e g i o mny —

FIPER

{5 .
Comigidnpor
Administracidn

Dependencias 3
y Entidades

- {8}

" Adminishacion
Maestra =, .+

QRIS POn: ..,

. Fiﬁzt‘ciéﬁo éfﬁ_iﬁm

- (HSBC) -

m
Pagode

Intereses y Principal
delos TFOVIS

e e e e

)

Calculainteresas yse: - . ., -

. Pripgipal -« -

R



LDS_ Certificagos Bursatiles Fiduciarios.

La Fecha de Vencimiento de los CBF's, para todos los efectos legales, sera la fecha en
que se indique en la Seccidn 2 de este Suplemento, en la cual deberan haber sido amortizados
en su totalidad. Si en esa fecha aln gueda pendiente cualquier monto de principal y/o intereses
bajo dichos CBF's los Tenedores tendran ef derecho de exigir su pago. A partir de su Fecha de
Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CBF's causaran intereses ordinarios
sobre el saldo insoluto de principal de conformidad con [a Seccién 2 de este Suplemento.

Cascada de Pagos

A continuacién se presenta la cascada de pagos conforme a la cual se pagaran los
intereses de los CBF's y se amortizara el principal de los mismos. :

Cobranza
Lo e () Cobranza
L A% [ Bescuento Sabre Nomina l lv i P
{ii} Apartaciones Dependenclasy Entidedes
Y (W) Aportaciones Dirgctas rita
Fi i
Gastos Cobranza
e S .. Gastas Mantenimiento ..
: C g Hongrardos Adminisradign-=-~ - - o
(ZyEntadaFecha de Pago: . Honorados-Administracién Maestra- . - - - -
v Gastos e Intereses I 4 o . . o
- Intereses -
TFOVIS
oy s . N . ! ) o
- @ramortizacicn <. ISP EY

Full-Tarbg™ *

- (dpPagesalatonstana
Ung vez amortizadosios
e TFOWIST

R - . Las'pagas con:respecto a los CBF's se realizaran (inicamente. en:los. términos previstos: ;.
BRI (- sMadml[uﬂdf;co.:respondEénte-i‘ye-en.=:el’-'F?deicbmisar=‘y,fhastau,ciondac:alcaneeﬁ;ei?fPfatrirmm'timde
Fideicamiso, ,(Ver . “Seccién 3.2.4 — Contratos y Acuerdos — Desctipcisn - del " Contrato”"de”
Fideicomise?).-En;caso de falta’ de: disposicion expresa: en ‘el Fideicomiso, el FiduciatioEmisor:-
proceders de conformidad con las determinaciones que tome el Fideicomitente y el
Representante Comun. Cualquier documenta o notificacion que quieran o deban dirigir los
Tenedores de los CBF's al Fiduciario Emisor, deberan hacerlo a traves del Representante

Comtin de los Tenedores de los CBF's.

e Facﬂtbrés:de:Riesgp»Adicionales

Adicionalmente a los principales factores de riesgo que se describen en el Prospecto, los
inversionistas deberan tomar en consideracion o siguiente:

fncumplimféhfb de FOVISSSTE a las obligaciones de divulgacién en caso de dependencia
de la emisién por un monto mayor o equivalente al 20% de los CBF's.

En caso de que FOVISSSTE llegara a readquirir Derechos de Credite por un monto mayor ©
equivalente al 20% de las obligaciones de los CBF's, y no cumpliera con las obligaciones de
divulgacion a que hace referencia el Titulo IV de las disposiciones de caracter general apiicables
a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBV,
ésta podra, con fundamento en el Articulo 107 de ta LMV suspender la cotizacion de los CBF's.




En casc de que esto sucediera, |z valuacion de los CBF's se podria ver afectada negativamente
y podria dejar de existir el mercado secundario para dichos CBF’s, por lo gue los inversionistas
se podrfan ver afectados

Régimen Fiscal de los CBF's

Los inversionistas, previo a la inversién en los CBFs, deberan considerar el régimen fiscal
relativo al gravamen o exencién aplicable a estos instrumentos toda vez que el mismo no ha sido
verificado o validado por la autoridad tributaria competente. Asimisrmo, deberan considerar que la
operacitn no contempla la opinién de un asesor independiente respecto al régimen fiscal de los
CBFs

Informacion. histérics- mﬂmduahza’da" respectoa-yiontos pagados y refrasos de los
Créditos: Hipetecarias::: : .

A pesarde:quesse: cuenta: consinformaciomshistdrica individualizada respecto a mantosz: o= -
pagados,.prepagados. y.retrasos. de Jos. Credites. Hipptecarios, FOVISSSTE no puede_asegurar.
gue el comporiamiento. futuro.de los Créditos. Hipotecarios sea consistente con lo observado
hasta su fecha de cesion. Los Tenedores deberan tomar en cuenta 1o anterior.en su andlisis de
la informacion presentada-ereste: Suptémento: Efi:particular los inversionistas potenciales y
Tenedores deberanstener en.cusnia:que sl comportamiento:de.los Créditos. Hipotecarioscedidogo -
a el Fideitomiso puede.tener.vatiaciones. substancxales Bﬂ el futuro, respecto.a.lo.establecido el i« arren -
el presente Suplementosinformathe:o i

E'rlzcasov.da;qtfez\diehas vagiaciones: seanmayores a las abservadas histitcamente: parais v .
el copjunto.deda.cattera:quesseraporte: ab. Eideicomisasies recursos lguidos-del- Ratrimoniosdeksz: - - o

- Fideicomisa. podrian: ser insufidientesypara el“pagoside intereses y principal: delos . CBF 92\ L
respectivos. verse retrasado. Asimismo; de matenahzarse refrasos en los pages de los Créditos™
Hipotecarios, el'monto destinado a la-amortizacion de los-Créditos Hipotecarios disminuira y esto” .~ 0.
tendria:come.resultada.que.los: OB s seamonticen.mias; lentamente, lo-cual pedria: resultar.eny, 7, v
- menoriiquitez-en et Patimonio del: respectivo-Fideitomiso: -

Estimaciones:Fubiaras: .« o o B T e A

La informacién caontenida.en el presente Siplemento con raspecte:ala:amontizacionesperadaide;:
los CBF's; esta basada en una estimaciéh del Compbriarmiento esperado de la amortizacion de”
todos los: Créditds:Hipotedaros'comr baseienal C‘&mphrtamrento historico de-losspagos efectuados::
por los Deudores Hipbtecarios tomands™'eh “cuenta las condiciones y/o -variables

~ macreeconomicas prevalecientes ractualmente y-no existe certeza alguna de que' dicha
proyeccion ' se materialice: En-consecuencia-y-por:-tratarse de proyecciones, el comportamiento
real puede diferir sustancialmente de los escenarios presentados en el presente Suplemento.

2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

2.1, Caracteristicas:de: los:CBR sy

Fiduciario Emisor.
HSBC Mexico, S.A., Institucion de Banca Multlpie -Grupo Financiero HSBC, DNlSlon Fldumana L_,//

Fndelcomltente, Cedente, Administrador. : '
Instituto de Seguridad-y-Servicios Sociales de'los: Trabajadores del Estado a través de su Fondo
de Vivienda. .



‘) ~ Juliorde 20101 Comision Nacional: Bancaria v dex Valorég-autorizdsta ampligcitiv del: Programe,
- patzun monto’ de $11 007,234,581.60 (Once mil siete millenes:descientos. reinta y ‘cuatre, mil’

Fideicomisario en Primer Lugar.
Los Tenedores de los CBF's.

Fideicomisario en Segundo Lugar.
El tenedor de ia Constancia.

Intermediarios Colocadores.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, Ixe Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., ixe Grupo Financiero, Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y Casa de Bols
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo financiero BBVA Bancomer. :

Organo del FOVISSSTE que aprobd llevar a cabo la Emision
Por medio del acuerdo 38.1320.2009, emitido el 17 de diciembre de 2009 y publicado el 9 de

febrero.de 2010 en el Diario Oficial de la Federacién (el "Acuerdo”), la Junta Directiva en su... .. . .

sesidrrordinaria aprobt el Programa de Financiamiento 2010 del Fondo de Vivienda en.apego al.
contenido de los acuerdos (i) 4068.826.2009 y 4980.827.2009 de la Comision Ejecutivay (i} -
53.1318.2009 de la Junta Directiva; facultando en consecuencia al"“FOVISSSTE para“lievara- -
cabo emisiones en concordancia con el ejercicio del Programa de Créditc 2010 hasta por un -
monto de $18,000,000,000.00 (Dieciocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Tipo'de Valor y Clave de Pizarra
Certificados Bursatiles Fiduciarios:: = . ‘
Laclave de pizarra de la presente Emisién sera TFOVIS 10-3U.

' .. Monto:Total Autorizado deI-Programa.: T

+La-CNBV, mediante Oficio nimerg .153/78661/2008 de fecha 24 “de‘_jtini_crr de 2009, autorizd-at’
. Fiduciario, Emisor un Programa de Certificados Bursatifes *Fiducigrias-por. un monto de hasta + -

' $20.000'000,000,00 (Veinte mit millones dé Pésos 007100 NN} o su equivalents en UDIS o VSM™ ;.. o

., con:caracter: deno: revolvernte. -Asimismo; ‘mediante: oficio nimere:153/3486/2010, de- fecha.6 de.. .

quinientos ochentasy. un pesos 60/100°'M.N.} o'su equivalepte en:WDIS para.llegar a o total'de

[
o

~+.hasta $31,007,234,581.60 (Treinta y: un. mil sietesmillones dascientossireinta. y cuatro. mil = .

:;qui_nigz:ntds"ochenta:.yaun‘*pesmsﬁt}émﬂs..hﬂﬁz};‘.ises.equivaient&em,uaeis‘?oa.en:i.\;'-SM:.i el —

Vigencia det Programa.
5 afos a partir su autorizacion por parte de la CNBV:

Monto de la Sexta Emision.
1,012,785,000 (Mil doce millones setecientos ochenta y cinco mil)j UDIS.

Monto de la Sexta Emision en Moneda Nacional.
$4,500,002,260.86 (Cuatro mil guinientos miliones dos mil doscientos sesenta Pesos 86/100

M.N.).

‘Monta de-la Constancia Residual. :
El resultado de restar (i) el saldo insoluto de los Derechos de Crédito a la Fecha de Corte que
fueron cedidos al Fideicomiso Emisor menos (i} el Saldo Insoluto de los CBFs en la Fecha de
Emision: esto es $1,715,471,089.18 (Mil setecientos quince millones cuatrocientos setenta y un

mil ochenta y nueve Pesos 18/100 M.N.}.

Valor Nominal.
100 (cien) UDIS.



Precio de Colocacion.
100 {cien) UDIS.

Tipo de Oferta.
Piblica.

Tipo de Colocacion.
Construccion de Libro.

Mecanismo de Asngnacuon

El criterio de asignacion sera dlscrec;tonal a tasa Gnica. En el.entendido que 10s inversionistas al
ingresar sus ordenes de compra para la construccion deblibroise-someten a las practicas de
mercado respecto a la modalidad dié asignacish discrecional porparte de la’ Emlsora y de los
tntermedlarlos Colocadores: Comvntos ‘Wer Flafrde Bistritsecion).

Plazo de los Cért"f'cdtfos B"ursatrfe5 Fidciatios” - v o - .
Los CBF's tisnen un plaze dé vigencia nigxims-de 10: ‘?‘?1 ‘digséguivalente a 29.5 afios.

Fecha de Vencimiento, . .
27 de Marzode 2040, . ... . ..

Fecha de Corte.
31 de’ Agosto de. 2{31 B

Fecha de Construccaon deé. ubrm IR IR .
29 de Sephemhreﬂaﬁﬁmven ek*ent&nd:dﬂ eigrlas 12:00.p.m.;

Fecha de Emlsmn
“30.de Septtanﬁbre,,de*

10’..

Fecha:de Reglstm eh; 1a BMV" L
30 de Sepliembre.de 2040

Fecha de L-*iquidéciﬁn_‘--#"v-,".-';u e

Acto Constitutivo. _

La Emision de CBF's a que se refiere este. Suplemento,.se efectda en virtud de la celebracion. del
Contrato de Fideicomiso de fecha 28 de Septiembre de 2010 celebrade por el instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado a través de su Fondo de
Vivienda, en-su caractér de Fideicomitente) y HSBC MéXito, SIA;, Institucion de Banca Muitipie:
Grupo-Fingnciera HSBC, Divisiéri ‘Fidutiaria, conio Fidichario Em:sor con la compareceticid de
Deutsche Bank Mexico, - S:A.,  Institucion de  Banca Multiple, Division Fiduciaria -como
representante coman de fos Tenedores de los CBF's (el “Cantrato Marco") (Ver 6.11-Anexos.).

' Fideéibamisor s v : : Tl RECRFIE

£l Contrato de Flde;comaso nimero F/301396 de fecha 29 de Septlembre de 2010, fue celebrado

por &l Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores de! Estado a través de su
Fondo de Vivienda, en su caracter de Fideicomitente, y HSBC México, S.A,, Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como .- i-‘ndumarto Emiser, con la ™
comparecencia de Deutsche Bank México, S rnstrtuczcrr de* Banca Multiple, Division Flducrarla

como representante comun-de los‘Fenedores: delosCBRs: oo



Patrimonio del Fideicomiso.
Fl Patrimonio del Fideicomiso base de la Emision se integra entre ofros por los Derechos de
Credito, cualesquier cantidades que tenga derecho a recibir el Fiduciario Emisor con motivo del

gjercicio de

(a) los Derechos Derivados del Seguro y (b} la Garantia del Credito de Vivienda y

cualesquiera otros accesorios que les correspondan; todos y cada uno de Derechos de Credito

Substitutos;

la Aportacién Inicial y cualguier canfidad que el Fideicomitente entregue al Fiduciario

Emisor por cualguier concepto; fodas las cantidades que sean depositadas por el Administrador

incluyendo |

a Cobranza; los recursos derivados de la presente Emision de los Certificados

Bursatiles Fiduciarios; los valores en que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso y sus
rendimientos; todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente pudieran afectar al

Fideicomiso.
Fideicomisa’

- Fines.

(Ver “Seccién 3.2.4 — Contratos y Acuerdos — Descripcién del Contrato de
). : .

El Fideicomiso tiene como fin principal que el Fideicomitente afecte los Derechos de Crédito,

. Fideicomiso.
Lugardel Fideicomiso. .. .

terremato,. b

Garantia:, *

et para ques et Fiduciario Emisor (i) lleve a cabo la Ermision; (ii). utilice los Recursas Derivados de'la-
- Emision gue-reciba como se establece en el Contrato de Fideicomiso;.y (i} proceda af pago de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios v ‘los” Gastos utilizando para elio exclusivamente el -

Patrimonio del Fideicomiso como se establece en el Fideicomiso.
“'Fuente!de Pago.: v :
Los CBF's-se pagaran exclusivamente.con Jos. recursos. que integran el Patrimonio .del .

En consecuencia, los Tenedores:han.sido designados Fideicomisarios en Primer .-

7 LosiCertificados. Bursatiles. Fiduciarios son quirografarias, por lo que.no cuentan con garantia .
. _especifisa-alguna:.. ‘ ‘ '

L SeguRle T T
EL.EOVISSSTE tiene contratadd’ por elperiodo del 1 devenero- de 200942131 de-diciembre ded: ...
.. 2010, umseguro-que cubre: dafios-materiales deiminime: 565,000 viviendas yamaxime, 750,000 . -
AR hasta' porda cantidad:maxima de;$214,159,000,000:00 {Doscientos.catarce mil ciento-cincuenta y. /i
" nueve millones-de.-Pesos. 00/100. . M.N.): que:cubre- la-totalidadde. la construccion  viviend

s incluyendos mejeras:adaptaciones:y.ampliaciones:de'dafios: causados;posincendio; inundacion;. -

uracan, tornado, avalancha, erupciones volcanicas, explosiones, calda de'objétds .

tales como.aviones, arboles, dafios ecolégicos, entre otros.:. -

El FOVISSSTE pagé por adelantado a la Aseguradora el 50% del costo del seguro de daiios en
cuestion por ef periodo que comprende el 1 de enero de 2009 al 31 de Agosto de 2010. En el
mes de enero de 2010, se efectud el pago correspondiente al 50% restante que ampara el

-periodo.del.1°. de- enero. al 31 de diciembre de 2010. Las condiciones del seguro asi como su
' precigisarevisarralirenovarse la:péliza. R S

Constancia.
El Fiduciario. Emisor emitira, una, Constancia, a nombre de FOVISSSTE. La Constancia no es un

tittle ey craditdy:solo: agreditard a su tenedor como titular delos derechos de Fideicomisarioen -

Segundo Lugar bajo el Fideicomiso. La Constancia dard el derecho a su tenedor a recibir el
porcentaje de las Distribuciones que la misma sefiale y que se efectien de conformidad con la
Clausula Décimo Segunda del Fideicomiso y en general, a la proporcion que corresponda del
remanente que pueda haber en el Patrimonio del Fideicomiso después del pago fotal de los
CBF's, las cantidades adeudadas bajo los términos del Contrato de Fideicomiso y los contratas
celebrados de conformidad con el mistmo.




SN Certificados: Butsétiles: Fidticiarios: sonrﬂspbﬁmenteﬂ:que«debera pagarse en esa Fecha de Piges;

Derechos que confieren a los Tenedores.

Cada CBF y la Cornstancia representan para su titular el derecho al cobro dei pnncspal €
intereses, segln corresponda, adeudados por el Fiduciario Emisor como Fiduciario de los
mismos, en ios términos descritos en el Fideicomiso'y en el Titulo respectivo, desde la fecha de
su emision hasta la fecha del reemboisc total de su valor nominal. Los CBF's se pagaran
unlcamente con los recursos eXIstentes en el Patnmomo del Flde|com|so :

Tasa de Interés, :

A partit de la Fecha de Emlsmn y en tanto no sean amortizados, los CBF's deuengarén un
interés bruto anual sobre el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, gue el
Representante Comiin determinara mensuaimente 2 (dos) dias hébiles anteriores al inicio de
cada periodo mensual, con base a una tasa de rendimiento bruto anual (la “Tasa de Rendimiento
Bruto Anual”} de 5.00% (cinco’ percigntoypars lc;s Certificados Bursatiles Fiduciarics, la cual se
mantendra fija durante-lavigenciadeda:-Enmision: -

Determmanmn «fel-Montude Pago delnterés.... ..

Eil interés.que.causaran, los.CBF s.se.computars. a partir de la Fecha de Emrsaon y los. cé!culos
para determinar el monto a pagar, deberan comprender los dias naturales de que efectivamente
- cansten los periodos respectives y se efectuaran cerrandose a centésimas. Los intereses que
devenguen los CBF's-se liguidaran:en la formaindicada en esta seccion.

Para determinar el Monto de Page.dé lntereses a-pagar en.Pesos en cada Fecha.de-Rago.de...
Intereses, el Representante Comin-aplicardsef:valor de la UDL vigente en la . Fecha+de . Pagoss
correspondients, utilizando ta siguients Brmivla; . ..

L, =055 £ N
- AL [(3 ocroj ]
En.donde:::

Iy lntereses =4 pégaren 1a Fecha e Pagﬂ* de‘lntereses 1 _ :
Uy Valor-ern monedanacionat-de: tas LUBSentaFécha de Page de-intereses it - o

Sh.a Saldo lnsolutode: s'CBF s an! “ciretigcicnienia Fecha de. Pago deintérases: mmed aty
anterior, esto.es al inicia del:Periodo’de intéreses correspondlente, expresado.en. UDrLS ;.

T Tasa: de interés real bruta anual, expresada-er porciento
N; Dias naturales:efectivarents: transcum@os*emel Periodo de Intereses f de que. se.trafe::

El valor de la UDI que el Representante Comtn debera considerar sera aquel que el Banco de

México deé a conocer mediante publicaciorren-el-Biaric Oficial de fa Federacion con anterioridad

a la Fecha de Pago respectiva. En caso que el valor de la UDI deje de pubhcarse el
Representante Comuin. debera. ufilizar. aguet metado. sustitutive que el Banco de México aplique .
en.su:lugar.para; mﬁhca; las-variaciones arelindice:Magional de Precios at Consumidor ("INBC" st

El| Representante Comun, dara a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval por lo menos con 2
{dos) dias habiles de anticipacién a la_Fecha de Pago, el Monto. de Pago de Interés de los

asi como-eksaldiinsohite poritiioenicassderamirtizaciones parciales de principal. Asimismo,

dara a conocer a la BMV a través del Sistema, Electronico.de Comunicacion con mesoras de
Valores -EMISNET- (o los medios que esta (itima determine}. por lo menos con 2 (dos) dias -
habiles de anticipacion a Ja fecha de pago, el Monto de Pago de Interés de los Certificados ..
Bursatiles Fiduciarios que debera pagarse en esa Fecha de Pago, asi como el saldo insoluto por (.
titulo en caso de amortizaciones parciales de prirtcipal. S _ 4



[nfereses Maraforios

La falta de pago de los CBF’s no dara lugar al pago de interés moratorio alguno. En caso de que
no se paguen oportunamente los intereses de los CBF's en su fotalidad, la parte de intereses
que no haya sido pagada en una Fecha de Pago se registrara y acumulara por parte de
Fiduciaric Emisor. Dicha cantidad no pagada se acumulard y debera ser liquidada por el
Fiduciario Emisor en la Fecha de Pago inmediata siguiente, conjuntamente con los intereses
devengados conforme al procedimiento descrito en el presente Suplemento hasta dicha fecha
atendiendo en todo momento Ja prelacidn de pagos establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Fecha de Pago.
Significa, el dia 27 de cada mes calendario de cada afio en que el Fideicomiso esté vigente, y en
caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato posterior.

Fecha de Pago-de Intereses. ‘ ‘
-+ Los intereses -que devenguen los CBF's seran pagados en cada Fecha de Pago durante la -
“»vigencia-de i Emision, o en-caso de gue una Fecha de Pago ocurra en un dia que no seaun Dia .. o
- Habil, el pago-se-realizaré-en el.Dia Habil inmediato siguiente y dicha extension sera tomada en. s
cuenta para el calculo del monto a pagar, reduciéndose en ese caso el nimero de dias de que - -
conste el periodo siguiente, dicho pago se realizara contra la entrega de la constancia
correspondiente que para tales efectos expida S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
“aValores, S.AdeEC IS
En caso de que los CBF’s no hayan sido amortizados previamente, la Ultima Fecha de Pago de
intereses sera la Fecha de Vencimiento. ‘

. ... Primera Fecha:de Pago.delnfereses. .. . .
- El-primer pago de intereses se efectuara el dia 27 de Noviembre de 2010, Bt R

+ - Fechade-Pago:de:Prineipab: . . o .

 El paga del Salda Insoluto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios serd pagado en la Fecha de .

" \encimiente:; estar és:el-27. der:Marzo,de.2040:. Sin .embaigo, ;en..cada-Fecha. de Pago, el . . . - P
- Fiduciaria Eisar. padrd. efectuar amottizaciones parcialés de’principal de Tos CBF's, sin que al-~ - SR

efecto sea aplicable pena alguna:. . ‘ :

s Amortizaeiéns e ‘ o

e - s By lae-Eechas de- Vencimiento, el Fiduciario * Emisor: déberd’ pagar.s mediante transferencia, - .
.. electronica. a-cada -Tehedor.el. Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los o
" CBF's-se-fiquidaran:inicamente-con los recursos existentes en el Patrimonio del:Fideicomiso de .

esta Emision. .

Dicho pago se realizara contra la entrega y cancelacion de los CBF's en circulacién. En caso de

que la fecha de amortizacion sea un dia inhabil, el pago se cubrira at Dia Habil siguiente.

Amortizacitn: Parcial:de Principal.. .
En cada Fecha de Pago, el Emisor podrd efectuar amortizaciones parciales anticipadas del
monto de principal de los CBF's, por una cantidad igual al monto gue se determine para tal

~_propésite desconfermidad con la.Clausula Décime. Segunda.del Contrata.de. Fideicomisa. .

i srelEducisrio: Emisonno efectiaaimortizaciones parciales anticipadas del monto principal de los
CBF's, dicha circunstancia en ninglin caso se considerara como una causa de vencimiento
anticipado.

En el caso de una amortizacion anticipada de principal no habré obligacion de pagar prima
alguna.

Derecho de Readquisicion.

El Fideicomitente podra readquirir [a totalidad del Patrimonio del Fideicomiso a partiv del
momento en que el Saldo Insoluto de los CBF’s sea menor o igual al 10% (diez por cienta) del
Saldo Insolute de los CBF's en la Fecha de Cierre.



* . a. la:Fecha - de:Pago:respect

Si este evento se actualiza, el Fideicomitente pedra aportar al Patrimonio del Fideicomiso una
cantidad igual a la suma de:

{i) el Saldo Inscluto de los Certif cados Bursatiles Fiduciarios;
(ii) el monto total de los intereses devengados y no pagados para la préxama Fecha de
Pago;

(i) el monto total de los Gastos que venceran en la préxima Fecha de Pago.
Una vez que el Fiduciaric Emisor reciba dichas cantidades, las aplicara en la siguiente Fecha de
Pago a la liquidacién tofal de los CBF's de conformidad con la Cascada de Pagos.
En cuanto se hayan satisfecho todas las obfigaciones incurridas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario Emisor procedera a ia entrega del Patrimonio del Fideicomiso al
Fideicomitente, de conformidad con las instrucciones que por escrito éste le entregue.

Actualizacion del Saldo:Insoliito: délos CBFS
El Representante Combin.utilizaré:{a.. mgtuentefarmulaepara calcutar el nuevo Saldo Insoluto de
log Certificados Bursatnies Fldwams>m~wcummow- T

SI wSI AM

En donde: .
Sl es el Saldo tnsolutomdé_lo‘-s.CBE’é:.ér‘x ¢itulaciai en la Fecha de Pago. .
Sli.1 es Saldo Insolito de Ios C’BFs eit. cnrcuiamon»en la Fecha de Pago.inmediata. amefior. i s o ous im0
AM es el Monto.de.Ja Amorizacion. Parcial de: F’rfnclpai '

Los Certlﬁcad'os Bursafﬂes*Eiducram&;degararf-de i'causam:mtemeses,:aﬁ-pau'm:dézcla‘;fe:c:ha}saﬁafad‘attﬂ-w
para.su pagor siempre-que-el Fithiciario:Emisor hubiere.constituido ef deposito del imperte de |
amortizaciar .y, en:sucaso).de jos; mtereses mrrespnnﬂreptes en las oficinas de Indevala mas. e
tardar a las: 1 1:00 horas de. dicha fecha., e e )

Determinacidndél monte'aipagarien Pesoss. 4 ; .
£l pago y-amortizacién de todas’ las cantidades a’deudadas bajo- ies CBF‘s -en-unasFecha deted
Pago- serealizara: énPesos, “para’ tal efects; el ‘Représentante Comun.-utilizara Ia’r&gmenté
formuler-para: mal;zar«ia\conversaen de dichas: cantidades de: UDIS aPesos: VoA

- . $‘=~:-31U‘1'*,‘vu... et
E donide:

$ es el Saldo Insoluto de los CBF'é en Pesaos .. |
SiU es el Salda Insoluto de Ios CBF's entdBHS: ‘eruna Fecha de Pago.

VU es el valor de la UDI en Pesos correspondlente a dicha Fecha de Pago segun Io
publigue Bancode Méxito én-et Diario OYfigiap de iz Federacion. -

El valor de Ia upt que el Representante Comlun debera consnderar sera ague! que el Banco de

México.de. a.conocer. mediante publicacidn en, .l Diario Oficial de la Federacién con anterioridad. . . o
& ERLcasy; sNBlon: de la UD! deje de publicarse, el Tkt
Representante Comin deberd itilizar aq&ef riétodorsustitivo que el Banco de México aplique

en su lugar para indicar las variaciones en e! Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Deutsche Bank México, §.A., Institucion de Banca Muattipie, Division Fiduciaria fungira como

‘Representante Comtin de los Ténedores dé los CBF’s. ' ' ' \fﬂ .
representante comuin de los Tenedores de los CBF’s.

Depositario. |
indeval.



Lugar y forma de pago de Principal y de Intereses.

Todos los pagos de intereses y el principal que deban hacerse conforme a los CBF's se pagaran
en el domicilio de la S.D. Indeval [nstitucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicado
en Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., contra la entrega del Titulo
mismo, o contra las constancias ¢ certificaciones gue para tales efectos expida el Indeval
mediante transferencia electronica.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Fiduciario Emisor
determina que las constancias que Indeval expida para tal efecto, haran las veces de cupones.

. Los intereses:que-devenguen.tos CBF's se liquidaran en forma individual al vencirmiento de cada
-pefiodo de:intereses; enla-fecha sefialada en el Macrotitulo correspondiente, asi como en el

"-:-'«1‘.“:';presente.‘su;rfernentc.:.' .

En la Fecha de Vencimiento, el Fiduciario Emisor deberd ‘pagar mediante transferencia ” '

electronica a cada Tenedor el Saldo Insoluto’ de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los
CBF’s se liquidaran tnicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso de

- agta Emisian.. : . !

El tltimo pago se realizard contra la enfrega y cancelacion de los CBF's en circulacion. En caso
de.que la.fecha. de amortizacion sea un dia inhabil, el pago se cubrird al Dia Habil inmediato

. . .. siguiente.. -

. Paosibles-Adguirentes. ... . .
" Personamﬁsieas;wmer-alea.-euamdo“su,-,régimem«.de“inyecsjﬁn,_lo‘.pneyea.exp;esamerjt,te: _

. Régimen:Fiscali”

La. tasa de. retencidn aplicable respecto a los intereses pagados’ conformeva tosCBF's se- .
encuentra: sujeta- (i) para-las personas. fisicas y.:moraIeSs\resid_entes;-.en‘México".p’,araj.efectos
fiscales, alo:previsto-en los articules. 160"y 58 de la-Ley dekimpuesto:Sobre la.Renta vigente, ¥/
(ii)‘para'=-las.-'personas»ffsicas:-\f:morales‘- residentes em: et extranjeropara efectos fiscales, a lor o
~previsto-en: ¢f atticulo~195 de-la Ley del fmpuesto’. Sobre: ia+ Rerita: vigenter EY régimen- fiscal ',

vigente-podra modificarse a.lo largo de la vigencia de cada una de las emisidnes. Los posibles’

-adquirentes.-de jos: Certificados Bursatiles: Fiduciarios deberan-consultar a sus asesores fas-.- .

consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los CBF's incluyendo la aplicacién’ de
reglas especificas respecto a su situacion particular.

Asambleas de Tenedores de los CBF’s.
La-asambiea-general.de-Tenedores de CBF's emitidos en base. a.cada Emisién representara el

conjunte de-éstos: y: susy decisiones;. tomadas: en los términos del: titulo.quesampara la. Emision . ..

correspondiente y las disposiciones de la {GTOC, aplicables en lo conducente, conforme lo
ordenado por el articulo 68 de la LMV, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los
ausemteSacM--g-is‘sdentes,...E.n-.mm.secue,;\cia-,,.,cuaiqmec,.aqtq.del,.,E{id;,;ci_ar.io._ Emisor que, en términcs

7 detititulosque-ampare:cada-Emision; se encuentre sujeto a la aprobacion’ de los Tenedores -

debera someterse a la asambléa general de Tenedores corraspondiente.

Las reglas para concurrir & una asamblea de Tenedores y las demas caracteristicas de éstas
ser4n descritas en el Suplemento correspondiente a cada Emision de CBF’s. Asimismo, seran
aplicables [as demés. reglas de convocatoria, instalacion de asambleas y validez de las
decisiones adoptadas en éstas, contenidas en los articulos 219 a 221 de la LGTOC, aplicables
en io conducente en términos de lo ordenado por el articulo 68 de la LMV.

&m“
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Autorizacion de la CNBV y Registro.
L.a CNBV mediante oficic namero 153/3773/2010 de fecha 28 de Septiembre de 2010 autorizé la -
inscripeion en el Registre Nacional de Valores, de los CBF’s que emitz e Fideicomiso.

2.2 Destino de los fondos.

Los fondos netos provenientes de la Emision de CBF's (cuyo monto aproximado se menciona en
la “Seccion 2.4- Gasios Relacionados con la Oferta’) y de las aportaciones realizadas por el
Fideicomitente, se utilizaran por el Fideicomiso para el pago de la confraprestacién derivada de
ta cesion de los Derechos de Crédito que realice el Fideicomitente.

El 100% de los recursos natos que el Fiduciario Emisor entregue por la cesidn de los Derechos
de Crédite, que aproxnmadamente ascenderan a [$4,464.9] millones de Pesos, serdn utilizados
por el FOVISSSTﬁ para otorgar nuevos créditos con garantia hipotecaria a mas trabajadores que
coticen en el ISSSTE: Canrelacion a lo anterior, el saldo insoluto de los Derechos de Crédlto
aportados al FldE.‘ICOTnISO’ a 1a*Fecha de Corte, es de [$6,215.5] millones derPesosy = - -m

2.3 Plan de distnbuclon

La presente Emisin de:CEF's contempla Ia parth!paCEOH comg. {n‘rermediarms Colcadores: des:.
Casa de Bolsa Bdfgite, S.A. da C.V., Grupe Financiero Banorte,. Ixe.Casa de.Bolsa;.S.4. de.

CV., Ixe Grupo FinancieroMerill Lynch S.A. de C.V., Casa de Bolsa.y Casa-de Bolsa BBVA:

Bancomer S A det‘, V Grupo fi nancrero BBVA Bancomer

Comesa; carxéater iosjrrtemﬂemams Colocadores ofreceran. los GBF's:de acuerdc a ia medalidad:. .
dameloresesfumsaen Mexico: _

Et plande-distribucion-de-los-Intermediarios Colocadores. tiene: come whjetivoprimordial adcede
a una base de inversionistasidiversa'y representativa del mercado de'personas fisicas: meratesseg
- institucionales:. mexicanas:.e-vinternacionales -conparticipacidn .en el ‘mercade - méxitany;:

Sociedades:. de:: inversion;; Fondos . de Pensiones, :Jubilacienes. -y : Primask de.. Anfigiradad
Socuedades de Inversrém de Fendos para el Retire de: conformndad eandalegistacidnguetosrige

Asrmrsmc s dependlendo de Ias condlmones de mercado los CBF’s potiran corbcarse enftre -
otros-inversionistas; tales:coma:Banca Patrimonial e Inversionistas Extranjeros pardicipantes.en.r
el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion-de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, FOVISSSTE y los
intermediarios Colocadores, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con diversos

_Inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos,
'SosteBer relinionas; md&pendaentea y exclusivas con cada uno de dichos inversionistas. .. w.s. ..

Para la asignacién de los Certificados Bursatites Fiducia_rios no‘existen montosminimos ni-
maximos por inversionista, ni tampoco se tiene la intencion de utilizar el concepto de primero en
Hiemposprirero-er . derechon Los Seriificddos Bursatiles Fiduciarios se colocaran ‘a travéstder™
~mecanismor deconstideciomdsiilifo mediante asignacion a tasa tnica. Ixe Casa de Bolsa, S.A,
de CV., Ixe Grupo Flnanczero concentrara la demanda de los 4 (cuatro) . Intermediarios
Colocadores : .

La asignacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo a discrecion de la
Fideicomitente, para lo cual tomard en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion,
busqueda de inversicnistas que ofrezcan mejor tasa. y ta adqwslc:tén de mayor numero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, entre otros.




Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccién del libro se someten a
las practicas de mercado respecto a la modalidad de asighacion discrecional por parte del
FOVISSSTE y de los Intermediarios Colocadores. Asimismo, tanto FOVISSSTE come los
Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la oferfa de los Cerlificados
Bursatiles Fiduciarios ¢ de emitir un monto menor al anunciado en el Aviso de Oferta
correspondiente v la congecuente construccién del libro.

Como parte del proceso de asignacién de valores, Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V,, Grupo
Einanciero Banorte distribuyé aproximadamente el 1.79% de los CBF's, Ixe Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Ixe Grupo Financiero, aproximadamente el 85.03%, Merrill Lynch, S.A. de C.V,, Casa de
Bolsa aproximadamente el 4.00% del total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la
presente Emisién y Casa de Bolsa y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo
financiero BBVA Bancomer distribuyé aproximadamente el 9.18% del monto total de la Emision.

" ¢ Asimismio,:Casa de; Holsa Bahorte; S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte distribuyé et 0% del
e ... total del monto colocada entre Partes Relacionadas, ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Ixe Grupo

Financiero, el 11.11% del total de la Oferta entre Partes Relacionadas, Merrill Lynch, S A, de C.V.,’

distribuyd el 1.7% del total de la Oferta entre Partes Relacionadas y Casa de Bolsa y Casa de
Bolsa BEVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo financiero BBVA Bancomer distribuyé el 7.8% entre
Partes Relacionadas. (segiin dicho.término.se define en la LMV)..

EJ Aviso de.Oférta.sé publica.el tia previo.a la construccién, det fibro, esto:és ef:28 de Septiembre, -

. de.2010. .a través. de EMISNET. El plazo-para 8! cierre de-libro- y determinacion ‘del precio- de- ™ T

- Coloeacion-de: dichos:Certificados:Bursatites-Fiduciarios-es el. 29.de Sepliembre.de. 2010. hasta.las.

definitivas dedaEmisionae. -« e

‘con otras'casas de bolsa. C

:,cignto);qe.-;flas;pBF?sapbigtdjdg'?ia,‘pfe'r'ta,p&blica;-'.-;.vi T

peribdicamente, a camblo de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que

recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colacadores, por la colocacién de los

CBF’s). Los Intermediarios Colocadores estiman que no tienen conflicto de interés alguno con la

Fideicomitente, ni con el Fiduciario Emisor respecto de los servicios que ha convenido en prestar
_ paralweolocacion de los€BF's..

La Fideicomitente, el Fiduciarlo Emisor y los intermediarios Colocadores no tienen conocimiento

que los principales accionistas, directivos o miembros de! consejo de administracion de

,:EQ\I.ISSSI.E=._.pr.et,enden.;.‘-ad.gui:i;;__lqs,.,,,CBE’sM._cbjego,de la. oferta. piblica. De igual forma, los

" fiteimedizrios;Gilacaderes; nofienen conocimiento de que fos CBF'Sseran colocados total o

" parciatinente entre Partes-Rélacionadas (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de
Valores) de dichos intermediarios. :

1200 pimien Ios"términos-"acordados:-=por~1os=~Intennediarids'-GoiocaddreSrey:sl?acéFiﬂ'eimmitemte: Esei. ..
 mismo:diase publica via EMISNET el resuitado de la construccion del libro. -Adicionaimente, un dia -
antes:de la Emisién.se publica un;aviso.con.fines informativos-danda.a conocer las caracteristicas - -

Los:intermadiarios, Colocadores no.han fitmado nipretenden:firmar. contrata: afguno. de’ sindicacidn - -

E}I-‘Fideit,‘i;m_iten'te:féi%?iduciaria Ehifsor;;y-'tos :!ntermediaribs;}c‘oi.c;'cadbresfno;,ﬁeﬁeﬁ':cohbcfmientude:':-"-.' S

<4 Los inteimediarios-Colocadores 'mantienen.y podran continuar manteniendo-ciertas relaciones dg
negocios con-el Fideicomiténte~y el Fiduciarie Emisor, y les-prestan. diversos: servicios financieros: -

i

la-posible:pasticipacién de-algunosiinversionistas institucionales en adquirit mas. del 5_%.,_(c_§§n‘co por;., e



2.1 Gastos relacionados con la Oferta,

Los recursos netos estimados de a2 presente emisién ascienden a aproximadamente [$4,470.4]‘
millones de Pesos, una vez deducidas fos sigulentes gastos aproximados de la presente Emisién
relacionados con la oferta:

Concepto Monto VA Monte
(sin IVA) aplicahfe tcon el IVA aplicable)

inscripeion RNV $ 2,500,000 - § : - 3 2,500,000

Listados BMV 3 500,000 g 80,000 % ' 580,000
Representante Comin .8 104,000 3 16,640 $ 120,640

Fiduciario Emisor....©. =3 7 $ 330,000 % ... 52,800 % 382,800
Admumstradw!\aaesua s A Wi e 20,800 150,800

Aganmas Callﬁcadoras B 3 gt 505200 § 4,315,200 e
Honorarios de Asescres Legales $ 1,143,750°°% 7 183000 § 1,326,750
Henorarios Auditores Cartera y Procesos : $ 1,821,200 § 291,392 % 2,112,592

Comision por Estructuraciém: e i § L 062,508 - $ 810,000 $ . 5,872,503
Cemiszonporzcblncacron : . e o, B ATIGTS08 8. 2,430,001 § 17,617,508~

Notaria - PO . L% . 150,000 % 240006 % 174,000

Total: . : T §. . 30,648,960 §. 4,503,834 § 35,152,794

- Losi-honorarios: logales: estahlec:dos ensel-cuadro anterior sa*mﬂeren umoamenteuar B

assso:ia tegal: Dichoshoriorarios: na@uhcen mncepto alg.unu‘admmﬂalw,_..

' Los hanorarms* pem cancepta de Estmctnramén y Goiecaqén, curcespoqden ales. Agentes e

2.2 Funcsones dehRepreseMaﬂte Gémun TR

EI Representanie ‘Comdir tendré los ‘derechos ¥ ob!rgacmnes Lue se: ‘currtempian en. da
legisiacion aplicable,.en la LGTOL. Yieh el Macrotitulo que ampare.la; Ernisidn: correspandientes: .

Para. todg aguello no .expresament previstg en el Macrotitulo que ampare cada Emisién, & -

Representante. Comue: actuard:t orfeimidatt .con” las instrucciones: de la mayostaide: los

Teneddres computada conforme ‘a lo dispiesto efi &l tiGle jue ampara la Emisién respectiva; para. - e

que éste proceda a llevar a cabo cualguier acio en relacin con los Ceriificados Bursatiles
Fiduciarios. Las obligaciones-especificas-del: Representante Comdn respecto de cada Emisién se
daran a cohocer en el Suplemento respective.

Entre las funciones del.Répresentante Comjin déstacan fas siguientes: s

- L - Revisar en cualquier momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso
con base.en la informacidn proporgionada por el Fiduciario Emisor. .

s -..Solfmmw al: JF'ldnesaﬂwE.msw wo" aLAdfﬂimstm@Qﬂpor escrito cualquier informacion
que abre en su poder y que sea necesarid para cumplir con las obligaciones
derivadas de.su cargo, incluyendo en forma enunciativa mas no limitativamente,
revisar ef estado de la Cobranza,

ii.  Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Contrato de
Fldeicomnsc asi comer Ias que-derivande’ cualesqwera convenios relacionados con
el mismo.-

v



iv.  Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos producto de la
Emision de que se trate, conforme a lo que establece el Contrato de Fideicomiso
correspendiente.

v.  Calcular los intereses devengados por los CBF’s en cada Fecha de Pago, asi
como los pagos de principal que deban realizarse conforme a io establecido en
el Macrotitulo que ampara la Emision respectiva.

vi.  Dar a conocer por escrito a la CNBV y al indeval, por lo menos con 2 {dos) dias
habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago, el monto de intereses. Asi
mismo, dara a conocer a la BMV a través de Emisnet, o de los medios que esta
altima determine, a més tardar e! Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha de
Pago, el monto de pago de intereses.

vii.  Elaborar el Reporte de Distribuciones en la Fecha de Determinacion de acuerdo
a lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso.

Designar al despacho. de .contadores. que.. levardn. . l& contabitidad:” det
Eideicomiso, confarme.ada.establecido.en.el.Canteato.de Fideicomise.....

ix. Designar al despacho de auditores externos que deberan dictaminar los estados
financieros del Fideicomiso, conforme a lo establecido en el Conirato de
w e e Flelcomiges = . e e . ‘

%, Proporcionar @ cualquier, Tenedor de un-CBF .que asi Jo: solicite, una copia. de--
" Glalquier’ reporte-que-el- Representante Comun .Haya: Tecibida. conforme. al.. s
presente~ Contrato: Para-estos..efectos, - los. Tanedores.. de. los .CBE's.podran.. . .
. acrec_iiian‘-_su-r:tenenciaf'mﬂéwmweﬁadi‘a’f de cuentia son antigiedad o magor 80
%;{se‘senta)*dias naturales, emitido por una institucion.financiera..... . ‘
‘Las demas facultades derivadas” de.-las.. estipufaciones. det. Contrata~de» -+ &
Fideicomise: C e e e oo : o

A

dis, v -6asgs dergueyse-requiera. pon:ley @ conrtrate, O.por ks Tenedgres. qué
" representen mds.del. 10% (diez por ciento) de & totaligad. de log CBF's en
“circulacitn o por-el Fideicomitente, comvdcar 'y presidiv la asamblea ‘generaf.de:
. Tenedores y-ejecutarsus-decisiones: S Lo t

AsimismosekRepresentante. Comun ejercera-todas: lassfintiohes.y obligaciongs. W
o ‘ que le son atribuibles conforme a 1a LGTOC, l&tMV! el'Macrotitilo que ampara
R L RS la: Ernisién'de que se trate;y_I,as:de._ma’s,_tdisposiciones',aplicabfes. A -

El Representante Gomdn designado en una emision efectuada al amparo del Programa
solamente podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores de los CBF's que
corresponda, la que designara al que lo substituya. '

s ""Ef‘“‘Representante Comtnconcluira. sus. funciones en la.fecha en que los CBF's sean.
totaimente amortizados por el Fiduciario Emisor en los términos establecidos en la emisién
correspondiente y los intereses devengados sean totaimente pagados.

T asimiistio, ejercera todas las funciones, facultades y obligaciones que le sean aplicables &
en la LGTOC, la LMV y las Disposiciones de caracier general aplicables a las emisoras de ,
valores y a otros participantes def mercado de valores, emitidas por la CNBV. : *.\‘ y gf{

i :

El Representante Comin no tendra obligaciones o responsabilidades distintas a las
expresamente establecidas en el Fideicomiso y en los deméas documentos que deriven del
mismo, en los Macrotitulos de la Emisién o en la legislacion aplicable y asimismo, no sera
responsable por las obligaciones y responsabilidades que no pueda ejecutar derivado del
incumplimiento en la entrega de informacion y/o documentacion que requiera del Fiduciario
Emisor o del Fideicomitente, siempre y cuande informe oporiunamente a tos Tenedores dei



incumplimiento en la entrega de informacion y/o- documentacion que requiera del Fiduciario
Emisor.¢ del Fideicomitente, . _

Para que el Representante Com(n pueda cumplir con las citadas facultades y
obligaciones, el Fideicomitente, el Fiduciario. Emisor y, en su caso, el Administrador se obligan a
proporcionar al Representante Comtn o a'las Personas gue éste indique la informacion relativa
requerida por el mismo. ' : ‘

El Fideicomitente defendera y debera sacar en paz y a salvo al (y cubrira los gastos
legales correspondientes a la defensa del) Representante .Comtiin asi como a sus delegados
fiduciarios, funcionarios, empleados y apoderados de toda y cualquier responsabilidad, dafio,
obligacion, demanda, sentencia, transaccian,..requerimiento, gastos y/o costas de cualquier
naturaleza, incluyendo ios honorarios:de:abogados;: que:se:hagan valer contra, como resultado
de, impuesta sobre, 0 incurrida:pos; ConMotive o come:eonseeuencia de, actos realizados por el

Representante - Comqmn para:« et -cumptirmiento. - de ~isus--obligaciones y ‘responsabilidades -

consignadas.err.Contrata. de:Fidelcomisa;-em: fa: LV "erita LGTOC v en las Disposiciones. de -
caracter general aplicable a las emisoras. de valares y a .ofros participantes del mercado de.

valores publicadas por la CNBV (a menocs que una y otros sean consecuencia del dolo,
negligencia o mala fe del Representante Comun) o por reclamaciones, multas, penas y cualquier
ofro adeudo de cualquier naturaleza:en relacidreoniel-desempefio de sus responsabilidades

como. Representante, Comun, "yax sea ante’. autoridades -administrativas, judiciales, .tribunales., . .

arbitrales o cualquier otra instancia; tanto de. gardcter: lacal o federal asi como de la. Repiblica v e o oo

Mexicana o extranjeras.

Para"efactos‘?i'de-"laéf?em_af%}thiSiérﬁ:«a"efécmar‘sevcakf‘aﬁi’}paro delrPrograma;seodesighd sl s
Anstitucion.de. BinbaMultiple, ivision Fiduciaria pararque:actieic-... . .+

Deutsche- Bank. M&iica,: S:;
COM este:CRRAGEr:i i 7, e L e,




2.6 Nombres de personas con participacion relevante en la Oferta.

NOMBRE CARGO INSTITUCION
FIDEICOMITENTE
Manuel Pérez Cardenas . Vocal Ejecutivo
Jesis C. Barraza Ferrer Subdirector de Finanzas FOVISSSTE
FIDUCIARIO EMISOR
Samantha Barquera Delegado Fiduciario HSBC
REPRESENTANTE GOMUN
, . Deutsche Bank México,
Teodoro Ratl Mondragon Von Delegado Fiduciario S.A., Institucion de Banca
Bertrab polle e T L
Muitiple, Divisidn Fiduciaria

ADMINISTRADOR MAESTRO ..

Administradora de-Activosa...

Juan Diego Risopatron Director de Nggocaos Internaciohales Financieros, S.A.
e R ORI . CUSIODIO. o~ v i
Carlos Gustavo Molfese Representante Legal, .. . . . - AdEAMeé'\‘;o SA de”
I LA S NP T B e T DAL T

S AGENGIAS CALIFICADORNS:

i ' 3 Director Asociado . . Fitch México: o =
Rebexmsuzman S . Financiariento Estrucluradg . G AR OMY L e

S . : . . . i N e ‘,.; . L
Rogeh&ﬁuguelies Cauazas\‘. e Director de Deuda - HR Rahngzedghééxi‘co SR
S Asst¥ice President - Snalysts’ “n Mmy sde: Mex'w%“
TR AIQ“SQ Sanchez Rosarto - Structured Finance, Group.: ... '
"'"1ManaTap1a .+ Assosiate Dirclor, .

AGENTE 'Esmwruaﬁndm S
Director. Geferite’ = .., o - . Goldman: Sat:hs& Core’

Pedra Scherer toarra. .,

INTERMED!ARIOQ COLOCADORES Y AGENTES ESTRUCTURADORES
Casa de Bolsa Banorte

\ Director Ejecutivo de Banca de lnversion y
Arturo Monroy Ballesteros . o 5.A. de CV., Grupo
Financiarniento Estructurado Financiero Banorte
. Gerardo Tietzsch-Radriguez - . e lxeGasa de Bolsa; S.A, e
Pefia Director Financidrmiento Corporativo | C.V.. Ixe Grupa Financiero
Lorenzo. Massart, . Director General y _ Merrill Lynch México, S.A.
BT AN : 'Jafe de Banca de lriversign de'México ~~ - de CV., Casa de'Bolsa~ - -
INTERMEDIARIO COLOCADOR ‘ §
Casa de Bolsa BBVA . fﬁi
) _ : ‘ ) : Bancomer, S.A. de C.V., o
Luis de la Pefia Director Grupo financiero BBVA L
Bancomer

DESPACHO EXTERNGC DE ABOGADOS

Boris Alain Otto Lira Sacio Chadbourne & Parke, S.C.



| treinta "yecinco. milloneésrnevecienfos. ochenta sy nueve mil fiovecigittasy LIDIS ‘equivalente sy

AUDITOR DE PROCESOS L ‘
' PricewaterhouseCoopers,

Nicolas German Ramirez Socio SC
AUDITOR DE CARTERA
Jaime Salazar Flores Directer de Finanzas y Administracién Operagtxa d%l%g{?estlo_n ‘

La persona encargada de Relaciones con Inversionistas seran Samantha Barquera
Betancourt y Arturo Ortiz Radilla, Delegados Fiduciarios de HSBC México; S.A.; Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, con domicilio ubicado en Paseo de
la Reforma No. 355 Anexo B Piso 8, Colonia-Cuauhtémoc;€.P. 06500, México, Distrito Federal,
teléfonos (55) 5721 6049°y:(55)'5721:6358 correo eléctrghico: ‘ . :
samantha.barguera@hshe comnme arturoortizr@hsbo tomms.

2.7 Acontecimientos Recientes..«.... .. .. .

Con fecha 26 de.junio.de.2009. se-llevd. a.cabo.la:oferta y colocacion de la Primera
Emision de Certificados Bursaliles. Fiducizrios con base eti el Programa, con clave de pizarra .
TFOVIS 084, por:unymonta.-total de.823,852,3004(0ckodentos veintitrés millones ochocientas
cincuenta y dos mil trescientas) UDIS: équivalente a $3,499°9989,737.07 "M:N." (Tr&g miifr > <o rie
cuatrocientos noventa y- nueve: millones novecientos noventa y nueve mit setecientos’ treinta y-
siete pesos:07/108: MonedarNacional); a-plazorde . 10,897-dias y une tasafiade & 3% (aincos o, =
punto.treirda Y Uno. RORCIBIMOYT -5 wpnac v st L wd YELE S

Dé ighat:_iqrma:fgcn: fetha 41 deseptiemibre de 2009, FOVISSSTE llevi-acabo; la ofétayi
colocacion+de: fa«Segundar. Emision de-Cefificados Bursatiles Fiductarios: con- baseren: o
Programa, con clave.de. pizarra. TEQVIS. 09-2U. por un. monta.total de 935,989,900 (Noveciantos.

$3,989,999,637.15 (Tres.mil novecientas hoventa y.nueve millones novecientos naventa.y nueve.:
mil seiscientos treintz: y siete:Pesos: 15E106:MN. Y a' plazo de 10,730 dias, "a.una tasa-fija 'de:
5.39% (cincopunto treiftay nueve: por.cientoy " Y ST

Asimismay: con «fecha 13 «de' noviembre..de-.2089, FOVISSSTE' :paktieips : &6Mmosiii. - . i -
Fideicomitente -de-un-fideicamiso-centro.de-capital,en la-tercera emisién al amparo programa dey.
certificadus: bursatiles. fidiiciarios denaininadassBanHiTos con clave de pizarra BonHiTolF5042::
{la "Emision BonHito") por un monte-total-de- 701,229,570 (setecientos un millones doscientos
veintinueve mil quinientas setenta) UDIS equivalente a $3,024'413.653.85 M.N. (Tres mil
veinticuatro- miliones cuatrocientos trece mil seiscientos cincuenta y tres Pesos 85/100 Moneda
Nacional), a plazo de 12,071 dias y una tasa de 5.00%.

lguaiments; con fechy 11 de:dicismbie de. 2609,-elFiduciario llevé a cabo- la oféita i, il
colocacion de 1 Tercera Emision de Certificados Bursatiles Fiductarios con base en et Programa,
con clave de pizarra TFOVIS 09-3U, por un monto total de 1,155,195,200 (Mil ciento ¢incuenta y
cinco. millones ciento noventa. y cinco:milk-dosgientas) UDIS: equivalenten 8:$5/004 864882 1w, e s o moe s
(Ciricol mil: cuatre millines seiscientosisesentsy iy cugtoimil‘ochocientos setenta y dos Pesos™ e
11/100'Moneda Nacionidl) a plaze de 10,790 dias y una tasa de 5.40%. '

BonHiTo, por un monto equivalente a $2,492,333,041.65 (Dos mil cuatrocientos noventa y dos
millones trescientos treinta y tres.mil.cuarenta. y un. Pesos 65/100 M.N.), a un plazo de 12,045
dias y una tasa del 5.00%. oo S L

Céri fecha 10 de febrero de 2010 se llevo a cabo la segunda disposicic‘:h de la Emision - g;,»



Con fecha 26 de marzo de 2010, el Fiduciario llevé a cabo la oferia y colocacion de la

Guarta Emision de Cerlificados

Bursatiles Fiduciarios con base en el Programa, con clave de

pizarra TEFOVIS 10U, por un monto total de 1,015,086,200 (Mil quince millones ochenta y seis mi
doscientas) UDIS equivalente a $4,500,432,376.75 (Cuatro mil quinientos millones cuatrocientos
treinta y dos mil trescientos setenta y seis Pesos 75/100 M.N.), a un plazo de 10,771 dias y una

tasa de 5.25%.

Mediante oficio nimero 153/3486/2010 de fecha 6 de Julio de 2010, Ja Comision Nacional
Bancaria y de Valores autorizo la ampliacion del Programa por un monto de $11,007,234,581.60
(Once mil siete millones doscientos treinta y cuatro mil quinientos ochenta y un pesos 60/1 00

M.N.) o su equivalente en UDIS

para llegar a un total de hasta $31, 007,234,581.60 (Treinta y un

mil siete millones doscientos treinta y cuatro mil quinientos ochenta y un pesos 60/100 M.N.) o se

_equivalente en UDIS.

7 Por QM

7 0 con fecha @ de julio’ de-20'1¢; el Fiduciario llevo a cabo la oferta y colocacion
‘ o la-Quinta Enision:de Ceriificados Bursatiles. Fiduciardos.con hase en el Programa, con clave
: dev-pizarrawT»F@VlS:«ﬂae.-zu-,;-paa:-umrms.ntq‘.atotal.ﬁdew.’;,359,9&0,500 (Mil frescientos cincyenta y

nueve millones novecientos diez mil quinientas) UDIS, equivalente a $5.099,999,921.08 (Cinco

_.mil novecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos veintian
~Pesos 08/100 M N.}. &'un plazo de 10,763 dias-a una tasa fija de 5.04% (cinco punto cero cuatro
"“por¢iento}: e :

Es importante mencionar que:a.la. fecha fodas: Jas” emisiones antes mencionadas se

& cueﬁtz_anfa;:@oﬁsientaxem»todosxlsu.s_.;-pagos‘.-y, ninguna.ha caido en incumplimiento alguno.

‘ " Por oira-parte;. cort. fecha: de 11 de junio”de 2009 el:F:OVISSSTE con el objetivo de-
* manteneslassmejores condiciones.en: el servicio.de. guarda y custodia de expedientes, realizé

unalicitacionpablicanacional-pos la.cuabconvoco.a todas. jas.empresas del rama de servicios de, -
analisis, verificacion, embalaje de expedientes de crédito, integracion de testimonios y cesién dey.

© juliorde2009 se:emitic-el fallo de la;-Licitaciar’ﬁ,‘:jresuﬁéndci‘ﬁi&EA*:':Oma::'ganador:s S h

* Por:io/anterior,’ FOVISSSTE. & partir-de:. dichafecha, ha contratado a: ADEA’con«lar v
finalidad de que éste Neve a cabo.el deposito y custodia, de los Expedientes de Crédito que
formaran parte de los Patrimonios del Fideicomiso de cada Emisién.

' exﬂEdientes‘ada:crédiw;{as,igv‘cam&r:\em;:smcas\owla;;di_g‘it.al}gacién de expedientes de.crédito y'guarda ~ - ¢
-y custodia. de.jos.mismos, en. términos de los articulos 134 dela Constitucion-Politica de-dos-. =
. Estados Unidos Mexicanos; 25, 26 Fraccion., 27, 28 fraccion'l, 30,314, 32, 33,34, 35, 36 BIS, 37"
| y.47 de.la Ley de Adquisiciones Asrendamientas:y: Semvicios :del-Sector Publico. Dicha licitagion; -~
* fue identificada.con el-numero L PN-0063804:1-006-08: (ia-"Licitacion”}. En consecuenciael 20 de; 7



3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION -
3.1 Descripcion general. . |

El propésito de la presente Emisién es llevar a cabo la bursatilizacion de los Derechos de Crédito
cuya titularidad y administracién esta a cargo del FOVISSSTE mediante (i) la cesion de los
mismos, a través del Contrato de Cesidn, al Fideicomiso constituido con el Fiduciario Emisor ¥,
(i) la posterior oferta piblica de conformidad con lo establecido en el articulo 80 de fa LMV al
amparo del Programa, de 10,127,850 (Diez millones ciento veintisiete mil ochocientos cincuents)
CBF’s. ' ' : : '

A continuacion se presenta un diagrama.que muestra los actos que se llevaron a cabo al
momento de la: Efmisigniir o ‘

© - FOVISSSTE: - f

{1} ‘
Firma Contratos

Cesion Derechos
de Crédito... ... .-

{5)
.} RecursosnelosdelaColocacion,
+Constancia =~ - :

' Erh'e'r_ﬁario's' S
g . (3 Efnision. 0 Colocadores .7 -
Banone, Ixe, BofA/ML

©pdblico
inversionista
enedores).

:
]
L3
'
T
1
v
]
I
t
1
1
]
1
)
’
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Fiduciario Emisor

HSEBC)

.| colocacionCBF.s,

FOVISSSTE cedera at-Fiduetario-Emisor-del Fideicomisorbase de la Emisién.un. pagiiete:

de Derechos de Crédito sobie los Ciédifos Hipotecarios otorgades.atos. Deudares Hipotecarios,

a cambic de - una ~contraprestacién. - Bl Fidutiario® ‘Eniisor “éntregara -a FOVISSSTE “como -
contraprestacion: por. los:citades: Darechos ‘de Crédito los recursos .que se.obtengan del piblicor -
inversionista-por-l-oferta-y-colocacion de los CBF's, asi comoa Constancia, la cual-rio esiun -~ -

titule de credito y sélo acredita a su tenedor como titular de los derechos de Fideicomisarios en
Segundo Lugar. del Fideicomiso y da el derecho a recibir la porcion corresporidiente de las
Distribuciones respectivas, en caso de que hubiere, ’

Los' Derectios: de - Crédit iicluyen: (i) ‘todos v cada' unty de:los dereches de crédito v
derechos reales afavor del FOVISSSTE como cedente, mas no'i&s obligaciones que se defiven ~ ™

de dichos Créditos Hipotecarios, incluyendo, (a) todos los derechos principales y accesorios del
FOVISSSTE en su caracter de acreedor de conformidad con los mismos incluyendo la totalidad

de laLCobranza; {b) los: derechosidel Fidéicomitente en su-carddtsrde-acreedor hip’otecani‘mmhrea'%"eir».-"..a-‘e;'s-;i-*}:;i'j- v

losiinmuehies respectives)it)los Didrechos: Deviviad Ssvdieb Sagiitt: (d) la Garantia del Crédito de
Vivienda respectiva, (d} cualesquier otros accesorios que les corresponden de conformidad con
Sus terminos y condiciones y todo cuanto de hecho y derecho les corresponde, (&) y los
Expedientes de Crédito respectivos.

£l Fiduciario-'“Emisor"corrservare’r*!a"titU'Iafidad"y‘fprﬁpiedad de los Derechos de Crédito
que le sean aportados:perFOVISSSTE: para-que;-con elflujo-de la cobranza de dichos créditos
liquide las cantidadesque seradeuden:a-los Tenedores.de los CBF's, ademas de cubrir los
Gastos, : .

e



Para la realizacion de la presente Emision, FOVISSSTE como Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar celebrara un Contrato de Fideicomiso irrevocable con HSBC
México, S.A.. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidén Fiduciaria en su

caracter del Fiduciario Emisor,

En dicho contrato se establece que el Fiduciario Emisor puede, de conformidad con la
LMV, emitir CBF's los cuales seran ofrecidos al pablico inversionista, asi como emitir la

Constancia.

El Fideicomitente en términos del Contrato de Cesién, cedera los Derechos de Credito a
favor del Fiduciario Emisor. Este a su vez lievara a cabo la Emisién y colocacién de los CBF's y
emitira una Constancia a favor del Fideicomitente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Una
" vez realizado lo anterior, el Patrimonio del Fideicomiso consistira principalmente de Derechos de
Credito. I'a cesion de los Derechos de Crédito al Fideicomiso se hara con apego a la legislacién

- ‘aplicable & la jurisdiccion correspondiente a cada inmueble objeto de los Créditos Hipotecarios. -

Los Derechos de Crédito cedidos al Fiduciario Emisor retnen los Redquisitos de
Elegibilidad establecidos en el Fideicomiso y en el Contrato de Cesion {Ver “Seccion 3.2.4 -
Contratos y Acuerdos — Descripcion del Contrato de Cesioén”). Para el caso en que alguno de los

| +~substituir e} Derecho de Crédito No Elegible, por otro Derecho de Crédito,.segun se estipule.enel ..
‘Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Cesion:. . . . S

- En ningt’m-:-‘caser--ped-ré;:"EL'éF-idt.-‘e’eiésim1Eifnisb'l-",‘l‘.-;icomfc]aﬁgm';atifF?_‘a‘ft,imdr._tjin;d_‘el\j;,&ide‘immism.;;-;].‘j
atorgarte crédite’ a FOVISSSTE ni enfregarie recursos delPatrimonio-delrFideicomiso, con' ia -
excepcion.delvalor nominali por. la cesién de Derechos.de.Creédito y las. cantidades a que tenga
-:‘.~:,dege;;mc@nfcmenaal‘aq«G.onstanaialmab‘-pmpiuﬁideicpmisa,.‘ e ' . L

o A continuacion: sespresenta, un..diagrama: quermugstra.el. diagrama; devla operaciom,.
. durante Javida de @ Emision: ' : R ; i

1 ’ )
; © -
Comisidn pos
3 Adminisiracion 1
FOVISSSTE ] Maestra {
Administrador ; @
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. Derechas de-€rédito no redna ios criterios- mencionados, FOVISSSIE tendré da:obligacian des:-




Los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios a través del Administrador,
pagaran al Fideicomiso el principal e intereses (asi como frutos, productos y accesorios) que
adeuden bajo dichos Créditos Hipotecarios, de acuerdo con las condiciones estipuladas en los
contratos de crédito correspondientes. . -

Para llevar a cabo la administracion de los Créditos Hipotecarios, FOVISSSTE celebrara
un Gontrato de Administracion con el Fiduciario Emisor de! Fideicomiso mediante el cual asumira
ia obligacion de administrar los Créditos Hipotecarios que documentan los Derechos de Crédito v
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso: En este sentido, el Administrador debera
elaborar mensualmente un Reporte de Cobranza firmado por un funcionario autorizado. .

El Fideicomiso no cuenta con un comité t&cnico, y todo lo relacionado a la operatividad y
administracion det. misme--se::describe:en:los correspondientes Contratos de Cesion,
Administraciony:Fideigomisas: s e :

Ei'Siguientes:dia’grama*mestrxa;de?manera*esquematica como se aplicaran |os recursas s, s
de |a Cobranza, durante la vida de la Emision: . ..

Cobranza
{1} Cobramaaz.r . - - | .
{1} Descuento Sobre NSmina v i 'L
(i} Aportaciones Depentiencias y Enlidedes. .« g
) (it} Aportaciones Oiractas-

;r Gastos Cobranza
Gastus'Mantenimienic: . - ...

““Honorario's Adiifistacion =~ o
HonorarfosAdministracion Magstra - <~

© - {Bastos

(2:Epcada FechadePago:.:
» Gastns..e‘-;lmerggesf .

‘ S -, intereses - .,
FTROVIS 00 e

Y ayamanizasign <

. Arnortizacio y
Ful-Turbgn - ortizacion

CTFOVES

{4) Pagos ataConstanga- - #
Unavez amerizados jos:.
TFOVIS

" Constancia - - -

El Fideicomiso cuenta con una mecanica de amortizacién de principal para los CBF's,
que consiste en la- obligacion contractual de pagar principal, de conformidad con los titulos que
amparan a los CBF's, a mas tardarenla'Fecha-de Vencimiento. Por lo tanto, el Fiduciario Emisor-
solo puede incurrir en incumplimiento de pago de principal si en la Fecha de Vencimiento no
" cubre integramente el Salda fnsalute de.los CBE's. ... ‘ ' :

Adicionalmente, en cada Fecha de Pago, el Fiduciario Emisor efectuara amortizaciones
parciales de principal bajo los CBF's de acuerdo a la Cobranza de los Créditas Hipotecarios
depositada en a Cuenta.del Fideicomiso. ... : : '

Ef"‘imporfe‘:dés‘-l_ﬁaanmrti-'zédiéh”pamiél“ianﬁbibadé de principal de lds CBF's no constituye
una cobligacién y estd directamente relacionada con el monto de fas cantidades cobradas por
concepto de los Creditos Hipotecarios y lo establecido en la prelacion de pagos del Contrato de

Fideicomiso. _ | _ Lfy

Por concepto de ia amortizacion anticipada de principat de los CBF’s no se pagara prima
- alguna. Es importante sefialar que las amortizaciones parciales son una posibilidad que tiene el

Fideicomiso en caso de tener fondos disponibles conforme a los sefialado anteriormente, mas no
una obiigacion. : . '



En contraste, el pago mensual de intereses en cada Fecha de Pago bajo los CBF’s es
una obligacion. Sin embargo, [a falta de pago de intereses de los CBF's no dara lugar al pago de
interés moratorio alguno. En caso que nho se paguen oportunamente los intereses de los CBF's
en su totalidad, la parte de intereses que no haya sido pagada en una Fecha de Pago se
registrara y acumulara por parte del Fiduciario Emisor. Dicha cantidad no pagada se acumulara
y debera ser liguidada por el Fiduciario Emisor en la Fecha de Pago inmediata siguiente,
conjuntamente con los intereses devengados conforme al pracedimiento descrito en el presente
Suplemento hasta dicha fecha atendiendo en todo momento la prelacion de pagos establecidas
en el Contrato de Fideicomiso.

Los intereses pagados sobre los CBF's colocados se computaran inicialmente a partir de
la Fecha de Cierre (incluyendo) y hasta {pero excluyendo) la primera Fecha de Pago, v luego se
computaran a partir de la Fecha de Pago (incluyendo) inmediata anterior hasta {pero excluyendo)
la Fecha.de Pago vigente sobre una base “actual/360". El responsable del calculo de los
intereses:a pagar en cada Periodo de Intereses serd ef Representante Coman. (Ver “Seccion 2.1
_ Caracteristicas.de los CBF's — Determinacién del Monfo de Pago de interés’).

3.2 Patrimonio dei Fideicomiso.

Como. se ha expuesto en secciones anteriores, el Patrimonio’ del Fideicomiso:-esta
integrado principalmente por los Derechos de Credito. (Ver “Secciém 3.3.4. — Contratos y -
: Aclerdos.— Désc;ipcm,de&;Cont:_am;de.:-Fidefcomi'\so-’f'};,;'.‘ S -

. Lostdatos: estadisticos -que se presentan en esta Seccion hacen referencia a las
'caractqiji_stida_s"- principales de- los -Dereches- de Crédito -+que ~integran. -el - Patrimonio . del” ..
" Fidefsomisol . e W

2 A Gsinfermacion” -que'»sef=mcIuye\‘-'enae‘este"w;Supiemen_tm:e!atwa%';'at;[ms.t Derechos, de.Crédito..~~ -

que:forman partedel Patrimonio. det Fideicomiso se basa en la. informacién proparcionada.por . - -

FOVISSSTE ala Fecha de Corte, salvo que se indique o contraric, y-parte:de dichanformacian:.: .

v

fue verificada por PricewaterhouseCoopers, S.C. {una copia de su.informe. se'adjunta al presentes: -

~.como-Anexo-6.3 en su-calidad.de Auditor. de: Procesos:. Asimisma:-unamuestra aleatona de os'-

“ Créditos Hipotecarios que documentan los’ Derechos+de: Crédito- fue: auditada por Operadera: o
Cibergestion: S:A: de C:V., en su calidad de Auditor de Cariera unha-copia de su .informe se.... .

‘adjunta al presente como Anexo 6.2). La informacion contenida en-este:Suplemento podria estar
sujeta a modificaciones entre la Fecha de Corte y la fecha en que se realice la cesion de los
Créditos Hipotecarios al Fideicomiso, sin embargo no se anticipa que dichas modificaciones sean
sustanciales o que pudieran tener un efecto materiaimente adverso para el Patrimonio del
Fideicomiso. :

Los Derechos de- Crédito que forman parte-det: Patrimonio: det- Fideicomiso. estant:+.
documentados en contratos de mutuc o crédito con garantia hipotecaria en primer lugar sobre
inmuebles de interés social que se ubican en distintas localidades del pais.

co 'le;osf;@mws:-'ﬂipbtecaﬁos que documentan los Derechos de’ Crédito corrésponden' a -
producto Crédito Tradicional, cuyo destino es la adquisicién de vivienda nueva o usada,
otorgados y administrados por FOVISSSTE.

Los Derechos de Crédito que forman parte del Patiimonio del Fideicomiso fueron
otorgados por el FOVISSSTE con base en la Ley del ISSSTE, por lo que fas obligaciones y
derechos crediticios originalmente pactadas en los contratos que documentan los Créditos
Hipotecarios, tanto para el acreditado asf como para ¢l acreditante, no son modificados por el
Contrato de Cesidn ni por el hecho de formar parie del Patrimonio del Fideicomiso.

. Ff
H
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La totalidad de los Derechos de Crédito que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso
seran administrados por el FOVISSSTE bajo los términos del Contrato de Administracion que se
incluye en la Seccion 3.2.4 (“Contratos y Acuerdos — Descrivcion del Contrato de
Adrministracion”) del presente documento. Los Derechos de Crédito fueron cedidos por el
FOVISSSTE a favor del Fldelcomlso al valor del saldo insoluto de los mlsmos a la Fecha de
Corte.

FOVISSSTE ha contratado a Cibergestion como auditor de cartera con la finalidad de
que éste lleve a cabo una revision de los Expedientes de Crédito que formaran parte del
Patrimonio del F:detcomlso

El objetivo de estz revisidi es validar que los Expedientes de Crédito cuentan con toda
la documentacion necesaria-que: respalde la contratacion de los Créditos Hipotecarios. En forrna
enuncaatwa sus serwclas mmprenden revisar y verificar que: ‘
i. - Lcs expedientes de crédito estén mtegrados conformeabManuahde: - wvooe o
Operacion del Fondo
it La infarmacion contenida en el SFBADAC corresponda a la informacion
de los'Expedientes de Crédito
Tl Lds Créditos Hipotecarios que respaldan los Derechos de Credlto hayan
sido.otargados conforme a Jas Reglas.. " .

v El mforme de C|bergestién se mcluye como Anexo G 2

RV

Todos 105 Derechos de Credlto cedldos por el FOVISSSTE al Fldumano Etnisor: ﬁs}erunr
rotargados@con basekemtaa Regm‘wgentaﬁa[ memanto, desufawrgamtentm Fhe,oe el Sl

: .Los’ Derecha& de. Crédita: estan documentados“en confratos:de mutua. o . cradit’ Con
garantfa hipotecaria-en: ‘primer: lugar-sobre el:Inmueble respectivo. La:totalided devios Greditos!

-~ ~Hipoteearos. han-sido.otorgados: por FOVISSSTE. y. éste. conhnuara con taf admumstrac«én y

cobranza deos.mismas.conforme al: Cor}tratwde Administragion. . ' g . S

Las: car:actenstcas prmmpate& dea:cartera de Créditos. Hipotecariog querdocimentam. & . <o
los Derechos de Crédito que formaran parte de! Patrimonio del Fideicomiso son las siguientes: .

L Otorgados a enmipleados del sector pubiico mediante el proceso de.Sorteo;
ii.  Modalidad: Crédito Tradicional; ' _
i, . Destino.del crédito. Adguisicion de vivienda nueva 0 usad@ie..... - sl s ol
'iv.  Denominados en Veces Salario Minimo:
V. Tasa de interés fij ija, denominada en VSM, supenor o igual a 4%,
vi.. . Plazosmaximo.de.30. {tremta}anos,
L ViE Ragodde mtemse&y prinsipat; ancenal
viil.  Amortizacion mediante:
* Pago inicial equivalente al saldo de la Subcuenta 5% SAR del. Deudor
Hipotecario; .
*  Deduccion quincenal en némina deE 30% (treinta por ciento) del salar:o base ‘\wf ’
- del acreditads, “Descuento sobre Noémina';
«  Aportacién bimestral patronal del 4% (cuatro por ciento) del salario base del
acreditado, "Aportacion de las Dependencnas y Enﬂdades” ¥y

=
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"Aportaciones Directas”.

(Ver "Seccién 3.2.3 — Evolucién de fos activos fideicomitidos — Caracteristicas de los
Derechos de Crédito’).

Los Creéditos Hipotecarios que seran cedidos al Fideicomiso tienen las siguientes

caracteristicas:
Fecha de Corte: 31 Agosto 2010
Ndmere de Créditos Hipotecarios: 20,234
Saldo Insoluto Remanente (MXN). $6,215,473.350
“galdo Promedio Orginal (MXN}'™: $367,058
‘.. Saldo Promedio Remanente (MXN)™; $307.180
Plazo Promedio Ponderado Original {meses)’ 360~
Piazo Promedio Ponderado Remanente (meses)'™ 322
Antigiiedad Promedio Ponderada (meses)"™: 38
-Promedic Ponderado del importe del Credito al Inmuebie (LT 67.92%
-~ .- Tasaide Interés Promedio Ponderada®: .- - 5:70%: 5.
' Estados con Mayor Concentracion (Saldo Insoluto Remanenta) . '
o Estado deMéxiosr 0 L o oo 20:07%.
Distrito. Federal. . . 9.45%
Morelogze at s i . A . L e3% -
., Jalisca:. . - : : 5.39% -
: - R ' 513%
I Uependenciasy Entidades - -~ - . - 424 ..,
.. . Créditos,en incumplisiento: o :

SR Namergde CrédRost e
e Salde:
;| Fente: FOVISSSTE: -

i g - - - o b ;
. s . L R . - LR ; o

T .

© % Rissditacks e dividist: ek sakdc insclutanriginal de 0 créditos entre (i) el nimero de-créditos.

Y masuitaorderdindi; {iel saldo insoluto remanente de Tos créditos entre (i) el ntmero de créditos,

7 Resultado de dividir: {i) |a sumaloria del producto del plazo original del crédito, en meses, por el saldo insoluto del crédito a fa Fecha de
Core, entre {ii) la sumatoria del saido insoluto de los créditos en dicha fecha.

8 Resuitade de dividie {i} 12 sumatoria del producto det plazo remanente del crédifo, en meses, per el saldo insoluto del crédito a Ja Fecha
de Corte, entra (li) la sumatoria del saldo insolute de los crédites en dicha fecha. "\
" Resultado de dividin; (i) Ia sumaloria del producto de la diferencia en meses de (a) el plazo original del crédito menos {b) los meses
transcurridos desde el otorgamients del crédito, por el saldo insoluto def crédito a la Fecha de Corte, entre {ii) la sumnatoria del saldo
insoluto de los créditos en dicha fecha.

 Resultado de dividir: (i} la sumatoria def producte del resultado del cociente del saldo original del crédito entre el avallo de la propiedad
garantia del préstamo por el saldo insoluto del crédito a la Fecha de Corte, entre (i} fa sumatoria de! saldo insaluto de los créditos en dicha
fecha.

2 Resultado de dividir: (i) la sumatoria del producto de la tasa de interés de cada uno de los créditos por el saldo insoluto de cada crédito a
la Fecha de Corte, entre (ii} 1a sumatoria dei saldo insolute de los créditos en dicha fecha.




3.2.2 Requisitos de Elegibilidad de los Derechos de Crédito.

A la fecha de cesién cada uno de los Créditos Hipotecarios, que documentan los
Derechos de Crédito, debera cumplir con las declaraciones reglizadas por FOVISSSTE en la
fraccion m. de la Declaracion | del Contrato de Cesion (Ver “Seccion 3.3.4. — Contratos y
Acuerdos — Descripcion del Contrato de Cesion”) y con los Requisitos de Elegibilidad
establecidos en la Clausula Octava del Fldelcomlso En forma enunciativa, estos requ:satos se
refieren a: .

v Entidad Federativa. Se excluyeron los contratos garantazados con propiedades en las

entidades federativas. guewno:han.realizado-las-reformas pertinentes a sus codigos

civiles. Dichas. entidades. son:. Sonora, . Tlaxcala .y Zacatecas. Adicionalmente, se

excluyeron:ios:Estades: desAguascalientes:y. BajaCadlifornia Sur;

Originacidn. Contratos originades hajo crterias SHF.y en apego a las Reglas

Modalidad y ‘Destino del Crédite: B&: cons,fderaron tnicamente créditos tradmlonales

para adquisicidn de-vivienda nueva o ‘usada:— :

¥ Afo de Originacién y Antigiiedad. Adicionalmente, se consideraron Derechos de

Credito criginados.a-partic-de: 2002 conunz:antighedad minima de 6 (seis) meses;

Tasa de interés. VSM.+ 4%.8.6%,. .

Expedientes:de: crédito./ Debidamiénte . mtegrados Al respecto, cabe mencionar que

Cibergestion realizé la auditafia de una muestrade expedientes seleccionada.de manera. ...
aleatoria (ver Anexa 6.2 =.Informe.del Auditar de la Cartera Hipotecaria);

AN

AN

El. encargado..dé - ‘entregar &t Fiduciarie-el: Cartificadt 'de Cimiplimentt’ de "Régqnisitas de
Elegibilidad:parasdia; mnond&lms@ereohosﬁeﬁ editoe seisa FOVISSSTE sm que lo antenor seai
verificado por -algiin tercemw SUREETE TR

3.2.3. . Evolucidn -de:ios\.acti,vaszfideicomitidqs;- 'malﬁyendo«sus«-ingresms-u.;: B B PR
Caracteristicas.de/los Derschoside Cradito o7 . ~1ul

Esta Seccion-descritierlas:caracteristicas: de:los: Dévechos de: Grédita.y-a'menas quersen wu e g
indique lo cortrario; la-informacion-sotire: porcentajes’se defarminéiconibaseenel Saldolvsolut
delos Creditos ‘Hipotecarios en'la Fecha de Cérte. Artes de la fecha en gue los Derechos de
Crédito.sean aféctadios a'cadar Fideicomisd, podram-agregarse otros créditos que: farmeneparterde -
la cartera de Derechos de Créditd que eféctivamente sea aportada, afectada ylo cedida al’
Fiduciario Emisor y Derechos de Crédito que-inicialmente se cantemplaron como integrantes del
paquete que se aportaria, afectaria-yo-cederia-at Fiduciario-Emisor podrian ser substituidos por
ofros.

En consecuencia, lds caracteristicas devlos Derechos de Crédito que sean efectivamentemi, we. v o
afectadds a cada Fideicomiso podran ser distintas de agueilas descritas en este Suplemento. Sin
embargo, no se anticipa que pudiera haber una diferencia substancial entre las caracteristicas de
los Derechos de Crédito que formen parte del Patrlmonso Fldetcomltldo y las caracteristacas de
los Derechoside: Crédite. descrmbs enesie ,SupJEmento"~ il _ : RS T

Los Derechos de Crédito que forman parte del Patrimonio Fldelcom:tldo estan
documentados en contratos de apertura de crédito o mutuo con garantia hlpotecana en primer
lugar sobre un Inmueble adquirido con las cantidades dispuestas bajo dichos créditos, a una tasa T
de interés fija. Los Inmuebles adquiridos a través de los Créditos Hipatecarios son viviendas -
unifamiliares que en general se ubican en conjuntos urbanos nuevos e distintas localidades del 7
pais. La totalidad delos Derechos derCradite: sefdn-administrados por FOVISSSTE bajo el
Contrato de Administracion que' se” describesen:id Seccién 3.2.4 {"Contratos y Acuerdos —
Descrrpc:on del Contrato de Admmtstrac:én ") de este Suplemento A5|mrsmo el Admm:strador



Maestro supervisara ias actuaciones del FOVISSSTE en términos del Contrato de Administracion
Maestra.

Los Derechos de Crédito a cederse al Fiduciario como parte del Patrimonio del
Fideicomiso estan garantizados con una Hipoteca sobre un Inmueble ubicado en y regido por,
tas leyes de una entidad federativa de Mexico que ha adoptado en su Codigo Civil disposiciones
que permiten 2 transmision de dereches de un acreedor hipotecario en tanto éste mantenga la
administracion del Crédito Hipotecario, sin necesidad de notificar a los deudores respectivos, ni
de inscribir en el registro publico de la propiedad respectivo, en términos similares al articulo
2926 det Codigo Civil para el Distrito Federal.

Los Créditos Hipotecarios pagan intereses y principal en forma quincenal, y a partir de la
Fecha de Emision, ef Fideicomiso sera el Unico beneficiaric de esos pagos.

: ~ No se puede asegurar que los Derechos de Crédito o que los Inmuebles conservaran el

* . misma‘valor gue el que tenian en fa fecha en que los mismos se originaran. Para et cascren que
el mercado inmobiliario experimente una reduccion generalizada en el valor de las viviendas, que
cause que el ‘Salde Insoluto de-los Créditos Hipotecarios® sea igual o-mayor al valor de les
Inmuebles, podria presentarse un mayor nimero de incumplimientos, gjecucion de garantias y
falta de pagos que el que en la actualidad se presenta en el mercado de Créditos Hipotecarios.

Los Derechos de Credito que forman parte dei Fideicomiso se-encuentran financiados
con recursos de los Trabajadores administrados por el FOVISSSTE. . ..

‘ Adicionaimenfe--:yr:commse-.;muestra;uem‘.Iﬁs::—'tabl’e‘if-:'*UA’Strihut:idn;::p:on:fE*a"gn::;;S‘gs.tenido’.&*-:.de_:-—:i'\ SR g
. esta-seccian. :a la Fecha de Corte, el cumplimiento de pago del Deudor Hipotecario de cada :

s Crédito:Hipotecario. tiene un Page Sostenido de 24 amortizaciones quincenales£12 meses). BEn..> - -
* Consecuencia;. ninguna- de- 108 - Derechos. deé. Crédito:.que,. forman, parte de}- patrimonio::del ..
.. Fideicomiso presentan incumplimiento en sus obligaciones de pago (ver tabla “DistribuciGrr-por .-
T, o Statusiloct o T -

o 1;i.;_Cab’ta.' hacer notar que I3 informacion contenida :en- esta seccion. fue revisada por el
Auditor de Procesos, y el alcance -de su -revision  estatdescrito-enyel anexo- *6.37 de.ester . T
Suplemente: = o .

A-.-continuacién,. se muestra un resumen de las principales caracteristicas de los
‘Derechos.de Crédito a la Fecha de Corte del 31 de Agosto de-2010, con:base’ errinformacion de-"
FOVISSSTE.

Distribucién por Saldo Insoluto Remanente

. Saldo Vigente Tasa Pazo
Saldo Vigente Ne. de =% de -Saldo Vigente % Saido Saldo Original . Promadio  Inferés Rermanente Seasening

[MENY - Cridhos - Créditos . {MXN)  Vigente NI (XM Prom %) ¢ {meses) [mesqa) .

Cioogoi- 156000 T 5z 33 d73%5es4  1aages 9 e M
150,001 - 200,000 Ti8E ! 1055 864 567,858 {7EDEE | 506 Tae0 TG0
0,001, 20000, Tajeh diBa  §75,135146. .. 1560, 1U2S63RWQ . zagi2, | 540 23 81

S 3351 1642 BU3657.766 - 1438 1053001878 274084 . . 572 B 3

2,178 1096 704,857,894 1134 82500949 423488 579 554 I

779 5BBd53.088 947 681,385,540 373637 575 334 2%

548  smegteise  TE5  531680,397 423477 600 s’

317 305,968,578 88 115415 473471 600 N 20

198 209725462 937 230341757 E3064 600 3ad " 46

- 177 R06BET99E | 331 235,698,602 &75,050 &0 347 13
BOG,001 - 650.000 i3 231848457 373 266,180.875 24381 .00 343 12 N
T BE0001 - 700,000 237 azsn0aEro | B21 | a71,344600 §76430 500 dam i b
700,547 - 750,000 T ges 343 505,970,860 Biasraow0sar  7hApIE 80 R 2 /

Total: 20,234 100 §,216,473,3%0 100 7,427,053,885 307,180 570 322.00 as




Distribucion por Saldo Insoluto Original

Saldo Vigente Tasa

Plaz

Sald:;“ Oxriw?inal c ;l;..taa ere ;t:a Saldo VI?’:;:; ?; sm:: Seldo Oti:ina! Promodic  Interés Remangnie Seasan:;g:
rédifos Cr S igen [MXN) (MXN) Prom. (%) (meses) {mes
100007150000 4p 0.2 5293649 009 5538,285 132,341 A8 324
150,007 - 200,000 1,254 620 196778053 317 2351 186850 445 g
200,001 - 250,000 4660 2308 918142820 14477 1048 920,989 166,847 507 29
250,001 - 300,600 3.367 1664 795,466,891 1280, 921,330,308 236,954 5.63. 304
200,001 - 350,000 2,420 11.96 556,559,585 1055 782547336 270,862 576 317
350,001 - 400,000 1,961 S.69 604,262,634 673 738477,143 308 120 574
400,001 - 450,000 1,642 812 563,024,741 806 695492517 342 8450 5,85
450,001 - 500,000 1402 703 523398818 842 672,950,462 368,072 8.00
500,001 - 550,000 949 463 393,221297 633 495761678 414,353 50
550,001 - 600,000 392 184 189705.418 305 . 2758848 asiod4d
600,001 - 650,000 162 17188114HM 267 204,800,923 526,219
B52,001 - 760,000, 4A4B: TTGABSBID - .88, 20434061 593,954
700,009 750,000 : 254,390,754 531,619
750, 0017 B0, 000 * 347503 305 883 156
B00.001.» 650, 60057, ; 258,751 705,325
5060 ~ 900,005, ; 57 CR AT 183,347:952 710,087
- 908,00% 950 08G 7 B o BB DRT AT G 75 461804 750565
950,004 - 1,000,000.... . . 8. . 004.... 5776446,  0og 7728500 792,306
1,800,007 == 1 .00 687.182 001 1,001,774 687187
Tolal: 20,254 100.00 6.215,473,350  100.00 7.427,063,885 367,180 570 337 38
D:stnbucrén por T&sa, de,lnterés‘. Lo e
R ; —
‘Tasa de Interés No.de | wide Samnvlgenta % Salo sa;uq oﬂgm said;r:ﬁz:i: Im:::: -Ramanf:nte Seagoning. s
', LI o 3| RS A
%) Crédias - Créditos - “(MXNF Vigente: - (KN} pravgt (masss).. (meses)
CHATI2NETEBAD 1528« J6G.IBEAIE ¢
i e < IGTT 402 BETHORT, 19975, 1,305.846,905 ) - 310
: B e T GAIB2] GBBATIREAL 1 TEIL SGTEAZAGS? 355,614 600 a5 N3
Tatal: ; 20,254, . AD0L0. B A AT3,050, . . 100.00 . T,AL7 DEHBE, 307,80 . 5.70. v 302,
D:str:bucién Eda‘ddéfAcre’cﬁtﬁdom o S
i . Sala Vigomo
Novde . %0 St \illgdnwt.f'msafdcr Shlwmyinafl Promodio:

EladiAcreditata: b ditos, -Guadlion:.

-5 o
o 2630 C73ac ater 551
31-85 791,377,976 01,122 560
L3640 - 8 £ 132B1520,826 283,637 563
o £30maonen 08865 870 .
4650 4.944 24.43 59 1967,812,155 321713 577 7
51-55 3551 1765 1185771838 1660 1,448,840666 325478 578
Total: 20234 100,00 € 215,473,350 100,00 1,437,053 885 367,180 670 T32 38
 Distribicion cor Afio deOrigiiation : . :
No.de  %de SadoVigente % Saldo Saldo Orlginal S0 Vigente . Tasa Plaza o s oning
Casacha Créditos Créditos (MXN)  Vigente xy  Fremedio intarke Remanente o)
(MXN} Prom. (%) (meses)
g I 55, 191,204 547 267 <3, EERTR
2009 I B4 B 202,338 5.58. 278 85
2004 ) 2284 119 512,228,840 824 647,698,385 238,248 B BY 268 72
; 3008 3385 USVES T sAsgi0aTd | GaR  FiB0se M7 547 863 562 am 60
2008 T3As8 T an@s  5I5318,086  BEi.. 842707413 248,407 547 gy K]
2007 1,177, 582 332273,342 535 385,330,000 262,305 563 924, 36
2008 2200 1087 744,556,714 1196 847,288 518 388 435 574 TG
2008 6738 "I98 269557580 AZ5]  5,054,644.778 4E855 &8 348 P
R 2000 ’ 7 00 3230318 Gos 3754237 481,459 S0 T am Ty
Total: 20,330 {0500, 6.215473,350 10000 T,421,053,585 367,180 570 325 38




Distribucidn por Antigiiedad (Seasoning)

d
Seasoning No.de  %de SaldoVigente % Saido Saldo Originai *° ;r:'rﬁi::: ML Saasoning
meses GCreditas Crédites MY igent M :
{ ) t (MX) Vigente (NN (MXN) Prown. (%)  (meses) |TESES)
5535740 i3i3556133 1960 1467742253 aross " EEs
148 TS 721878676 1981 830,510,453 Py

igss Tesi  TeesoegEd . 1547 G0a@E3atA T 4127
1174 TE8G 416195423 669 483595015 53,659

714 A 71506248 347 550,854,638 301,970 3
TBSaps 233853309 376 273,482,114 266691 :
451 223 125773989 207 143%663% 278878 i
57 1pBaib0r21 151 113836163 | 248737 ‘
84T 466 735,932 367 380 284156283 249,137 !
453 275086134 262 269105854 245,946
768 306,863,030 638 45732313 256506
155 286,075 TE0 iBSatdss Eean]
6.9 287.511.536 483 367032390 239,459 !
510 236624647 381 29577076 229,191 |
TiE0iBR7SE004 30D 240,960,352 215,418
728 310661667 499 306,715,835 211358
TTRA0 317516412 541 aiogesds | 191380 .
345 VESE41 385 7A3 iBoiseaE3 . 189758 : b
‘ 046 5854,835 vos AT ATiees : ‘
Total: Bh,238 10000 6,215473,550 100,00 7,421,053.885 67,180 570 3% 38 w
- L .
, Distribucién.por.Plazo.Remanenig.., _ , !
e ' o " Plazo Remanente Ne. de % de Saldo Vigente % Salde Saldo Orlginal Saldo Vigento . Tasa: ' Plazo Seasoning :
4 | Cradios. Créditas. L NXNY Vigemes . (MANE ”Pmmedlo._ interés  Remanente tmeses} ‘ i} )
) M s A T AVPTELS e KNP (Y (nases)e B - i
TG e 631 EZing80 | 172451 ' i e
T 415 158,270,601 755 197793008  18BATT o
Bo0 7010239 B44C 43SZareom’ - 194206 P
TR R NeA A v BRI ABHAOGRTY . 4 ZTAgen -
219 ©63,960.019 161 123,053,562 313,120 '

. 255,280,938° 481" -35HI009,512" 235,025 ]
IEFOOR 0 | 443 . c330ITAB60R. 7 - 22B.BEB: !
138072514 474 . 1GAETBE0N 247347 R
Ta657I0827 - - 588 4374530620, 255213 ; ’
UBiG 26,480, 3457 255500465, 247570, =
251,500,434 4,08 b 24901 ) j
T 6848828 . L L3 © Zh2887 co .‘
L yTASTAzz o zar 169250633 -~ WITSY !
235,716,008 386 28057,115 287777
T U TEeE . 295,763,306 576 GisOT060 ¢ - 305363 o
TAGT - UBAT 416,336,512 673 dBasatire < arrsol, "
1,604 B4l 779230867 1254 919,017,307 468,360 '
1,865 037  B04,760572 1466 1042273573 485126
9510355 82 980 1838 1099006867 481818
Totai: 20,234 10000 6215473360 100.00 7427053885 307,180
Distribucion por Destino del Crédito aoe -
_ Salde Vigente Tasa Plazo
Adguisicién ¢ :::tde c 6:;6: Salda Vig;:t:’ ﬁfs‘":: Salde On;i;al Promedlo  Interés Remanente Seas::ier;g)
- réditos  Crédito { gon {MXN) (RXN) Pram. (%] (moses)
il TR 7 Gk, #03 SSenBT | GABG 4725270562 saazas e T e g
Viviends Usada TT7EST IO 208781163 3520 2701783323 209379 Tz _
Total: 2635 10000 6,215473,350 _ 100.00 7,427,061.,885 307.180 322 38




Distribucién por Relacidn Importe del Crédito al inmueble (LTV)

Loan €& Value Mo.de . %de SaidoVigente % Saldo Salde Orighal sa'";fwg';:t.a . ln.sa Rema::fu Seasoning
0 Crédites  Créditos (MXN}  Vigente (XN onx;S pm':“"::';; tm“:ﬁ‘; (meses)
) .00 21 030 458379 0.07 8,466,274 218,752 58 T 731p0 50
- 15.0% - 20,00 58 025 984357 016 24798008 11485 SER ]
CTTTTE00T 2500 116 057 19730883 037 46.179,021 170,004 5.78 e
25073000 253 12549125480 56,551,262 w176 EEs 5
- 30.01- 3500 343 170 72984401 125,086,832 215,658 5.80 54
- 35074000 s07 251 112074212 176,422,359 221.084 572 5
4001~ 4500 748 369 177,384417 257,395,345 37781 &7 D
45.01. 8060 1,060 534 37343562 374,005,387 283,361 577 51
] 50.01 - 65.00 1,467 725 374,370,068 “a8p,583,363 255,300 57 )
o 4869 760,06 20571044 535,532,414 : 260,981 5,87 e
B 60,01 - 65.00 3,463 1297, 665,514,059, 270,268 562 51
65.04 - 70.00 24408 R TOg g 204 50638 e 315 as
70.01 - 76.00 2548 1250 633,018,042 942,108,632 326,930 588 326 - 34
o 7504 . B0 2,337 - 4hSQ BB 7EATET S84 77088 378928 673 3% T
8007 -B5.00-% . . 3B BT 4SSN ZAD7.; 1,620 3680 32307 575 A 3
Toral: - . - 20,234 . 00D 5, AT NAS. - G801 ART 0T RREG . 307,180 &70 322 38
Distribucion Geogréfica
No.de e SutdoVigente % Saldo Saida Qrigina SO0 vients Taza Flazo o asoning
Entidad, . Créditas. Crédios ' [MXN)...- Vigiite, .- (XN} Promedio  Intorés Remanente. Clipgsest.. .. .
T A [MXN) Prom. (%) ‘(mresus) - " e
4,632 2285, 1.247.355,831 2007 1479481560 +. 269,291 5,57,
1,576 TI8 SBTHiS. .. G848  Fi3702246 - 572,769 588
1885 .. 932, aB0205211  ..84d.. 733800803 .. S07EOI .. 58D
5087, Cr BT 3ISAMEAZTT B30 . 394 644510 i
53¢ 227IEEE0530 B3 3EUISSD.004-
S BA2T A6 245343156 395 263,587,867
- 779 224,638,993 361 568
ik i aeesds 35D 305434 568
- BPY TR g A gH, 450 BAT 230357631 M- Sapnaz - SBE :
654 323 140,472,800 223,407 A1 291,243
S08 i A TR0 561486 - 796,554
555 - 2B3 553986 T B
450. 27 446,640
81 107,401 698
BE 189,67
5387 - 187,88¢
483, o 175,488,252 ..
A 2361139198982 160,360,453 . -
TAMALLERS 418 207 - 125,875,040 "150,136,828
DURANGO. ™ an0 e A7z 128,367 435 7.
Cther. - TEOAT L aen TTBe8 644033048 ¥ poadeqn
Totat: MW 100.00.65215,373,350  100.00 _7,427,083,365 387,400 5.70 332 L]

S



Distribucién por Dependencia Empleadora

Saldo Vigente

Tasa

Plaz:

Dependentias y Bntidades No. de %de SaidoVigerie % Saldo Saldo Original ® Seasoning
Promedio Interés Remanente
Empieado Créditos  Créuit XNy
pleadoras o8 uitos {MXN) Igents (MXN} (MXN) Prom. (%) {meses} imesas)
"Kdon Servicios Educaltivos enel DF. Ba5 418 318,626240 540 400,660,882 Frsoed s = )
§rd de Bducacion 866 423 595,212,801 G75 T EBITeN08 344,875 5% 78
UNAM o I 380 248287584 399 327,000,803 322,871 sg2 TR Tat
BSSTE . T LEST 4077 248513008 367 24563008 ?03214 75 T 42
GIF 758 375 217227477 349 245078168 5.58 33" 5|
"Servicios de Educatives B, Calformia 516 3857 214054019 344 245028605 384 26
Servicios Educaivos el Edomex 751371 211682356 341 F5 12935 3 i 37 a3
Subserselaria de edu. medio-superiar 675 334208315747 335" 266,518 208 308,616 X 352 i
Sacretar de Frenzas ) 298 TTRAT 202341390 3268 242,474,807 05484 580 a4 26
e o - 166 165,754,265 267 180,545.779 493,316 6.0D 33 25
Srla do Selud 285 195 123,576,973 138 144,439,855 312853 575 323 3
‘Direcgién de Admon de persona! 407 FZoT  rirpesesz 180 148318393 280655 556 B g
S - Gervicios do Educackndsonmea, 3 . e, 1liArafay 175 164,087,330 340,916 565 308 2
Senvicios de Bimnsdamma COUTTRE 181 107,358,279 178 127.963,008 277,414 £7% 7 308 5
GAT @28 21z 107289537 173 123188208 50616 64z 3ty 47
‘ 263 AT G834BOES T58 110421730 222007 a8 e
@82 178 125,583 127 BT A41857T 280,567 322 B
CJO Judicatura Federal ; 2BETAG T 12 96,692,172 447, 233 28
Servicios de Educafivos de Coahula 226 Lan 71,186,512 1156 87,166,099 316,384 35
Fsiitulo g Sahud Blomex 26 141 7104978 114 8584150 - ) )
Onras. 10061 497z, 2023618940 4704 9,460583.602 318 41
Yokals - 2284 100.00 - 5215472350 10000 2,447 053,885 347,180 5.70 122, 38
Dfstrrbucron porP go Sostemdo
Tk Plazo. -
e samwggmr " St Salio OFiginat ’ Sessoning..
- M'eses :omenuﬂws al CorrTonte- MO~ dei. _ ki Intacés. Remanente. )
Crégitos.Crbdlios, - (MXN) . Vigente (U] XN Prom. (%) . (meses) (O
“ja3EL v 070 AT T URE. G 116573 T 3ipeal 871, )
T AR v 906, SSAIGATEY, . TR S2483R617 241287 553 o es
oA 10000 6,215473,360 100,00 7,A27,053,088 - 307,100 570 - T )
Dzsmbucwnu hlstonca por Esta tus: N ‘
A continuacion, se. muestra informacian: histaricar respecto dela: "moroszdad- de: los .
Derechos de Credito.
' Veces--‘mas;deist dias Vencidos
vigoent T h
Morosidad No.de  tde SaoVigants % Setdo Saldo Original g 9008 e m_m;::i: geasoning
(>31 dias) Créditos Créditos {MXN) Vigente {MXN) {MXN} Prom. {%) (meses} [fmeses)
e Tizere | east 3E0SINM3 _ s760  oaTaps BB The e
1 " G87a " Bad47 2,329,008,702 7 819.938, 721 333866 573 ‘a2 a1
2 399 {83 187314505, 218,342,464 480,294 5.06 349 11
Total: MR 10000 's.-z-rmasu;w. VOO, 7, 44T 053,885 W7, 180 £70., 322 "3
Veces mds de 61 dias Vencidos
A . B | o Vigents - - Taga: ' P T
e Co L Mrrostamdy N Nougde. Yile: Sakto Vigente . % Salile: Saido'Orlglnal > Pro::edl: Int::é: Remanc?z: Seasoning
{>61 dias)" Criaditos: Gréditos? {MXN} Vigente {1 XN} (MXN) Prom. (%) (masos) (meses)
) iEs00o3al BTI8EEME §701 6831633248 402,583 569 321 k]
: 133 89 asgess02 TS5 ESSAZ0EN 372208 338 2
Total: 70234 100.00 6,215,473,350  100.00 7.427,053,885 307,180 322 38




Veces mas de 91 dias Vencidos

Saldo Vigente Tasa Plaze

Morogldad No. da % de Salde Vigonte % Sokio Saldoe Original Seakoning
by di Interés Remanente

(>51 dias} Créditos Créditos (MAN}  Vigente XN} '“T’:m: Prom. (4 (meses; (MESES)

I 20143 955 6176295364 6935  7,376.4868516 36568 570 323 38

3 T 045 40248086 0.68 47,167,080 aggoer | ERY 343 N

Fotal: 20,234 100,00 §,215,473,350  100.00 7,477 053,865 307,160 570 32 D)

En los 12 meses previos a la Fecha de Corte, el 59.5% de los créditos en términas de
saldo insoluto no present6é mora de mas de 31 dias. Asimismo, el 92.0% de los créditos nunca ha
estado en mora de 81 a 91 dias. Por Ultimo, el 99.4% de los créditos no presento retrasos
mayores a 91 dias en los dltimos 12 meses. Y como se muestra en la tabla de la seccion
anterior, el 100% de los créditos se encuentra al corriente a la Fecha de Corte,

A continuacion; se:presenta-inforinacish de pago por cosecha:

Ao - Saldo Pago Capital Pago intereses o vy o

2002 . 110.956.8 20.2 827
2003, - - 3634615 15,987.2 ‘ 10,7362 o
2004 6053753 178364 7 24,1885
L. T30,349.7 26,0584 3520700 U &
11915865 118,181.6 49,8001

o LIBRASET. oo 1AGEIOR. . L 76,5040
B4G.788.9. - i . T89S
AFIGITAFOTIE 2286683
7 L T - T
14372281 " T 5aa a7




3.3 Posibles Escenarios de Pago.

Ei objetivo de los siguientes escenarios es ejemplificar, de forma exclusivamente
ilustrativa, la forma como podran ir amortizando lgs Certificados Bursatiles Fiduciarios ante
distintas condiciones de (i) prepago, (i) cartera vencida, (iii) salario diaric integrado de los
Deudores Hipotecarios, (iv) inflacion e (v) incrementos &l SMGDF que afectan el monto y el
momento en que se reciban los flujos en el Fideicomiso y por tanto la velocidad de amortizacion
de los CBF’s. En consecuencia y por tratarse de proyecciones, el comportamiento real puede
diferir sustancialmente de los escenarios presentados a confinuacion.

La informacién contenida en el presente Suplementc con respecto a la amortizacion
esperada - de los Certificados Bursatiles Fiduciarios est4 basada en una estimacion del
comportamienta: esperado de la amortizacion de todos los Créditos Hipotecarios con base en el
" compartatmientorhistarico. de los pagos efectuados por tos Deudores Hipotecarios tomando en -
cuenta:las. condiciones.y/a.variables macrogcondmicas prevalecientes actualmente y no existe
certeza alguna de que dicha proyeccion se materialicg.” - RERRE o o

-Pudieren-existir distintos factores, no reflejados en estos escenarios, que pueden afectar
el monto.y; €k mamento - en-que. realicen los flujos, que los potenciales. inversionistas deben
considerarfgor_rf;ei;_qbieto de determinar los efectos que éstos pueden tener en'su inversion. Los
principales -fiesgos: se- describen en el Prospecto’ del Programa y en este Suplemento, no "
obstante fo anterior es importante hacer Aotar que los rigsgos e incertidumbres que se describen <o
‘en=los: dichos: documentos. 0. sonelos inicos: que: pheden-afectar avlos-CBF's ab Fiduciaris ..« . -~
Emisor;.ak Administrador 0.a.los Detddres:Hifiotecarios: Existenoffos riesgos e~ incertidumbresin < L.
‘querse-desconocen o que' actuaimente se considera gue no son significativos y que podrian
" tener-un efects’ adverso sobre los CBF's’o sobre' laspersonas: anteriormente descritas. En el -« -
-supuesto- de-que- flegue- & materializarse. cualquiera de “ids’ rigsgos’ e ge -mencionan-er ek o
W Prospecto.y-en: et presente: Suplemento, et pago-a-los Tenedores.de.las. cantidades adeudadas ;.
e bajo los CBF's'podria verse:atéctado enfarmaadversa’y - " R S P
Bajo ‘los - términos: de. los contratos que documentansjos.-Créditos Hipotecarios;: las- < .
" Clientes-tienen el.derecho a efectuar, sin restriccion ni pe'na—‘alggnasrel\pregagg..de,:rgs,_cagzﬂdades'i'“, _
" adeudadasbajolos:mismos.. L T O
‘Por-lo ‘anterior; la amortizacién: de los: Certificados: Bursatiles Fiduciarios' dependerd- -
difectarmente del'comportamiento-de pagos que realicen los Deudores Hipotecarios, asi como las
Dependenciasy Entidades respectivas en el futuro. s Co -

Si los Deudores Hipotecarios y las Dependencias ¥ Entidades no mantienen un -
comportamiento de pago similar al que han tenido en el pasado presentando atrasos en sus
pagos, los Certificados Bursatiles Fiduciarios amortizaran en forma mas lenta que |a descrita en
el presente-Suplemento. De.igual. manera, si los Deudores Hipotecarios incrementan el monto de
pagos- anticipados: de- principal .bajo sus::Créditos. Hipotecarios,: jos:Cettificados: Bursatiles.. . . T
Fiduciarios amortizaran en forma mas répida gue la descrita en el presente Suplemento. n

Bajo los términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, estas fluctuaciones en el
. comportamienta.de la-amortizacion: anticipada de os Cerfificados Barsatites Fiductarios; no dap -
derecho alpage:deninguna-peralizacion en favor de los Tenedores. o

Supuestos de Escenario Neutro y Algunos Conceplos

£| Escenario Neutro descrito en las tablas que se presentan mas adelante, ha sido . ] 7
preparado sobre la base de las caracteristicas de los Derechos de Crédito afectados al |
Fideicomiso, asumiendo entre otras cosas, que:




) Los pagos, para cada Crédito Hipotecario, estan basados en los saldos iniciales y
corrientes en VSM, el tipo de amortizacion del crédito, salaric diario integrado de los
Deudores H:potecarlos y la tasa de interés de los Créditos Hipotecarios;
iy Los pagos de cada uno de los Deuderes Hipofecarios se componen de la suma de: (a)
las Aportaciones de las Dependencias y Entidades y (b) los de Descuentos sobre
Némina;
iiiy El valor de la UDI aumenta su valor de acuerdo aun :ncremento del iNPC de un 4.5%
(cuatro punto cinco por ciento) anual.
iv) El SMGDF se incrementa anualmente en un 4.5% (cuatro punto cmco por ciento} e
pesos nominales cada afio; _ _
v} El salario diario integrado. de- las Beudores. Hipotecarios se mantiene constante en
terminos- de-SMGBFE; siiv-téner:icrementos anualizadds sobre SMGDF al salano diario
integrade.delosDeoudores: Hipotecarios:(*SBI')-del-0%*cero por ciento);
vi} Las .amontizaciones.fotalesvanticipadas: de' principal 'de los Créditos Hipotecarlos son
recibidas el fitimodiz d& cada ey & i TOP . det 1% ¢uno por ciento). - R
vii) No se-presentasmingin mcumphmfentcren @r pago-deslss Créditos H[potecanos esto es T
una TCl del 0% (cero por ciento
vili) Los pagos-enrelacion: aéios{:emf cados Bursatiles. Fiduciarios seran hechos a tiempo en
cada Fecha de:Pago: -
iy El Fidéiconitentana. recguaeresusﬂtulr aingdn.GréditoHipotecario no Elegible;. .
x).. Para-el. calculo - de .dichos. escenarios .se supuso-una iasa de-interés: f yar -de Ios
Certificados: Bursatiles Fiduciarios.de.[5:04] Yy Honeratios de. Administracion :de.0.75%.:y.

presupuestos. estimados..para » iosuciwerso ; Hcmmmms por- Adnmmstrac:énﬂs!@?mstmnysm 7
. Gastos:da: Mantemnnentm Sapthiar Lo R :

La tasa constante de prepago (“TCP") de "x”% asume que ‘durante cada mes dg fa vida’
delos: Derechos: e Crédito- &t 5% T anbalizadosidel salde nsclutd  totatde. los. cséefztosg
hipotecarios (calcutados atiniciodeimas) es prepagadic. De & misma forma latasa constante de™
incumplimiento.. (TCE)de. "k % Ejertwplifica’lapdrdidaj: dntes - de sectiperacién deli saldo’ insoluto:
total.delbs créditos: hlmtecan@s‘(cﬂwlados afrinicigddel mes) de X" % anualtcomo resuitady ve:
incumplimiento. -Asimismosacontinuacion:'se. preséntan Jos resultados de. escenarios contasas:
de incumplimiento.. gque: noxse. mantiepenconstantes: a.la: largo det* tismpo;” sumerntande: it
incumplimiento en los prrmeros meses, . utilizando. un supuesto sobre una standard defulf..
assumption:(*x%: SDAM, ¥ donde i 'se: muliphtar la: icurvar 100%SDAZ correspondiente. & lari-
antighedad promedio de los créditos por un factor de "x%”. Para todos los casos de
incumplimiento, se considera que el 40% del valor dei crédito en pesos se recupera una vez
terminado un proceso ‘der 36 meses; -der adjudmacrcrryventa del inmueble en garantia®™,

e

#'5 curva standard défailt dssumption, 10U%SDA para créd' 163 recién originados, 0 meses de antigiedad o seasomng
comprende una tasa de incumplimiento anualizada de 0.02% en el mes 1 incrementando por 0.062% cada mes hasta el
mes 30 de tal forma que en el mes 30 la tasa de incumplimiento anualizada es 0.60%. Del mes 30 al mes 60 la tasa de
incumplimiento anualizada se mantiene en 0.60% y del mes &1 al mes 120 |a tasa de incumplimiento anualizada deciina
de 0.60% a 0.03%, manteniéndose en 0.03% en los meses postenores al 120. Esta curva se debe de ajustar por la
- antigiledad o seasoning.de 108 C8AMOS . e L i e e .

. . B "

. e

® Come métrica adicional del instimplimists: fecupéracion conjuntamente ensefiaremnos el % de Pérdida Acumulada ‘
en MXN definigo como: (A) (Y La“sStima:delsS8kE en-incumplirmiento en MXN menos (i) la suma de las recuperaciones [/

- por venta del inmueble en garantia en MXN y ambos entre (B} el Saldo Inicial de |13 cartera en MXN.



{Los cuadros siguientes muestran el comportamiento de la estructura bajo ef escenario neutro,
< tanto en Pesos como en VSM.

a) en Pesos

Comportamiento de la Estructura en el Escenario Neutro
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b) en VSM

Comportamiento de [a Estructura gn el Esecenario Neutro

4,000,000 -
—+ Baldg Cartera Hipodecaria (VSM}
3,500,000 4
. —=— Saldo Certificado AT (VSW}
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0
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Escenarios de Sensibilidad

Para cada-escenario se-estimaron los siguisntes.conceptos: et

1. La amortizacidn y pago de los CBFE por concéplo de intereses asi como el balance de -~

éstos.

2. La duracion, vida media y madurez estimados?*.

3. . La durzeion;.sida.mediacy madurez:estimadosisupaniendo-que se ejerce laopeignides;
readquisicinen: larcuallal Rideicomiténte: pagng feadquiric los derechos de crédito del
Fideicomiso, es decir, cuando el saldo insciuto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
sea igual o menor al 10% dei saldo insoluto de los CBF’s al momento de la emision

(“Clean up Call™)

* 1@ duracion es el tiempo promedio-de-repago de las:Certificados Bursatiles ponderado por el valor presente de los
pagos de principal e interés. La vida media es el tiempo promedio de repago de los Certificados Bursétifes ponderado
por los pagos de principal. La madurez. es la Uitima fecha de page de principal e interés de los Certificades Bursétiles

B



A confinuacion se presenta un resumen de los escenarios analizados:

SMDFIVSM INPCIUDI TCP Pérdida sl
Neutro Alto Bajo Alto Bajo Alte Bajo Alto Bajo Alto Bafo
1.50% 1.50% 7.50% 1.50% 9.00% 3.00% 19,20% 3.94% 3.0% -3.0%
Buragion 88 W T 43TTTAE RS T2z aa 4T Tas e TRz
Vi&rqfﬁnedialh’{ﬂ. .40 51 580 46 g ) 38 4.7 4.5 4.0 50
Madurez &7 74 Yo i6s AT Tss 78 TesUSETVe 104

1.- Tablas de Sensibilidad sobre SMGDF/VSM
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2.- Tablas de Sensibilidad sobre INPC/UDI

100% 4 B R
—e—NCP- 3008ps

g~ INCP - $00Bps
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3.- Tablas de Sensibilidad sobre TCP
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—— Escengrio Neutro
~H#—TCP + 2008ps
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4.- Tabias de Sensibilidad sobre Incumplimiento
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4. Tablas da Sensibilicad sobre Safario Diario (ntegrado (SOI)
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3.4 Fideicomitente

La informaciéon correspondiente a esta Seccidn del Suplemento se incorpora por
referencia al Prospecto Actualizado del Programa presentado a la CNBY y BMV el 28 de
Septiembre de 2010, en la "Seccién 3.4 — El Fideicomitente”,

3.4.1 Contratos y acuerdos.

a. Descripcion:del Contrato.de Fideicomiso.

El Fideicomitente-ei-2%-de: Sepliembre de 2010 conslituyé un Contrate de Fideicomiso. .- -v
* irrevocable: de: -admintstracian; - .emision ¥ page que se identifica como F/304388 v o o

mediante la transferencla irrevocable al Fiduciario Emisor de la Aportacion inicial, misma

que se deposita en la Cuenta del Fideicomiso. Las partes del Fideicomiso son:

Fideicomitepter - .. . -~ . FOVISSSTE.

Fiduckarioz <. . . - HSBC Meéxico, S.Ay- Instifiicidn- - dev-Banea-
Muliple, Grupo- Fmancxere -HSBEC ;... Divigigrs:
Fiduciaria. :

Fidei’cmﬁiéazidsemPtimemwgaﬁ:«:_vr' Las: Tenedoresde: los Certificados: Bursatilas -
o . Fiduciarios representados poriel Répresewtaﬂté 4

S -~ Camun.
Fudexcomisarla en Segundo Lugar _El Tenedor dé Constahma
Representante Coman: . . Deuische Bank "Mé&xico,” S.A., ]nStItUCIOIT de T
‘ Banca: Mult;pbe RivisioneFiduciamas, - 700757 gt

Fines del. Fidgicomiso. w0

El Fideicomiso tene.comoifir: piincipat quevel: Fidelcomitente afectados Derechas dey;
Crédito, para que el Fidudiario (i} lteve a cabo la Emision; (ii} utilice los ‘Recursos:
Derivados”dela Erision:querrecibia:éomo seestablecerenel Fideicomisoyy.-(ili) proceds;:
al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los Gastos, "utilizando “para’ etlo”
gxclusivamente el Patrimonio del Fideicomiso come se establece en el Fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso.

El Patr.immnim.de&&?ideicamgn&ataﬁaﬁﬂtegrado por lo siguiente: . LS. g
i La Aportacion Inicial.
il ._Los_.ReébrsusirﬂériVados:dE?fa'Emi’sié'ri: e MR e et T e
ii. Los Derechos de Crédito.
iv. En su caso, los Derechos de Crédito Substitutos. (b
v, La Cobranza. _ ¥ ‘
vi. La Cuenta del Fideicomiso y ef efectivo depositado en la misma.
Vit Cuatesquier cantidades que deriven del ejercicio de los Derechos

Derivados del Seguro o de la Garantia de Crédito de Vivienda.



Vi, Los inmuebfes Adjudicacos.
iX. Los Recursos Derivados de Liguidacion.

X, Las cantidades que por cualguier concepto transfiera el Fideicomitente
al Fiduciario, incluyendo sin limitacion aquellas necesarias para la
readquisicion de un Derecho de Crédito No Elegible.

Xi. Todos los derechos del Fiduciaric de conformidad con cualguier otro
Documento de la Operacion.

xi. Cualguier ofra cantidad y/o derecho del Fiduciario en su caracter de
Fiduciario del Fideicomise.

Xiii. Todos los valores y otras inversiones, asi como fas devolucicnes que se
deriven de esos valores e inversiones, conforme a las Inversiones
Permitidas que realice el Fiduciario.

XV Las demas cantidades, activos, fondos y/o derechos . que,.en. si casg,..

aporte el Fideicomitente conforme a lo sefialade el Fideicomiso... ..

Constancia.

ET- F'ducrano emifira la Ccnstanma a nombre de FOVISSSTE, en su caildad de cedente ‘

bajo el Contrato de Cesion.

. [‘.’a;.‘Gdn.staaCEa;r:\a:a&un-:ztfiuIof‘de:cxéditm‘.)ﬂ.sdm;acr.editaré;'iaﬁsuszxenadﬂteskc_:c;m'm:,titular.es.-:? IR
de los: derechos  de* Fidéicdmisaric” én Segurnidd Lugar bajy et “Fideicomisc, EA ™

consecuencia, la Constancia daré el derecho a su tenedor a recibir: (i) el porcentaje de

" las Distribuciones ‘quela misma seffaley que se-efectlen—de conformidad con la- - .
Cascada dé'Pagos’y (iiyén.general,’ a fa praporcidn’que corresponda:de los Bienes que .~
_ pueda existir en el Patnmomo del Fidetcomnso respecto.de-los-Activos Excedentes "

A

El Flde!comatente come tenedor inicial- de-:la: Consiancia, -no- podpa cederia totai ru,‘._l_-‘
N parcnalmente

' Cugnta-.dél"Fideieomi-s.o;;.‘..q

En 0 antes-de 1a'Fecha de Cierre; el Fiduciario debera abrir y-mantener-a:su nombre,”
como Fiduciario del Fidelcomiso una cuenta bancaria en Pesos; en la que depositara las- -

siguientes cantidades y que aplicara de conformidad con la Cascada de Pagoes:

i. La Aportacion Inicial;
it, L os.Recursos.Derivados.de la.Emision;. ... - .

iii. La Cobranza;

V. l.as cantidades derivadas deil gjercicio de los Derechos Derivados del
- Seguroyfo de la Garantia del Crédito de Vivienda:

V. Las cantidades que el Fideicomitente llegue a transferir a fin de
readquirir el Patrimonic del Fideicomiso, en términos de la Clausula
Novena.

vi. Cualesquier ofras cantidades que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

El Fiduciaric debera invertir las cantidades depositadas en la Cuenta General en
Inversiones Permitidas.



Dicha cuenta debera estar controlada exclusivamente por el Fiduciario quien seré ei
(nico facultado para retirar cantidades de las mismas.

Ei Fiduciario podra hacer retiros de la Cuenta del Fideicomiso, con ei congentimiento por
escrito del Representante Comun, para retirar cantidades que no debieron de haber sido
depositadas en la Cuenta del Fideicomiso, y sin embarge hayan side depositadas en
dicha Cuenta por error, de conformidad con e} procedimiento establecido en el Contrato
de Administracién.

Cualquier cambio de banco en el que se encuentren cualguiera de dichas cuentas
requerira el consentimiento previo y por escrito del Administrador y del Representante
Comun.

Obugacmnes F&cultades del Fiduciario.

Con, el fm de.que el Fadumam cumpla con el objeto del Fideicomiso, el Fiduciario contara
con las facultades mas amplias para cumplif con dicho fin, por lo que contara con 1as
obligaciones y por o tante con las facultades para cumplir con las mismas segun se
describen en Ia cldusula Décimo Novena del Contrato de Fideicomiso.

Reporte de Dlstribunmnes\

. El Representante Comin dehers entregar al Fiduciario el Reporte de Distribuciones con
‘copia para etAdnumstx‘,aaimr‘ at; Admmnstradur'ﬁffaestm LefAuditar: Extem@ Ay Jagi Agercias,
Calificaduras:.en 18 Eecha:de:Determinacion, a fin.de.gue- el Fiduciario;con base en.dicha
reporte; fea}mas@iggmbua&ones -en la:Fecha de Pago correspondiente.. = »oiw B

Reglas y Prefacion de Distribuciones — Cascada de'Pagos. -

SR

(1) retendra en-la Cuenta-del* Fideicomisoias cantidadessi:
necesarias para cubrirlos :Gastos::de - Mantenimiento
~ pagaderos durante el Perioda de Cobranza.siguiente;:y (2)
o pagarailos:Gestod der Mantenimientoren lasfechay en. gue
‘deban pagarse dIChOS gastc«s dentro ‘def Penodﬂ“de
C‘obranza L

 Primiergin

Segundo. Pagara los Honorarios por Administracion, los Honerarios -
' por Administracion Maestra y los Gastos de Cobianza.
correspondientes.

s e Tereergass wee .ociPagard el monio fotal - delos cintereses. wencidos,, ¥ .. NG,
pagados bajo los CBF's asi como el Monto de Page’ de
Interes que corresponda a dicha Fecha de Pago.

WL o T s, BBy casos qae en una: Fecha de:Page nosexistan:esusos:”.
‘suficientes’ en la Cuenta del Fideicomiso para el pago
integro (i) de los intereses vencidos y no pagados y/o (i) del
Monto de Pago de Interés, el pago debera aplicarse primero
al pago de los intereses vencidos y no pagados 'y después al
Monto de Pago de Interés, sobre la base del Saldo Insoluto
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Cuarto. Destinara los recursos disponibles en la Cuenta del
Fideicomiso una vez realizados las distribuciones



."':,I"‘

especificadas en o5 puntos anteriores a la amortizacion
parcial de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
hasta donde alcance, hasta que el Saldo Insoluto de los
Cerlificados Bursatiles Fiduciarios sea igual a 0 {cero).

Quinto. Destinara al page del Tenedor de las Constancias.

Una vez que se hayan amortizado completamente los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y no exista algun pago
pendiente en relacion con los puntos Primero -a Cuarto
anteriores, el Tenedor de la Constancia recibira una
cantidad igual al monto total de los recursos disponibles en
la Cuenta del Fideicomiso.

1:"""*?5'héééquisici6n del Patrimonio.del Fideicomiso, amortizacién totat anticipada de los:
.. .. Certificados Bursatiles. Fiduciarios.... . .

El Fideicomitente tendra el derecho, mas no la obligacion de readquirir 1a totalidad del
“ Patrimonio del Fideicomiso a partic del momento en el cual el Salde Insoluto de los

_. Certificados: Bursatiles. Fiduciarios sea menor origual-al 10%: {diez-por: cienta): del: Saldon: 7.0 .

Insolitto de los Certificados: Bursatiles Fiduciarios.en la Fecha.de C;erre El Fnduc:.ana
‘ aceptara aportacrones adicionales del Fideicamitente parata! proposm) e

‘““F.GE.’ICOTHISO*UI"IG cantrdad tguai a la suma de:

o

AU et Safdo*thsdiutc de 168 Certrf t‘ardus Burs*étﬂés F’-’rd’ueranas erii*a“ pmxrma"""f: TR e

Fecha de-Pago,mas. e s

Certificados Bursat:!es F‘rducaams para ia*mrﬁxuna Fed:fa ge Pag_‘ mas

© Pago, mas; .,

BRI
v

Documentos:deila: Operacidn.:’ .

Una vez que el Fiduciario reciba dichas cantidades, fas apficara en [a siguiente Fecha de
Pago a la liquidacion total de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de conformidad con
la Clausula Décima Segunda det Fideicomiso. En cuanto se hayan satisfecho todas las

... .obligaciones. incuridas .con cargg al Patrimonio- del” Fideicontiso, y- ‘el"Representante -~
- Comiin tiubiera emitido’ la Notificacion de cumplimients correspondiente; el Fiduciario™ - -

procederé a la entrega del Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente, de acuerde ¢on
Eas mstruccmnes por escnto que este |e entregue

;.'-' R@epmrsabmd%d lestada.

El Fiduciario no sera responsable por:

i. Cualquier demora o incumplimiento en la realizacion de cualquier pago
de conformidad con el Fideicomiso debido a falta de fondos en la Cuenta
del Fideicomiso.

el monta - total~de” ros mtereses devengados y* o= pag'ados der fos"‘
» . el monta :de’ tudos»lus Gastos que uent:eréﬂ en’ Ia prfsi;ima Fecha dei'

el monta de todas Ias demas cantldades adeudadas ai amparo de. los o




ii. - Cualquier accion, acto u omision del Fideicomitente o terceros que evite
¢ impida el cumplimiento del objeto del Fideicomiso.

. Cualguier acto reallzado de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso.

v. Cusglquier acto realizado en cumplimiento de las instrucciones por escrito
recibidas por las partes de conformidad con el Fideicomiso.

v. Cualquier retraso ¢ falta de cumplimiento en el pago derivado de una
' instruccion de las partes, en €l entendido que dicha instruccion sea en
los términes previstos en el Fideicomise.

Vi. Hechos; aecles-u. omisiones:devlas.partes gue impidan o limiten el
cumplimiento:dedos-fines'del-Fidélitomiso:

Representante GOMAR. oo e oo, ins

Deéutschie Bank Mekicd, 514 IHstitician de Barica Multisle, Division Fiduciaria celabraieps v
Contrato de Fideicomiso como evidencia de su aceptacion al cargo de Representante
Comun de‘ios: Tendedores yreconoce:que-tendra [as obligaciones y facultades previstas
en los-. Cerdificados Bursatiles Fiduciarios,. en las dlspOBlClOﬂES iegales. aplicables, asi
- comoenet Contrato:de Fideicomisoiy sus: Anigkas. © . :

'Extracto del'Contrato.de:Administracion;
' Description-del Cantrato.de Administracione.. - % -

El Admiinistradory ek Fidticigrio celebraron el 29 de ‘Septiembre de: -2-@-1'0:un"-.eom..rawemm.«
T vittud del cuaE FOVISSSTE setobligs a (i) administrar- lags Berechos:de: Créditor(i#y-seromt.: w.»

designar a un.Custadio.deqJos:Expedientes.de Crédito y (i) realizar la Cobranza de los..
- Derechos:deCrédito: sobligandose a depesitar la Cobranga.en-la-Cuenta delkFideicommist
Agla f rmde lehO Contrato. comparec&eron el Representante LComin.y, ..

(los ”Semcm ) ,
ADEA

Actuacml-%dﬁl‘:kdmim’st-radﬁr;s

Et Fiduciario: Jexencargai.al Administrador. la--administracion y. la.-Cobranza de.-les .
Dérechosde 'Crédite;" cttalgtier: reclamacion - bajo los: Seguros y el mantenimiento: v
enajenacion. de. los. Inmuebles Adjudicados, para beneficio del Patrimonio del
. Fideicomiso. £l Administrador no debera expttcntar ante terceros que actaa por cuenta
del Patrimonio del Fideicomiso. .

= Admnmsﬁador**para benﬁflt:io**del Pertnmomo"del Ftdememiso lievara a cabotodos loswvr.: -
" actos queconsidere-necesanis-o convenientes para.ja debida adrmmstramon WCODTarnaas sy
de los Derechos de Crédito, a2 reclamacion de cualquier cantidad adeudada bajo los
Seguros y el mantenimiento y enajenacion de los Inmuebles Adjudfcados en Su caso,
conformea-lo-dispuesto en-et.Cantrate de Administraciémyen el Conirato de:Fidejcamisa;;
en.el Contratade: Casion:.yiconiorme:a. as (politicagrgenerales de administraciony+
cobranza de cartera hipotecaria que actualmente sigue o llegue a segmr en la
administracion y cobranza de su propia cartera hlpotecarra

. . &
El Administraddr estara plenamente facultado para hacer todo aguello que considere \“Zf‘
fecesario o ‘conveRientesen-ehourse.nommal-de.sus.negocios; para la administracion y
Cobranza de los.-Bereches.de-Grédite,. Jas.Hipotecas, la reclamacion de cualquier
cantidad-adeudada:bajo los.Segurps:y.elmantenimiento y enajénacién de los Inmuebles
Adjudicados,-en su caso, sin necesidad de consultar en cada insiancia al Fiduciario, para



fo cual, ef Fiauclario, de conformidad con fos términos del Contrato de Fideicomiso,
otorgara al Administrador los poderes mas amplios que requiera al efecto, sujeto a las
limitaciones establecidas en el Contrato de Administracién.

Servicios de Administracion y Cobranza

ik,

Prestard servicios de Cobranza de cualguier cantidad pagadera
(incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, intereses, principal,
comisiones y gastos) en relacion con los Derechos de Crédito v los
Derechos de Crédito Substitutos y sus respectivos accesorios, en cada
caso de conformidad con los términos de los Créditos Hipotecarios, el
Fideicomiso, el contrato de Cesion, el Contrato de Administracién y la
Legislacion Aplicable. El Administrador ejercera por cuenta del Fiduciario
todos los derechos relacionados con los Créditos Hipotecarios a efecto
de maximizar la Cobranza de los mismos para beneficio del Patrimonio
del Fidecomiso.

' Respecto de los Créditos Hipotecarios, el Administrador se obliga a

llevar a cabo el proceso de Cobranza (i) de las aportaciones bimestrales
de!l 5% (cinco por ciento) sobre el Salario Diario Integrado de los

" trabajadores al servicio-del- estadb-que- realicen-las- Dependéngias 'y
Entidades al ISSSTE en términos det articula 168 de la Ley del ISSSTE. -

{las "Aportacicnes de las Dependencias v Entidades”), (i) del monto de. ... ~

los descuentos. quincenales. del 30% (treinta_por.ciento). sobre.el salatio. .
hasico: ntegrade. gue- realizan: Ias: Dépendencias: y Entidadés. de-ldsi 7

trabajadores al servicio del estado que han recibido un Crédito.’

Hipotecario, para. el pago.del.mismo, conforme.a. lo previsto per el.

articulo. 188.de.Ja Ley. del ISSSTE (os.Descuento. sobre. Nomina™) v il +

los- depésifos que en las Cuentas del FOVISSSTE -realicer los:

' trabajadores. -al’. servicio-. del ‘estadol Jque. cuenten - con.. un. Craditos. .

Hipotecario, asi"como Ios procesos deé Cobranza de-dichas canfidades,”

normatividad aplicable (las "ApertacionesDirectas™.’ CREIR

Hipotecaric al page del saldo insolutc de los Derechos de Crédito
respectivos de conformidad con los términos de los Créditos
Hipotecarios y supletoriamente, sus procedimientos y politicas vigentes
de fiempe en tiempo.

Realizara todos los pagos necesarios de.conformidad con el Cantrate.de. ..

Administracion, a mas tardar en las fechas de vencimiento
correspondientes.

Sera responsable a su costo de (i) gjercer todos los derechos que le
correspondan bajo los Créditos Hipotecarios, (i) ejercer todos los
derechos derivados de la conservacion de la Hipoteca y los Inmuebles
gue garantizan los Créditos Hipotecarios, (iii} aplicar las cantidades
cobradas a los Deudores Hipotecarios por conceplo de primas de
seguros para rmantener vigente el Seguro, y (iv) realizar las
reclamaciones ¢ cobros por indemnizacion total o parcial a los gque
tuviera derecho bajo los Derechos Derivados del Seguro.

-/

- conforme . al proceso sefalado fen latley: dei«iSSSTE y: demas. 1 b

EL ‘ﬁ{dhﬁni‘sﬂ‘aﬁdr*iapIfcaréfiieléé*mantbﬁ’?tataﬁ*‘dei—.'z!‘a's:fn?ﬁpﬂrt'acinﬁ.esﬁfde=c' fagiy =
Dependencias. y Entidades, los Descuenios sobre Nomina. y las.
* -Aportaciones. Directas que reciba. en relacion con. cualquier.: Deudor



iv. : Mantendra en las instalaciones a prueba de incendio, inundaciones y
con climatizacion adecuada, los Expedientes de Crédito en los que
cansten cada uno de los documentos e informacion que de conformidad
con sus politicas v procedimientos deben integrar dichos Expedientes de
Crédito, asi como los pagos recibidos, el saldo insoluto de principal e
intereses, la fecha y monto de cada pago o su incumplimiento, y
cualguier otra informacion relacionada con cada Crédito Hipotecario, con

. la finalidad de garantizar la integridad fisica de tos mismos.

V. Conservar la posesion de los Expedientes de Crédito, a la orden del

Fiduciario, actuando como depositario de conformidad con los derechos

y obligaciones-de+un-depositario.en los términos del articulo 2522 del

Cédigo-Civil Federal i de sus- comrefativos en los Codigos Civiles de las

entidades fetleratives de-México-dehCaodigo Civil para el Distrito Federal

.. ¥ proparctonardsacceso & los-Ekpedientes de Crédito en su lugar de

" almacenamienta (et cual. deberd 'ser;un lugar seguro) al Fiduciario,-ak-

... Administcador. Magstra. y, a.sus agentes en todo momento razonable

durante horas. habiles. mediante solicitud por escrito del Fiduciario, det -
Administrador Maestro con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion.

vi. " Cuando. sezrequ_iara .'de"conformidad:con sus procedimientos, contratarg-.
abogados.. externos..para -intetvenic.- en . todas aquellos . procedimientos. .
judiciates relacionados-con:et.ejercicio:de fos derechos bajolos Eréditos.:

" Hipotecaridgs: otorgandoles. los poderes que estime necesarios para tal
 efectecflos gasios et quedjroura el #.dmmsh’atfen formaran parie da o
‘Gastos fe: Cobranza. que, se-describen-en la Clausula.4:6 del.Contrats v

de Administracion) o :

“h

Er Admmlstrador 8 obhgaﬂa pnes’tamsusl Semvicios. de-conformidad-conte
Cbntrate dmAﬁmt !st‘gaclan g.m dagtrato preferemte as mngun Demehnd 7

ViR \D’epqsﬂarmf;taueuentasdehﬁdeﬁwmiﬁb -:(ri) todas los pagu&quesr@haﬁ de-,
o - los Deudores: Hipotecarios:y.de-las:Dependencias;y Entidades:derivados:
de-un -BDérecho-de Crédifo” conforme xaio- establecidor en-lai Clausula
..,CGuarta. del Contrato de Administracion’y (i) el monto por la readquisicion’ :
. de-unDirecho:sde, Crédito:Not Elegible en términos. de.da; Clausula w775
: Sept:ma del Contrato de Fideicomiso, .0 los pagos que se reciban de
Seguros. o Garantia del Crédito de Vivienda. La fransferencia debera -
realizarse-et Dia- Habil- sigulente-a-la fecha en que el Administrador «.. .. -
identifique dicho deposito. Para los efectos de lo anterior, se entendera
sl omne. e qUeL-Administrador. recibe. o identifica alguna cantidad en el momento |
S e Y encquespuedesindividualizar.o determimar a qué Deudor Hlpoiman& :
corresponden las cantidades recibidas. Cada deposito efectuado por el
Administrador se hara por el monto que fue cobrado por el Administrador
y sera depositado.en.ta Cuenta del Fideicomisg,

Subcontratamon

El Admlmstrador -de com‘ormldad con el Estandar de Cuidado, podrd delegar el
cumplimiento. de sus ohligaciones bajo el Contrato de Administracion a terceros, en el
entéendido _que:. (i) . el Administrador permanecera obligado bajo el Contrato de
Administracion.y. sera respansable de cualguier violacion o incumplimiento por parte del
Custodic, en su cas¢ asi como de cualquier tercero contratade (cada uno, un
“Supcontratista”); (i) la contratacion de Subcontratistas no liberara al Administrador.de




SUs guligaciones bajo ef Contrato de Administracidn; (i) el Subconfratista debera
adherirse a las obligaciones que le cormesponda conforme al Contrato de Administracion

y (iv} el Fiduciario no estara obligado a realizar pago alguno a los que Subcontratistas y
ei Administrador sera responsable por todos los honorarios y otros pagos que se
adeuden a dichos Subcontratistas e indemnizara al Fiduciariv contra cualquier
responsabilidad incurrida ¢ pérdida sufrida por el Fiduciario, incluyendo cualguier
responsabilidad laboral. La facultad del Administrador para delegar el cumplimiento de
sus obligaciones establecidas en el Contrato de Administracion estara sujeto a las
siguientes condiciones:

1. Todos los contratos celebrados con Subcontratistas deberan ser consistentes
con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Administracion.

. Dichios'contratos deberan establecer (y ser ejecutables por el Fiduciario) que el

- Sithéantratista deberd cimplir con todas las instrucciones del Fiduciario que no

U wiolenilosc.demas ténminos del convenio,. ya sea que el.Administrador -se--
- ehcuentre.o.no.en.incumplimiento de dicho eonvenio. «. . -

Se debera obtener previo consentimiento por escrito del Fiduciario y del
. Representante Comun, quienes no podran negar dicho consentimiento sino por
" causas: ;usbﬁcadas envrando una notaﬁcacrérr a*#as Agenmas@alrﬁcadcrras

"“"‘:‘En caso' que fos contratos celebrados con Subcontratlstas en términos del

Siibcontratista: de fondos ~perteneciented alkFiduciario:yio-que-de‘conformidadi -
. conet- Contrato "de  Administracién, hayan de ‘pagarse en la Cuenta del
" Fideicomiso; -el..Subconfratista . debera . celebrar. una..declaracion . legalmente .-
ebligatoria; en:forma. y contenide-aceptable-para-ek-Fiduciario -en-el-sentido-de:

~,‘que cualquier fondo detentado por.éste o a su orden sea detentado en

‘ﬁdeldomlsetpara @k Frdetcomtteme "G el:i Flduclama, Ssegun:sea; ek Caso:: ylo S€aw

5¢° - Cualquier- Subcontratista: debe habér- celebradouna: rentncia~ por “escrita @’
. cualquier: derecho de venta. por mcumphm»ento de)pago que sur;a GOR relaczon a
- dichos: Servrc:os deiegados W

6. EFFidudiario no-tendra‘responsabilidad. algina por los. costos, cargos o gastos”
pagaderos a o en los gue incurra dicho Subcontratista o que surjan de la
celebracion, continuacién o terminacién de dicho convenio.

7. EI Subcontratista respectivo deberé acordar que en caso de cualquier
- . reclamacion.de cualquier naturaleza bajo su contrato de.prestacion de servicios,

gnicamente en contra del Administrador y en ningln caso en contra del
Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, diche contrato debera establecer que en

' ‘Gontrata de. Administracion,.incluyan.o. pudiesen.incluicfa. Teeepcion, por parte-del.- . -

et Sulicontratistar sdlo:podra :ejercer. acciones. e-iniciar procedimientos legales.™

ningun.caso.un. subcontratista.adquiriva. el.derecho.de.craar un.gravamen sehrg . ..

lev.Patrimonia delsFideicomiso (incluyendo’ sin limitacion, los Expedientes de
CréditoY EF Adiviinistrador deberd supervisar el cumplimiento de las obligaciones
de cada Subcontratista conforme al contrato de prestacién de servicios

. respectivo, siendo &ste responsable ante el Administrador Maestro, y el
Fiduciario, segln sea el caso, de cualquier incumplimiento que un Subcontratista
cameta en.términos det contrato de prestacion de servicios respectivo; y

8. Cualquier contrato de servicios con un Subcontratista debera incluir una
disposicion en fa que se establezca gue el Subcontratista se obliga a prestar los
servicios para ios cuales se le contrata de conformidad con el Estandar de

\\”_If

e
ol
&£




Cuidado y los parametros establecidos para dichas actividades en las pol'iticas
_ generales de administracion y cobranza del Administrador. ‘ :

Et Administrador no podra actuar como a'gente o representante del Fiduciario excepto
que se establezca lo contrario en el Contrato de Administracién.

En términos de la Clausula Octava del Contrato de Administracion, el Administrador
debera realizar todos los actos que considere necesarios o convenientes para llevar a
cabo la Cobranza judicial y extrajudicial de los Derechos de Crédito Vencidos, as! como

al debido mantenimiento, administracion y venta de un Inmueble Adjudicado; en el

entendido que todos los actos Hevados a cabo por el Adminisfrador con respecto al
Inmueble Adjudicado. solamente. se.realizaran. con:.el proposito de enajenarla en las
mejeres:condicicnes:pasibl-es-fy._:baj'auIat"supemisiémdeli?Administrador Maestro, Para tales
efectos: el Administrador: podra: contratar.abogados-.externcs y prestadores de Servicios

para:i.ntetvenin'err=todos:anueﬂaspmoedimiemta&judi&iales y extrajudiciales relacionados - ... ...

con.la: Cobranza-de-los:Otrechos:de:CreditosVenrides. Todos los Recurses Derivados.

de. Liquidacién, se.registraran a favor del Fiduciario para beneficio del Patrimonic del™

Fideicomise.
Custodio:

ADEA es designado por. las. partes deI‘-‘Cijﬁfratc*-deé--administracién como Custodio, en

consecuencia, ADEA se-obligo-a-tievar a cabo el depobsito y custodia de los Expedigntes;®, /7
de. Crédita y a_enviar-al> Administrador,-al- Administrador Maestro y al Fiduciario, urr -

-reporte;m'ensuah>:denm-'dé,slos¥ primeros 10 (diez) dias ile cada:mes;:que:cantenga. i)y

listadode los-Expediafites.de Crédito bajosu:custodia, (i) un listado- de los Expediefites

_de Crédito. que:en:si:6ase;, hayan sido substituidas, .y (iti) una declaracion respecto a~
que: la.custodia, y - depdsito’ de les-Expedientes de Crédito cumple con los-términog

establecidos enel Contrato-de Administracion, o en su'defecto, (a) & identification:de-los’
. Expedientes: de; Créadito. respecto:.de: los cuales ha incumplido, (b)-la descripcion. del
" incumpliniento; y-(c) ia&-aocian&sadloptadas.y\fel;¢tiempah:esperadq'fpara;-remediaggﬁji;;ﬁa;«

- incumplimiento., e s

En términos.:det citadoy Contrato. de: Administracién, el Custodio mantendra: er: las:
instalaciones. ubicadas-en:-Perfférico Sur, nimero 3325, Riso. 2, Colonia; San . leténimo;
Lidice, Codigo Postal 10200, en‘ig Ciudad de Méxica, Distrito Federaly-los Expedientes:
de:Ciédito:.En casuide-quer elsCistodie cambie la- ubicacion de. los:Expedientes de.

Crédito debera notificar por escrito al Fiduciario-la nueva ubicacion de los Expedientes. .0 -

de Cradito con 5 (cinco) Bias Hébiles de anticipacion a la fecha en que ocurra dicho.: ...

campioy - 2 e

. Cobranza,

Bl Administrador, realizard s acciones necesarias para lograr la Gobranza oportunarge: ...

todas las cantidades adeudadas bajo los Derechos de Crédito utilizande mecanismos y
procedimientos que ufiliza en la administracion y cobranza de sus propios creditos

. hipotecarios:y-ios seguIosTespestivos, . i ik

EI Administrador solo estara obligado a reafizar las gestiones de cobfo que normaimente |

realiza en la administracion y cobranza de sus propios créditos hipotecarios. Salvo por 1a
" obligacion de efectuar pagos por (i) fas primas del Seguro y (ii) los Gastos de Cobranza
que.se describen en la Clausula 4.6 del Contrato de Administracion, el Administrador no
sera responsable de cualguier cantidsd devengada-bajo los Derechos de Crédito que.no

sean efectivarrente- recibidas: por. el Administrador:siempre y cuando haya cumplido

diiigentementei'con-'-la:fob-ﬁgacién*-de;:imenfsarjfsumhmw




‘o “conformidad con lo establecido‘en {a Clausula: 434 del Confrato-de Admifistracion, @iy, = -
- todos: los gastos necesario para la fransmision: de inmuebles Adjudicados al Fidiciario -

& AGITIATSIEQ0r geposiara en @ Guenta gef Fideicomiso en fa Fecha de Cierre lag
cantidades devengadas y efectivamente cobradas con respecto a los Derechos de
Crédito durante el perfodo comprendido entre fa Fecha de Corte y ia Fecha de Cierre,
con excepcion de las Cantidades Excluidas.

El Administrador debera depositar en la Cuenta del Fideicomiso todos los pagos que
reciba derivados de un Derecho de Crédito. La transferencia debera realizarse el Dia
Habil siguiente a la fecha en que el Administrador identifique dicho deposito. Para los
efectos de la Clausuta Cuarta del Contrato de Administracion se entendera que ef
Administrador recibe o identifica alguna cantidad en el momento en que puede
individualizar o determinar a que Deudor Hipotecario le corresponde fas cantidades
recibidas. Cada depasito efectuado por el Administrador se hara por el monto que fue
cobrado por el Administrador y sera depositado en la Cuenta del Fideicomiso.

En easo de que el Administrador deposite en la Cuenta del Fideicomiso cantidades por
-error; - el «Administrador tendra derecho a solicitar su devolucion, para--elio-.eh
- Administrador.debera presentar al Fiduciario con copia al Representante Comin, ung -

carta en la que describira el monto y'la razén de cada dévolucién salicitada junto con ia
documentacion de soporte.

segun se establece en el punto anterior, pagara intereses moratorios al Fiduciario sobre
cualquier monto no transferido a la Tasa TIE més un 1% (uno por ciento) anual en

Pesos, ‘PO, el.nimero. de dias.transcurridos. a- partlrn de-la fecha. en. gue.dichos montos..

7S e} Administrador no transfiere 1a Cobranza y todas tas'demas cantidades pagaderas™ -

debieron hiaber sido:depositades en-fa: Cuenta-del Fideicomiso y-hastavia: fecha-en: quew-‘ S

efechvamente sean depositados enia Guenta del Fidelcomiso.

' Gastwde.@obramm

¢ ElAdministiador se-obliga; a pagar con. fondos propios. (), todos 16s. gastos; necesarios: . ;.
(incluyendo los hongorarios, las costas judiciales y los gastas de cobranza) relacionados. . -

con cualquier - procedimiento  judicial. ‘que - sea ‘iniciado: por:ets Administrador =de’

- en-sentencia judicial o confrato: entre’ el Admiinistrador .y el:Deidor-Hipetecario bajo lai:

supervision. del. Administrador Maestro y con el consentimiento .del Representante .

Comun -y el Fiduciario (incluyendo sin limitacion alguna, los gastos de ejecucion y
registro de la escritura pablica correspondiente), asf como cualquier impuesto o arancel,
(iii) todos los gastos necesarios para el mantenimiento menor del Inmueble Adjudicado,
incluyendo el pago de impuestos de propiedad locales, estatales y federales; y (iv) todos
los gastos que sean necesarios para la venta del Inmueble Adjudicado para beneficio del
Patrimonio.del. Fideicomiso,. de conformidad.con sus politicas y Estandar de Cuidado.
Cada: uno:- de:losgastos " descritos:en esa: Clausula. sera. referido. como’*Gastos - de-
Cobranza®. El Administrador mantendré un registro en el que detalle jos Gastos de
Cobranza para cada proceso judicial que haya iniciado y deberd mantener la

- - documentacién. razonable..que. acredite- el pago--de- sualgquier- Gaste-de-Cobranza:. Bl
© . Administradortendradel derecho a ser reembolsado de los Gastos de Cobranza en que

haya Theunida con raspecto a cada proceso judicial, con cargo a los montos que en
efecto sean cobrados como resultade o en reiacién con dicho proceso judicial, debiendo
el Fiduciario realizar el reembelso de las sumas correspondientes.
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. Reportes e informacion del Administrador.

El Administracdor debera enfregar al Fiduciario con copia para el Represenfante Comun,
fas Agencias Calificadoras, ¢l Auditor Externo y ef Administrador Maestro la siguiente
informacién: '

L Reporte de Cobranza. 4 (cuatro) Dias Habiles antes de ia Fecha de
Determinacion, el Administrador entregara un Reporte de Cobranza.

ii. Informacién Adicional. El Administrador pondra a disposicion det
Fiduciario, del Representante Comin, del Administrador Maestro y de
las Agencias Calificadoras, toda aguella informacion y documentacion
que razonablemente soliciten por escrito y que se encuentre disponible
en sus. atchivas dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
-+ solicitud-respectiva. Ei Administrador también debera entregar al Auditor -
- Externo:nombrado: de conformidad con el Fideicomiso deniro de.1os Su.... - ..
(cinco)..dias. siguientes a la soliciud respectiva toda la informacion ™
necesaria en el caso de gue el Auditor Externo sea contratado ‘para > 7
llevar a cabo una revision de los procesos de Cobranza utilizados por el
Administrador para el cobro de los Derechos Hipotecarios.

Administracién 'dé:.Derechns.,den,C:rédito Vencidos e Inmuebles Adjudicados.

ER. adicion. a. las. responsabilidades del Administrador establecidas en el Contrato de™
Administraciém respects: deilos: Deraghos deGréditoren: geresal, elAdiniristiador. debaras:
realizar todos:4ns actos ~necesatios o coavenientas o bien,. los.. que indique el R
Represantante;“Comun «para-{ay-debida administracion, manejo y Cobranza de'los - - ' '
Derechas. de. Credito .Vencidos, incluyendo la venta”de inmuebles Adjudicados -en !
términos de for previste er el-Contrato-de Administracion’y en.los demas Documentos d
la. Operaciényt.de contormidad ‘con el Estandar de Cuidadery las-politicas generales de....
administiacion y cobranza-de-cantera-hipotecaria vencida que actiialmente, ulilizg; ;o quey
en el futuroullegue: a- utilizar-en.fa. administracién: ¥ cobranza: de.:su propia-garera: .,
. hipotecaria:vencida.. En/caso-de que el Administrador requiera.la. firma del fidiciarios
para realizar cualquieracto.de:conformidad con io.establecida en la Clausuta Octava dek.
Confrato, “d&’ :Administracion:. el Administrader:. preparara; - agortunarente.taday,
_documentacion necesaria y la entregard al Fiduciario. S

El Administratior debera realizar todos los actos necesarios para law debidae
administracion, manejo y venta de los Inmuebles Adjudicados, en el entendido de que ...
todas las accionesque-reafice- el Administrador ‘en relacién con los Inmuebles
Adjudicados seran con el Gnico proposito de lograr su venta oportuna en ias mejores
condiciones.y deberan . ser supervisadas por el Adminisirador Maestro. Cualquier
Inmueble-Adiudicada:serd.fegistrade.pajo el nombre del Fiduciario y no bajo el nombre -
del Administrador. Queda expresamente prohibido al Administrador arrendar el Inrueble™
Adjudicado a cualquier individuo, incluyendo sin limitacion alguna, at Deudor Hipotecario.

CUa]'qmer.f-’venta"::f;;axfr.ajgtdigiak;,-sde“"{-:‘tmmueblesi- Adjudicados debera realizarse “mediante - w0
subagtpablicao privada-hiechiasperel Administrador y debera realizarse una vez que el
Representante Comun lo autorice. . o

El precio de venta de un Inmueble Adjudicado debera ser pagado en efectivo y debera |
ser la mayor cantidad que el Administrador pueda obtener utilizando sus mejores f/
esfuerzos. Los demas términos y condiciones de la subasta seran determinados por el p/

Administrador quien realizard dicha venta en términos de mercad, conforme a los
mejores intereses def Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con el Estandar de
Cuidado (segtn dicho término se define en el propio Contrato de Administracion).
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Sin ef previo consentimiento por escrito det Representante Comin, el Administrador no
podra ceder, vender, o de ninguna otra manera transferir los Derechos de Crédito
Vencidos, el Inmueble Adjudicado o cualquier otro active refacionado al Derecho de
Crédito Vencido.

El producto de ejecucion gue el Administrador reciba derivado de la venta judicial o
extrajudicial ' de las Inmuebles Adjudicados seran depositados en la Guenta del
Fideicomiso de conformidad con lo sefialado en la Clausula 4.1 del Contrato de
Administracion.

Honorarios del Administrador,

Durante la vigencia del Contrato de Administracion, el Fiduciario pagara al Administrador
en cada Fecha de Pago, como contraprestacion por los servicios prestados de

canfarmidad con el Contrato de Administracion, los. Honorarios. por. Administracidn.que... -

seran.equivalentes a aplicar 1/12 {un doceavo} al. monto equivalente. al. 0.75%. (cero.... - -

punto seterita y cinco por ciento) del Saldo Insoluto de Créditos Hipotecarios Vigentes al
inicio de cada Periodo de Cobranza mas el impuesto al valor agregado que corresponda
con cargo a la Cuenta del Fideicomiso.

El Fiduciario no sera responsable por el pago de gasto.alguno en gl que incurra el

Administrador con refacion a la prestacion de los. Servicios. .bajo el Contrato. de
Administracion.. ElL Administrador. sera responsable. del. page.de todos. los. gastos en.los.. . .

que-inclrra: conrelacidnia ld prestacivh:de-sus-SEmvicios de-confermida:con ekContiatow - .

deAdministracion. Tales gastos incluiran sin limitacidn alguna (i) los. honorarios y gastos.

de. contatiores independientes, asl .como cualquier impuesto. pagadero . .por el -
Administrador. de. conformidad..con. el Conlrato. de. Administracion,’.{ii}. cualquier. gasto ... .

relacionado con la elaboracién y [a enfrega de cualguier Reporte de Cobranza: u otros

reportes proparcionados.de conformidad.con el Contrato de. Admministracion.at Fiduciario, .03 77
al Representante’ Comun, Admihisttador Maestro, af Auditor Extérno ‘o & fas "Agenclas® '

. Calificadoras, y (i) los-honorarios y.-gastos:que: se-deriven:dedlos senviclas de. cualquier &
tercero designado. por el Administrader de conformidad-com:laClausula: 3. 5:del Contrato
de Administracian.. - _ ' '

" 'Responsabilidad del Administrador.

El Administrador sera responsable por cuaiguier accidn gue tome en relacién con el
cumplimiento de sus obligaciones de conformidad con el Contrato de Administracion
conforme a lo siguiente:

El. Administrador. .indemnizard y sacard en paz y a. salvo al Fiduciario, a los
Fideicomisarios: en: Primer. Lugar, al Representante.Comin, y.al Administrader Maestro
asi como a cualquier delegade fiduciario, consejero, funcionario, empleado o agente de
cualquiera de ellos, contra cualquier responsabilidad que se relacione con los gastos
{incluyendo,.gastos, tazanables. y documentados. de abogadaos), danos, costos, pérdidas o
cualquier responsabilidad que surja directa o indirectamente de cualguier incumplimiento
por:parte-del' Administrador a cualguiera de sus obligaciones de acuerdo con el Contrato
de Administracién o de cualquier declaracién que se haya realizado de acuerdo con el
Confrato de Administracion.

El Administrador indemnizarda y sacard en paz y a salvo al Fiduciario, a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, al Representante Comin, y al Administrador Maestro
asi como a cualquier delegado fiduciario, consejero, funcionario, empleado o agente de
cualquiera de ellos contra cualquier responsabilidad con relacidn a los gastos
{incluyendo gastos razonables y documentados de abogados), dafios, pérdidas o




cualquier responsabilidad que surja de o gque sea impuesta al Fiduciario y al
Representante Comiin, como resultado de declaraciones falsas, negligencia, dolo, mala
fe o fraude de! Administrador en la prestacion de los Servicios, o la viclacién por parie
del. Administrador de sus obligaciones, de conformidad - con el Contrato de
Administracion.

El Administrador indemnizara y sacard en paz y a salvo al Fiduciario, a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, al Represeniante Comun, y al Administrador Maestro

~ asi como a cualquier delegado fiduciario, consejero, funcionario, empleado o agente de

- disposician | de los” Fenedores una herramienta que les provea de informacion

" relacionada con el-comportamienio de los Créditos Hipbtecasids: fueiat menosiinciiyatia’.

. infarmacion deseritasen.os puntos % y xi. de'la:Clétsula 3.3y 1a informacign queposes”
- respecto: de dosr.rubros. sefialados. en. el Anexa ['B7,del Contrato de Adminisracion

i

' piofésional vy résponsable. El ‘Administrador Maestro supervisara y vigitara: que &

e Gantﬁﬁt{;rﬁompace@ié.'&I»Refaresentante Comin....

1 AdministradorMagstro, para beneficio de} Patrimonios delFideicomise, llevard 3:caba

cualquiera de ellos contra cualquier responsabilidad con relacién a los gastos, dafios,
pérdidas o cualquier responsabilidad que surja de, o que se imponga al Fiduciario, al
Representante Comun::o.-al-Adminisirador -Maestra: como resultade de los actos u
omisiones:deterceros designados por et Administrador.

marda e
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Objeto.de los Servicios de Administradar 'M"aéﬂfbii

El Fiduciario Emisor y el Administrader Maestro celebraron el 29 de Septiembre de 2010,
un Contrate: de-Administracion-Maestra en virlud del cual el Administrador Maestro
debera..{i)--supervisar, . revisar. y. verificar .loda la, informacion generada-. par .el.. .
Admiinistrader en terminos del  Contrato™ de- Administracion . relacionada con a.
Administracion y_Cobranza de los Derechos de Crédito; (i) desarrollar. y ponga..a . .

Maestra'y:{iii)-en general preste los servicios de super\{isigin"y'vigﬁancia ‘de tas funédiones -+
que-desempefie el Administrador v los terceros que su beontrate en terminos dal-Cunirate !
e Administracion. (fog: “Servicios _del Administrador jMagsteor)s«A day firma..de. dicho. v,

Asctéacion del:Administrador Maestro. O A

R RS

todts los actos que considere necesarios o convenientes para Hevar a-cabo los:servicias::
descritoszen: eh-Contrato: de Administracion Maestra de manera. -independignte, .

- Administrador base su actuacién en las politicas generales de administracion y cobranza-.. -

 Administrador Maestro declara y reconoce que no existe ni existira relacion juridica
' algueas enrew-dichias personas .y e Fiduciariosel. Representants - Cumminy e
o pAdrhinistration‘debip e dichas: personas: watjan y trabajaran bajo la exclusiva

Ei Administrador Magstra sera él"anic‘c}"res‘p'onsétbie"dé"cualquier obligacian-deriverda ¢

de‘cartera-hipoteearia vigentes del Administrador. Asimismo, para el desempefio de sus
funciones el Administrador Maestro cumplira con los términos del Manual de
Operaciones que se adjunta al Contrato ge Administracion Maestra corno Anexo "B

g

las relaciones laborales con sus trabajadores, funcionarios o empleados. En este acto el

direceion, dependencia y subordinacion del Administrador Maestro, por lo que el
Fiduciaric, el Representante Comin y el Administrador no. tendran ninguna
responsabilidad laboral respecto a dichas personas en terminos det articulo 13 de la Ley e
Federal del Trabajo. :

El Admih-istradqr-'Maestmrﬂufaﬁ-te la-*-vigencia;-dek-‘e@dntrato de Administracion Maestra

_debera (E)"mantérxewfsu-ex&stencia:iegal.;comfufme«éti’as.disposiciones legales aplicables a

su régimen legal; (i) mantener vigentes- cualesquiera licencias, permisos Yy

o
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fodas [os actos que resulten necesarios a fin de obtener, renovar, prorrogar y mantener

vigentes todas las autorizaciones necesarias para que el Administrader Maestro esté
facultado para conducir sus negocios conforme a la legislacién aplicable.

Todos los servicios que el Administrador Maestro preste, incluyendo la validacidn y
conciliacion de la informacion proporcionada por el Administrador se soportan en
procesos, sistemas y plataformas desarrolladas integramente por el Administrador
Maestro.

Para la prestacién de los servicios que en términos del Contrato de Administracion
Maestra proporcionara el Administrador Maestro, éste debera contar en todo momento
durante la vigencia del mismo, con todos los permisos v licencias de patentes, marcas,

derechos de autor, software y de computo que sean necesarios para la prestacion de -
dichos servicios. Por lo que se obliga a indemnizar vy a sacar en paz y a salvo ab .~

Fidaciario, al Representante Comun y al Administrader; asi-como a sus consejeros;
funcionarios, empleados y agentes de cualquiera dé ellos de cualesquier pérdida o gasto
{incluyendo gastos razonables de abogados), dafio o perjuicio sufrido con motivo
cualguier demanda o reclamacidn derivada del  incumplimiento del Administrador
Maestro por tal motivo.

Obllgaclones y Facultades dei Admm;strador Maestro, .

El Admlmstrador Maestro en cumphmlento de SUS, oblsgamones baJo el Contrato de

:i. Superwsar que el. Administrador - lleve - a.. cabo la Cnbranza de.

]conformdad ¢on sus polmcas de cobranza wgente& L

* reldeidradiicon I Cobranza de [6s Chaditos Hipoteearios comerobjetive

“validar.: conit el -Administrador-Ta ¢ |nf0rmac16n generada poF » eshiz”

de: detactar posibles mmns:stanmas ry ,venﬁcar tad mtegndacf de’ d:cha.. R

‘ rnformaemn,

generada porlos sistemas propsos det Adm:mstradar Maestrc

iv. revisar la informacién generada por el Administrador (incluyendo el
Reporte de Cobranza) con el fin de validar la correcta aplicacién de la
Cobranza, la amortizacion anticipada en términos de los Créditos
Hipotecarios y cualesquier movimiento realizado baje los mismos;

v supervisar la contratacion, mantenimiento y gjercicio del Seguro por
parte del Administrador en térmings del Contrato de Administracion;

vi.. - supervigar fa contratacion de Subcontratistas, incluyendo fa contratacion
de abogados externos y prestadores de servicios en aguellos casos en
que sea necesarlo iniciar procedimientos judiciales y extrajudiciales en
términos del Contrato de Administracién;

vil. supervisar los Gastos de Cobranza en que incurra el Administrador en
términos del Contrato de Administracion,

conciliaricomset mdm'imstmdma. sniormazioh ﬁem campostamenta deslosi
" Créditos Hipotécarios que le’ proporcione "é&sfe, con Ta informacisn
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viii. de conformidad con las politicas de administracion y cobranza del

‘ Administrador, y sujeto a los términos del Contrato de' Administracion,

supervisar y otorgar su consentimiento para que el Administrador
modifique fos términos y condiciones de los Créditos Hipotecarios;

.  vigilar la actuacién de los Custodios conforme al Contrato de
Administracion;

X. proporcionar mensualmente a los Tenedores, al Representante Comun,
al Fiduciaria, al Auditor y a las Agencias Calificadoras, en términos de lo
sefaladc en la Seccidn 3.4 del Conirato de Administracion Maestra,
informacion.. sobre.cada.Crédito Hipotecario, respecto a: {iy ta fecha de

~ originacién y el plazo rémanente; (i) la relacion del monto del Crédito
. Hipatataria, respecto alvalor def Inmueble en la fecha de originacion y a
_la.fechadel reparte; (i) tasa de interés aplicable; (iv) saldo remanente;

(v} orosidad actual” & ‘histérica de los Créditos Hipotecarios;. {m)” .

reportes —sobre-eldesempefio actual e histérico de los Créditesa..
Hipotecarios; (vii) informacion relacionada con la amartizacion parcial o
total..de. .Créditos. Hipotecarios; (viii} mforrnacuo_n sobre el numero de

Derechos. de "Crédito. Vencidos y aquellos que se encuentren en..-

‘dobiranza judiciat:o extrajudicial, y (ix) notificar cualquier-inconsistencia--

en la informacion: neportada por el Administrador en términos dels pume A

anteriar; .

X “f_‘propnrmcmar mensuarmente'a fos Tefiedores; ai Representarita: Gamu@,ﬂ i

ak Frdumam at &udttpr ¥ las Agencias Cahf:cadoras

i eni-tarminosde. 167 sefalide en - lav Seeeibn- 3.4-det- Contrate:«de
Adminisiracion Maestra-reportes con.as.fablas de frecuencia respecto &

los. Derachos - de;. CFédite . que vincluya: (i). distribucion ;geegrafica;: (i

- distribucion: por: Dependencia- o .Entidad, (iii). edad de.la. cartera .que. ;

- conforman:losCréditos Hipotecarios (por afio.y mes de originacidmmy, (v
saldo -insoluto ‘de _principat {(v) maduracidn esperadasde la: carera
~ hipotecaria; (vi)-latasa-deiinterés;. (vil);ralacion;ded montordel Perechorde
Crédito respecto ab valor del: Inmueble en la fecha de originacian:y: aslay
e - Techa.del reportes (v ingreso-mensual o salario base del acreditado...
identificande si algin -Cradito Hipotecario se encuentra en Periodo- e
Prérroga asi como si el.acreditado continiia prestando servicios dentro. .
del sector publico; y. {ix). la refacion que existe respecto a los niveles de

- deuda en relacion con ingresos de la cartera hipotecaria; y

Xl . En genaratpmalazar cualqme;n acto o ser\ncro que considere necesariuﬂ
convenlente para lograr una eficiente Cobranza -

Honoranos del Adrnmlstrador Maestro.

- Puranteiay wgemra d@ﬂmrﬂratmﬂemmrmmsfmcsén Maestra el Fiduciario pagara at’

Administrador Maestro en cada Fecha de Pago, el monto que se indigue en el propio
Contrato de Administracion Maestra con cargo. a la Cuenta del Fidelcomlso

_ Gausas de Substltuclon det Admm:strador Maestro.

Cualguiera de ‘los Stgurentes supuestos constltutré una "Causa_de Substatumon cel
Administrador Maéstro” :

k.»éx#’
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Fiduciario y del Representante Comin los servicios contratados por

medio del Conirato de Administracion Maestra, sin causa justificada.

it. Cualquier incumplimiento por parte del Administrador Maestro de sus
obligaciones bajo el Contrato de Administracion Maestra, cuyo
incumplimiento subsista por un periodo de 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha en que le sea notificado por escrito dicho
incumplimiento al Administrador Maestro por el Fiduciario, por el
Representante Comin o por el Administrador.

iil, Si cualguier declaracién, informacién o certificacion hecha por el
Administrador Maestro en el Contrato de Administracion Maestra o en
Documento de la Operacidn cualquier certificado, reporte o informe
preparado ¢ enviado en refacidon con o bajo el Contrato de

Administracidn Maestra, resuita ser falso o de.mala.fe.en algdn. aspecto...

relevante en la fecha especifica de. dicha declaracian, . informacion. o... ...

certificacion,

. Si el Administrador Maestro es sujeto de cualguier procedimiento de

e e seavapiicatie.

Administrador. Maestro, el Admigistrador. Maestra.se.ve ampos:mutadmd
cumpilr con sus obngac:ones ba; ) ' Mminisiracion

‘Sivel; Administrado: Maestroz p:ehde*

gubernamental : otorgada en Méxnm‘
necesaria -para cumplir: con  sus; 'ob!igacione :
Adiminigtracion Maestis:

- Procedimiente:de Substitucion del Administrador Maestro. -

En el evento de presentarse cualquiera de las Causas de Substitucion del Administrador

- Maestro previstas en la Clausula 6.1 del Contrato de Administracién Maestra, entonces'y

en la medida en que la Causa de Substitucién del Administrador Maestro no haya sido
subsanada dentro .del plazo previste en dicha Clausula, el Fiduciario podra, con. la

. autorizaciér:previa y. por escrito del Representante-Cemun .y, debera, una. vez recibidas .

fas instrucciones de parte del Representante Comun, iniciar el procedimiento de
substitucion del Adminisirador Maestro bajo el Confrato de Administracidbn Maestra

E! Fiduciario debera nombrar at Administrador Maestro Substituto dentro de los veinte
(20) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Representante Comdn le gutorice por
escrito nombrar a un Administrador Maestro Substituto.

En todo caso el Administrador Maestro Substituto que se designe debera cumplir con los
requisitos establecidos en la Clausula 6.3 del Contrato de Administracidn Maestra vy
debera ser aceptable para el Administrador.

“Si como resultado de un embargo éébi'e lag: ihétataciéﬁes o E;ienés del

gy e insalvencia, Jliquidacion;. concurso:Miercantitiorquishra. bajo evalgiiied fEy. 07

T o o reglamento que le sea aplicable, 0 si el Administrador Maestro es.. .
intervenido (o.la figura equivalente. en.cualquier legislacion extranjera): - ==
_por cualquier, autoridad guhernamental baje cualguier, !ey Q. reglamento( o

_sefialando.en dicho. aviso.la Fecha.de Substitucion.del, Administrador.Maestro medlante._ s
" uniavisos (el "Aviso .de_Terminacion™ dado ‘al Administrador Maestro (con copia a las
" Agencias Caltficadoras).
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- Al legar la Fecha de Subsi‘ltUCan det Administrador Maestro y lnicamente después de
que ¢! Administrador Maestro Substitute designado haya aceptado su designacion, todos
los derechos y obhgacnones del Administrador Maesfro bajo el Contratc de
Administracién Maestra seran transferidos y asumidos por el Administrador Maestro
Substituto; en el entendido, sin embargo de que el Administrador Maestro continuara
desempefiando sus funciones hasta la Fecha de Substitucién del Administrador Maestro.
A partir de la Fecha de Substitucién de! Administrader Maestro, éste dejara de tener
derechos y obligaciones bajo el Confrato de Administracion Maestra (salvo por las
obligaciones pendientes que correspondan al periodo anterior a la efectividad de su
remocion, las obligaciones descritas y las obligaciones de indemnizar de acuerdo con lo
establecido en el punto d. de-la. Clausula:5:tdet:Contrato de Administracion Maestra).

En ef evento ge substitucidn-del:Administrador:Maesiro, éste entregara en la Fecha de
Substitiiciorn; dat-Adtninistrador MasstrosabSdministrador Maestro Substituto, toda la
informaciono doetmentacion. que: razcnakiementere solicite el Administrador Maestio..
Substituto. relacionada..con..gl. Contrata, de . Administracion Maestra y los servicios
contemplados en el mismo.

El Administrador- Maestro: Substitita; el ~Fiducianio - y el  Administrador Maestro, .

. suscribiran;y-enia:Fecha de. Subistitucion dat Admm:strador Maestro un acta de-entrega, .-

declarando -haber recibida la., ducumentamén e informacion que le sea entregada i

conforme.al parrafo antefior, -~ = e S s

A partic defa. Fecha ‘diE; Substitucion: dek-Administragor. Maesito; todas las referancias:
hechas-enver ContratodesAdministrasicn-Maestva e el Contrato de. Fidéicoisy, el
. Contratodei-Cesiongyen: ekl Contrator de: Administracion y cualquier otro documenta :
. relacionado.con. los, mismos-at: Administrador Maestm s entenderan hechas a“1a

entidad que actGa como-Administrador- Maestro Substituto: v ésta- aduitira - todast lds
derechos:yy estara sujetarartodas: fas: obhgaclonesq, responsabilidades vy deberas.. del
Administraddr Maestro' deconformidad-con-l6s-términos y candiciones del’ Ciirtbato.xiel

-Administragion: Maestra:{en ¢k entendigo de:que. el: Administrador Maestm Suhstatuten na'“

. sera.responsable;de losactos womisionesdek Admmnstxadur Maestmax T e
Sm perjuiciorde k. senalado epn los parrafos énteriorés.,, el Fégkaciaria,estaﬁa autorzadou::
facultado (ante la falta- de cooperacion del” Admmlstradc;r Maestro) -.para  actuar-en:-
substitucion:del AdministradorMaestio:y-fianantodosilos documentos y- reahzar todos:les:
actos gue sean necesarios para realizar la substttucsén

El Administrador-Maestro tendré-derecho-a- rec|bsr los Honoranos por Administracion . .
Maestra devengada a su.-favor hasta la Fecha de Substitucién del Admlmstrador
Maestro. . o s e

Requisitos del Administrador Maestro Sbstituto.

La. entudad que el Flduczarlo nombre como Admamstrador Maestro Substltuto debera
reniE, Jasw: s+gs,uemem caﬁantesssﬂcas, Kk

S

descritas en el Contrato de Administracion Maestra a cargo del Administrador Maestro,

(ii) contar con amplia experiencia a juicio del Fiduciario en la administracion maestra de

- cartera hipotecaria comparable a los Creditos Hipotecarios, (iii) aceptar sin limitaciones

todos 1os términas y condiciones del Contrato de Administracion Maestra, y (iv) que en la

opinién de las Agencias Calificadoras, su intérventitn no afecté en forma negatwa la
Calificacian de los Certificados Bursatiies Fidociarios:: .

f:.cxntars £iCON todas las: autorizagipnesy -é“;
gubernamentates ssistamasiys ‘meding neceserios;para llevar a cabo las funciones

—..\u R

H 7
s



Renuncia del Adwmiinistrador Macstoo.

El Administrador Maestro solamente podra renunciar a su cargo de Administrador
Maestro bajo el Contrate de Administracion Maestra en el supuesto gue llegue a ser
legal para el Administrador Maestro continuar cumpliendo con sus obligaciones bajo el
Contrato de Administracion Maestra debido a (i) la revocacidn de cualquier autorizacion
gubernamental necesaria, (i) la modificacion de leyes, reglamentos u otras Leyes
Aplicables en Mexico o el extranjero, o {iii) la interpretacion de dichas leyes, reglamentos
o disposiciones, en cualquiera de dichos casos, el Administrador Maestro Substituto sera
nombrado conforme a la Clausula 6.3 del Confrato de Administracion Maestra y se le
informara a las Agencias Calificadoras.

Al presentar su renuncia conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior, el Administrador
Maestro:acompafiara una opinion de un despacho de abogados de reconocido prestigio
. que cerhﬁque tarexistencia de cualquiera de los supuestos ahi contenidos.

La renunc:a del Administradar Maestro, conforme ala Cléusuia Séptima. del. Can’smtakde,

Administracion Maestra deberd ser notificada al Administrador, al Fiduciario, al

Representante Comtn, 'y a las Agencias Calificadoras, sefialando en dicha notificacion la

‘ Fecha de Substitucion del Administrador Maestro que no podra ser anterior a sesenta

+ .. (60) DiasHabiles contados a partir-des dichas notificacien’ B proceso-desubstitucion-deb- -+
-+ Adiinistrador Maestro en caso de renuncia, se regira en lo aplicable, por lo dlspuesto en

la Claustta 6.3 del Contrato de Administracién Maestra.

S ﬁéscniﬁcﬁﬂ‘?:déﬂGﬁhﬁ:afﬁi,d‘mﬂ:ésiﬁiﬂi@}f SO

' Cesiénide los Derechos de Crédito.
o - ELGedente cadid, aporta v transmitid.iwevocablemente.y. libre de.cualquier.gravamen. aL
Fiduciario para formar parté del Patrimonio del Fideicomiso, la propiedad y t fitutaridad de
“la-totatidad:de los Derechos.de. Crédito;” que.se. relaciohan de: farma. mdwldual el
‘AnexoB™ del Contrato de Cesidn, ‘de ‘conformiidad con'los* artfculss 2029, 2032 2033 ¥
demdas. apllcables ‘del-Codigo: Civil- Federal y: sus ‘correlativos- del:Cédigo: Civil para el.
Dlsmta Fedetal y de los@éd:gos‘ Civiles: para IOS estastos destla: Repubirca Mextcana

:::Los Derechos de* Crédita'cedidos, “lncmyen

’ "'aj.; Todos' los” derechos, titularidad yibeneficios’ dek Cedetite’ (tanto
presentes comno futuros) que correspondan a los Créditos
Hipotecarios;

LN

b. Los Expedientes de Crédito relacionados con fos Derechos de
Crédita;

c. Todos los derechos principales y auxiliares del Cedente en su
caracter de acreedor junto con todos los frutos, productos y
accesorios. que. les. comesponden. . conforme. .a. cada. Derecho..de. ...

T L T : Crédito incluyendo los derechos en su caricter de ‘acreedor
SR T ' hipotecario respecto a las Hipotecas constituidas sobre el Inmueble .
: relacionada con cada uno de los mencichados Crédilos
Hipotecarios; y todos los derechos del Cedente como beneficiario (i)
en su caso, de la obligacion a cargo del Fideicomitente, respecto a
cada Crédito Hipotecario, de realizar el pago por el Saldo Insoluta de
un Crédite Hipotecario, en caso de invalidez, incapacidad fotal
permanente o muerte del Deudor Hipotecario correspondiente. Lo
anterior, a fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 182
de la Ley del ISSSTE y de conformidad con los requisitos



establecidos en los Crédites Hipotecarios (la “Garantia del Credito
de Vivienda™), y (i} del seguro contra dafios contratado por
FOVISSSTE, respecto de cada Inmueble, para cubrir cualquier dafio
o menoscabo gue pueda sufrir dicho Inmueble (incluyendo dafios
derivados de incendio, inundacion, terremoto, huracan, tornado,
avalancha, erupcicnes volcanicas, explosiones, caida de objetos
tales .como aviones, arboles, dafios ecolbgicos, entre otros) de
conformidad con los requisitos establecidos en los Creditos
Hipotecarios (el “Seguro” o “Seguro_de Dafios” indistintamente},
incluyendo el derecho a ebiener los recursos provenientes de los
Derechos Derivados del Segure en tanfo los mismos se relacionen
con-dichosElerechos:de:Crédito; y

do Lepr-fotatidady o devska Gobranza- de cada uno de los Créditos
Hi-‘potecar‘rtas-‘;=eonf-excepqi6mda'las Cantidades Excluidas.

La --cesiémafde‘.{-‘-lo&“.-D‘.e:ecmsf.,dé.\.(:{édlta.‘n:o,‘._ incluye o no se interpretara que incluye”
cualquier obligacion a cargo del Cedente derivada de ios Creditos Hipotecarios.

Garantia del"CIjéditdide:Vj'Vié‘nda:-i«. Sl

En caso de ddé'sé"actualice;,algu'm.udeu;iqsfsumegios- establecidos en el articulo 182 de .

la. Ley. del ISSSTE, &l Fideicomitenteestararobligado a depositar-en la Cuenta.dek:

Fideicarnisa. el Salda.lnsalut, det Creditg Hipotegario respectivo, el Dia Habil siguiente a

que haya-.sidesacreditado;fehacientementea DVISSSTFE-un-eventa-subleric:pasiia.:.

Garantia.det:Créditede Vivienda:: . .

. FOVISSSTE, tendrd elidemcho, mas: na. ferobligacion u
vigencia del Contrato deCesidn, -de-liberarse. de dicha- obligacion, misdiania . la’
contratacion:. de. un: seguroy que: offezca: ungycabertura- equivalente;~ en: cuyoy €aso-
designara'at-'Fidev‘_icbfmisov'cqmo'beneﬁeiafieida-‘ios:wmismos‘-;i-.xLa.:Enstitu'ciémdebsegwmsaque‘:
contrate. para-estos efectos: el :Fideicomitente’ @ sy.capacidad de Administrador, debera
tener-la- capacidad:y: solvencia:necesariapara; cumplir con:las obligaciones ge: pa
asumidas'y err-todoimoemento; elsmonto;.y. los.4émminos y-condiciones de:dicho-segun

deberan.de- ser mejores_o.iguales que,aquellos: segu ros«,;g.uﬁs:eontﬁ_ate‘;‘,{ak«.Fr",QViSS,&IEﬁ i

para.la cobertura de su.propia cartera hipotecaria.

Contraprestacion.

El Cedente recibiréa como-contraprestacion: pon«tabesién al Fiduciario de los Derechas de ...

Crédito prevista en el Contrato de. Cesién (i) un monto equivalente al 100% def Saldo
Insaluto.de. los. Certificados. Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre, el cual sera
pagada:porel Fiduciaragon:cange alatuentagel Fideicomiso y, (il) a Constaneia., ..

Depdsito de los Expedientes de éréd_ito.

En:ii'e}%fek:h&_ysie,!.ceisbraei&h::det Gfm,n;p‘atmﬁide‘}ﬁg‘:sidmai Cedénte hWace ld: entrega juridigas.

de* t‘os"»-Eeﬁiéﬂtesi"die"=-1-C’réd’-itb’éa’peléﬁvwr'amia.ios' Créditos  Hipotecarios en favor del
Cesionario. Asimismo, en este acto, el Cesionario lleva a cabo la entrega juridica de los
mismos al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de Administracién.

£n términos. del Contrato de Administracion; el Custodio ha quedade designado como
depositaric de los Expedientes de Crédito ajustandose en o no previsto por €l citado
Contrato de Administracion a lo- dispuesto-en el Ardiculo 2516 y demas aplicables del
Cadigo Civil para-etDistrite-Federal: EF Custodio, mantendra les Expedientes de Credito
en una bodega a prueba de incendio, inundaciones y con climatizacion adecuada para

[FIRN

Vagke
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n, e, clalquier momento durante’la . = <o
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Su resguardo. ubicada en ol Anmisbia saBalad o ;i

finalidad de garantizar fa integridad fisica (& 108 MIBMOS. £n 480 8 GUE B Lusionio
_ cambie la ubicacién de los Expedientes de Crédito debera notificar por escrito at

Eiduciario la nueva ubicacion de los Expedientes de Crédito con cinco (5) Dias Habiles

de anticipacién a la fecha en que ocurra dicho cambio.

Las partes del Contrato de Cesién convienen que el Cedente en su capacidad de
Administrador tendra pleno acceso a los Expedientes de Credito con el fin de cumplir con
sus obligaciones al amparo del Contrato de Administracion. Sin embargo, dicha posesion
no le daré ninglin derecho de propiedad sobre los Derechos de Crédito y beneficio del
Seguro y la Garantia del Crédito de la Vivienda ni podra extraerlos ¢ sustraer
documentos de dichos Expedientes de Creédito salvo que lo tenga expresamenie
permitido bajo et Contrato de Administracion.

‘Declaracignes “del FOVISSSTE con respecto de los Créditos Hipotecarios; . ..
limnitacién de:responsabilidad: . :

Que: (i) el Cedente es el Unico y legitimo propietario de los Derechos de Crédito que se
relacionan en el Anexo “B" del Contrato de Cesion y no ha cedido (incluyendo ia cesion
~ como garantia) sus derechos, ni ha creado ningun Gravamen o afectacion, o celebrado
LYo wingline contrato-gue- pudiese afectar. sy titularidaa: sobra.: declos -mismos;: dermanera: .
"alguna;y (i) e Cedente tiene derecha a ceder dichos Derechos de Credita.

Gon respacto.a.jos.Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexo "B" del Contréto
g dé.%(:‘és‘iﬁml' 'ftﬁqfetﬁhaidé‘ff‘c:esiﬁnxh L SRR ' ‘

SsTE s La informacion que se sefiala en el Anexo "B’ del Contrato de CesiGn, .
.. es.corecta, precisay suficiente para su identficacion, ¥ que contiene los™ Y

" saldos insolutos a la Fecha de Corte. Dicha informacion es congruente . .

" con. ta infarmacion’ contenida ‘en. Ik -Expedientes-de Crédito-y enlas:

bases de datos comespondientesy . - e Tl

i El Gedentetions: derechoa:cederdichos Deseehos de:Crédito;. .+ -~

© mencionan en la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, que son:

7

1 FOVISSSTE es of tinico y legitimo titular de’cada uno de los”
Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexc ‘B” del
Contrato de Cesion.

2. Los contratos que documentan los Derechos de Creédito son
legalmente validos y exigibles y. fueron. oforgados por [as partes
de los mismos cumpliendo con todas las disposiciones legales
federales y locales aplicables.

'3 Cada uno de los Créditos Hipotecarios y sus correspondientes
Hipotecas, estan debidamente documentados en escrituras
publicas las cuales han sido debidamente inscritas en el registro
publico de la propiedad correspondiente a cada uno de los
inmuebles y cada una de las Hipotecas constituye un derecho
real de garantia en primer lugar y grade de prelacion
debidamente perfeccionado de conformidad con la Ley
Aplicable.

' iii‘.f'"Cun'1;'):i"éfn{corritodos!z.ylicada\*unoﬁ-da&'lcgequmsito&:d&,xEteginidad,.q_z«:a\;se.g.‘, R



»

Las obligaciones de los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos
Hipotecarios son legaimente exigibles conforme a sus términos,
y el Deudor Hipotecario, de conformidad con la documentacion y
las declaraciones realizadas en el contrato respectivo, estaba
plenamente capacitado para celebrar el Crédito Hipotecario al
momento de su celebracion.

5. Todas las obligaciones de FOVISSSTE como cedente segun se
prevén en l0s términos vy - condiciones de los Créditos
Hipotecarios han sido cumplidas en su totalidad, de manera que
no existe en la fecha del Contrato de Cesion, ni existia en la
Fecha de Corte, obligacién alguna a cargo del Fideicomitente
como cedente pendiente de cumplimiento.

6.. - Et monto total a cargo del Fideicomitente de todos y cadauno -
de.los Créditos Hipotecarios ha sido desembolsado. No. axisten:
chligaciones de desembolso adicionales,.todos. los. gastos. .
costos incurridos en relacion con la celebracién de los Créditos
Hipotecarios y el registro de las Hipotecas han sido pagados y
no existe la obligacion de reembolso a cargo del Fideicomitente.. .

7. El Fideicomitente no tiene conocimien-to.dé-litigios-da-.ningump_t-ipom:-,-:.:» R

ante- tribunales locales o federales en relacién conlos Créditos: v
Hlpotecanos que puedan afectar ja validez y. emglb{[tdad de los .
rismos. fr - ‘

' 8.7 Los Derechos de Créditose derivari-de Créditos Hlpotecamosf; T .

para la adquisicion de. vivienda.nueva. 0. usada. Y.nolincluyen,....
créditos hipotecarios oforgades para-reparar, ampliar ¢ rigjorar
Tviviendasnt, pas}vo&contraxdas pariamcualqwena da*!os cnnceptqs

“antes mencionados: "

t

RS- 7 "C'ad‘a ung:de dichos créditns se-encuentra.descminado en SH
¥ ttene una tasa.de mteres mmmta de:4% (cuatneporciento)-fijavs

10 Todos los Credﬁos protecanos fueron otorgades de 2002 en” "7 7
adelante‘y a la Fecharde-Corfe. tienen. una-antighiedadiminimaiiis.
de 6 (seis) meses.

11. A la Fecha de Corte, cada Crédito Hipotecario tiene una fecha-=- .-
de vencimiento no mayor a la Fecha de Vencimiento de la
Em:saén

12, A la Fecha de Corte, sl Saldo Insoluto de cada Crédite
Hipotecario es superior o igual a $100,000.00 Pesos

- RATaEFecha de Corté!'la razon det:Béldo: trisolutoidely CEaHE = 5.
“oF Hipotecario contra el valor de las garantias (“loan fo value’) es
menor o iguai 85% (ochenta ¥ cinco por ciento) para cada ;
- Crédito Hipotecario. : \Mt!y

14 Cada uno de los Cred:tos Hlpotecanos cuenta con un
Expediente de Crédito completo

15, A la Fecha de Corte, los Deudcres Hipotecarios de los Créditos
Hipotecarios: (i) son trabajadores activos del sector pablico, (i) -




son mayores de 20 (veinte) afios y menores de 56 (cincuenta y
seis) anos y (i) han realizado al menos cuatro pagos
quincenales por concepto del Crédito Hipotecario.

16. Desde su otorgamiento y a la Fecha de Corte, ningun Crédito
Hipotecario ha (i) sido objeto de modificacion (i) estado sujeto a
un Periodo de Prorroga, (iii) generado intereses moratorios por
un incumplimiento de pagoe durante los (ltimos 12 meses. Para
efectos de claridad, el incumplimiento en el pago es calculado
de la siguiente manera: no ha tenido (@) 2 6 mas veces un
incumplimiento de pago por un plazo de treinta v un dias
calendario y (b) 1 6 mas veces un incumplimientoc de pago por
un plazo mayor a sesenta y un dias calendario,

17. A la fecha de [a cesién, cada:uno de los Créditos Hipotecarios -
se encuentra al corriente en sus pagos,. tanto. por. concepto. de.

. interés, principal, impuestos.y demds cantidades pagaderas.por..
el Deudor Hipotecaric al amparo del contrato que documenta el
Crédits Hipotecario respectivo y ningan Deudor Hipotecario esta
en incumplimiento de cualquier obligacion respecto a su Crédito
Hipotecario. . -

o "‘I“B.‘“Los-Crédit'osﬂHipot'?ecarios'-se.enduentran.. libres’ de""Gravémenes,: T
salvo por la Hipoteca atargada a favor del Fideicomitente..

- 19.0A la'fecha del Contrato-de Cesidn, no-existe un incumplimiento -
= de-las ohligaciones de los Deudores Hipotecarios bajo los . |, .
Créditos. Hipotecarios.(distintos, de incumplimiento. de.pagaj.o.un. .. - ... .-
~‘evento que con el paso del tiempo o siendo notificado pueda - °
constituir un:incumplimierito. delos. térmitos.y,condiciones.delos. .. 75
Créditos ‘Hipotecarios: - S T

- 20: A Ja Fecha de Corte, no.se ha (i} liquidado, . cancelado ‘o
‘ subordinado fatal o parcialmente, (i) lineradt:ninguria Hipoteca,
(i} cedidoy o enajenados: ningin. Crédit Hipotecariom a7

o ‘realizado ningln pago o anti¢ipo por cuenta o-para beneficio de
s ninglin 'Deudor Hipotecario' o capitalizado. canfidad alguna 7

' ' devengada o pagadera bajo los Créditos Hipotecarios distinta de

los ajustes que resultan de la actualizacion dé VSM én Ia cuaf

dichos Créditos Hipotecarios se encuentran denominados.

21. El otorgamiento.de los Créditos Hipotecarios.y fas Hipetecas, y
los mecanismos. de cobro implementadas:-con-anferioridad a ta- -
fecha de celebracién del Conirato con respecto a los Créditos
Hipotecarios se han regido conforme a praclicas y politicas
legales, prudentes y comunes para. un. organismo. de. servicia.
social'mexicano'y conforme alas practicas defl Administrador: B

22 Los términos y condiciones de los Créditos Hipotecarios no
otorgan al Deudor Hipotecario ninguna excepcidn adicional a (i)
las previstas en 1a ley en el caso de ejecucion de la Hipoteca y
(ii) las previstas en la Ley del ISSSTE, particularmente el
derecho de Prorroga a gue alude el articulo 183 de la L.ey del
ISSSTE.




23. Ningn' Crédito Hipotecario otorga al Deudor Hipotecario &l
_derecho & compensar pagos U ofra excepcion similar, y la
ejecucion de los términos previstos en cuaiquier Credito
Hipotecario o el cumplimiento de obligaciones o gjercicio de
derechos previstos en el mismo no resultaré en la ineficacia de
dicho Credito Hipotecario ni sujetara dicho Credito Hipotecario a
compensacian u otra excepcion similar.

24. Los Créditos Hipotecarios cumplen con las disposiciones legales
aplicables en relacién a los intereses.

25.. Salvo-poriaHipatecacanstituida sobre los Inmuebles, no existe
garantiz-adicionalquesresponda por el cumplimiento, por parte
del-Deudor:Hipotesarie; de:sus obligaciones bajo los Créditos....
Hipotesaios: = . wore 0 .

26._A la.fecha de cesion, el Fideicomitente no tiene conocimiénta de”
la existencia de.algin procedimiento tendiente a la expropiacion”
-de algun Inmueble o de que cualquier Inmueble se encuentre
afectador en- virtud:-de--contaminacion ambiental, incendig,.... .
tamblores; huracanes u.olrms desastres naturales. .. . :

27 Cada Inmueble coenta -com - Seguro. ¥ la: poliza.del- Seguid, « vy

correspondiente - ha+-side debidamente contratada con la
aseguradora; ka cual se enguentra-debidamente-autonzadarders
- conformidad..con: la:L ey General de Instituciories.y Sociedddes:
Mutualistasde Seguros.come una institucion de seguros..

S 28 La poliza ~del Seguro ha-sido -Fenovadas. antes: densur
e vencimienter lasprirnas:hag sido pagadas:er.su.totalidad:y.pofe
' ! lo' fanto-ig vigencia- de-dicho. Segwo. se-encusntra: en: pesa;
. vigencia, .- : L . : ‘
29, Cada-unc.deilos Créditos Hipotecarios: fue wtorgado respecta a.«
un.Inmueble y se encuentran regidos:por:las:leyes, de:up estado:
o entidad federativa-de 15 Replblica-Mexicana que-ha adoptado
en su:Codigo~Civit-disposigiones que permiten a:FOVISSSTE BT
transmitic ‘los” Derechos® de Crédito correspondientes ak - -
Fideicomiso sin necesidad de inscripcion en. el Registro Pabfico. ...
devla-Propiedad respective. o de notificacion a los deudores .
respectivos en términos similares al articulo 2,926 det Codigo
" Civil para el Distrito Federal. :

Substitucién y readquisicion de Créditos No Eieégibles.

£n el caso de que el Cedente (i) reciba un Requerimiento de Reemplazo por parte del
Fiduciario. & dekReprasentantedCamiin, 0:(i) poretiaiquier motivo tenga:conocimierip;ie;.
que- {a}-omitié-Cumplis: convlas.abligacioneswesidblecidas en las Clausulas Sexta y
Seéptima del Contrato de Fidasicomiso, respecto de uno 0 mas Derechos de Crédito o
. Derechos de Crédito Substitutos o (b) cualesquier Perechos de Credites sea un Derecho /’

" No Elegible el Cedente estara obligado a, dentro.de un plazo de 20 (veinte) Dias Habiles
contados a pariir de la actualizacion de los supuestos mencionadas en los incisos (i) y (i)
respactivamente de esta Séceion; “sustifuir ‘¢ readquirir un Derecho’ de Crédito No
Elegibie; segan-corraspondgs: =« . o




L2 SubsHucion o readouisition de Derarhas dm MAotitie s s e
103 ©rminos estabiecidos en el Confrato de Fideleomiso.

3.4.2 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales,

Be acuerdo a la evaluacién mensual realizada por las Subdirecciones de Asuntos
Juridicos y de Finanzas de los juicios pendientes al 31 de Agosto de 2010, de caracter civil,
mercantil o laboral, en contra y a favor del FOVISSSTE, se determind y registro contablemente
un monto del pasivo contingente cuantificable en $617,889,659.33 (Seiscientos diecisiete
millones ochocientos ochenta y nueve mil seiscientos cincuenta y nueve pesos 33/100 M.N.)

FOVISSSTE se encuentra involucrado en juicios y reclamaciones derivados del curso

normal de sus operaciones, que la Administracién espera no tengan un efecto importante ensu -

- situacidn financiera y resultados futuros. Al 31 de Agosto de 2010°el namero de juicios en contra

= del Fondo son 122, los cuales tienen su.origen principalmente.en:

a. 63 juicios Laborales. Demandas interpuestas por ex empleados gque demandan al
FOVISSSTE la reinstalacion, pago de indemnizacion constitucional, salarios caidos y
otras prestaciones, por los cuales se tiene una provision de $51,543 miles de pesos.

b. 58 Juicios civiles/mercantiles. Procedimientos judiciales en los que-FOVISSSTE ¢s ‘

demandado por constructoras, por el pago de obras efecutadas v cumplimento-de

contratos;. y.-acreditados:.por. devolucion. de..pagos- indebidos; reconocimiento- den

haber liqtidado-éhcrédito) porlds-cuales: se-tieneunaiprovisidnide. $566: 346 miles:der
pesos.

- -“.F»QVlSSSTE,g no-tiene conoeimienta.{i)- de.la.exisiencia.de. Iltlgms«ad{manaiega los. menemnadas»

‘ ‘&n los incisos anteriores que se encuentren en proceso y que se consideren que puedan resultar
.o enfalios pegativos. para.ek FOVISSSTE, ¥, que de.acuerdo con las:Reglas, ¥ p{écﬂcaa contables.;
© emitidas por la CNBV deban registrarse como un pasive o deban. revelarse, ni (iiy de atros '

* asuntos . que. pudieran. implicar una: :responsabiiidad directa: o contmgente’a cargo del
'-'FOVISSSTE adicionales a los mencionadas.en elprimer pénafc‘de osta Secciomn. /. ,

3.5 Deudores relevantes’

'Ningénraéreditado representa més del:20% (veinte por ciento)--del ‘Salder Insolute de-los' -~

Créditos Hipotecarios en la Fecha de Corte: De igual.forma,. ninguna Dependencia. ¢ Entidad.
retenedora tiene una participacion significante, siendo la Administracidn Federal de Servicios.
Educativos en el DF la que tiene una mayor participacidn come empleadora de Trabajadores
acreditados, con el 5.1% (cinco punto uno por ciento) del saldo total de los Creditos Hipotecarios

Loem la'Fecha de Corte:

3.6 Administradores u operadores.

Lat-informacion - del FOVISSSTE como  Administrador de Créditos Hipotecarios
correspondiente a esta Seccion del Suplemento se incorpora par referencia al Prospecto
Actualizado del Programa presentado a la CNBY y BMV el 28 de Septiembre de 2010, en la
“Seccidn 3.5 — FOVISSSTE como Administrador”,

Por ofra parte, como parte de fa fransaccion descrita en el presente Suplemento, se
contempla la participacién de ACFIN como Administrador Maestro, misma gue se documenta a
- través del Contrato de Administracion Maestra suscrito entre el Fiduciario y ACFIN (Ver Seceidn
3.2.4 "Contratos y acuerdos ~ Descripcion def Contrato de Administracién Maestra™.




Administracion Maestra
A) Concepto del Administrador Maestro.

El Administrador Maestro es la institucion responsable de llevar a cabo la supervision,
revision y verificacion de toda la informacion generada por el Administrador refacionada con la
administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios; asi como para. desarrollar y poner a
disposicion de los Tenedores una herramienta que les provea de informacion relacionada con el
comportamiento de los Créditos Hipotecarios (Ver incisos A) y B} de esta Seccidn).

El Administrador Maestro, en cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contratc de
Administracion Maestra, tendrélas siguientes obligaciones y facultades:

a) Validara cons ef Admrmstrador la informagcién generada por este relacionada con la... ... ..
Cobranza: de- los.+Gréditos Hipotecarios con el objetive de detectar m&blea,.m,,_ .
inconsistencias. y. verificar la integridad de dichia informacion;

b) Coriciliara con el Administrador la informacion det comportamiento de los Creditos
Hipotecarios- que- le -proporcione. &ste, con la informacion generada por los sistemas.. ...
propios.delAdministradorMaestro;

¢) Revisara la informacisir.generada.por el Administrador con el fin-de -validan 18 cormecta: i v o
_aphcamon de ia chranza Ia amor’uzacaén antlc:pada en termznos de 1os Credatos :

d}* Dabeﬁ& *areperuanaf . k;s fenedores una herramlenta en la pagma de Internet del"«. "
Administradér: Maestro-que ‘mensualmente les proporcione reportes: con- inforrracion
" sobre -cadx Grédite: Hipotecario respecto a: . {i}.ldfecha. da “origifacidir. 'y el ‘plazy
remanente;. (i la: relacign: det monto «del Crédita- Hipotecario. kespecta..al. valor el
“itmueble-emid féeha deiiginacion y:a lafecha det réparte; (il régimen: dis: -atrerizeciang 4
{iv) tasa:de:interés-aplicable; (v)saido remanente; y: de manerabimestratinformacion: ., -y
sobre cada.Crédito. Bipatecario respecto- a: (i} merosidad -actual. evhistorica * de “lgs.
o Crégitos Higiotecarios:; {ifrenortes sobre ¢l desempeno actuale. hlsténm deilos Créditas
~ Hipotecarios; (i) informagian: retacmnada can;la.amartizacion: parcial o ital de Creditos
Htpotecanos y {iv) informacion* sobre el numero de- Créditos- Hipotecarios: Venmdaa%y‘
‘aqueﬂcs que se encuentren em::wbranza judicial o extrajudicial; y : :

e) Proporcuonaré a los Tenedores informacion en la pagina de Internet det Admimstrador DI
Maestro -que- mensualmente les..proporcione reportes con las tablas de frecuencia . .
respecto a la cartera de Créditos Hipotecarios que incluya: (i) distribucion geografica; (if) '
distribucién por empleador: (i) edad de la cartera que conforman. los Creditos
Hipotegarios-{por afio. . mes.de.crginacion); {iv) saldo,insoluto de principal; (v).tasa de "
interés; {vi) maduracion esperada dé la cartera hipotecaria; (vii) la relacion det monto’ def
Cradito Hipotecario respecto al valor del inmueble en la fecha de originacion y a la fecha
del reporte; {viil) ingreso mensuai y {ix) la relacidn que existe respecto a Ios mveles de
deudaveﬂ reian:tamcomng{ersﬂs ¢ia garwm hipetecana Ry s

La pégma de Internet del Admlnlstrador Maestro tiene Ia sugulente dlreccmn \
wwwacﬁn c! La cual no forma parte.integrante del presente suplemento S \_,_/%

Para tener acceso a la mformac:uon a ser propormonada en la pagma de Internet del
Administrador Maestro. en térmings -del” Contrato de  Administracion Maestra, los usuarios
deberan registrarsescom: elAdministrador:Maestro para obtener nombre de usuario y clave de
acceso. La asignacion del nombre, de usuario y clave de acceso es por coreo electrémco



directamente con ACFIN. Cualquier persona o entidad puede solicitar su nombre de usuario y
clave de acceso.

La informacién proporcionada sobre los créditos hipotecarios en la pagina de Internet del
Administrador Maestro, se divulgara a solicitud del usuario por medic del correo electronico, a
efecto de obtener estadisticas sobre el empleo de la herramienta.

B) Antecedentes de ACFIN

ACFIN se constituyé en 1997 para satisfacer las necesidades de la incipiente industria
de las bursatilizaciones en Chile. Inicialmente el ACFIN se conform¢ como resultado de una
alianza estratégica entre AGS Financial LLC e Inversiones San Sebastian, S.A., centrédndose en
el desarrollo de especificaciones operativas y tecnologicas para satisfacer requerimientos
internacionales.

‘En 1998 ingresa como socio SONDA, S.A. con un importante apoyo institucional y

tecnolsgico. En conjunto inician el desarrcllo de sistemas'y suimpltementaciérr-operativa
En el afio 2000 SONDA, S.A. dejo de ser socio, con este hecho el capital social de

ACFIN se encuentra en manos de Inversiones San Sebastidn S.A. ligada a la gestion de la

empresa, eh un 40% (cuarenta por ciento) y, un fondo de inversion privado administrado por

Larraii Vial:S.A., enun 60% (sesenta:porcienteyd . .

Lartain Vial S.A.. es- una de:las:mas anfiguas 'y’ completas -empresas: de: servicios ..

-finaryxcies,aas‘e:r:x-:.Chiie.:: -fue...fundada.,em.‘193_4,,.‘.bcindandq,\..en._.la_,actualidad..una .amplia_gama de
servicios financietes: conitiéndose: asi.en el prfcipaliacttn deliinercadia/de ‘capitales derChite:

Bttocitiaw larrainviak.comdb.. . .

%

(Master Servicing). y adminjstracion de bursatiiizaciones tTrustee).

' En sus: primeros’ ; (tres)aﬁos,,!ACFiNse,centréen

. [ )

‘desamolicide; sisternas, de

a la bursatilizacion de.activos,utifzando.estandares internacionales en su disefioZ -+ %

.

Securitizadora, mediante ei cual probd sus sistemas para la administracion de cartera de activos.

ACFIN ha otorgado una relevancia gravitante a la tecnologia, considerando que la
administracion de activos requiere del procesamiento de un gran volumen de datos, la

« interaccion - con .diversos ‘usuarios’ (proveedores y clientes) y, ta- generacion de informacion-y

réportes de ‘acuerdo a los requefimientos de ‘los distintos “participantes - involucrados' en- et

proceso de bursatilizacion.
- Los: sistemas; fueren. desasrollados. intemnamenta. y.-.en. su. disefio. se considerd. la

1 adecnanioniada realidad focal y a fos estandares en paises donde la industria de bursatilizacion

estd mas desarrollada. La solucion implementada consiste en un sistema flexible, modular y
tecnologicamente vigente.
En el 2000, ACFIN inicid su fase operativa otorgando el servicio de administracion

maestra @ emisiones de bonos de bursatilizacion en Chile. En 2001, inici6 la fase operativa en el
area de administracion directa de la cartera objeto de la bursatilizacion.

Esta-sociedad: cuéhta con una pagina de la red mundial (Internet)..y es -la - siguienta’ : o

_ La éxp.é[iénc_ia‘ de ACFIN' comc_ji";adm,i‘rjisti'_'ador ‘maestro. incluye 108 servigios, de: ..
 administracion, -directa: desactivaes.: (FrimanySefvicing), admirgstracion ide - carteras. Heractivos:”

< infraestructura y en la.ejecucion dé"procedimientos.para a prestacibn-ded,és-s‘;e&v_iéios:qrjgntadgs g

" " ,,_LLéf‘ﬁéxper{éhéia deAGS Ffir,kancié[f!_'l.c' en Estados Unidos de América y en mercados
“emergentes, como:Argentina y ‘Brasil,.en: [a:administracion de:carteras bursatilizadas le otorgan
la experiencia necesaria. Ademas, en 1999, ACFIN celebro un convenio con Santander Sociédad

—_ e



ACFIN es evaluado constantemente por distintas Agencias Calificadoras resguardando
sus estandares de servicio: Feller&Rate guien mantiene una alianza estratégics con Standard &
Poor's Credit Markets Services y Humphreys Limitada, sociedad en la que participa
minoritariamente Moody’s investors Service, Inc. Recientemente se ha incorporado Fitch Ratings
Chile y Mexico, como calificadora de los servicios de ACFIN {Ver Anexo H Calificaciones del
Administrador Maestro). En Diciembre del 2009, Fitch Rating México. otorga su primera
calificacién de Acfin como Administrador Maestro en Maxico, déndc!e la calificacion de AAFCZ—
(mex).

ACFIN es lider en Latino América en la prestacidon de servicios de administracion de
activos en el area de bursatilizacién. ACFIN posee herramientas tecriologicas especializadas que
le permiten adaptarse eficientemente a las necesidades de suys clientes. Lo anterior, en virtud de
que ACFIN tiene 12 afios. de .experiencia prestando servicios en varios paises de la region y
actualmente tiene cantratns.de.servicios para fransacciones piablicas de large plazo en Chile y
México. Ademas, en: ninguna:de-estas.paises existe un competidor en area de Master Serwcmg-..w.-
con la exclusividad; experienciay: amphtud de-los servicios que ofrece ACFIN. .

C) Experiencia de ACFIN como administrador maestro®

ACFIN esté presente en el-mercado-de bursatilizaciones desde el afio- 2000 alcanzando -
una participacion: enimercade chileno equivalente al 76% con 77 bursatilizacionessupervisadas-y-
en Mexico 31 bursatilizaciones:.conuum:78%::de. participacién: Su, competidor.en:Chile:mas:
cercano.tiene 13. patrimonios. comun: 4% de participacion en ¢l.mercade chilenoy-enMéxica's
compet;dor mas cercana ligne.a.su. cargp la administracion.maestra, da 8.Fideicomisos.... s e

Evu!umon‘deMéi‘cado de'ACFIN e e

-

02 A T

100.

ge. ). . . BMEXICO..

R MCHILE . 0 &
o I R

'# Emision Acum

20
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Fuente: ACER <

% |_a informaciom descrita.em: elpresente apartado ha sido  elaborada por ACFIN con base en informacién
proporcionada por la Superintendenciade-\atdres v Seguros de Chile y puede ser corroborada en la pagina de Internet:
W s el



El afio 2006 el mercado chileno sufrid una baja en la colocacion de nuevas emisiones
debido a up cambio estructural en el mercado hipotecario, mismo gue se fradujo en tasas de
prepago mas alid de lo contemplado por la agencias calificadoras. Con lo cual se redujo el
crecimiento del nimero de emisiones.

Presencia en ol Mercado Chileno
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‘ En et merr:.ado Mex;cano ACFIN ha marcado SU presencia y con un crec1m1ento basado
. _.,;pnncma{mente en las emisiones respaldadas por hipotecas, cuentas par cobrar y prestamaos con .
descuentq en. nol:mna.
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ACFIN tiene una gran experiencia en emisiones de deuda respaldadas por hipotecas (57
emisiones vigentes), aunque esta diversificada en otros activos, tal y como se muestra en el
cuadro siguiente;

Composuclon Cartera de ACFIN
3Q 2009

120

B CREDITOS DE UNIVERSITARIO
& CUENTAS POR COBRAR
M AUTOMOTRIZ

Emisiones

" @ CREDITOS DE CONSUM: 157w
W TARIETAS DE CREDITO
d . @HIPOTECARIG. ... - -

.. 2000 2001 2002 2003-2004°2005 20062007 2008 2009

ey

EUT T i T Fu@ﬁte‘ACE[N.’ R ‘ ' I

ACFIN &9 18 Urnica empresa en Chiille gue tiene experienciz.en emisiories respatdadas por":.
™ créditos: auimmomces cnedaws «de-censumo, cuentas por cobrar yiﬂl’]@lﬂ&d@(}!&dlt@ SRS

Acﬁr; C.'uota deMercado por Tipo de Acﬁvo . ey
3Q 2009 .

g TETe ISE’CUR]TY ‘GMac -
§ 60 ETRANSA
@ 50 BSANTANDER
§ a0 - LA CONSTRUCCION
E 30w, oo \EA‘T’N e g
* 20
10
Q ; - — : 3
AUTOMOTIZ " CREBTOS DR CURHTARPORS: /- FLUIOSS . HIPOTECARIO TARIETASDE CREDITOSDE
CONSUHMD {ORRAR FUTLUIROS CRFOFEC LRIIVERSITARIO
kzr
Fuente: ACFIN : ' ' : \‘“ijéy
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Calficacion de ACFIN coma adminicbrndan mocmmse

_ ACFIN esta permanantemente bajo la calificacion de 3 (tres) agencias calificadoras de
riesgo chilenas, y ha obtenido las siguientes calificaciones:

a) Feller&Rate (Standard & Poor's Credit Markets Services). ACFIN, celebro un contrato
de calificacion continua con Feller&Rate en el afdo 2000, y actuaimente tiene la
calificacion como administrador maestro de “Mas que Satisfactorlo”, que equivale a la
segunda mejor categoria de cinco posibles. Esta categoria sefiala un grado muy alto de
eficiencia y competencia en el aspecto evaluado. Difiere de la categoria mas {uerte,
principalmente por falta de historia representativa, estabilidad, tecnologia ¢ condicion
financigra.

h) Fitchi -Ratings Chile. ACFIN celebro con Fitch Ratings un contrato de calificacién !

. L cantinua;en.febrero de-2008, y actualmente tiene una calificacién come administrador :

- maestro-de 825 ol que-equivale-ala segunda-mejor categoria de cinco posibles.. ity

¢) Fitch Ratings México. ACFIN celebré con Fitch Ratings un contrato de calificacion

. continua.en Junio. de- 2009, y actualmente tiene una calificacion como administrador

-, cafificacion” coma- administracor maestro den"CA que eguivale -aila-segunda. MEjor.. . - ,
" categoria:de-cinco posibles. Esta categorfa corresponde a sociedades con una posicign” - UL L

e L 30 Reportes o

!

r~p‘emfsusceptit‘nfe-fdev_f-'deteﬁoraﬁ‘;ei’revemeqt&'amevgamhios-'intemes.@.delf-entorn.a-...:g:g.." o I -

gfst;,c"‘},_‘_de: “AAFCAZ- (mex)’, que equiva'le a fa segunda mejor categoria de cinco

.os:ﬁlés

A
-+

" "4) Humphreys Limitada (Moody's mvestors Services inc.). ACFIN celebré con Humphrys

Limitada~ur- contrate de:calificacion.continuaren-el-afo 2000,.y.actualmente. tiene.una.. . - .

EREEA

mas*que-adecuada-en:cuanto. & su-capacidad.para ejercer.Ja funcion.de administrador,;;.

JR S P - SR S

~."Confahme a-la;: establecido. en. los-Documentos: de 1a OpETaCiémg':.légf-fipértes;:de.:—‘dic:hos.};. o b

. insteumentos estan obligadas a;proporcionaFtlbs*-'siguie'ntess*RepOrrtes:g

»
. .:‘u' .- .

v

L @y

b)

‘_R-epoﬁef._de;;Distr;’:buciameszs.:Ei.:_:repprtez-qug-..debeca:en,trega&.el-—.Répre:‘sentante. Coman. al . v

Reporte: de: Cobranza: Ei reporte:que deberd entregar el Administradar al Fidiciario, con -
copia para el Representante Comun, ef Administrador Maestro, el Auditor Externo y las - h
Agencias Calificadoras, el cual debera describir la-Cobranza en el Periodo de Cobranza

comrespondiente. Lo anterior; a mas tardar 4 {(cuatro) Dias Habiles antes de la Fecha de

~ Determinacion de cada Fecha de Pago.

Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Tenedor de la Constancia, al Adrinistrador,”
al Administrador Maestro y al Auditor Externo, el cual debera listar las Distribuciones
correspondientes.a la Fecha de Pago respectiva. Dicho reparte delberé_rsgnjﬁentlr_t_ega@ por

" ehRepresentants Comun:en.cada Fecha:de Determinacion: /.. T e

Reporte de Saldos: El reporte que debera entregar el Fiduciario al Representante L
Comin, al Administrador, al Administrador Maestro, al Auditor Externo y a las Agencias :
Calificadoras, el icual describird los movimientos registrados en la Cuenta  del
Fideicomiso. Lo anterior, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de
Determinacion.

Reporte del Auditor: El reporte que el Auditar Externo debers entregar pericdicamente al
Fiduciario, al Representante Comun, al Administrador, al Administrador Maestro y a las



Agencias Calificadoras. Dicho reporte debera versar sobre: {i) la revision de los estados
financieros anuales del Fideicomiso, y (i) al menos una auditoria anual de los Derechos
de Credito. El Representante Comun podra salicitar que dicha auditoria se haga con una
mayor frecuencia, siempre y cuando fundamente debidamente su solicitud.

En términos de los Documentos de la Operacion, los reportes mencionados en los
incisos a) a d}, inmediatos anteriores, seran enviados por escrito por correo certificado o servicio
de mensajerfa con acuse de recibo a las dtrecclones sefigladas en los propios contratos. Lo
anterior en el entendido que podréan enviarse por medios electronicos, siempre que éstos sean
confirmados por dichos medios. .

e) Por su parte, el Administrador. Maestros.deberd: proporcionar mensualmente, a los
Tenedores;::ak: R&ptesentante\, Comtny abFidii¢idrio;zal Auditor y a las Agencias
Calificadorasy.-i.a0;

(- . informacion: sobre:cadas Créditar Hipotecatio respecio a; (1) la fecha de-
ofiginacion y el plazo remanente; (2) la_relacion del monto del Crédito
Hipotecaric respecto al valor del Inmueble en la fecha de originacion y a la
fecha del reporte; 3) tasa de interés aplicable; (4} saldé remanente; (5)

e

morosidad. actual e:histérica-delos Créditos Hipotaecarios; (8) reportes sobre - -« .-
el desempeno actual e histdrico. de:los Créditos Hipotecarios;. (7) informacion:

relacionada :con. la“amortizacion parcial o total de Créditos Hipotecarios; (8).. .
informacion-sobre ¢ nimero de Derechos :de Crédito Vencidos iy-aquelios: -
que se encuentren en-cobranza jidiciat o extrajudicial, (9) ingreso mensual o
salario: basicedel acreditado- identificando &i- -alguin, Crédito’ Hipetecarivyge -

encuentra: ew. Pericdd “de. Proivoga asi ‘como si el -acreditado -contintia. .
prestando: servicios dentro del..secior. publico y.(10) notificar cualqu:er -

mcons:stenc»&en la mformaeion reportada por el Admlnlstrador '

{ii},  reporesroon:las-tablay de frecuencia respecto-aslos. Derechos de Crédito
que incluyai-(1):distribucion-geoegrafica; (2)distribuciér: por-Dependentcia o:
Entided; {3} edad de:la cartera:que conforman los.Créditos Mipotecarios:tpor
afic’ y. mes:de-originacion):.{4) saldo insoluto. de principal: (5). maduracion:
esperada-de-la~cartera-hipetecaria; (6) la tasa de:interés; {7).relacitn del;
monto del:Derecho:de Crédito respecto al valoridelinmueble enla-fechaide:

originacion y a-a-fecha del‘reporte; y {8i) 1z relacion que existe respec:to ans

los niveles: d@deuda'en refacion con-ingresos de la. cartera hipetecaria: .-

El Admm:strador Maestro ‘publicaraen su pégma de Internet (www. acfm clh, dentro de los:
(i) § (cinco)-Dias Habiles.descada:mes;.después de haber sido recibida la informacion por parte.. .
del Administrador y validada por el Administrador Maestro la informacion a que hace referencia
este inciso e); y (i) 18 (quince) Dfas Habiles de cada mes por lo que se refiere a la informacién
referida’ en.&l Anexa:'Bw del Cohlrata. de. Administracidn’ Maesta. Para tener acceso a.dicha,.”
informacion, los usuarios deberan registrarse ¢on el Adrinistrador Maestro para obtener nombre
de usuario y clave de acceso.
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La. asignacion-dei mmhrez,dewsumq:;.y: clave. de agreso-es pot corao electtdicoriia: s s

directamente porel- Adminstiadon MatstioCldiguien perseite o entidad puede solicitar su
nombre de usuario y clave de acceso. El Fiduciario y el Representante Comin se obligan a
registrarse con el Administrador Maestro, dentro de los. 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la
celebracion del Confrato de Administracion Maestra. El Fiduciario a su vez, se obllga a gestionar
el registro correspondiente de las Agencias Calificadoras. .
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3.8 Otros tercerns oblipodoe oo ol e et o o o e

La presente Emision no cuenta con avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre otros.
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4.  ADMINISTRACION

4.1 Auditores externos y Expertos independie.ntes

Auditor Externo - ejercicios fiscales 2007, 2008 y 2009:

PricewaterhouseCoopers, S.C., es la firma de auditores externcs independientes
contratada por FOVISSSTE para llevar a cabo la auditoria y dictamen de sus estados
financieros al cierre dge los ejercicios fiscales por los afios terminados al 31 de diciembre de
2007, 2008,°2009~E] dictamen expedido por dicha firna de auditores respecto de los :
estados financieros-en mencion, asi como los estados financieros en cuestion se adjuntaf:;r._.--‘--:;.,.u--. e
como: Anexo 6 ? det Pfospecto -

Asimismo;. Iaamversmmstas pueden consultar los estados financieres. de Ja Emisora en el
siguiente sitio de Internet:
http Iiwww fovissste.gob. mxAwb/Burzatilizacion/Burz_estados financieros

Auditor de Procesos.

Adicionalmente,. pata. los efectos. de esta transaccion dicha firma también fue

contratada;carme: Auditonr i Prb‘r,:escs efrapore: mmaﬁmnﬂi&ﬁm K@waﬁmﬁta alvmeser&te«;;;-_ S e I

SuplemerntoicomeoAnexc 6. 3.
AuditordeCartera.. .

Por otra-parte, Gupd: Cibergestidn; S.A ide G\ fue contratages comovAuditer de;
Cariera; el reporte de-su ravision seincluye comoAnexo 6:2é dsteSuplermantn 7t

4.2 Operaciones-con personas relacionadas.y. conflictos:dedntenési, »/ 5 &0 00 il

Los. funcionarios - der ‘FOVISSSTE" se »encuentran:: sujgtosh as lai- gy Fedigl "dé
Responsabilidades de-ios. Sesvidores - Plblicos,.1a observacion de.esta. ley. los obliga 4.evitar .
conflicto.. de: intereses;. e cualquier .operacion dentro :de: su. servicio:«Les intermediarios.
Colocadores y sus afiliadas, mantienen relaciones de negocios con el Fiduciario Emisor y.le
prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en
térmings de mercado (incluyendo los que recibira por los servicios prestados como ©
Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios). Los
Intermediarios-Golocaderes.estiman que no tiene conflicto de interés algune.con.el. Fidueiami0u, .. - ..
Ermisor.-respestos de losisamicios gue ha convenido  en prestarx para. laycoiosacign g lesi i v i o
Certificados Bursatiles Fiduciarios.




5. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo-protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos fa informacion relativa a los bienes, derechos o valores
ﬁdeicom‘itidi:g‘s"oontenida en ¢l presente suplemento, fa cual, @ nuestro leal saber y entender,
refleja razénablemeie 3u sitlacion; Asimismo, manifastamos que no fenemos conocimietifo de
informacion releydnte due haya sido omitida o falseada en este suplémento o que ¢l mismo
contenga inforpacion Guéfpudiera inducira-erfor a los inversionistas.”

w Barr Serree s
Rybdirector gelfinanzas
- del FOYJSSSTE

& Manuel Pérez Cardenas -~ -
.Veeal Ejecutivo de la Comisiéh Ejecutiya
T del FOVISSSTE

dei

Fector de Asuntos Juridicos
del FOVISSSTE

La presente hoja de firmes forma parte del Suplemento de ia Sexta amision al amparo dsl programa de emision de
Certificados Bursaliies Fiduciarios con clave de pizatra TFOVIS 10 3-U, establecido poi HSBC México, $.A. de C.V,,
Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiera HSBC, Division Eiduclaria.



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente
suplemento, la cual, 2 su leal saber y entender, refleja razonablemente los términas y
condiclones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para las
que fue contratada su representads; ésta no tiene conocimiento de informacién relevante gue
haya sido omitida o falseada en este suplemento ¢ gue el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inverslonistas.”

jt= arque a Betancourt
Délegadto: Fidictario
HSBUMékioe:SA Institucién.de Banca Multiple,
Grupo-FinanscieroHMSBG,Division Fiduciaria

La presente hoja de firmas forma parie del Suplemento de la Sexta emision al amparo del programa de emislén de
Certificados Bursatites Fiduciatios con clave de pizarra TFOVIS-10 3-U, establecido por HSBC Mexnco. SA. de GV,
Institucion-de Banca Miitipte, Grupo Financiere HSBC, Divisién deuclarla



“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la
emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

iguaimente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta puablica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que han informado a la emisora &f
sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran puiblico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como
una saciedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en boisa.”

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de CV,,
Grupo Financiero Banorte -

e
presentante Legal

La presente hoja de firmas forma parte del Suplemento de la Sexta emisién al amparo del programa de emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra TFOVIS 10 3-U, establecido por HSBC México, S.A. de G.V.,
Institucitn de Banca Muiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria.



“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediaric colocador, ha reafizado la investigacién, revision y analisis de la estructura de la
emisiéh, asi como participado en Ia definicion de los términos de la oferta plblica y que a su leai
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
fograr un entendimiento adecuado de la estructura de la emision. Asimismo, sus representadas
no tienen conocimiento de informacién relevante que haya side omitida o falseada en este
suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error 2 los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdc en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Burséatiles Fiduciarios materia de |a oferta plblica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que han informade el Fiduciario
Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades:que debera asumir frente al gran publico
inversionista, las autoridades.campetentés.y. dems: partitipantes del mercado de valores, como
una emisora con valares ingcritos en el Régistro Nacional e Valores y en holsa.”

IxeCasarde-Bolga, S.A de CW;
Ixe Grupe Financiero

Gergra® Tietzseh-Rodriguez Peia:: .- -~ -
Represetitamtedégaly e o

La prasente hoja de firas forma parte del Supiemento deia Séxta emision al ampara del programa de emisién de
Certlficados Bursitiles-Fiduciarios.con.clave de:pizarra TEQVIS 10 3-U, estgblecido por HSBC México, S.A. de C.V., -
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.




“E] suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediarios colocadores, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la
emisora, asi como participado en Ia definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, sus representadas no fienen
conocimiento de informacién relevante gue haya sido omitida o falseada en esle suplementc o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

iguaimente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzes en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta publica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que han informado a la emisora el
sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como
una sociedad;con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.”

Merrili Lynch México, SA. de GV, - - ot
. Casa de Bolsa

La presente hoja de firmas forma parte def Suplemento de la Sexta emisién at amparo del programa de emision de
Cerfificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra TFOVIS 10 3-U, establecido por HSBC México, S.A. de C.V,,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria. ‘



“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad que su representada en su caracter de
intermediarios colocadores, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la
emisora, asl como participado en la definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
fograr. un entendimientc adecuado del negocio. Asimismo, sus representadas no tienen
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o
que e[ mismo contenga tnformacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

igualmente, su represeniada esta de acuerdo eh concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor-
distribucién de los Certificados-Bursétiles-Fiduciarios-materia de la oferta publica; con vistas a
lograr una adecuada-formacion de-precios: en-el'mercado y que han informado a la emisora ef
sentido y alcance - de-lasvrespensabilidadesquessdebera asumir frente al gran publico
inversionista, 1as. autoridadés competentes:y demasiparticipantes del mercado de valores, como
unia saciedast . con.vatores:inseritas en ek Registio Nacianal de Valores y en bolsa.”

CiszdeBolsaBBVABangomer, S.A de CV,,
Grupo:FinancieroBBWA Bancomer . e

Luis de 1a Pefia.Conzaisz »
Representante Legal..

La presente hoja de firmas fonma parte del Suplemento de la Sexta emision al amparo del programa de emisidn de
Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de-pizarra TFOVIS 10 3-U, establecida por HSBC Mexico, SA. de C, V
tnstitucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Dms;én Fiduciaria. :




“Et suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, gue revisd ios Expedientes de Crédito y
manifiesta que, dentro del alcance del trabajp realizado, no tiens conocimiento de informagian
fingnciera relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a etror a los iniversionistas.®

A de A México, SA.de CV.

: 7.
Carlos Gusteyb Moffese
Represghtante Legal

y ol

o

La presente hoja de firmas-forma parté def Suplementt de ls Sexta emisién al amparo.del. programa de emision de
Certificados Bursétites Flduciarios con clava de pizaira TFOVIS 10 3-U, éstablecide por HSBC México, SA. de €.V,
Institucion ‘de Banca Multiple, Grupo Financlero HSBC, Divisian Fiduclasia.



“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que realizaron la revisién de procesos
conforme a los procedimieritos previamente acordados y manifiestan que, dentro del alcance de!
trabajo realizado, no tienen conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducit a error a
los inversionistas.” '

Nicolad€ e:fi:rérx:Raﬁf?& e e - SedOBEANtonic Quesada Palacios
) Socig i T Representante Legat

PricewaterhouseCadpers; §iGi v, - PricewaterhouseCoopers, S.C.

La presente hoja de finmas forma parte de) Suplemento da Ja Sexta emisién a amparo del programa de emisién de
Certificados Bursétiles Fiduclarios con clava de pizarra TFOVIS 10.3-U, establecido por HSBE México, S.A. de GV,
Institucion de Banca:Md#iple, Grupo Financlero HEBE: Bivisidn Fiductaria, .



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que auditd la cartera en términos
de su informe adjunte al presente suplemento, y manifiesta gue, dentro del alcance del
frabajo realizado, no tiene conocimiento de informacion relevante que haya side
omitida o falseada en este suplemenio o que &l mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas”.

< i’q‘moA igugs Fiol
e Legal

Operadora C|bergesti6n, 5, A.defC. V.

La presente hola de frmas forma parte del Suplemento de [a Sexta emisién al amparo del programa de emision de Certificados
Bursatiles Fiduclaros con clave de pizarra TFOVIS 10 3-U, establecido por HSBC México, SA de C.V., Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financlero HSBC, Divisién Fiduciaria



| sugcriin mﬁmfaeasa bidje protesta de. »ﬁecir verdat, qua ‘2 8k et sahery @M&nﬁer, fa ermslon i
colocacin delos valores, cumple con Iog leyes ¥ demas disposiciones lagsles aplicables.
Esimpmy, maniissta tjua rro iane conocknishio de Informacidn juridica relevanie que haya side

-oritida o falasads en-eate SUPI&mEIﬁD pque el misma uuntenga mformacnﬁn vuie piidlera mducs
a aemnr ales anverssunmias _

Sediside Chtdbowing. & Partke, 8.G...

Lapreventi afa de Rrhas fata parts dor SupmaG B Seas aniion Bragiin dl-piogram de enisitn da
“Carificaiias Bucsitios Eiturinfas tan danede plines TRUWS G, belstiediza sior HSEH’ Mdwing, SA. de. G‘.f :
IRehsitibn e Bl Wdiftipie, Grups sznnem IntSBG Bwla:xm FRuclade. ~ -




6. ANEXOS

6.1 Informe del Auditor de la Cartera Hipotecaria.




6.2

Informe del Auditor de Procesos.



6.3 Opinion fegal.



6.4 Macrotitulo que ampara la emision.



6.5 Calificaciones sobre el riesgo crediticio de la Emision.



6.6 Contrato de Fideicomiso.



6.7 Contrato de Administracién,




6.8 Contrato de Administracion Maestra.



6.9 Contrato de Cesian.



6.10 Contrato Marco.



6.11 Endoso de los Seguros,



6.12 Listado de Perechos de Crédito.




6.13 Certificado de Cumplimiento de Requisitos de Elegibilidad.







