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*La informacién contenida en este reporte incluye el 100% de aseguradoras y afianzadoras.




Coyuntura
Macro

La economia de México crece por 6to trimestre consecutivo.

Crecimiento: La economia mexicana en el lerT de 2023 crecié por 6to Exportaciones Manufactureras Inversién Fija Bruta
trimestre consecutivo con un avance de 1.1% respecto al trimestre 140 125 112 106.9
anterior, lo cual se debid principalmente por el impulso del sector 120 s 107

Servicios que crecid 1.5%, mientras el sector Industrial avanzo 0.7% y el 100

sector Primario retrocedid 3.2%.
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Coyuntura
Macro

Inflacion: La inflacidén continda con su tendencia a la baja, y en abril de
2023 alcanzd un nivel de 6.3%, lo que significa 60 puntos base menos
qgque en marzo. Por otro lado, la inflacion subyacente muestra
disminucion por tercer mes consecutivo al descender del 81% en
marzo al 7.7% en abril. Sin embargo, este nivel de inflacion subyacente
todavia muestra presiones inflacionarios en los rubros de alimentos
procesados, bienes de consumo y costo de la vivienda.

Dado el alto nivel de la inflacion subyacente el Banco de México llevo

su tasa de referencia a 11.25%, cuando en marzo su Junta de Gobierno
aumentd 25 puntos base la tasa de referencia.

Tasa Objetivo vs Inflacion
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La inflacion subyacente muestra una clara tendencia a la baja.

La inflacion en EUA ha desacelerado su caida alrededor del nivel de
50%, esto debido a que la inflacion subyacente se ha estancado en un
nivel cercano al 55%, este comportamiento se debe a una
desaceleracion de la economia lo cual tienen implicaciones sobre la
demanda de dineroy a la politica fiscal expansiva que afecta la oferta.

El tipo de Cambio. Se ha fortalecido al alcanzar en abril los 18.1 pesos
por dolar, el nivel mas bajo desde marzo de 2018, esto se debe a la
politica fiscal de la SHCP que esta basada en mantener controlada la
relacion entre deuda y producto menor al 60%. Aunado a esto, la
politica fiscal expansiva de EUA y el diferencial de tasas entre México y
EUA, que en febrero alcanzd 650 puntos base, permite estos niveles de
tipo de cambio.

Inflacién en EUA Diferencia de Tasas entre BANXICOYy la
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El sector inicia el ano con crecimiento en su emision generado

por la inflaciéon que presiona los precios de las pdlizas.

La colocacion de primas en el sector asegurador y afianzador
mexicano continda mostrando signos de mejora; particularmente al
1T 2023 reportd crecimiento respecto al ejercicio anterior, impulsado
por el aumento de los precios de las primas en los seguros de Gastos
Médicos y Automoviles.

Al 1T 2023, los seguros de Vida redujeron su participacion respecto a
2022, debido a un efecto combinado de crecimiento de seguros con
componente de ahorro por el aumento en tasas de interés, y un
decremento en la emision de los seguros colectivos debido al
impacto del entorno econdmico enfrentado por las empresas.

La operacion de Accidentes y Enfermedades por su parte, mantuvo
su crecimiento sostenido, el cual continda siendo impactado tanto
por la inflacion en los servicios privados de salud, como por la propia
demanda de servicios médicos de prevencion.

Cabe senalar que a enero de 2023 se reportaron en México 51,486
casos de personas con seguro de Gastos Médicos infectadas por
COVID-19, con un costo promedio por atencion hospitalaria de
$519,854, mientras que para seguros de Vida existieron 157,030 casos
con un monto promedio de $228,501, lo que lo convierte en el
siniestro Mas costoso de la historia del sector asegurador con un
monto de $62.6 miles de millones de pesos.!

1. Fuente: Asociacién Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS) a enero de 2023.

Por su parte, la colocacion de los seguros de Autos fue impulsada
satisfactoriamente en mayor medida por el aumento del costo de las
autopartes y por las ventas de vehiculos durante el 1T 2023, mientras
que los seguros de Danhos sin Autos presentaron incrementos
relacionados con la contratacion de polizas gubernamentales.

La siniestralidad continda en niveles altos, impulsada al 1T 2023 por los
seguros de Danos (particularmente en Maritimo y Transportes, y
Responsabilidad Civil); y ha sido afectada también en los seguros de
Autos por la escasez de repuestos, y en los seguros de Accidentes y
Enfermedades por la inflacion en lo relacionado con los costos de la
salud. En la operacion de Vida, por su parte, la siniestralidad muestra
disminucion debido a la reduccion de la mortalidad.

A un ano de las alzas iniciales en las tasas de interés, éstas comienzan
a estabilizarse, y similarmente ocurre con las pérdidas por valuacion.
Asi, en el presente trimestre se observa un crecimiento de los
productos financieros, que aunado al crecimiento en la emision y la
estabilidad en la siniestralidad, ha impulsado las utilidades del sector.
Particularmente en Vida, las utilidades se vieron favorecidas tanto por
los productos financieros, como por la reducciéon de la siniestralidad,
superando asi sus niveles de 2020.

Ante el complejo entorno global de los Ultimos anos, el sector ha
demostrado ser solvente y estable, sin embargo, frente Ila
incertidumbre econémica que plantea 2023, es necesario mantener la
vigilancia proactiva sobre la solvencia de las instituciones, asi como

contener los aumentos en los precios de los seguros.
Fuente: CNSF



Primas

La colocacion de primas muestra alza respecto a 2022 impulsada

por la inflacidon en los costos de las autopartes y de salud...

Comportamiento Anual

De enero a marzo de 2023 la colocacion de las primas crecié 5.4% en
comparacion con el mismo periodo del afno anterior, con un aumento
de 5.2% en Seguros y de 12.4% en Fianzas. Esto provocado por la alta
inflacion que impacta en los seguros de Autos y Gastos Médicos.

Prima Acumulada a Marzo
(Cifras en miles de millones de pesos constantes al 1T 2023)

224
212 212
202 207 I

2019 2020 2021 2022 2023

El sector ya se recupera de la caida que se presentd en el 1T 2021. Al
cierre de marzo, la tasa de crecimiento acumulado se situé 1.9 p.p.
por arriba del promedio observado entre 2016 y 2019, sin embargo, aun
no se alcanza el nivel previo a la pandemia.

1. Crecimiento acumulado respecto al mismo trimestre del aflo anterior.
2.Crecimiento desagregado respecto al trimestre anterior, serie desestacionalizada.
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Crecimiento real de las primas del
Sector de Seguros y Fianzas A/A'%

6.9%
5.4%

Promedio 2016-2019
3.5%

-2.4%

1T 2019 1T 2020 1T 2021 1T 2022 1T 2023

Comportamiento Trimestral?

Durante el 1T 2023, la colocacion de primas aumenté 23.4% respecto
al 4T 2022, desde la entrada al modelo tipo Solvencia I, es el
crecimiento trimestral es el mas alto que se ha presentado causado
por el impacto de la inflacion en los costos de la salud y de los
aumentos en los precios de las autopartes.

El Seguros aumentoé en 24.2%, debido a la mejoria en: Vida de 14.8%,
Danos 34.3%, cuyo principal componente al alza fue Danos sin Autos
56.2%. Autos 15.6%, y en Accidentes y Enfermedades los seguros de
Gastos Médicos aumentaron 27.8% y Pensiones 9.7 por ciento.

Fuente: CNSF



Primas ...l0s motores del crecimiento en Autos fueron el alza en los costos
de las autopartes asi como las mayores ventas...

Crecimiento de las primas del Comportamiento acumulado por Operacion
Sector de Seguros y Fianzas T/T'% Durante el 1T 2023, la colocacion de seguros de Autos aumenté
23.4% 15.4%, originado por el repunte de 22%2 en las ventas de autos nuevos
y el alza de los costos de las autopartes. Los autos asegurados
aumentaron 6.1% respecto al 1T 2022, lo que implica que el aumento
de la colocacion se debe al efecto de aumento en el precio de la prima.

Danos sin Autos incrementé 11.7%, Riesgos Catastréficos e Incendio
1% BA% 8 e tuvieron incrementos de 185% y 4.8%, respectivamente, ambos

relacionados con las polizas de Danhos de SHCP y SEP.
T 3T T 3T T 3T T 3T T

2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023

Fianzas decrecid 5.5% después de un aumento de 2% en el trimestre
anterior.

Emision trimestral ajustada por estacionalidad
(Cifras en miles de millones de pesos constantes al 1T 2023)

Colocacién de Seguros y Fianzas al 1T 2023
Cifras en miles de millones de pesos constantes al 1T 2023

Oberacién Prima Participacion Crecimien Contribucioén al
P Directa de Cartera (%) to Real (%) Crecimiento (%)

203
191 188 192 190 &7
182 181 181 184 183
176 178 178 1
Vida 84.9 37.9 -0.1 0.0
10 - Pensiones 9.6 4.3 -19.8 -1
Accidentes y
I I Enfermedades 44.1 19.7 9.4 1.8
" 31 T 3T T 3T T 3T T

Danos 81.2 36.3 13.3 4.5
2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 Dafios sin Autos® 43.5 19.5 1.7 21
Autos 377 16.8 15.4 2.4

1. Crecimiento desagregado respecto al trimestre anterior, serie desestacionalizada.

2 Fuente: INEGL. Total Seguros 219.8 98.2 5.2 5.2

3.Global Medical Trends 2022. A

4.El rubro de Danos sin Autos incluye los ramos de Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales, Maritimo Total Fianzas 4.0 18 12.4 0.2
223.8 100 5.4 5.4

y Transporte, Incendio, Riesgos Catastréficos, Agricola y de Animales, Crédito, Crédito a la Vivienda, Mercado Seguros
Garantia Financiera, Diversos y Caucion. o
Y y Fianzas



...Danos, al igual que Accidentes y Enfermedades, crecieron en

Primas

Accidentes y Enfermedades continué mostrando crecimiento
sostenido, que en el 1T 2023 fue de 9.4%, impulsado por el aumento
de 10% en Gastos Médicos, resultado de la inflacidn en los servicios
privados de salud que durante 2022 crecieron 16%3. En contraparte,
Accidentes Personales decrecido 4.2%. Salud mostré un alza de 9.4%,
ante la creciente demanda de servicios médicos de prevencion.

Los seguros de Vida disminuyeron 0.1% respecto a 2022 y cada uno
de sus componentes tuvo un comportamiento distinto: En Vida
Individual, se presenté un alza de 8%, en particular los seguros con
componente de ahorro! por el aumento en tasas de interés crecieron
14 por ciento. Por otra parte, Vida Grupo? tuvo una baja de 11.2%
debido a los impactos del entorno econdmico en las empresas, sus
principales clientes.

Los Seguros de Pensiones derivados de las Leyes de Seguridad Social
decrecieron 19.8% por dos factores: el incremento en las tasas de
interés que reduce las reservas para realizar el pago de las pensiones, y
el cambio en las tablas de mortalidad® que se realizé en noviembre de
2022, que genera menores montos constitutivos para las pensiones de
viudez y orfandad. De enero a marzo de 2023, el numero de
Resoluciones se ubicd en 8,159, una disminucion de 3.7% y los Montos
Constitutivos alcanzaron los 9,637 millones de pesos, una contraccion
de 15.5% respecto al mismo periodo de 2022.

1. Estos seguros forman parte de Vida Individual.

2.Incluye Vida Grupo y Colectivo.

3.Anexos 14.2.5-k y 14.2.6-k de la Circular Unica de Segurosy Fianzas.
4.Fuente INEGI.

5.Entre paréntesis se muestra el cambio respecto al afio anterior.
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mayor medida que Vida; esta ultima sufrié una reduccién en su
participacion.

Dentro de la operacion de Fianzas, el principal impulsor fueron las
Fianzas Administrativas con un crecimiento de 17.5% debido a la
recuperacion del Sector Construccion4.

Distribucion de las Primas

Al cierre de 1T 2023, la colocacion de primas tuvo modificaciones en la
composicion de la cartera del Sector respecto a 2022. En este sentido,
resalta el aumento en la participacion de Accidentes y Enfermedades,
Dafos y Fianzas. Por otro lado, se han observado reducciones en
Pensiones y Vida, siendo este Uultimo el mas afectado con una
disminucion de 4.8 p.p.y una participacion de 37.9% del mercado.

Composiciéon de Cartera del sector al 1T 20235

Pensiones Fianzas
4.3% 1.8%

(-1.4 p.p.) (+0.1 p.p.)

Autos
16.8% ‘ Vida
(+0.9 p.p.) 37.9%
(-4.8 p.p.)
Dafos sin
Autos
19.5%
(+3.1 p.p.)

Accidentesy
Enfermedades
19.7%

(+2 p.p.)

Fuente: CNSF



Primas

concentracion.

El indice CR-5' se ubicé en 43.5%, 0.9 p.p. por debajo del afio anterior;
mientras que el indice Herfindahl? alcanzé los 549 puntos3, lo que
representa 4 p.p. mas alto que el ano anterior. Los valores obtenidos en
ambos indices indican baja concentraciéon dentro del sector.

En su comportamiento general, es importante destacar el aumento en
la participacion de GNP, que por primera vez durante el 1T en los

ultimos 5 anos supera a Metlife.

Ratio de Concentraciéon 1T
(5 instituciones con mayor Prima Directa)

2022
Ratio = 44.4%

Metlife, 12.1%

Resto
55.6%

GNP, 11.1%

7.4%

" AXA, 7.0%

Banorte, 6.8%

BBVA,

2023
Ratio = 43.5%

GNP, 11.9%

Resto,
56.5%

Metlife,
N.7%

AXA,
6.9%

Banorte, 5.1%

1. Participacién de las 5 principales instituciones en la colocacion.

BBVA,
7.9%

Las instituciones que constituyen el CR-5 disminuyeron su nivel de

2.Este indice mide la concentracion de un mercado de O a 10,000; entre mas elevado el valor, mas monopolizado se encuentra el mercado.
3.Un Indice menor a 1,000 puntos se asocia con mercados de baja concentracién; entre 1,000 y 1,800 puntos concentracién moderada, y mas de 1,800 puntos indica alta concentracion.

10 Fuente: CNSF



El Sector presenta un en el porcentaje de prima cedida
reaseguro.

Reaseguro

Flujo de Prima Emitida al 1T 2022
Reaseguro (Cifras en miles de millones de pesos constantes al 1T 2023)

El porcentaje de reaseguro y reafianzamiento cedido por el sector con
respecto a la prima emitida fue del 20.3%, lo que representa un
aumento de 0.5 p.p. en comparacion con el ano anterior. Por otro lado,
el reaseguro tomado alcanzo los 5.7 miles de millones de pesos, esto es
un aumento de 4.5% respecto al ano anterior.

6 (2.7%)

175 (80.2%)
212 (97.3%)

Porcentaje de cesién de cartera a Reaseguro 2023-2022

. o % Cesion de Cartera 43 (19.8%)
Operacion
2022 2023 m Prima Directa mPrima Tomada mPrima Cedida ™ Prima Retenida
Vida 8.4 6.4 ' N o .

. En 2023, la prima emitida del mercado se ubicdé en 230 miles de
Accidentes y Enfermedades 76 6.5 millones de pesos, el 98% por comercializacion directa y el resto por
Dafos sin Autos! 65.6 70.7 reaseguro y reafianzamiento tomado. Después de la cesion de riesgos,

2 . . o
Autos 73 6.2 Ia; |nst|tu‘C|‘ones de seguros y fianzas retuvieron el 80% del total de la
. prima emitida.
Flanzas 50.6 1.7 Flujo de Prima Emitida al 1T 2023
Mercado de Segurosy (Cifras en miles de millones de pesos)
. 19.8 20.3
Flanzas

6 (2.5%)

Al estabilizarse la mortalidad y los retiros en los seguros con
componente de ahorro, la cesion en Vida se redujo en 2 p.p. En Daios
sin Autos se observaron crecimientos en la cesidén, debido al
reaseguro de podlizas de gobierno, principalmente en los ramos de
Responsabilidad Civil (3 p.p.), Incendio (6 p.p.) Yy Riesgos
Catastroficos (6 p.p.).

1. El rubro de Danos sin Autos incluye los ramos de Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales, Maritimo y
Transporte, Incendio, Riesgos Catastroficos, Agricola y de Animales, Crédito, Crédito a la Vivienda, Garantia
Financiera, Diversos, Reafianzamientoy Caucién. B Prima Directa ®mPrima Tomada mPrima Cedida ®Prima Retenida

12 Fuente: CNSF
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224 (97.5%)

47 (20.3%)




Siniestralidad La siniestralidad se mantiene en niveles altos.

Comportamiento Anual

Comportamiento Trimestral
En el 1T 2023, la siniestralidad del Sector se mantuvo en niveles

La siniestralidad trimestral ajustada por estacionalidad presenté un alza
elevados, alcanzo los 95 miles de millones de pesos. Esto representa del 3.4% y se mantiene en niveles histéricamente altos. Del total en 1T
un ligero aumento del 0.2% respecto al ano anterior. Dicho 2023, Accidentes y Enfermedades participa con el 23.4% (19.7% de las
incremento se debe al alza de 0.1% en Seguros y de 9.6% en Fianzas. primas) y Autos 23% (16.8% de las primas).

Siniestralidad acumulada al 1T 2019-2023

. ! A Siniestralidad trimestral ajustada por estacionalidad
(Cifras en miles de millones de pesos constantes al 1T 2023)

(Cifras en miles de millones de pesos constantes a 1T 2023)

96 95 95
8o . 100 101 101 g9 98 97
. . IT2019  3T2019 1T2020 3T2020 1T2021  3T2021 1T2022  3T2022 1T2023
2019 2020 2021 2022 2023
- 1A 2
Il Scguros de Separacion (SSI). Seguros de Separacion (SSl).
Crecimiento de la siniestralidad del Crecimiento de la siniestralidad del
19.19% sector de Seguros y Fianzas A/A2 % sector de Seguros y Fianzas T/T2%
0 (]
21.1%
12.3%

6.9%

3.4%
11% 1.1%

0.2%

-4.8%

1T 2019 1T 2020 1T 2021 1T 2022 1T 2023 -10.4%
1T 3T T 3T T 3T 1T 3T T
1. Seguros de Separacién Individualizados para los trabajadores del Gobierno Federal. 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023

2.Crecimiento acumulado respecto al mismo trimestre del afio anterior.
13 Fuente: CNSF



Siniestralidad Los seguros de Dafios fueron afectados por siniestros atipicos.

Siniestralidad por Ramo al 1T 2023

Siniestralidad anual por Ramo (Cifras en miles de millones de pesos constantes al 1T 2023)

En Danos, se observd un aumento del 21.8% en la siniestralidad en
comparacion con 2022. Dafos sin Autos crecié 24.8% debido al » SerlEETE @edlieite G e e
incremento en Responsabilidad Civil de 244.1%, asi como en Maritimo y Operacion (%) Real (%) Crecimiento (%)
Transportes 134.2%; mientras que Autos lo hizo en 21.4% debido a la

escasez de repuestos, lo que aumento el costo de las reparaciones. Vida . 39.8 41.9 154 “7.7
Pensiones 6.9 7.3 5.9 0.4
En Accidentes y Enfermedades, los siniestros de Gastos Médicos Accidentes y 222 23.4 12.3 26
crecieron 12%, debido a la inflacion del rubro de servicios hospitalarios. Enfermedades ) ) ’ )
Danhos 25.5 26.9 21.8 4.9
Vida disminuyé 15.4% en comparacion con el 1T 2022, por la reduccién de Dafios sin Autos* 3.7 3.9 24.8 0.8
la mortalidad! y la reduccion de 9.8% en los montos por rescate? Vida Autos 21.8 23 21.4 4.1
Grupo3, que principalmente cubre la mortalidad, cayé 16.2%, mientras Seguros 94.4 99.5 0.1 0.2
que Vida Individual, que incluye seguros con componente al ahorro, se Fianzas 0.5 0.5 9.6 0.0
contrajo un 15.1 por ciento. Total Mercado 94.9 100 0.2 0.2

o _ ) L Seguros y Fianzas
El principal componente de Fianzas son las Fianzas de Fidelidad, con un

aumento de 16.9%, mientras que las Fianzas Administrativas tuvieron
un aumento del 13.2%. Por otro lado, las Fianzas Judiciales y las Fianzas
de Crédito disminuyeron su siniestralidad 80.9% y 132%,
respectivamente.

1. Fuente: INEGI.

2.Cancelacién anticipada de pdlizas de seguro con reembolso al contratante.

3.Incluye Vida Grupo y Colectivo.

4.El rubro de Dafos sin Autos incluye los ramos de Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales, Maritimo y Transporte, Incendio, Riesgos Catastroéficos, Agricola y de Animales, Crédito, Crédito a la Vivienda, Garantia
Financiera, Diversos y Caucion.

15 Fuente: CNSF



Solvencia

La solidez del sector se refleja en sus niveles de solvencia y
suficiencia, que regresan paulatinamente a niveles habituales.

En materia de solvencia, el sector mantiene su fortaleza; al cierre de 1T
2023 tenia 2.2 veces mas capital que el Requerimiento de Capital de
Solvencia (RCS) para hacer frente a pérdidas no esperadas en un
horizonte de un ano, 0.5 p.p. por encima del nivel observado durante
2022.

indice de Cobertura de RCS 2020-20232

3.0 3.0 29

1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 3T 22 4722 1T23

® Mercado

La cobertura del RCS es 1.2 veces mayor al capital requerido en
Gastos Médicos y Salud, y 1.4 veces mas en Vida. Se observa
recuperacion en ambos debido a la caida en siniestralidad causada
por el COVID-19.

indice de Cobertura de RCS, Vida, Gastos Médicos y Salud 2020-2023 1.2

3.0
2728, 252626
Il 2422 ililil IIIIIII III
1T 20 3T 20 mT21 3T21 1T 22 3T 22 1T 23 1T 20 31720 T21 3121 1T 22 3122 1T23
m Vida u Gastos Médicos y Salud
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La liquidez se mantiene en niveles adecuados, el sector cuenta con
100% mas activos liquidos de los requeridos por la regulacion.

indice de Liquidez 2020-2023 1.2

20 20 20 20 20 20 20

1T20 2720 3T20 4T20 1T21 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 3T22 4T22 1123

B Mercado

La Base de Inversion! se mantiene estable en un valor de 2.0, lo que
significa que se cuenta con suficientes recursos para cumplir las
obligaciones vinculadas a siniestros esperados debidamente
invertidos conforme al régimen de inversion emitido por la CNSF.

1. El nivel minimo requerido para estos indices regulatorios es de 1.

Fuente: CNSF



El indicador de dinamismo y robustez muestra que el mercado

Solvencia rompio su tendencia al alza.

En el 1T de 2023, dado el crecimiento en emision, el indice de La colocacion del sector crecio y con ella la razdén financiera de ventas,
Dinamismo y Robustez! del mercado muestra una ligera sin embargo, el componente de rentabilidad decrecidé por la
recuperacion de 0.1% respecto al trimestre anterior, con lo que se contraccion trimestral en las utilidades, lo que, en conjunto, tuvo
ubico en 28,172 puntos; el indice se encuentra en niveles prepandemia, efecto negativo en este Indice adelantado.

sin embargo, esta por debajo la zona de Fortaleza que se observo por
ultima vez en el 1T de 2019.

indice de Dinamismo y Robustez del sector 2016- 202312

34,000

Cancelacién SSI?

Sismo 2017 N
30,000 Cierre por
Pandemia
/ —
28,172

26,000

P <P Sry <SPy Sp, Srs Sy, Sy Sp, <SPy Sp, <2, W2

90;6 QO;> 9077 QO;(S, 90/& 90/9 e(1);9 QOQO 9090 909] 909} 9099 9092

1. El indice se mide a través de razones financieras especificas del Sector aplicadas al modelo Z de Altman, la fortaleza del Sector e instituciones.
2.El valor del indice permite conocer la fortaleza de una compania dependiendo del rango en el que se ubique: Zona de Fortaleza mayor a 29,000 puntos. Zona Normal entre 22,000 y 29,000. Zona de Alerta menor

a 22,000. Zona de Quiebra menor a O puntos.
3.Seguro de Separacion de empleados del Gobierno Federal (SSI).

17 Fuente: CNSF



Estados El Sector contiene sus gastos ante el entorno incierto sin reducir

remuneraciones.

Financieros

Estado de Resultados

Tras un ano de aumento, las tasas de referencia de México y EUA se
estabilizaron en valores altos. No se presentaron pérdidas por
valuacioén, por lo que los productos financieros crecieron 62%; este
efecto, en conjunto con los niveles altos de siniestralidad, llevo a que el
monto requerido para las reservas aumentara 44.4%, principalmente
en Vida (94.5%) por su naturaleza de largo plazo. A lo anterior se agrega

el crecimiento en prima que experimento el sector. comisiones y compensaciones! a agentes aumentaron en 4.1 por

Estado de Resultado del sector al 1T 2023 ciento. El principal componente del crecimiento fue el rubro de otros

(Cifras en miles de millones de pesos constantes al 1T 2023) gastos de adquisicidn que entre otros incluye publicidad,
Crecimiento remuneraciones de agentes empleados y costo de instalacion.

El saldo neto de estos sucesos fue 6.1 miles de millones de pesos a
favor de las Utilidades, que se ubicaron en 16.3 miles de millones de
pesos, 9.3% mas que el 1T 2022.

Costos y Gastos
A nivel Sector el Costo de Adquisicion crecié 5.2%, es decir, se
comportd de manera similar a la prima; de manera conjunta las

202
R Real Anual (%)
Prima Retenida 182.8 4.4 Dentro de las Operaciones? el comportamiento fue mixto, en Vida a
Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en 605 4ot pesar de que la prima decrecid, los Costos de Adquisicion se
_Cursoy de Fianzas i” Vigor incrementaron en 4.5% principalmente por el aumento de pago en
Prima Neta Devengada _ 122.5 -8.2 servicios (11.9%) y honorarios (34%) relacionados con la venta de
Costo Neto de Adquisicion 29.5 5.2 . . . .
— . seguros. Fianzas se encuentra en una situacion similar, el costo de
Costo Neto de Siniestralidad 94.9 0.2 dauisicid . 52 ) | . incioal
Utilidad Técnica 21 9.6 Adquisicion se incrementoé .3 P-p. Mas que la prima, prmapoa mente
InCremento Noto de Otras Reservas Técnicas 56 553 por el pago 'de compensaciones adicionales a agentes (103%); en el
Resultado de Operaciones Ané|ogasyConean 0.6 -6.6 Ccaso de ACCIdenteS y Enfermedades se tUVO un alza de 7.9% y en
Gastos de Operaciéon Netos 11.2 -8.9 Danhos de 3.4%, en ambos, los Costos se incrementaron menos que la
Utilidad de la Operacion -15.2 -387.1 prima, sin embargo, en el caso particular de Danos, los costos se
Productos Financieros 36 62 compensaron con comisiones recibidas por el reaseguro cedido.
Participacion en el Resultado de Inversiones 10 506.9
Permanentes El entorno incierto de la economia llevd a la contencion en los Gastos
Utilidad antes de Impuestos 21.8 12.1 . - . o
. S . . de Operacidon del sector, que se redujeron en 8.9%, esto fue
Utilidad del Ejercicio 16.3 9.3 generalizado en las Operaciones; el Unico rubro que no se contrajo fue

1. Corresponde a los pagos adicionales ajenos a las comisiones, como bonos e incentivos.
2.Se omite Pensiones debido a que la ley del Sistema de Ahorro para el retiro limita los incentivos para

los asesores de pensiones.
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el de Remuneraciones y Prestaciones al personal, que se incrementd

en 3.6 por ciento.
Fuente: CNSF



Estados
valuacion...

Financieros

Las tasas de interés se estabilizaron y con ello, las pérdidas por

Productos Financieros

Las tasas de interés se mantienen en niveles elevados, con lo que se
diluye el efecto contable del crecimiento repentino que
experimentaron durante 2022; las inversiones de renta fija
obtuvieron mayores ganancias tanto por intereses (27.7% respecto a
2022), asi como por valuacion (10% respecto a 2022), en el caso de las
inversiones en renta variable, los dividendos se incrementaron en
33% tras el mal resultado de 2022. Esto elevd los productos financieros
del sector a 36 miles de millones de pesos, con lo que se compensaron
las pérdidas operativas del periodo.

Productos Financieros del sector al cierre de 1T 2023
(Cifras en miles de millones de pesos a precios constantes al 1T 2023)

Operacién I?rodu_ctos Crecimiento Coniiril?ucién al
Financieros Real (%) Crecimiento (%)
Vida 17.1 2445 545
Pensiones 13.4 -2.2 -1.4
Accidentes
Enfermedac{es 1.9 371 23
Danos 3.2 58.7 5.3
Darfos sin Autos! 1.7 931 36
Autos 15 33.4 1.7
Seguros 35.6 61.2 60.7
Fianzas 0.4 171 1.3

Total Mercado

Seguros y Fianzas

1. El rubro de Daflos sin Autos incluye los ramos de Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales, Maritimo
y Transporte, Incendio, Riesgos Catastroéficos, Agricola y de Animales, Crédito, Crédito a la Vivienda,
Garantia Financiera, Diversos y Caucion.

2.Rentabilidad Financiera.
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Utilidad

El crecimiento en la emision, la estabilidad en la siniestralidad y el
desempeno de los Productos Financieros del sector impulsaron las
utilidades en 9.3% para alcanzar los 16.3 miles de millones de pesos,
esto implica un ROEZ? anualizado de 22.8 por ciento. La utilidad se
encuentra 23% por debajo de los niveles de 2020 antes del
confinamiento pero muestra tendencia a la alza.

Las utilidades de Vida se recuperaron 156% debido a la reduccién en
siniestralidad y al buen desempeno de los productos financieros, y por
tanto superan los niveles de 2020.

Utilidad del ejercicio acumulada al 1T 2019-2023
(miles de millones de pesos constantes)

21.3
16.3
14.9
“-8 . .

2020 2021 2022 2023

18.9

2019

Fuente: CNSF



Estados

Financieros de2022..

..las utilidades de Vida se recuperan tras mostrar pérdidas al 1T

A pesar de que disminuyd la emision y aumento la siniestralidad,
Pensiones incrementé utilidades en 47% debido al efecto de las
nuevas tablas de mortalidad en el calculo de reservas y los Productos
Financieros, que aunqgue decrecieron, generaron ingresos para la
Operacion.

La utilidad de Fianzas aumenté en 41.7% por los productos
financieros que se incrementaron en 171% tras la caida de 2022.

La siniestralidad de Dafos sin Autos se encuentra cerca de su
maximo histérico, esto impactd negativamente las utilidades (61.6%).
Las utilidades de Autos se encuentran en descenso desde 2020, al 1T
de 2023 se encuentran en su nivel mas bajo desde 2016. De manera
conjunta, la utilidad de Danos se encuentra en minimos historicos.

A pesar de que la prima de Gastos Médicos se encuentra en maximos
histdricos, el aumento en los costos de la salud privada elevo la
siniestralidad en mayor proporcion, por lo que las utilidades del Ramo
se contrajeron 13.3%; este incremento en costos afectd a Accidentes
Personales y Salud, con lo que la utilidad de Accidentes y
Enfermedades disminuyé en 13.8 por ciento.

Las instituciones que mas contribuyeron al crecimiento de las
utilidades del sector fueron Seguros BBVA, Grupo Nacional Provincial
y Pensiones Inbursa, que crecieron 88%, 56% y 136% respectivamente y
sumaron 3.7 miles de millones de pesos en utilidades (23% del
mercado).
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Las instituciones con mayores pérdidas fueron Chubb Seguros, Chubb
Aseguradora de Caucion y AIG, que contabilizaron 676 millones de
pesos en pérdidas.

Distribucion de la Utilidad al 1T 2021-2023
(miles de millones de pesos)

Var% Var%
23/22 22/21
Vida 156 -319.7
Accidentes y Enfermedades -13.8 50.3
Danos -64.8 -27.2
Pensiones 47 -30.4
Fianzas 41.7 -25.4

Fuente: CNSF



Estados Los cambios en politica monetaria afectaron la composicion del

portafolio de inversion del Sector.

Financieros

Activos

Los activos del sector decrecieron 0.5% principalmente por los
Valores Gubernamentales que disminuyeron en 4.2%, aunque su
peso en la cartera del sector aumentd; el rubro que tuvo mayor
variacion positiva respecto al ano anterior con 8.9% fue Deuda Privada.
La cartera de Crédito del sector decrecio 4.4 por ciento.

Inversiones en Valores
Al cierre de 1T 2023, las Inversiones en Valores representaron el
77.9% del activo y ascendieron a 1,706 miles de millones de pesos.

En el caso de aActivos en el extranjero, Renta variable y Deuda privada,
se observaron descensos en la participacion dentro de la cartera
debido a la fortaleza que muestra el peso mexicano ante otras divisas

Por la mayor cesioén, el rubro de Reaseguradores y Reafianzadores .
y el atractivo que ofrece la deuda gubernamental por el alza de tasas.

dentro del activo crecié 7.1%, originado por el aumento de 6.3% en los
Importes Recuperables de Reaseguro y por siniestros pendientes de
pagol.

Inversiones en Valores al 1T 20232

Activos del sector al cierre de 1T 2022-2023 (miles de millones de pesos)

(Cifras en miles de millones de pesos constantes al 1T 2023)

Crecimiento

Activos Real (%)
Gubernamentales
(¢)

Inversiones Gubernamentales 1,056.8 1,103.5 -4.2 (+§7Z;6|o/|°o )
Deuda Privada 178.3 163.7 8.9

Renta Variable 286.5 2713 56

Extranjeros 80.8 82.9 2.4 Otros Valores? /

q 0.7%
Total Activos 1,697.2 1,706.3 -0.5 (-0.5 p.p.)
Extranjero
0, . .

1. Dependiendo del tipo de contrato de reaseguro, los reaseguradores tienen hasta 90 dias para pagar +05a1ﬁ Deuda Privada Renta Variable

siniestros a las cedentes (+O01p.p) 10.0% 16.6%

2.Entre paréntesis se muestra el cambio respecto al aflo anterior. (-Tp.p.)

(-1 p.p.)
3.0tros Valores: Valores derivados, Valores dados en préstamoy Valores restringidos.

22 Fuente: CNSF



Los riesgos probables mas evidentes para el 2023 son: continten los
aumentos en la tasa de interés, el menor crecimiento econémico, la

RIGSQOS persistencia inflacionaria y los niveles altos de la siniestralidad en
Accidentes y Enfermedades.

Geopoliticos:
* Tension entre EUA y China.

Macro:

* Persistencia de una inflacion relativamente alta.
* Nuevos incrementos en las tasas de interés.

* Menor crecimiento econdmico mundial.

* Volatilidad en los mercados financieros.

Sector:
* Altos costos en |los servicios hospitalarios y en el precio de |las autopartes.

* Largos tiempos de espera en la reparacion de vehiculos (impactos reputacionales).

Ciberseguridad:
* Las instituciones tienen una mayor exposicion a los ataques cibernéticos debido a la
iIntensificacion del uso de tecnologias y trabajo remoto.
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Perspectivas En 2023 se espera que se consolide la recuperacion del sector.

* Se espera gue se intensifiquen los desarrollos tecnolégicos asociados a la cadena de valor
del seguro (intermediarios, analisis de riesgos, evaluacion de danos, reclamos, etc.).

* Continuard el interés de inversionistas tanto extranjeros como nacionales para incorporarse
al mercado mexicano.

* La alta inflacion del 2022 presionard los precios de las renovaciones, en particular en Gastos
Médicos y Autos.

* Futuros aumentos en las tasas de interés tendrdn impacto en la valuacién de reservas y
productos financieros.

* Con la creciente emision de productos ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) se
espera que el Sector aumente su participacion en el mercado.

* La Pandemia reforzd las prioridades como la de mayor inclusion. Adicionalmente refuerza la
necesidad de incorporar y fomentar la agenda ASG tanto de las instituciones como de la
propia CNSF.

* El acceso y difusion de la informacion del Sector a los interesados intensificara el uso de la
tecnologia.

25



Semaforo de la . s . . .. . .
Calidad de la Evaluacion de la calidad de la informacion estadistica de las

Informacién instituciones aseguradoras del pais.

En esta seccion se puede consultar el Semaforo de Calidad de la Informacién Estadistica (SCIE), en el cual se emite una calificacion para valorar la calidad
con que las companias aseguradoras y afianzadoras entregan su informacion estadistica.

Durante el 1T 2023 se evaluaron multiples entregas anuales y mensuales de informacion estadistica, entre las que destacan:

Informacién Estadistica por Informacioén Estadistica por Informacién Estadistica por

Operacion Ramos o Seguro Operacion Ramos o Seguro Operacién Ramos o Seguro

(ORS) (Caucion) (ORS)

3°T 2022 3°T 2022 4° T 2022

Confiable: 64 Confiable: 8 Confiable: 71

Aceptable: 22 Aceptable: 0 Aceptable: 13

Poco confiable: 3 Poco confiable: O Poco confiable: 4

Deficiente: 3 Deficiente: O Deficiente: 4

No entregaron informacién: 2 No entregaron informacion: O No entregaron informacion: 1

Informacioén Estadistica RyS Informacion Estadistica RyS D s

3°T 2022 4° T 2022 errores Sniicativos Se debe

Confiable: 17 Confiable: 17 X\ICFSDI?FIXQE'\EON ESTADISTICA iggn\;;rcgria?‘rse‘sczgtca‘g‘hsgcagi gxggg?g%cgggmc'mm
Aceptable: 0 Aceptable: 1 S ;'é\mdptﬂtps
Poco confiable: 1 Poco confiable: 0 fines estadisticos
Deficiente: O Deficiente: O INFORMACION

No entregaron informacién: O No entregaron informacién: 0 CONFIABLE

SIN ENTREGA
el 8 La compafifa no
La Informacién no ﬂ‘(ﬁ presentd en el periodo
presenta errores

solicitado
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Semaforo de la
Calidad de la
Informacion

Evaluacion de la calidad de la informacion estadistica de las

instituciones aseguradoras del pais. (Continuacion)

Informacion Estadistica de Fianzas
Ejercicio 2022

Confiable: 9

Aceptable: 4

Poco confiable: 3

Deficiente: 2

No entregaron informacién: O

Informacion Estadistica
Cascos Embarcaciones

Confiable: 23
Aceptable: 7
Poco confiable: 3
Deficiente: 1

No entregaron informacién: O
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Informacion Estadistica del Sector

Afianzador (SESAF)
Confiable: 5

Aceptable: 8

Poco confiable: 4
Deficiente: 1

No entregaron informacién: O

Informacion Estadistica
Cascos Aeronaves

Confiable: 23
Aceptable: 8
Poco confiable: 1
Deficiente: O

No entregaron informacién: O

Informacion Estadistica del Sector
Asegurador (SESA)

Confiable: 31

Aceptable: 47

Poco confiable: 16

Deficiente: 5

No entregaron informacién: O

Informacion Estadistica
Automoviles Flotilla
Ejercicio 2021

Confiable: 16
Aceptable: 12
Poco confiable: 8
Deficiente: 3

No entregaron informacion: O



Semaforo de la

Calidad de la Evaluacion de la calidad de la informacion estadistica de las

instituciones aseguradoras del pais. (Continuacion)

Informacion

Informacion Estadistica SESA anual por Informacion Estadistica
Operacion Ramo y Subramo (FES) Automoviles Individual
Ejercicio 2021 Ejercicio 2021

Confiable: 52 Confiable: 14

Aceptable: 23 Aceptable: 13

Poco confiable: 12 Poco confiable: 6

Deficiente: 13 Deficiente: 6

No entregaron informacion: 3 No entregaron informacion: 3

Escanea para
consultar la lista
completa.

CONSULTA LA LISTA COMPLETA AQUI: https://rebrand.ly/Isn78gy
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https://rebrand.ly/1sn78gy
https://rebrand.ly/1sn78gy

MANTENTE F'8

INFORMADO

l Sistema de Informacion
Oportuna

SECI

Puedes consultar informacion del
sector asegurador y afianzador
desglosada por ramo, ano
e institucion de una forma
dindmica
y accesible.
Encuéntrala en:
https://sio.cnsf.gob.mx/
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