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Maiz blanco y amarillo (dolares/ton)
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Maiz amarillo, puesto en el Golfo de EE. UU. e \/2iz blanco, puesto en el Golfo de EE.UU.

Fuente: SIAP, con datos de Agricultural Marketing Service, USDA; FAO;y CME.

= El precio de maiz amarillo, puesto en el Golfo de Estados Unidos, pareciera llegar a un tope, en mayo de
2021 lleg6 a 304 dolares por tonelada, es un incremento anual de 111.6%. EI mas reciente reporte del
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA), correspondiente a mayo de 2021, estima
una produccion mundial de maiz grano de 1,129 millones de toneladas para el ciclo 2020/21, es 1.0%
mas vs el ciclo de mercado anterior, en tanto que para 2021/22 proyecta un incremento anual de 5.4%.
En un contexto de suficiente oferta y después de incrementos de precio importantes, desde principios de
2020, se esperarian cotizaciones mas estables en los préximos meses, incluso con reducciones;
lamentablemente, al 18 de junio de 2021 el dolar se ubico en 20.63 pesos, significO una depreciacion de
0.82% vy la sexta sesion con retrocesos, debido a que la FED de Estados Unidos anuncio posibles
incrementos en la tasa de interés de 2022, debido al prondstico de inflacion por arriba del 2%. 2
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Trigo suave (d6lares/ton)
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Fuente: SIAP, con datos de World Bank and Chicago Mercantile Exchange.

Para mayo de 2021 el comportamiento de los precios fisicos de trigo grano de EE.UU. (invierno
rojo, no. 2, suave) de exportacion, en los puertos del Golfo, mantiene algo de estabilidad al quedar
en 271 délares por tonelada, es 29.1% mas en comparativo anual y 3.7% menor al de un mes
antes. El comportamiento de los futuros refuerza la posibilidad de que se mantengan bajas las
cotizaciones en los préximos meses, el futuro de julio 2021 es de 225 doélares por tonelada, fue 17%
menor al fisico de mayo 2021. Falta esperar que la presion de la FED, de Estados Unidos, para
elevar la tasa de interés, no impliqgue mayores impactos al tipo de cambio, lo cual llevaria a precios
internacionales mas elevados, sobre todo para paises importadores.
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Sorgo amarillo (dolares/ton)
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Fuente: SIAP, con datos del Banco Mundial (World Bank). A partir de noviembre de 2020 la fuente es FAQ.

El precio del sorgo amarillo de EE.UU. No. 2, cotizado F.O.B. en puertos del Golfo, mantiene su
tendencia al alza, iniciada desde mediados de junio de 2020, de modo que en mayo de 2021 alcanza
los 323 dolares por tonelada, son 13 délares mas respecto al mes precedente y es 84% mas alto que
el del mismo mes de 2020. Se espera que los referentes del grano forrajero lleguen a cierto tope en
los proximos meses, influenciados por el comportamiento de los precios de maiz y trigo,
principalmente, aunque el fortalecimiento esperado del dolar incrementaria los precios, basicamente
para los importadores. El USDA reporta que para el ciclo de mercado 2020/21 la produccion de
Estados unidos podria ser de 373 millones de bushels, 9.4% mas que en el ciclo previo, aunque el
precio pagado al agricultor estadounidense sigue la tendencia mundial al alza y se estima, para el
cierre de 2020/21, en 5.05 ddlares por bushel, es 51.2% mas que el precio del ciclo anterior. 4



-AGRICULTURA

*  SECRETARIA DE AGRICULTURA Y DESARROLLO RURAL

Frijol americano (dolares/ton)
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e Frijol negro, North Dakota / Minnesota, mayoreo.

Fuente: SIAP, con datos de Agricultura Marketing Service, USDA. A partir de nov. 2020 se aplica comportamiento del precio
pagado al productor, en almacen.
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= El precio de frijol negro, cotizado al mayoreo en North Dakota/Minnesota, EE.UU., para mayo de
2021, reqistro un ligero descenso de 15 délares por tonelada, respecto al mes anterior, de modo que
guedd en 1,641 dolares por tonelada y, de cualquier manera, significd un incremento anual de 65.7%,

lo cual lo mantiene, también, como un record historico para los ultimos afios.

= El frijol pinto al mayoreo, ofertado en North Dakota/Minnesota, EE.UU., sigue la tendencia del frijol
negro y, para mayo de 2021, se cotiz6é en 2,262 ddlares por tonelada, fue 41 dbélares mas econémico

gue el de un mes antes, pero 71% mayor al del mismo mes de 2020.
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Soya amarilla (dolares/ton)
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= Para mayo de 2021 se mantiene la tendencia alcista del precio de la soya amarilla, iniciada en agosto
de 2020, con una cotizacion de 604 dolares por tonelada, 43 ddlares mas vs el mes precedente y 94%
mas cara en comparativo anual. Los incrementos en el precio de la oleaginosa se dan en un contexto
de referentes internacionales elevados para los principales cultivos agricolas. Los estimados de mayo
2021, elaborados por el USDA, muestran suficiente oferta internacional, para el cierre del ciclo
2020/21, con 363 millones de toneladas, es 6.9% mas que lo obtenido en el ciclo anterior. EIl USDA
también mantiene un estimado optimista para la produccién de China, con 19.6 millones de toneladas,
8.3% mas que en el ciclo anterior, con un incremento de sélo 1.5% mas en las importaciones, las
cuales podrian cerrar en 10 millones de toneladas al terminar el ciclo 2020/21.
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Café verde (dolares/ton)
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Fuente: SIAP, con datos de: New York Board of Trade (NYBOT); ICE; Coffee, Sugar and Cocoa Exchange, Inc. (CSCE);
Futures. Trading Charts; e International Coffee Organization (1CO).

= Durante mayo de 2021, el precio fisico promedio de café verde, reportado como Indicador Compuesto de
la Organizacion Internacional del Café (OIC), mantiene la tendencia alcista iniciada en septiembre de
2020, de modo que llega a 2,972 dolares por tonelada, fue 281 ddlares mas caro que el de un mes previo
y crecio 29.1% en comparativo anual, fue el incremento anual méas alto para todos los meses con registro
desde enero de 2016. A pesar de dicho crecimiento, todavia resulta 10.1% menor al pico de octubre de
2016, cuando lleg6 a 3,307 ddlares por tonelada. Los futuros mantienen la tendencia alcista y superan al
fisico de octubre de 2016, de modo que el futuro de julio de 2021 es de 3,398 dolares por tonelada y
resulta 14.3% superior respecto al fisico de mayo de 2021, mientras que el futuro de septiembre de 2021
es de 3,442 dolares por cada mil kilos, con lo que queda 1.3% por arriba del similar de julio de 2021.
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Algodon (délares/ton)
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Nota: El fisico corresponde a algodon regular de 1-3/32 pulgadas, comercializado en el lejano este.
Fuente: SIAP, con datos del Banco Mundial y de Intercontinental Exchange (ICE).

= Para mayo de 2021 el precio fisico de algodén es de 2,004 ddlares por tonelada, de modo que
mantiene el promedio observado desde enero de 2021, luego de incrementos continuos desde abril de
2020. La cotizacion de mayo de 2021 es 38.3% superior a la del mismo mes de 2020 y solo 0.2% por
arriba del precio de un mes antes. A pesar de los altibajos, el precio de mayo de 2021 esta 3.8% por
abajo del registrado en mismo mes de 2018. Los referentes futuros, por su parte, muestran
estabilidad, de modo que para julio de 2021 se identifican 1,854 dolares por tonelada, 7.5% menos
gue el fisico de mayo del mismo afo, ademas de que tal futuro se mantiene practicamente en el
mismo nivel para el identificado para octubre de 2021.
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Azucar (dolares/ton)
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.- Fuente: SIAP, contrato #16 con datos de Intercontinental Exchange.
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Fuente: SIAP, contrato 5 con London International Financial Futures and Options Exct (LIFFE) e Inter

Fuente: SIAP, contrato #11 con datos de USDA/ERS y de Intercontinental Exchange. (icg) g
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Arroz (dolares/ton)
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Fuente: SIAP, con datos del Banco Mundial (World Bank) y Chicago Mercantile Exchange.
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= El precio fisico del arroz blanco pulido, grano largo, de Tailandia, cotizado FOB en el Puerto de
Bangkok, continGia en descenso, llegd a 493 délares por tonelada, fueron dos délares menos respecto
al mes anterior y bajé 3.3% en comparativo anual.

= Los futuros de arroz blanco de Tailandia mantienen un comportamiento moderado a la baja, con un
referente de 440 dolares por tonelada para los contratos a julio de 2021, lo cual representa una caida
de 1.3%, respecto al futuro de junio del mismo afio.
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