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MERCADO DE SEGUROS Y FIANZAS®
ESTRUCTURA

Al 30 de septiembre de 2018, el Mercado de Segurosy Fia nzasz estaba conformado
por 117 instituciones, siendo 97 instituciones de Seguros y 14 instituciones de
Fianzas. Del total de instituciones 57 presentalban capital mayoritariamente
extranjero con autorizacion para operar como filiales de instituciones financieras
del exterior, de las cuales 8 estaban incorporadas a algun grupo financiero.

Asimismo, de las 54 instituciones de capital mayoritariamente nacional, 10
pertenecian a algun grupo financiero.

Al finalizar el tercer trimestre de 2018, 15 companias tenian autorizacion para
operar de forma exclusiva la operacion de Vida, 59 contaban con autorizacion
para operar seguros de No-Vida y 37 podian operar de forma combinada
seguros de Vida y No Vida.

Asimismo, de las 111 instituciones que conformaron el mercado, 37 instituciones
son companias especializadas:

- 14 Instituciones de Fianzas.

- 9 Instituciones especializadas en Seguros
de Pensiones derivados de las Leyes de
Seguridad Social.

- 9 |Instituciones especializadas en el
ramo de Salud.

- 2 Instituciones especializadas en el ramo
de Credito a la Vivienda.

- 1 Institucion especializada en el ramo de
Garantia Financiera.

- 2 Instituciones especializadas en
Seguros de Caucion.

1. Este resumen se realizd con informacion disponible al 12 de noviemlbre de 2018. Los montos estan expresados
en millones de pesos por lo que las sumas parciales pueden no coincidir con el total debido al redondeo.

2. Se presentan cifras consolidadas del mercado de Segurosy Fianzas.
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Instituciones por Origen de su Capital
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Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 30 de septiembre de 2018

CRECIMIENTO

Al concluir el tercer trimestre de 2018, el total de las primas emitidas por el mercado
asegurador y afianzador ascendio a 406,079 millones de pesos de los cuales
98.4% correspondio al seguro directo, mientras que el restante 1.6% se debio a
primas tomadas en reaseguro y reafianzamiento.

Las primas directas del mercado asegurador y afianzador reportaron un
incremento real anual de 3.3% al cierre del tercer trimestre de 20183, respecto al
cierre de septiembre del ano anterior. La industria de seguros de manera
individual reportd un incremento real anual de 3.3% en su prima directa para el
mMismo periodo.

3.Esimportante destacar que en junio de 2017 se renovo la poliza integral de seguros de Petroleos Mexicanos
(PEMEX), la cual tiene una vigencia multianual (24 meses). En este sentido, con el fin de analizar apropiadamente
la dindmica subyacente de crecimiento del sector asegurador, se distribuye de manera uniforme por cada ano
de vigencia la prima de dicha pdliza para reflejar su costo anual, de esta manera el sector asegurador habria
presentado un crecimiento real de 60% a septiembre de 2018, respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Para el sector afianzador al concluir el tercer trimestre de 2018 el total de primas
emitidas ascendio a 8,524 millones de pesos, de los cuales el 91.7% correspondio
con fianzas directas, mientras que el 8.3% restante se debid a primas tomadas
por reafianzamiento, las primas directas del sector reportaron un incremento
anual de 4.8% al cierre del tercer trimestre de 2018, respecto al cierre de
septiembre de 2017.

Al cierre del tercer trimestre de 2018, la operacion de Vida crecido 8.5%
en términos reales, en comparacion con el tercer trimestre de 2017. La
operacion de Accidentes y Enfermedades registré un incremento real
anual de 7.2%, mientras que los seguros de Pensiones derivados de las
Leyes de Seguridad Social tuvieron un incremento real anual de 9.3%.

Al concluir el tercer trimestre de 2018, la operacion de Danos*
experimentd un decremento® de 4.0%, en términos reales. Al excluir de
danos el ramo de Automoviles, ésta operacion registré un decremento?

de 11.8%.
Vida 162,939 40.8 85 85
Pensiones 18,459 46 93 93
Accidentes y Enfermedades 61,975 15.5 72 72
Danos 148,415 371 -4.0 2.7
Dafios sin Autos® 68,731 172 -11.8 13
Autos 79,684 199 4.0 4.0
Caucidn® 5 0 - -
Total Seguros 391,788 98.0 3.3 6.0
Total Fianzas 7,821 20 4.8 4.8
Mercado Seguros y Fianzas 399609 100.0 33 6.0

*Cifras en millones de pesos (MXN)

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018

4.Cabe destacar que el crecimiento real ajustado, distribuyendo de forma uniforme para cada afio de
vigencia la prima de la pdliza integral de PEMEX, para la operacion de Dafos fue de 2.7%, mientras que para
Danos sin Autos en su conjunto fue de 1.3%.

5.El rubro de Danos sin autos incluye el ramo de Caucion.

6.El ramo de Caucion comenzo su operacion a partir del tercer trimestre de 2018, por lo gue no se muestra
su crecimiento.
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COMPOSICION DE CARTERA

La composicion de cartera del Mercado de Seguros y Fianzas con
cifras al cierre de septiembre del 2018 es |la siguiente: Vida, 40.8%;
Automoviles, 19.9%; Danos sin Automoviles, 17.2%, Accidentes y
Enfermedades, 15.5%; y Pensiones, 4.6%. De esta forma, los seguros
de Vida, Pensiones y Accidentes y Enfermedades representan el
60.9% de la cartera total, mientras que los seguros de Danos alcanzaron
el restante 37.1%, el 2.0% restante corresponde al sector afianzador.

Composicion de la cartera Septiembre 2017

) Caucion
Fianzas 0.0%
1.9% Vida
Autos 38.8%
19.8%

Danos sin
Autos
20.1%

Accidentesy Pensiones
Enfermedades AN 4.4%
14.9%

Composicion de la cartera Septiembre 2018

Caucion
0.0% Fianzas
2.0%

©PP) \/ida
40.8%

(2.0pp)

Autos
19.9%
(0.7pp)

Danos sin
Autos
17.2%
(-2.9pp)

Pensiones
N 4.6%

(0.2pp)

Accidentesy
Enfermedades Fuente: CNSF

Ef% Informacion disponible
i2Ekh) al 12 de noviembre de 2018




CONCENTRACION

Al finalizar el tercer trimestre
de 2018, la concentracion en el
Mercado de Seguros y Fianzas
medido conforme el indice
CR5 (suma de las cinco
participaciones de mercado
mMas grandes, en términos de
prima directa) se ubico en 427%.

Dicho indice se conformo por
la participacion de las siguientes
instituciones: Metlife México,
SA,12.1%; Grupo Nacional Provincial,
SA.B., 10.8%,; Seguros BBVA
Bancomer, S A. de C.V, Grupo
Financiero BBVA Bancomer,
7.2%; AXA Seguros, SA. de C.V.
6.7% y Qualitas, Compania de
Seguros, SA . de CV., 59%.

Por otra parte, el indice de
Herfindahl se ubicd en 5.4% al
cierre de septiemlbre de 2018.

Lo anterior implica que a nivel
general, el mercado de Seguros
y Fianzas es un mercado
relativamente competido.

Sin embargo, al realizar el
mMismo analisis para los sectores
de Segurosy Fianzas en forma
separada sefala una mayor
concentracion en el mercado
de Fianzas.
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Participacion de las Companias que
integran el CR5 a Septiembre de 2018

Metlife México 12.3 12.1 -0.3

GNP Seguros 1.0 10.8 -01

Bogufos BEVA 4.5 7.2 2.8

AXA Seguros 6.6 6.7 0.
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Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
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REASEGURO Y REAFIANZAMIENTO

Al finalizar el tercer trimestre de 2018, la prima tomada en reaseguroy
reafianzamiento represento el 1.6% de la prima emitida, 0.1 punto porcentual
(pp) por debajo de lo reportado al cierre de septiembre del 2017.

La mayor parte de las operaciones de reaseguro cedido se presentd en los
ramos de Danos, sin incluir el ramo de Automoaviles, donde se cedid el 74.0%
del total de la prima emitida (0.5 pp mas que en septiembre de 2017).

Prima emitida remitida cedida en Reaseguroy
Reafianzamiento por Operacion

Vida 54 53
Accidentes y Enfermedades 6.4 49
Dafios sin autos 735 74.0
Autos 57 6.8
Fianzas 440 456
Mercado de Seguros y Fianzas 207 179

Reaseguro y Reafianzamiento

B sep 2018 B sep 2017

80%
70%
60%4
50%
40%
30%
20%
10%
0% J

e Rldentey .Dar“105 Autos Fianzas Mercado Seguros
Enfermedades sin Autos y Fianzas

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
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. Costo Medio de Operacion Costo Medio de Siniestralidad
[l Costo Medio de Adquisicién
Al cierre de septiembre de 2018,
los costos medios de siniestralidad, 9% - 599% 639%
adquisicion y operacion del mercado 90 %- e
asegurador y afianzador se situaron  80%4
en 73.8%,16.7%y 6.3%, respectivamente. 70 %
60 %
En relacion con el cierre de  50%- ——764% —\73.8%
septiembre de 2017, el costo medio 40 %
de siniestralidad, registro un descenso 30 %
de 2.7 pp mientras que los costos de  20%
adquisicion registraron un decremento  10% _m
de 0.6 pp y los costos de operacion 0%

un incremento de 0.4 pp. Sept 2017 Sept 2018

El indice Combinado, medido como la suma de los costos medios de
adquisicion, operacion y siniestralidad, se situd en 96.8% presentando un
decremento de 2.8 pp con relacion a lo registrado al cierre de septiembre
de 2017. De esta forma, al cierre del tercer trimestre de 2018 el sector
segurador en su conjunto, registro una suficiencia de prima de 3.3%
(medida como la unidad menos el indice combinado).

El costo medio de siniestralidad de la operacion de Vida registré un incremento
de 0.7 pp en septiembre del 2018 con respecto a septiembre del 2017. Por
su parte, la operacion de Accidentes y Enfermedades registro un decremento
de 4.2 pp, en el mismo periodo de reporte, la operacion de Danos presentd
un decremento de 2.4 pp en su costo medio de siniestralidad mientras
gue la operacion de Fianzas presento un incremento de 2.0 pp.

Costo Medio de Siniestralidad

Vida 776 78.3
Accidentes y Enfermedades 69.8 5.7
Dafios 63.5 611
Fianzas 335 355
Mercado Seguros y Fianzas 76.4 73.8

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018



ESTADO DE RESULTADOQOS
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Al cierre de septiembre del 2018, el mercado de seguros y fianzas
presentd una utilidad técnica de 15,517 millones de pesos, equivalente

al 3.8% de la prima emitida.

Esta situacion, una vez descontando los gastos de operacion y otras
deducciones y después de considerar los productos financieros,
contribuy® a que el sector asegurador presentara una utilidad neta

de 37,362 millones de pesos.

Resultados*

Prima Retenida

Incremento Neto de la Reserva de
Riesgos en Curso y de Fianzas en Vigor

Costo Neto de Adquisicidon

Costo Neto de Siniestralidad

Utilidad Técnica

Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas
Resultado de Operaciones Andlogas y Conexas
Gastos de Operacion Netos

Utilidad de la Operaciéon

Productos Financieros

Participacion en el Resultado de
Inversiones Permanentes

Utilidad antes de Impuestos

Utilidad del Ejercicio

*Cifras en millones de pesos (MXN).

298,251
51,432
51,410
188,614
6,795
4,006
1,269
21,650
(17,592)
62,363
2,508
47278

35,008

334,590
62,986
55754
200,334
15,517
5,286
1,535
25,217
(13,451)
60,824
3,024
50,397

37,362

0.8

16.6

3.3

1.1

175

257

152

10.9

2772

-7.1

14.8

1.5

1.6

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
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BALANCE GENERAL

Al cierre del tercer trimestre el 76.5% de los Activos Totales corresponde
a Inversiones, seguidos de los Deudores, Reaseguradores y Reafianzadores
y Otros Activos con 10.3%, 7.4% y 5.9%, respectivamente. En relacion
al Total de Pasivos, las Reservas Técnicas representan el rubro mas
importante con 77.0%, mientras que el Capital Contable corresponde

al 14.1%.
Otros Activos  HE Deudores B Reservas Técnicas [l Reaseguradoresy
Reafianzadores
R M Inversion . .
H Rig?&%‘ig%do"ré?y ersiones B Otros Pasivos Capital Contable
59%

:

Activo 74% 10.3%

= 1.5%

Pasivoy
Capital 14.1% 74% 77.0%

! ! ! ! ! ! ! ! ! !
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

RESERVAS TECNICAS

Reservas Técnicas Septiembre 2018

Las reservas técnicas del Reserva para
Obligaciones
Mercado de Seguros vy Pendientes de
. Cumplir,
Fianzas sumaron 1,182,882 15.4% Reservas para Seguros
. . Reserva de Riesgos Especializados,
millones de pesos, registrando en Curso, 0.3%

81.7% Reserva de
Contingencia,

0.9%

un incremento de 1.5% en
términos reales respecto
a diciembre de 2017.

—
Reservas de Riesgos
Catastroficos,

3.7%

Destaca la participacion
de la reserva de riesgos
en curso con un 81.7% del
total de las reservas técnicas.

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018



Reservas Técnicas*

CNSF

Reserva de Riesgos en Curso 919,227 | 966,020
e R o23664 | 978597
Reserva de Fianzas en Vigor 06,542 0,941
B e el o e o0 s (4477 | (12592
Reserva para Obligaciones Pendientes de Cumplir 162,344 158,810
Por Siniestros y Vencimientos 123,545 | 117553
o srisosscuridery o sportadosymosde | 5095 | a9
Otros 12,803 12,737
Reserva de Contingencia 9,590 10,305
Seguros de pensiones derivados de la seguridad social 5192 5,582
Otros seguros 85 85
Fianzas 4,313 4,638
Catastroficas y Especiales 43405 | 477747
Reservas Técnicas 1134566 1,182,882

810

14.3

0.8

3.8
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81.7

15.4

0.9

4.0

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
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INVERSIONES

. . 7 . .
Las inversiones en valores representaron el 94.2% del total de las inversiones,
en tanto que reportos, préstamos e inmobiliarias representaron 1.8%, 2.6% vy 1.4%,
respectivamente.

La composicion de la cartera de valores estaba conformada en 64.4% por
valores gubernamentales, 30.6% por valores privados, 3.5% por valores extranjeros,
0.1% derivados y 1.3% por otros valores®.

Composicion de las inversiones

Inmobiliarias,
1.4%

Préstamos, Valores y
2.6% Derivados,
94.2%
Reportos,
1.8%
Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
Valores y Derivados*
Gubernamentales 697,305 712174 66.4 044
Privados 307148 | 339,001 2972 30.6
Tasa Fija 171734 182,696 559 539
Renta Variable 135,414 156,305 44 461
Extranjeros 32,863 38,596 3] 35
Derivados 3,708 1,467 0.4 0.1
Otros valores 915 14,843 09 13

Total de Valores y Derivados | 1,050,140 | 1106,081

7. Valores incluye Derivados.
8. Otros valores incluye: Dividendos por cobrar, Inversiones en valores dados en préstamo y Valores restringidos.
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OPERACIONES

VIDA

A septiembre de 2018, la operacion de \/idagexperimenté un incremento real
anual de 8.5% impulsado principalmente por el crecimiento de los seguros de
vida individual.

Vida Colectivo -0.4
Vida Grupo 1.4
Vida Individual 7.5
Vida 8.5%

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018

indice de Concentraciéon CR-5:68.3%

Metlife México,
23.5%

Resto,

3N7% ——

Seguros BBVA
Bancomer,

Seguros Monterrey, 14 4%
. 0

9.0%

Citibanamex Seguros,
1.0%

GNP Seguros,
10.4%

9.Sin incluir los Seguros de Pensiones derivados de las Leyes de Seguridad Social.



El indice combinado™ para la operacion de Vida fue de 98.6%, cifra 0.5 pp

inferior a la registrada al cierre de septiembre de 2017.

Estructura de Costos

. Costo Medio de Operacion* . Costo Medio de Siniestralidad

120% o=
oo 99.1% .
o T Tl ______
5.9%
80% =
060% e
4O% 77.6%
) -
20% =
15.5%
0% = :
Septiembre 17 Septiembre 18

*El Costo Medio de Operacion es un prorrateo de las instituciones.

El crecimiento en este Ramo
fue impulsado principalmente
por Seguros BBVA Bancomer
con una contribucion al
crecimiento de 7.9 pp.

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018

Seguros BBVA Bancomer
Seguros Banorte

GNP Seguros

Allianz México
Citibanamex Seguros

Resto

Crecimiento Total

78.3%

14.4%

e,

CNSF

. Costo Medio de Adquisicion

79
1.2
0.4

-0.4
-0.8
0.2

8.5%

10. Corresponde a la Suma del Costo Medio de Operacion, Costo Medio de Adquisicion y Costo Medio de

Siniestralidad.
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ACCIDENTES Y ENFERMEDADES

Por su parte la operacion de Accidentes y Enfermedades presentd un
crecimiento real anual de 7.2% impulsado principalmente por el Ramo de
Gastos Méedicos.

Gastos Médicos 6.8
Accidentes Personales 0.3
Salud 01

Crecimiento Total 7.2%

indice de Concentracién CR-5:69.3%

GNP Seguros,
Resto, 22.7%

306%

AXA Seguros,

16.3%

Seguros Atlas,
4.5%

Seguros Monterrey,

9.9% Metlife México,

16.0%

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
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El indice combinado para la operacion de Accidentes y Enfermedades
fue 92.2%. Cifra 3.3 pp menor a la registrada al finalizar el tercer trimestre
de 2017.

Estructura de Costos

. Costo Medio de Operacién* . Costo Medio de Siniestralidad . Costo Medio de Adquisicion

120% =

100% b - - - - - -T2 l0 Tl
6.6%

80% =

60% o

L0 69.8%

4 -

20% =

19.1%
0% : T :
Septiembre 17 Septiembre 18

*El Costo Medio de Operacion es un prorrateo de las instituciones.

El crecimiento en esta operacion fue principalmente impulsado por AXA
Seguros, Metlife México y Seguros Atlas.

AXA Seguros 2.0
Metlife México 1.3
Seguros Atlas 1.0
GNP Seguros 0.6
Chubb Seguros 05
Resto 1.8
Crecimiento Total 7.2%

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
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La operacion de Danos presento un decrecimiento real anual de 4.0%.

Maritimo y Transportes

Incendio

Resp. Civil y Riesgos Profesionales

Diversos

Riesgos Catastréficos
Agricola
Automoviles

Crédito

Daios

Danfos sin Automoviles

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018

-2'7.7
-18.3

-10.6

62
39
2]
4.0
1.8
-4.0

-11.8
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DANOS SIN AUTOS

Indice de Concentracion CR-5:37.1%

AXA Seguros,
8.5%

Grupo Mexicano de Seguros,
7.6%
Resto,

63.1% Seguros Inbursa,

7.1%

Mapfre México,
7.1%

Seguros Banorte,

n—— 6.6%

Presento un indice combinado (para danos sin autos) de 57.9% cifra 6.5
pp. inferior a la reportada al cierre de septiembre de 2017.

Estructura de Costos

Costo Medio de Operacién* . Costo Medio de Siniestralidad . Costo Medio de Adquisicion

120% ==

100% e === = === ot s e T

80% =

% o 8%
& o.8% 8.6%

40% = 42.9% 34.3%
20% ==

14.7% 15.0%
0% = 3 1
Septiembre 17

Septiembre 18

*El Costo Medio de Operacién es un prorrateo de las instituciones.

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018



I u: COMISION NACIONAL

DE SEGUROS Y FIANZAS
CNSF

El decrecimiento en esta operacion fue principalmente impulsado por
Mapfre México.

Seguros Afirme 1.0
Seguros Banorte 0.8
Seguros Atlas Q.7
Agroasemex -1.0
Mapfre México -13.2
Resto -0.1
Decrecimiento Total -11.8

AUTOS
indice de Concentracién CR-5:67.6%
Qualitas Compania

de Seguros,
29.4%

Resto,
32.5%
HDI Seguros, GNP Seguros,
7% — 1.5%
AXA Seguros, Chubb Seguros,

0,
8.6% 10.9%

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
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El indice combinado fue de 97.0%, menor en 1.2 pp al observado al cierre
de septiembre de 2017.

Estructura de Costos

Costo Medio de Operacion* . Costo Medio de Siniestralidad . Costo Medio de Adquisicion

120% =

100% e == == == = o e e e e e

80% =

60% i
69.8% 68.7%

40% =

20%

24.3% 23.3%

0% =

. | .
Septiembre 17 Septiembre 18

*El Costo Medio de Operacion es un prorrateo de las instituciones.

El crecimiento de este ramo fue principalmente impulsado por Chubb
Seguros.

Chubb Seguros 1.8
HDI Seguros 1.5
AXA Seguros 1.1
Seguros Banorte 04
Qualitas, Compania de Seguros -0.8
Resto 0.0
Crecimiento Total 4.0%

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
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PENSIONES

El nimero de resoluciones' en el periodo Enero-Septiembre de 2018 fue
de 17,528. Esto representa un incremento del 13.3% respecto al mismo

periodo de 2017.

Resoluciones (Ene-Sept 2017) 15474
Resoluciones (Ene-Sept 2018) 17528
Variacién 13.3%
B Resoluciones 2017 M Resoluciones 2018
3,000
2,500
2,000

1,500

1,000

500

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 30 de septiembre de 2018

11.Personas gue han elegido una aseguradora para recibir una pension derivada de las leyes de seguridad social.
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Los montos constitutivost? en el periodo Enero-Septiembre de 2018
ascendieron a 18,045 millones de pesos, cifra superior en 11.7% a la
registrada en el mismo periodo de 2017.

MC (Ene-Sept 2017)
tasa descuento: 3.31% $16,160
Tasa postura: 3.6% (spread: 29 pb.)

MC (Ene-Sep 2018)
tasa descuento: 3.63% $18,045
Tasa postura: 3.73% (spread: 9 pb.)

Variacion N.7%

B Montos Constitutivos 2017 [l Montos Constitutivos 2018

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre

Millones de pesos constantes a Septiembre 2018

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 30 de septiembre de 2018

12. Dinero gue se entrega a las aseguradoras para que éstas realicen el pago de las pensiones.
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Los Seguros de Pensiones derivados de las Leyes de Seguridad
Social, crecieron anualmente 9.3% en términos reales, impulsados
principalmente por Pensiones Banorte, Profuturo GNP Pensiones
y Pensiones BBVA Bancomer.

Pensiones Banorte 8.3
Profuturo GNP Pensiones 2.1
Pensiones BBVA Bancomer 05
Pensiones Sura -1.6
Resto 0.0
Crecimiento Total 9.3%

indice de Concentracién CR-5:99.9%

Pensiones Sura, Resto,
6.2% 0.3%

Pensiones Banorte,
43.9%

Profuturo GNP
Pensiones,
24.5%

Pensiones BBVA
Bancomer,
25.1%

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
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FIANZAS

Finalmente la operacién de Fianzas® presentd un crecimiento
real anual de 4.8%, impulsado por el ramo Administrativo.

Administrativo 53
Crédito Q.7
Judicial -0.3
Fidelidad -09
Crecimiento Total 4.8%

indice de Concentracién CR-5:80.1%

~

Resto,

ACE Fianzas Monterrey,
19.9%

22.4%

Fianzas Dorama,
6.1%

Fianzas
Guardiana Inbursa,
19.2%

Afianzadora
Sofimex,
14.2%

Aseguradora Aserta,
. U U 18.2%
Fuente: CNSF

Informacion disponible

al 12 de noviembre de 2018

13. Corresponde a la prima directa de la operacion de Fianzas, emitida por Instituciones de Fianzasy
Aseguradoras de Caucion.
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El sector afianzador presentd un indice combinado de 66.1%,

cifra superior en 8.4 pp a lareportada al cierre del tercer
trimestre de 2017.

Estructura de Costos

. Costo Medio de Operaciéon* . Costo Medio de Siniestralidad . Costo Medio de Adquisicién

120% ==

100% e -------c=S - mmmmo e e

80% =

60% o

) 12.7%
40% = 35.5%
33.5%

11.5%
0% = T
Septiembre 17 Septiembre 18

20% =
19.6%

*El Costo Medio de Operacién es un prorrateo de las instituciones.

Berkley International Fianzas México 19
Afianzadora Sofimex 1.6
Fianzas Dorama 0.8
Aseguradora Aserta 0.7
ACE Fianzas Monterrey 05
Resto -0.7
Crecimiento Total 4.8%

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018
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Por lo que se refiere al comportamiento de los diferentes
ramos que componen la actividad afianzadora, al cierre de
septiembre de 2018, los ramos de fianzas de Fidelidad,
Judicial, Administrativo y Crédito presentaron decrecimientos
reales anuales de 3.8% vy 13.0%, v crecimientos reales
anuales de 7.3% y 19.6% respectivamente, en comparacion
con los resultados al mismo trimestre del ano anterior.

Fianzas®
Fidelidad 1,600 1,616 -3.8
Judicial 188 172 -13.0
Administrativo 5053 5,696 7.3
Crédito 268 337 196
Total Fianzas 7109 7,821 48

*Cifras en millones de pesos (MXN).

Composicion de la cartera Septiembre 2018

Crédito,
4.3% Fidelidad,
20.7%

Judicial,

/_ 2.2%

Administrativo,
72.8%

Fuente: CNSF
Informacion disponible
al 12 de noviembre de 2018



