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Boletín de Prensa No. 69/2018 

Ciudad de México, 01 de noviembre  de 2018 

 

SE PUBLICA REPORTE TRIMESTRAL DEL RENDIMIENTO DESAGREGADO DE LAS AFORE  

 

 El nuevo indicador trimestral de “atribución al rendimiento” ofrecer mayor información al público respecto al desempeño de las 

AFORE  

 

Hoy se publica un nuevo indicador del desempeño de las AFORE. Se trata de un análisis detallado de los rendimientos generados 

por las AFORE durante los últimos 36 meses hasta el cierre al tercer trimestre del 2018 donde se busca ofrecer mayor información 

y transparencia a los más de 60 millones de ahorradores del sistema de pensiones. La intención es publicar el actual reporte de 

manera trimestral. 

 

Los rendimientos que generan las AFORE provienen de la inversión que éstas realizan en distintos instrumentos financieros como 

bonos, acciones u otros. Al cierre del tercer trimestre del 2018 la composición de la inversión de los recursos de los trabajadores fue 

la siguiente:   

 

Gráfica 1. Composición del portafolio de inversión del SAR (al cierre de septiembre de 2018). 

 
 

Cada una de las AFORE tiene distintas estrategias de inversión y, como consecuencia, invierten distintas proporciones de sus 

recursos en las diversas clases de activo. En la gráfica 2 se muestra la composición de los portafolios para cada AFORE. 
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Gráfica 2. Composición de los portafolios por AFORE (al cierre de septiembre del 2018) 

 
 

En la Gráfica 3 se puede observar el rendimiento de los últimos 36 meses que obtuvieron las AFORE al cierre del tercer trimestre 

del 2018. El análisis se realiza con un horizonte de 36 meses para efectos ilustrativos.  

 

Gráfica 3. Rendimiento anual promedio en el SAR durante  

los últimos 36 meses (al cierre de septiembre 2018) 
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Atribución al Rendimiento 

 

La Atribución al Rendimiento es una medida para evaluar y comparar las estrategias de inversión y los rendimientos obtenidos por 

las AFORE, descomponiéndolo por clase de activo y observando cuánto contribuye cada clase al rendimiento total. 

 

En la Gráfica 4 se muestra la atribución al rendimiento por clase de activo para el rendimiento de los últimos 36 meses al cierre de 

septiembre del 2018. Es decir, el rendimiento de 6.65% obtenido por las AFORE en promedio durante los últimos 36 meses se 

desagrega por cada clase de activo del portafolio. Se observa que la renta variable internacional es el activo que más contribuyó al 

rendimiento en el SAR, pues esta clase de activo contribuyó con 1.88 puntos porcentuales. Ello ocurrió a pesar de que el activo –al 

cual le fue muy bien en el periodo- representa solamente el 14% del portafolio de las AFORE. 

 

La atribución al rendimiento le permite conocer tanto al administrador de los recursos como al inversionista (el trabajador) de 

dónde provienen los rendimientos de su portafolio de inversión y cuáles son las clases de activos que han sido más rentables. 

 

 

Gráfica 4. Atribución al Rendimiento en el SAR últimos 36 meses (al cierre de septiembre 2018) 
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Al observar la atribución al rendimiento de cada una de las AFORE por clase de activo se observa lo siguiente: 

 

Gráfica 5. Atribución al Rendimiento de cada AFORE de los últimos 36 meses (cierre septiembre 2018) 

 
 

A través de esta medida es posible comparar la gestión por clase de activo entre las distintas administradoras 

 

En la Gráfica 6 se presenta el desempeño de cada clase de activo por cada una de las AFORE, en esta ocasión desagregada en 

términos porcentuales. 

 

Gráfica 6. Desempeño últimos 36 meses de las clases de activo por cada AFORE a septiembre de 2018 

(rendimiento del 2017) 

 
 

Vale la pena destacar que a pesar de que alrededor del 50% de las carteras están invertidas en deuda gubernamental, la participación 

en renta variable extranjera ha sido un componente de diversificación muy importante al contribuir con el 28% de la rentabilidad 

total durante los últimos 36 meses.  

 

Un aspecto a resaltar es que la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro cuenta con una disposición que restringe la inversión 

en activos extranjeros a 20% del total del portafolio. Dada esta restricción, las AFORE no pueden invertir más de este porcentaje 

en activos extranjeros que podrían contribuir a mayores rendimientos en el largo plazo. 
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Promedio 

SAR

Renta Variable Extranjera 2.43% 1.35% 1.91% 0.92% 1.46% 0.42% 1.87% 3.14% 2.36% 1.75% 1.88%

Udibono 1.76% 1.69% 2.72% 0.98% 1.12% 0.49% 1.85% 2.08% 1.92% 1.96% 1.79%

Privados Nacional 1.17% 1.04% 1.43% 1.86% 0.59% 1.34% 1.06% 1.06% 1.13% 1.23% 1.15%

Bonos M 0.43% 0.62% -0.04% 0.02% 0.90% 0.79% 0.65% 0.24% 0.68% 0.56% 0.52%

Renta Variable Nacional 0.67% 0.63% 0.79% 0.40% 0.66% 0.30% 0.54% 0.42% 0.41% 0.51% 0.52%

Otros Gubernamentales 0.55% 0.43% 0.43% 2.38% 0.75% 1.13% 0.37% 0.90% 0.30% 0.49% 0.62%

Otros 0.35% 0.72% 0.38% 0.88% 0.44% 1.80% 0.09% 0.81% -0.05% 0.04% 0.17%

Rendimiento de Mercado* 7.36% 6.48% 7.62% 7.44% 5.93% 6.27% 6.42% 8.66% 6.74% 6.53% 6.65%

*Los rendimientos consideran un promedio ponderado por Activos Netos, de los rendimientos de gestión de las SIEFOREs.
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SAR

Renta Variable Extranjera 17.78% 21.25% 16.27% 22.90% 14.69% 8.33% 13.29% 21.94% 24.12% 16.08% 19.64%

Privados Nacional 5.77% 5.61% 5.47% 8.38% 5.52% 5.63% 6.07% 5.29% 5.67% 6.23% 5.88%

Udibono 6.73% 6.33% 7.33% 6.06% 7.23% 6.47% 6.23% 6.92% 6.56% 6.44% 6.60%

Renta Variable Nacional 5.95% 6.64% 7.62% 2.61% 7.02% 2.71% 7.88% 7.30% 6.90% 6.81% 6.85%

Bonos M 2.78% 3.41% 3.09% 3.41% 3.05% 2.79% 2.80% 3.43% 3.42% 3.20% 3.22%

Otros Gubernamentales 6.64% 7.31% 5.95% 5.81% 5.84% 6.17% 6.20% 6.14% 7.18% 6.83% 6.94%
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El ranking por clase de activo por AFORE es el siguiente: 

 
 

Con fines de comparación, se publica el desempeño del último trimestre y del periodo trianual de algunas referencias de mercado  

 

 
 

Las diferencias importantes entre los rendimientos obtenidos por las AFORE por clase de activo y cómo cada uno de estas clases 

contribuye al rendimiento total que generan son un reflejo de la estrategia de inversión de cada AFORE. Por ello, es muy 

importante que los ahorradores comparen los rendimientos de las AFORE y, en particular, la composición del portafolio de cada 

una de ellas. 

---------------------------------------------------o------------------------------------------------ 

La Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR), es el órgano administrativo desconcentrado de la Secretaría de Hacienda encargado de regular y supervisar el Sistema de Ahorro para el Retiro 

(SAR), y en particular a las AFORE, con el fin de proteger los ahorros para el retiro de los trabajadores, de conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro publicada en el Diario Oficial de la 

Federación el 23 de mayo de 1996. 

Coordinación General de Información y Vinculación  

Camino a Santa Teresa No. 1040 piso 9. Fraccionamiento Jardines en la Montaña Tlalpan. C.P. 14210 

Tels. 30 00 26 75 y 30 00 26 76 

SARTEL.: (01 55) 13-28-00 

 www.gob.mx/consar 
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Renta Variable Extranjera 5 4 6 2 8 10 9 3 1 7

Tasa Real Gubernamental 4 8 1 10 2 6 9 3 5 7

Privados Nacionales 4 7 9 1 8 6 3 10 5 2

Bonos M 10 4 6 3 7 9 8 1 2 5

Renta Variable Nacional 8 7 2 10 4 9 1 3 5 6

Otros Gubernamentales 4 1 8 10 9 6 5 7 2 3

BENCHMARKS
jun-18 a 

sep-18**
36 Meses*

BONOS 10 - 20 años -1.24% 3.28%

TASA REAL GUBER. 2.51% 6.92%

BANCARIO 1.97% 5.92%

CORPORATIVO 1.83% 6.50%

CETES 1.97% 5.75%

DEUDA (EXT) -2.44% 7.03%

FONDEO BANCARIO 1.94% 6.02%

TASA VARIABLE GUBER. 1.99% 6.32%

UMS -2.63% 6.84%

BONDESD 2.56% 4.74%

GUBERNAMENTAL 3.94% 4.45%

EUROSTOXX 1.60% 4.31%

IPC 4.16% 5.82%

DOW JONES 8.93% 18.22%

NASDAQ 7.08% 20.96%

TIPO DE CAMBIO MXNUSD -4.46% 3.42%

* Rendimiento durante los últimos 36 meses anualizado.

** Rendimiento efectivos trimestrales.

DEUDA (EXT) se refiere al índice "S&P/Valmer Mexico Government International 1+ year UMS Index"

Considera índices de clases de Activos construidos por Valmer.

Los índices internacionales no consideran la revaluación por tipo de cambio.

Cifras al cierre de septiembre del 2018

http://www.gob.mx/consar

