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BANSEFI, Institucion que Apoya el Ahorro, el Crédito y Fomenta la Inclusién y Educacion
Financiera en México

Nota Informativa

Desde sus inicios, hace mas de 25 afios, la Banca de Desarrollo apoya con servicios financieros a sectores prioritarios, como el
de infraestructura, comercio, vivienda y a las empresas, para contribuir con el desarrollo econémico regional del pais. A lo largo
de ese tiempo, bajo distintos procesos, esta banca se ha posicionado como el motor financiero del gobierno federal gracias, en
gran parte, a la Reforma Financiera de 2014 que sent6 bases sélidas para el sano desarrollo del sistema financiero mexicano y,
en especial, de la Banca de Desarrollo.

Entre las instituciones de Banca de Desarrollo destaca el Banco del Ahorro Nacional y Servicios Financieros (BANSEFI) que
atiende a los sectores comercial y social para promover el ahorro, la inclusién financiera y la perspectiva de género en el
otorgamiento de créditos. BANSEFI se constituyé en enero de 2002, su antecedente es el Patronato del Ahorro Nacional
(PAHNAL), que promovi6 el ahorro entre los mexicanos durante 60 afios.

Desde sus inicios, BANSEFI tiene una alianza estratégica con el Sector de Ahorro y Crédito Popular y Cooperativo
llamada L@Red de la Gente, un modelo de integracion de negocios entre proveedores y sociedades de ese sector, que vincula
productos y servicios bajo el patrocinio de una marca comercial propia, con procesos homogéneos en la operacion.

BANSEFI juega un papel fundamental para fortalecer el ahorro y el crédito, principalmente en segmentos de la poblacion
de bajos ingresos ubicada en localidades alejadas o de dificil acceso, en las que no existe presencia de intermediarios
financieros formales, con el apoyo de L@Red de la Gente y otras redes de distribuciéon. Ademas, es un canal importante para
fomentar la inclusion y educacion financiera con productos y servicios de calidad, confiables, eficientes e innovadores, para que
un mayor numero de mexicanos utilicen los servicios financieros formales.

En este sentido, BANSEFI considera esencial impulsar la inclusion financiera a través de productos de proteccién, para lo cual
se requiere avanzar en dos sentidos: en primer lugar, la modernizacién de los canales de distribucion de seguros y microseguros
a través de nuevas tecnologias, mejorar la calidad en los servicios de venta y postventa, asi como generar conocimiento de
prevencidn y mitigacion de riesgos por medio de la capacitacién en educacion financiera.

Para el Banco del Ahorro Nacional y Servicios Financieros los microseguros propician la estabilidad econémica de sus

usuarios, ya que protegen los bienes adquiridos y/o brindan apoyo financiero en situaciones adversas, a través de su
funcién de cobertura y compensacion de riesgos.

Microseguros en sucursales BANSEFI y de L@Red de la Gente

BANSEFI en cumplimiento con su mandato, tiene presencia en 938 municipios, principalmente en aquellos de alta y muy alta
marginacioén a través de sucursales propias y aquellas que conforman L@Red de la Gente. Desde 2008, ofrece el servicio de
recepcion de pagos de Microseguros con dos aseguradoras: Atlas y Argos.
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La oferta consiste en un Microseguro de vida con las caracteristicas siguientes:'

Costo Suma
anual asegurada
$ 75 $ 15,000 Alrededor del 89% de polizas se
$ 100 $ 20,000 concentran en estos rangos
$ 125] § 25,000
$ 150| $ 30,000 Condiciones generales
$ 175] $ 35,000 Edad 18 a 64 aflos (cancelacién a los 65)
$ 200 $ 40,000 Cobertura |Fallecimiento
$ 250| $ 50,000 Renovacion |Anual
$ 3000 $ 60,000 . No se considera el pago de
Comisiones . -
$ 3501 $ 70,000 deducibles, coaseguros y franquicias
$ 375 $ 75.000 Nota: Se le pregunta al beneficiario si ha padecido o padece de alguna
> enfermedad como: cancer, VIH sida, insuficiencia renal, etc.

Desde su entrada en operacion y hasta el mes de abril de 2017, se registran un total de 649,697 pélizas (de 2012 a 2016 fueron
395 mil pdlizas), de las cuales 91 por ciento (586,714 poélizas) son colocadas a través de sucursales BANSEFI y el resto (62,983
pdlizas), a través de las Sociedades de Ahorro y Crédito Popular y Cooperativo.

Microseguros PROIIF

En el marco del lanzamiento del Programa de Inclusion Social del Gobierno de la Republica “Prospera”, la Banca de Desarrollo a
través de BANSEFI contribuye a la inclusién financiera de las casi 7 millones de familias beneficiadas (95 por ciento de mujeres)
en situacion de pobreza que viven principalmente en zonas rurales, en la mayoria de los casos sin acceso a servicios financieros
formales.

En este sentido, BANSEFI implementd en 2015 el Programa Integral de Inclusién Financiera (PROIIF) conocido como “Prospera Méas con
BANSEFI", que permite que las mujeres mexicanas beneficiarias de Prospera sean incluidas por primera vez y de manera integral al
sistema financiero formal sin importar su ubicacion.

El PROIIF consta de cinco componentes, dentro de los cuales se incluye la Proteccion Contra Accidentes y un paquete de
Beneficios Adicionales BANSEFI+.

El primero es proporcionado en forma gratuita a todos las beneficiarias y consiste en seguro de vida por muerte accidental por
hasta 750 délares, asi como asistencia funeraria por hasta 7 mil 500 pesos. De 2015 a la fecha, obtuvieron este beneficio
1,102,119 personas.

El segundo es contratado por las beneficiarias a muy bajo costo mediante el cual obtienen lo siguiente:
* Cobertura de seguro de vida adicional no limitada a accidentes para la beneficiaria y su familia por 12,500 pesos
aproximadamente.
e Servicios funerarios para toda la familia.

* Llamadas telefonicas gratuitas e ilimitadas a numeros celulares en México, y a cualquier nimero en México, Estados
Unidos, Canada y 44 paises.

*  Servicio de ambulancia por emergencias.
*  Cobertura dental y de vision preventiva.

*  Red de descuentos en algunas tiendas locales.

' Se le pregunta al beneficiario si ha padecido o padece de alguna enfen co cer, VIH SIDA, insuficiencia renal, etc.
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*  Orientacion médica y nutricional telefonica.
A la fecha, 449,378 beneficiarias han contratado alguno de los citados paquetes.

Convenio de colaboracion BANSEFI-AMIS

El pasado 16 de mayo, el director general de BANSEFI, Virgilio Andrade Martinez y el presidente de la Asociacion Mexicana de
Instituciones de Seguros (AMIS), Manuel Santiago Escobedo, firmaron un convenio de colaboracion para realizar acciones y
conjuntar esfuerzos orientados a fomentar la inclusién financiera y la cultura de prevencién de incidentes, a través de ampliar la
competencia y oferta de microseguros y asistencia para la poblacién en general y, particularmente, para aquellos que por su
condicion socioecondmica o su ubicacion geogréfica han tenido acceso limitado al sistema financiero formal.

Para el segmento de la poblacion que atiende BANSEF| es una oportunidad poder adquirir seguros en el momento de
recibir el programa social o en el momento de acceder al crédito, y sera muy importante que en este proceso de inclusion
financiera se vean favorecidas las mujeres y también los migrantes quienes seran atenidos a través de programas sociales.

Los esfuerzos de colaboracion entre AMIS y BANSEF| también contribuiran al mejoramiento y ampliacién de la oferta actual de
microseguros de BANSEFI que podré expandirse en otros &mbitos, como por ejemplo gastos médicos y microseguros para
migrantes con componentes de vida, repatriacion y gastos funerarios.

Esta colaboracién permitira atender a un potencial de 14 millones de personas, clientes de BANSEFI, promoviendo el desarrollo
sano y sustentable del mercado de los microseguros en México.

Comportamiento de la Economia Mexicana

Actividad Econdmica

La Tasa de Desempleo se ubicé en su menor nivel en mas de 10 afos. En el primer trimestre de 2017 un total de 51.9
millones de personas se encontraban ocupadas (96.6% de la PEA), lo que implicé 1.08 millones de personas mas respecto a las
del mismo trimestre de 2016. Por su parte, en este periodo la Poblacién Desocupada como proporcion de la PEA (TD) a nivel
nacional fue de 3.4% (1.8 millones de personas), la menor para un trimestre semejante desde que se tiene registro. Con cifras
desestacionalizadas, la TD en el trimestre referido fue de 3.5%, la méas baja en méas 10 afios (desde el Il trimestre de 2006).

Por otro lado, durante enero-marzo de 2017 todas las modalidades de empleo informal sumaron 29.7 millones de personas,
1.8% mas respecto a igual periodo de 2016 (+523 mil personas) y representé 57.2% de la Poblacion Ocupada (PO). Con datos
desestacionalizados, la tasa de informalidad laboral fue de 57.3% de la PO, 0.3 pp mas respecto al trimestre previo, pero 0.2 pp
inferior con relacion a la de un afio antes. (Ver comunicado completo aqui)

Poblacién ocupada y tasa de desocupacion

Millones de personas ocupadas
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Fuente: INEGI.
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Empleo en la manufactura repunté 4% anual en marzo, el mayor en casi seis afios. Con cifras desestacionalizadas, en
marzo de 2017 el nimero de personas ocupadas en la industria manufacturera aumentd 4% respecto al mismo mes de 2016, lo
que implico el mayor incremento anual desde abril de 2011. Respecto al mes previo, el empleo en esta industria avanz6 0.4%, el
décimo segundo incremento mensual consecutivo, en linea con el crecimiento promedio de este afio. Por otro lado, las
remuneraciones medias pagadas en este sector crecieron 1.6% real anual en el tercer mes de este afio y 0.4% respecto a
febrero pasado.

Empleo en el sector manufacturero
Variacion % anual, cifras desestacionalizadas
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Con datos originales, el personal ocupado en esta industria se elevo 4% anual en marzo pasado, el mas alto para un mes similar
desde 2011, destacando los empleos generados en la fabricacidn de equipo de computacion, comunicacién, medicion y de otros
equipos y accesorios electronicos (+9.5%); de fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacién de energia
eléctrica (+7.1%); asi como de fabricacion de equipo de transporte (+6.6 %). Por su parte, las remuneraciones medias pagadas

aumentaron 2% real anual en el tercer mes de este afio, en tanto que la capacidad de planta instalada se elevé 1.8% anual. (Ver
comunicado completo aqui)

Comportamiento de la Economia Mexicana

Sector Externo

El precio de la mezcla mexicana recuperé mas de 6% durante la Gltima semana. El precio del barril de la mezcla mexicana
de petréleo terminé el 19 de mayo de 2017 en 46.19 délares por barril (dpb), 6.14% mayor respecto a su cotizacién del pasado
12 de mayo (+2.67 dpb). Asi, en lo que va del afio el precio del barril de la mezcla mexicana registra una ligera pérdida
acumulada de 0.24% (-0.11 dpb) y un nivel promedio de 44.15 dpb, 2.15 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2017.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent terminaron la semana al
alza, debido a la perspectiva de que el proximo 25 de mayo la OPEP decida extender el régimen de cuotas de produccion
vigente por seis meses desde enero, a la publicacion de una disminucion de los inventarios comerciales de crudo, asi como de
las existencias de gasolinas y destilados medios en Estados Unidos, y al debilitamiento del délar, debido al escandalo en el que
se encuentra Donald Trump por su asociacién con Rusia durante su campania.

Asi, el WTI para junio y Brent para julio de 2017 mostraron variacion semanal de +5.20% (+2.49 dpb) y de +5.45% (+2.77 dpb),
respectivamente, al cerrar el 19 de mayo pasado en 50.33 y 53.61 dpb, en ese orden. (PEMEX)
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Precios del petréleo
Délares por barril, 2013-2017
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*Cotizacion del contrato a futuro. Fuente: Infosel y PEMEX.

Comportamiento de la Economia Mexicana

Mercados Financieros

Las tasas de interés de Cetes mostraron alza moderada en la ultima subasta. El 16 de mayo de 2017 se realizd la vigésima
subasta de valores gubernamentales de este afio, en la que las tasas de rendimientos de los Cetes a 28, 91 y 175 dias

aumentaron 4, 4 y 2 puntos base (pb), respectivamente, con relacién a la subasta previa, al ubicarse en 6.53%, 6.82% y 6.97%,
en ese orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5 afios aument6 9 pb a 7.04%, mientras que la interés de interés real de
los Udibonos a 10 afios se contrajo 10 pb a 3.36%. (Ver informacién aqui)

Tasas de rendimientos de Cetes
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Fuente: Banco de México.

Las reservas internacionales aumentaron en 25 mdd durante la semana anterior. Al 12 de mayo de 2017, el saldo de las
reservas internacionales fue de 174,869 millones de dolares (mdd), lo que implicé un incremento semanal de 25 mdd, resultado
de una compra de 6 mdd del Gobierno Federal al Banco de México y de un incremento de 31 mdd debido, principalmente, al
cambio en la valuacion de los activos internacionales del Instituto Central.



DEL VOCERO

Asi, en lo que va de 2017 las reservas internacionales acumulan un descenso de 1,672 mdd, equivalente a -0.95%. (Ver
comunicado completo aqui)

Saldo de la reserva internacional neta al cierre del afio
Miles de millones de ddlares

Maximo histérico 30/Ene/2015=_196.01 mmd
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Fuente: Banco de México.

Banxico decidi6 elevar en 25 pb el objetivo de la tasa de fondeo bancario para apoyar la trayectoria convergente de la
inflacién a su meta. La Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico) anunci6 el pasado 18 de mayo su decisién de elevar
en 25 puntos base (pb) el objetivo de la Tasa de Interés Interbancaria a un dia, para ubicarlo en un nivel de 6.75%. Esto, con la
finalidad de evitar contagios al proceso de formacién de precios en la economia, anclar las expectativas de inflacién y reforzar la
contribucion de la politica monetaria al proceso de convergencia de la inflacion a su meta (3%, +/- 1 pp).

La junta sefiala que la inflacién ha mantenido desde julio de 2016 una tendencia al alza, que junto con la simultaneidad y
magnitud de los choques temporales en precios relativos que han surgido, hacen que el principal reto que continlia enfrentando
la Junta de Gobierno sea el evitar efectos de segundo orden sobre el proceso de formacién de precios, manteniendo ancladas
las expectativas de inflacion de mediano y largo plazo.

La junta prevé que durante los proximos meses la inflacion general anual seguira afectada temporalmente, en particular por el
incremento en las tarifas de autotransporte y de algunos productos agropecuarios, lo que se afiade a los ajustes que se deriven
aun de la depreciacion acumulada del tipo de cambio real, asi como del impacto transitorio del incremento en los precios de los
energéticos. De esta forma, se espera que durante 2017 la inflacién se ubique considerablemente por encima de la cota superior
del intervalo de variacion del Banco de México. No obstante, se anticipa que en los Ultimos meses de 2017 y durante 2018 la
inflacion retome una trayectoria convergente al objetivo de 3% y que alcance dicho nivel al final del siguiente afio.

La Junta de Gobierno indico que seguira atenta a la evolucion de todos los determinantes de la inflacion y sus expectativas de
mediano y largo plazo, en especial, del traspaso de las variaciones del tipo de cambio y de los incrementos en los precios de los
energéticos al resto de los precios, asi como de la posicion monetaria relativa entre México y Estados Unidos y la evolucion de la
brecha del producto. Esto, con el fin de estar en posibilidad de continuar tomando las medidas necesarias para lograr la
convergencia eficiente de la inflacion al objetivo de 3%. (Ver comunicado completo aqui)
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Tasa de interés objetivo-Banxico"

8.4 1 15/agol08:10.25pp a 8.25%

6/ene/09:40.50 pp a 7.75%
0/febl09:0.25 pp 2 7.50%

1810517 41 0.25 pp
20imarl09:¥0.75 pp a 6.75%

30003117 4 0.25 pp a 6,50

09102117 A1 050 ppa 62
17/abri09:0.75 pp a 6.00%

15/12/16 4 050 pp a 5.75%

15/may/09:%0.75 pp 2 5.25% 1711116 A 0.50 pp a 5.29%

19/un/09: 050 pp 2 4.75% 29109116 N 050 pp a 4.75%
17/jull09:0.25 pp 2 4.50%

3006116 4 0.50 pp a 4.25¢

08/mar/13:V0.50 pp a 4.00%

1/ Meta establecida por el Banco de México para la tasa de interés en operaciones
de fondeo interbancario a un dia. Fuente: Banxico.

Peso recuperd alrededor de 7 centavos durante la semana pasada, cerca de 2 pesos en lo que va del aio. Del 15 al 19 de
mayo de 2017, el tipo de cambio peso/délar reporté movimientos mixtos con sesgo positivo, ante un repunte de los precios del
petroleo después de darse a conocer que el recorte a la produccién de crudo por la OPEP podria ampliarse hasta marzo de
2018, informes de prensa respecto a que Trump habria revelado informacién clasificada a diversos funcionarios Rusos, el
descenso inesperado del sector inmobiliario estadounidense, la notificaciéon del gobierno de Estados Unidos al Congreso de
renegociar el Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) y la decisién de Banxico de elevar en 25 puntos base su
tasa de interés de referencia para apoyar la convergencia de la inflacion a su meta.

Asi, el 19 de mayo pasado, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en dolares liquidables en
México) se ubicd en 18.6859 pesos por délar (ppd), 7 centavos menos respecto al dato observado el 12 de mayo de este afio
(-0.4%). En lo que va de 2017 el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 19.82 ppd y una apreciacion de 1.93 pesos
(-9.4%). (Banxico)

Tipo de cambio FIX
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La BMV terminé la semana a la baja por aversion al riesgo ante eventos externos. Del 15 al 19 de mayo de 2017, el indice
de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registré altibajos con sesgo negativo, debido a la
persistente incertidumbre politica en Estados Unidos (EU), a la que se sumaron reportes de que el presidente de Brasil, Michel
Temer, habria estado de acuerdo con sobornar a un potencial testigo en una pesquisa por corrupcion. Lo anterior, aunado a las
bajas posibilidades que tiene el presidente de EU, Donald Trump, de continuar con sus medidas de estimulo econdmico.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerr6 el 19 de mayo pasado en las 49,067.47 unidades, lo que implicé una variacion

semanal de -0.73% (-358.61 unidades). Asi, en lo que va de 2017, el IPyC registra una ganancia acumulada de 7.50% en pesos
y de 18.63% en ddlares. (8mV)
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IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos
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2017:
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cion acumulada
138 -2.24%

Variacion acumulada
2016: A +6.20%

Variacion acuffufada
2015: ¥ -0.39%

El riesgo pais mostré alza moderada. El riesgo pais de México, medido a través del indice de Bonos de Mercados Emergentes
(EMBI+) de J.P. Morgan, se ubicé el 19 de mayo de 2017 en 196 puntos base (pb), 8 pb mayor respecto a su nivel observado
una semana antes, pero 36 pb por debajo del monto registrado al cierre de 2016.

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina se elevo 15 pb, mientras que el de Brasil lo hizo en 27 pb, para
ubicarse el 19 de mayo de este afio en 422 y 282 pb, en ese orden. (JP Morgan)
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Comportamiento de la Economia Mexicana
Cuadro-Resumen

Variable Ultimo Dato Varlzzlt%nan;]etseeﬁ’crto al Vanaclor; ;;:;lmulada,
Actividad Econémica
Personal Ocupado en Industria Manufacturera (Mar/17) A\ - +4.0%" +3.6% (Ene-Mar)*
Tasa de Desempleo (I Trim /17) ¥ 35%delaPEA -0.1pp -0.1 pp (I Trim/IV Trim)
Sector externo
Mezcla Mexicana de Exportacion (19 May/17) N 46.19 dpb +6.14% (+2.67 dpb)** -0.24% (-0.11 dpb)
Mercados Financieros
CETES 28 dias (Subasta 20/17) N 6.53% +0.04 pp +0.84 pp
Reservas Internacionales (al 12 Mayo/17) () 174,869 mdd +25 mdd -1,672 mdd
z%th(l:aay;\qg?gtana Tasa Objetivo A 6.75% +0.25 pp +1.00 pp
Tipo de Cambio Fix (19 May/17) Vv 18,6859 ppd 7.3 centavos 7158 pesos
(_0.4%)** (- . 0)
IPC-BMV (19 May/17) ¥ tigig:; 0.73% +7.50%
(-358.61 ptos)**
Riesgo Pais (19 May/17) () 196 pb +8 pb** -36 pb

ppd: pesos por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de délares. *Variacién respecto al mismo mes o periodo del
afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. 2/ Meta establecida por el Banco de México para
la tasa de interés en operaciones de fondeo interbancario a un dia. Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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Indicadores Internacionales

15-19 Mayo de 2017

Algunos indicadores econémicos relevantes*

Var. respecto al dato

Variable Ultimo Dato anterior™* Observacion
Estados Unidos
Construccion de Casas Nuevas (Abr) Vv 1.172 millones -2.6% Debajo de lo esperado (1.256%)
Produccion Industrial (Abr) n - +1.0% Arriba de lo esperado (+0.4%)
indice del Mercado de la Vivienda-HMI (May) () 70 puntos +2 puntos Mejor de lo esperado (68 puntos)
Actividad Manuf. Filadelfia (May) () 38.8 puntos +16.8 puntos Arriba de lo esperado (+19.5 p)
Act. Manuf. Fed Empire State (May) v -1.0 puntos -6.2 puntos Debajo de lo esperado (8.0 puntos)
Solicitudes Seguros-Desempleo (22 abr) v 232 mil -1.7% (-4 mil) Debajo de lo esperado (240 mil)
Seguros de Desempleo (al 15 Abr) v 1,898 1.1% (-22 mi) Debajo der'r‘]’“ﬁ)sn%esr)ad° (1.960
indice Semanal de Confianza del
Consumidor-Bloomberg (10-16 Abr) 0 =02 e FUD punEs -
. ) 126.9 puntos +0.3% Lider
g‘g;gd&frs) Sompuestos de The Conference () 115.2 puntos +0.3 Coincidente En linea con lo esperado
N 124.1 puntos +0.3 Rezagado
ltalia
L Ligeramente arriba de lo esperado
0, 0,
Inflacién (Abr) () +0.4% (+1.9% anual) (+0.3% men, +1.8% anual)
. +0.2% | Trim .
PIB (I Trim) () (+0.8% anual) En linea con lo esperado
Francia
Inflacién (Abr) 0 +0.1% En linea con lo esperado
Gran Bretana

, Ligeramente arriba de lo esperado
Inflacion (Abr) () +0.5%(+2.7% anual) (+0.4% men, +2.6% anual)
Tasa de Desempleo (Mar) v 4.6% -0.1pp Debajo de lo esperado (4.7%)

Zona Euro
0, i 0,
PIB (I Trim) () +0.5% ;Eg;)(ﬂ 7% En linea con lo esperado
Balanza Comercial (Mar) ] 30.9 mmd +13.1 mmd Arriba de lo esperado (26.5 mmd)
Inflacién (Abr) ~r - +0.4% (+1.9% anual) En linea con lo esperado
Japon
Actividad del Sector Servicios (Abr) v -0.2% Debajo de lo esperado (+0.1%)
Actividad Industrial (Mar) v -1.9% Arriba de lo esperado (-2.1%)
. +0.5% Trim (+2.2% Arriba de lo esperado (+0.4% Trim,
PIB (I Trim) r anual) +1.7% anual)
China

Precios de las Viviendas (Abr) () - +10.7% anual -

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segun
corresponda. mmd: miles de millones de délares. 1/ EI comportamiento de los indicadores compuestos para Estados Unidos sugiere que la expansion
econbmica en ese pais continta y posiblemente se fortalecera en el corto plazo. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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Perspectivas Econdmicas

Nacionales

México podria crecer 1.6% o mas en 2017: BBVA Research. Analistas de BBVA Research estiman que el PIB de México
podria elevarse alrededor de 1.6% en 2017 y que esta tasa podria ser superior si la evolucion positiva del sector externo que se
ha observado en el primer trimestre de este afio se mantiene y compensa la debilidad observada en el consumo privado y en la
inversion fija bruta que se ha registrado en los primeros meses de este afio.

Los especialistas sefialan que en este afio el sector exportador podria volverse la principal fuente, directa e indirecta, de
crecimiento del PIB, al aumentar su volumen e importancia relativa y al propiciar que otras variables macroecondmicas también
crezcan. Indican que si el comportamiento favorable del sector exportador se mantiene a lo largo del afio, sus efectos no sélo

haran posible que la economia crezca 1.6% en 2017, sino que incluso seria posible esperar que pudiera ser mayor. (BBVA
Research)

Ley de disciplina fiscal positiva para rating de México: Moodys. Moody's Investor Services, una de las tres mayores
agencias de calificacién crediticia en el mundo, dijo que la ley de disciplina financiera aprobada el afio pasado por el gobierno de
México ha sido positiva para promover una mayor transparencia y controlar el nivel de endeudamiento de los estados y
municipios. De ahi que Moody's sefialara que esta regulacion es positiva para el crédito, y que aunque tendra retos para su
implementacion, debe llevarse a cabo de acuerdo con lo que establece la ley. "La ley de disciplina fiscal en México ha ayudado a
que los gobiernos regionales y locales, asi como sus entidades, consigan una mayor transparencia y menores niveles de
endeudamiento, que son positivos para el crédito”, dijeron los analistas. "Si bien esperamos ver nuevas mejoras, los desafios
actuales estan relacionados con la plena aplicacion del nuevo marco”.

La ley establece, a partir de 2016, que los congresos debera tener el apoyo de dos terceras de los legisladores para conseguir
un incremento de los niveles de endeudamiento gubernamental. Moody's tiene la calificacién soberana de México en 'A3', o el
séptimo escalon dentro del nivel conocido como grado de inversion global de la calificadora. (infosel)

México tiene espacio finalizar pronto con ciclo alcista: FMI. EI Fondo Monetario Internacional (FMI) en su analisis de
economias regionales para América Latina y el Caribe, sefialé que el panorama econémico de México podria permitir que pronto
concluya el ciclo alcista de las tasas de interés en que actualmente se encuentra el banco central. El organismo internacional
indico que si se considera la desaceleracion prevista en la actividad economica, el caracter transitorio de la presion inflacionaria,
el crecimiento salarial que sigue bajo control y la reciente introduccién de coberturas cambiarias por parte del Banco de México,
hay espacio para pausar la contraccién monetaria a corto plazo.

Por otro lado, el Fondo dijo que en el aspecto estructural, una mayor diversificacion de los mercados de exportacién y una mayor
certeza juridica por parte de las autoridades del pais que apoye a mejorar el entorno para hacer negocios, ayudarian a estimular
el crecimiento potencial de México. (infosel)
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Perspectivas macroecondmicas para México

PIB Inflacion Cuenta Corriente
(crecimiento % real) (%, dic/dic) (% PIB)
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Citibanamex 1.70 2.50 5.50 4.20 24 -
Encuesta-Banamex (Mediana) 1.80 220 5.60 3.69 - -
Bancomer ©1.60 2.00 A5.71 3.89 V-2.8 -
Promedio de Diversas Corredurias 1.80 2.20 5.25 3.45 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 1.70 2.00 3.14 3.00 2.8 -3.0
Banco Mundial 1.80 2.50 - - 2.2 2.2
OCDE 2.30 2.40 3.50 3.60 -34 -3.1
Encuesta Banco de México 1.70 2.20 5.70 3.70 - -
Tendencia Cerca
Banco de México 1.3-2.3 1.7-2.7 convergente 2.7 2.7
23.00 3.00
SHCP 1.3-2.3 2.0-3.0 4.90 3.00 -2.5 -2.5

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Citibanamex, Nota Oportuna (25 Abr/17), Encuesta Citibanamex (5 May/17) y
Examen de la Situacion Econdmica de México (I Trim/17); Encuesta-Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (5 May/17);
Bancomer, Encuesta Citibanamex (5 May/17) y Situacion México (Il Trim/17); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas
Econémicas Mundiales (Jun/16); FMI, World Economic Outlook (Abr/17), Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales (Ene/17); Encuesta Banco de
México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Abr/17); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic/16); y SHCP,
Marco Macroeconémico 2017-2018, “Pre-Criterios 2017".

Perspectivas Econémicas

Internacionales

Estados Unidos crecera por arriba del 2% en 2017-18. Analistas de BBVA research sefialan que mantienen su expectativa de
que el PIB de Estados Unidos se elevara 2.3% en 2017 y 2.4% en 2018, apoyado por la aceleracién de la inversion, que a su
vez se beneficiara de mejores expectativas, de la estabilidad de los precios del petroleo y de la recuperacion del mercado de la
vivienda. Lo cual deberia compensar la moderacion esperada del consumo, dada la mayor inflacién y una mejora menos intensa
del mercado de trabajo. En este contexto, los especialistas esperan que la Fed continGe con la normalizacién gradual de la
politica monetaria, aumentando dos veces mas las tasas de referencia en 2017 (hasta 1.50%) y otras dos ocasiones en 2018
(hasta 2%). (BBVA Research)

América Latina esta llevando a cabo una politica monetaria que favorece su economia. América Latina atraviesa por una
desaceleracion econémica combinada con tasas de inflacion relativamente altas y desempleo en ascenso. Itad Unibanco revis6
su prondstico de inflacion de México para 2017 a 5.4% desde 5%, por lo que considerd que podria darse un alza en las tasas de
interés en mayo como sucedi6. Deutsche Bank prevé que el PIB de Brasil crecera 1.2% trimestral en el primer trimestre de 2017,
pero dado que las autoridades del Banco Central de Brasil han mantenido un tono expansivo, elevé la probabilidad de un recorte
de tasas de 125 puntos base. Goldman Sachs considera que el comité de politica monetaria del Banco Central de Chile aplicara
un recorte adicional de 25 puntos base en este ciclo de alivio, a una tasa terminal de 2.50%. UBS considera que las autoridades
colombianas mantendran sin cambios su politica monetaria por ahora, debido a los datos econémicos de marzo mejores de lo
previsto, ademas de otros factores. Por su parte, 4CAST sefiala que el Banco Central de Per( actud con una postura expansiva
y recortd la tasa de referencia este mes y agreg6 que no hay indicios de que haya comenzado un ciclo de alivio, pero no
descartd que esté uno en curso y, por lo tanto, prevé otro recorte en los proximos seis meses. Econviews comenta que mantiene
su proyeccion de que el Banco Central de Argentina mantendré la tasa en su nivel actual hasta finales de junio para anclar las
expectativas de inflacién y luego la reducira gradualmente 50 puntos base por mes hasta llegar a 23.25% en diciembre.
Respecto a Venezuela, Bank Of America Merrill Lynch manifiesta que el gobierno puede seguir pagando el servicio de la deuda
este afio, monetizando algunos activos y con un nuevo recorte en las importaciones, pero la probabilidad de un evento crediticio
subi¢ significativamente con los menores precios del petrol el economico en medio de las protestas. (Reuters)
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Lo que esperan los mercados

22-26 Mayo 2017
Para la semana del 22 al 26 de mayo los mercados estaran atentos principalmente a:

v’ Datos econdmicos relevantes sobre el estado de la economia estadounidense, entre ellos destacan: la revison del
crecimiento del PIB en el primer trimestre del afio, la actividad nacional del a Fed de Chicago (abr), la venta de casas
nuevas (abr), la actividad manufacturera (may), las minutas de la Ultima reunién de politica monetaria, las ventas de casas
existentes (abr), los precios de las viviendas (mar), el saldo de la balanza comercial (abr), la confianza del consumidor de
la Universidad de Michigan (may), los pedidos de bienes durabes (abr) y las solicitudes de apoyo al desempleo durante la
semana pasada.

v' Datos importantes sobre la economia mexicana como: el crecimiento del PIB durante el primer trimestre del afio, el
comportamiento de la actividad econémica en marzo, la actividad del sector servicios, de las empresas comerciales y del
sector de la construccion durante el tercer mes del afio, la inflacion en la primera quincena de mayo, el saldo de la balanza
comercial durante abril, la balanza de pagos en el primer trimestre del afio y los indicadores de empleo correspondientes a
abril.

v' Los mercados seguiran atentos a la evolucion de los precios internacionales del petréleo y a la informacién referente a este
mercado, en especial, a la reunion de la OPEP que tendra lugar el proximo 25 de mayo.

v También estaran pendientes a cualquier informacién que surja respecto a la renegociacion del TLCAN.



Calendario Econémico

Mayo 2017
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
1 2 3 4 5
Dia de Descanso Expectlativas Empresariales (Abr) Indicadores Ciclicos {(Feb) Consumo Privado en el Mercado
Pedidos Manufactureros (Abr) Reservas Internacionales (al 28 |Interior (Feb)
Confianza Empresarial (Abr) Inversion Fija Bruta (Feb)
Remesas Familiriares (Mar)
Exp. Esp. Econ. Sector Priv (Abr)
Subasta 18 de Valores Gub
Reporte de Empleo-ADP (Abr) Balanza Comercial (Mar)
Ingreso y Gaslo Personal (Mar) Act. Servicios-PMI (Abr) Solic.Apoye Desemp.
Act. Manufacturera-PMI (Abr) Anuncio de Politica Monetaria- |Productividad Laboral (I Trim)
Act. Manufacturera-ISM (Abr) FOMC Comod. Consumidor-Bloomberg Tasa de Desempleo (Abr)
Gastos de Construccion (Mar) Act No Manufactursra-ISM (Abr) |Pedidos de Fabrica (Mar) Credito al Consumidor (Mar)
9 10 1 12

Confianza del Consumidor (Abr)
Act. Industnal por Entidad
Federativa (Ene)

Act. Automotriz-AMIA (Mar)

8
Inflacion (Abr)

Precios al Productor (Abr)
Reservas Internacionales (al 5 May)
Subasta 19 de Valores Gub

Optimismo de los Pequefios

Balanza Comercial (Mar)
Ventas-ANTAD (Abr)

Actividad Turistica (IV Trim)

Comod. Consumidor-Bloomberg

Actividad Industrial (Mar)
Empleo-IMSS (Abr)

Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Mar)

Inflacion (Abr)
Ventas al Menudeo (Abr)
Confianza al Consumidor Univ.

Act. Manuf. Empire State (May)
Mercado de Vivienda (May)

Subasta 20 de Valores Gub

Construccion de Casas Nuevas
(Abr)
Produceien Industrial (Abr)

Negocios -NFIB (Abr) Precios de Imp.y Exp. (Abr) Solic. Apoyo Desemp. Michigan (Prel. May)
Ventas al Mayoreo (Mar) Balanza Fiscal (Abr) Precios al Productor (Abr]
15 16 17 18
Ocupacion y Empleo (I Trim) Indicadores del Sector Manufacturero
Reservas Internacionales (al 12 May) (Mar)

Anuncio de la Decision de Politica

Indicaderes Compuestos The
Conference Board (Abr)

Comod. Consumidor-Bloomberg
Solic. Apoyo Desemp.

Act. Manuf. Fed Filadelfia (May)

Inventario de Empresas (Mar)
19

22
PIB Precios Constantes (I Trim)
PIB Precios Gorrientes (1 Trim)

IGAE (Mar)

Financiamiento de la Empresas
(1 Trim)

Act Nacional-Fed Chicago (Abr)

23
Sector Servicio (Mar)
Empresas Comerciales (Mar)

Reservas Internacionales ( al 19 May)
Subasta 21 de Valores Gub

Venta de Casas Nuevas (Abr)
Act. Manuf_Fed Richmond (May)

24

Inflacion (I* Q May)
Empresas Constructoras (Mar)

Minuta sobre Ia Ultima Reunion
de Pol Monetaria-FOMC

Ventas de Casas Existentes (Abr)
Precios de Vivienda-FHFA (Mar)
Act Manufacturera-PMI_(May)

25

Balanza Comercial (Prel. Abr)
Balanza de Pagos (I Trim)

Act Manuf. Fed Kansas (May)
Balanza Comercial (Abr)
Comod. Consumidor-Bloomberg
Solic. Apoyo Desemp.

26
Ocupacion y Empleo (Abr)

Confianza al Consumidor Univ.
Michigan (May)

Pedidos de Bienes Durables (Abr)
PIB (Rev. | Trim)

29

30
Establecimientos con Programas
IMMEX (Mar)
Informe Mensual de Finanzas
Publicas y Deuda Publica (Abr)

Reservas Internacionales (al 26 May)

3
Industria Minerometalurgica (Mar)

Informe Trimestral-Banxico (Ene-
Mar)

Credito de la Banca Comercial del
Sector Privado (Mar)

Subasta 22 de Valores Gub
Chicago-PMI (May)
Mercados Cerrados por Memorial |Ingreso y Gasto Personal (Abr) Ventas de Casas Pendientes
Day Confianza del Consumidor The (Abr)
Act Manuf Fed Dallas (May) Reporte de Belge Book (Abr)

* Los indicadores en italicas se refieren a Estados Unidos.

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/hacienda#fprensa. Asimismo, la UCSV de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electrénico:

voceria@hacienda.gob.mx.




