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Fortalecer la Cooperacion Regional para Asegurar el Desarrollo Sostenible de América Latina y el
Caribe

Nota Informativa

Ante un complicado contexto internacional, con elevada incertidumbre y un marcado debilitamiento del multilateralismo, la
cooperacion entre los paises es crucial para enfrentar los desafios globales. Por tal motivo, la Asamblea General de las Naciones
Unidas (ONU) aprobo en septiembre de 2015 la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible, sus 17 Objetivos de Desarrollo

Sostenible (ODS) y sus 169 metas.

En ella, los gobiernos de 193 paises acordaron llevar a cabo politicas en favor de una vision transformadora hacia la sostenibilidad
econdmica, social y ambiental, en un desarrollo integral con metas muy especificas a alcanzarlas durante los siguientes 15 afios.
Se trata de una Agenda global que tiene como prioridad la igualdad y la dignidad de las personas, y esta basada en derechos que
propone “que nadie se quede atras” y requiere la participacion de todos los sectores de la sociedad para su implementacion.

En general, La Agenda 2030 propone:

v Expandir el comercio y corregir sus desequilibrios evitando el ajuste recesivo en las economias deficitarias.

v Mejorar la gobernanza de las finanzas internacionales para evitar crisis como la de 2008 y burbujas especulativas en los
mercados monetario, inmobiliario y de materias primas.

v Expandir las politicas sociales y avanzar hacia un estado de bienestar sin erosionar las bases tributarias, la
competitividad y la inversion en los paises que adoptan estandares mas elevados de proteccion del trabajo y combate
de la desigualdad.

v" Controlar y penalizar las externalidades ambientales y el uso predatorio de los recursos naturales.

La Agenda sefiala que América Latina y el Caribe debe ser capaz de robustecer la integracion regional para lograr una
diversificacién productiva y la construccion de capacidades; mientras que a nivel nacional, propone una nueva generacion de
politicas sociales, de educacion y de desarrollo productivo que inserten a la region en la nueva revolucién tecnoldgica, en la que
convergen la innovacion, la inclusion social y la proteccién del medio ambiente.

En estalinea, en mayo de 2016, en el 36° periodo de sesiones de la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
que tuvo lugar en la Ciudad de México, los Estados miembros acordaron la creacion del Foro de los Paises de América Latina
y el Caribe sobre el Desarrollo Sostenible como mecanismo regional para la implementacion y el seguimiento de la Agenda
2030. El Foro tiene como finalidad proporcionar oportunidades de aprendizaje entre los paises a través de examenes
voluntarios, el intercambio de buenas practicas y la discusion de metas comunes.

Asi, del 26 al 28 de abril de 2017 se llevo a cabo en la Ciudad de México la Primera Reunién del Foro de los Paises de América
Latina y el Caribe sobre Desarrollo Sostenible. Este foro, organizado por la CEPAL y el Gobierno de México, fue el primero de
muchos encuentros que se celebraran periddicamente con la finalidad de ir definiendo, entre todos los actores involucrados (sector
publico, privado y social), la implementacion de la Agenda 2030 en la region.

En el marco del evento, la CEPAL dio a conocer su Informe anual sobre el progreso y los desafios regionales de la Agenda 2030
para el Desarrollo Sostenible en América Latina y el Caribe. Ademas, se hizo un diagnéstico de los avances logrados hasta el
momento y de los desafios por venir, una descripcion de los mecanismos institucionales nacionales con los que cuenta la regidn
para la implementacion de la Agenda 2030, y un anélisis de los desafios y oportunidades asociados a la construccion y medicion
de los indicadores de los ODS.

La Comisién Econémica para América Latina y el Caribe destaca que a un afio de la aprobacion de la Agenda 2030, en la regién
ya existe conocimiento de los ODS y es una referencia para la realizacion de las politicas nacionales y subnacionales.



http://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/
http://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/
http://foroalc2030.cepal.org/2017/es
http://foroalc2030.cepal.org/2017/es
http://foroalc2030.cepal.org/2017/sites/default/files/s1700158_es.pdf
http://foroalc2030.cepal.org/2017/sites/default/files/s1700158_es.pdf
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En México, en concordancia con estos esfuerzos, se establecid el pasado miércoles 26 de abril el Consejo Nacional para la Agenda
2030, encabezado por el presidente de la Republica, Enrique Pefia Nieto y con el cual nuestro pais asume el compromiso con la
instrumentacion de los ODS al mas alto nivel.

Ameérica Latina y el Caribe: mecanismos de coordinacion de la Agenda 2030
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Fuente: Instituto latinoamericano y el Caribe de Planeacion Econdmica y Social (ILPES). Informe Anual sobre el progreso y los desafios regionales de la Agenda
2030 para el Desarrollo Sostenible en América Latina y el Caribe, CEPAL.

Entre las experiencias nacionales de seguimiento de la Agenda 2030 dadas a conocer, destaca la creacion del Consejo Nacional
de la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible de México, instancia de vinculacion del Ejecutivo Federal con los gobiernos
locales, el sector privado, la sociedad civil y la academia, para coordinar los esfuerzos relacionados con el disefio, ejecucion y
evaluacién de politicas, programas y acciones para cumplir con lo acuerdos, y mantener el compromiso de nuestro pais con el
esfuerzo de un desarrollo integral.

Consideraciones finales

Implementar la Agenda 2030 y avanzar hacia el logro de los ODS requiere de la accién concertada de la comunidad regional para
lograr la prosperidad compartida y la proteccidon del planeta en favor de las futuras generaciones. México asume con
responsabilidad este reto para lograr un desarrollo integral del pais y un mayor bienestar de las familias mexicanas.

Como parte de los trabajos de seguimiento, en nuestro pais se instalé el Consejo Nacional para la Agenda 2030, que permitira
definir la ruta y dar cumplimiento a este esfuerzo, y la Plataforma Nacional de Seguimiento de los ODS en www.agenda2030.mx,
mediante la cual se podra verificar el avance en el cumplimiento de los 17 objetivos.



http://foroalc2030.cepal.org/2017/sites/default/files/s1700158_es.pdf
http://foroalc2030.cepal.org/2017/sites/default/files/s1700158_es.pdf
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5480759&fecha=26/04/2017
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5480759&fecha=26/04/2017
http://www.agenda2030.mx/
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Asimismo, el presidente, Enrique Pefia Nieto, instruy6 a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) a tomar en cuenta
los objetivos de la Agenda 2030 en la integracion del Presupuesto de Egresos de la Federacion (PEF) 2018, y anuncid que en el
proximo periodo de sesiones enviara al Congreso de la Unién una iniciativa de reforma a la Ley de Planeacion a fin de incorporar
los 17 Objetivos de Desarrollo Sustentable, y elaborar la Estrategia Nacional.

Comportamiento de la Economia Mexicana

Finanzas Publicas

El superavit publico sumé 309.1 mmp en el primer trimestre del afio. Durante enero-marzo de 2017, los ingresos
presupuestarios ascendieron a 1,483.2 mil millones de pesos (mmp), cifra 33.4% superior en términos reales a los registrados en
el mismo periodo de 2016 y 403.3 mmp por arriba de los ingresos previstos en el programa. Lo anterior, fue resultado
principalmente de:

v" Elincremento de 39% real anual de los ingresos petroleros (16.7 mmp superiores respecto a lo aprobado), ante el aumento
del precio promedio de exportacion de la mezcla mexicana del petrdleo, el mayor precio del gas natural y la depreciacién del
tipo de cambio, que compensaron los efectos de la reduccion de 10% en la produccion de petroleo.

v' El crecimiento de 10.3% de los ingresos no tributarios no petroleros del Gobierno Federal, los cuales fueron mayores en
345.9 mmp a lo aprobado.

v" La disminucion de 3.5% real anual de los ingresos tributarios no petroleros. Dentro de este rubro destaca el descenso de
4.1% del sistema renta y de 15% real anual del IEPS, mientras que se observé un incremento en el impuesto al valor
agregado de 2.1% y en el impuesto a las importaciones de 8.3%.

Por otro lado, el gasto neto presupuestario alcanzé un monto de 1,176.3 mmp en el primer trimestre del afio, 0.9% real mayor a lo
observado en el mismo periodo del afio anterior, debido al aumento del costo financiero y de las participaciones, pero 46.4 mmp
inferior a lo previsto en el programa. En esta linea, el gasto programable se contrajo 6.3% real anual en el lapso referido, donde
sobresale la reduccion real anual de 6.9% del gasto corriente estructural y de 11.3% de los subsidios, transferencias y aportaciones
corrientes; mientras que las pensiones y jubilaciones aumentaron 1.1% real anual y el gasto de operacion se elevd 1.5%. El gasto
no programable aumentd 19.8% anual durante enero-marzo pasados, ante el aumento de 19.3% en las participaciones a las
entidades federativas, debido a la evolucién favorable de la recaudacién, y al incremento del costo financiero en 44.3%, en buena
medida por la evolucién del tipo de cambio y las tasas de interés.

Asi, en el primer trimestre de este afio, el superavit publico fue de 309.1 mmp, que contrasta con el déficit de 61.6 mmp en el
mismo trimestre de 2016, con una mejora de 451.7 mmp respecto al déficit previsto para el periodo, debido al esfuerzo de
consolidacion fiscal previsto para este afio, a la evolucién de los ingresos tributarios y al entero del remanente de operacion del
Banco de México. Mientras que al excluir la inversidn productiva para evaluar la meta del balance, el saldo fue superavitario en
398.4 mmp, que se compara favorablemente con el superavit de 56.4 mmp de enero-marzo del afio anterior.

En tanto, los Requerimientos Financieros del Sector Publico registraron un superavit de 270.8 mmp, 511% menores en términos
reales (-333.6 mmp) respecto a los del primer trimestre de 2016.

1 Excluye las inversiones de alto impacto econémico y social del Go Fel
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Balance fiscal del sector publico
Enero-marzo de cada afio, miles de millones de pesos
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Fuente: SHCP.

Finalmente, al 31 de marzo de 2017 de la deuda neta del Sector Publico sumé 9,173.4 mmp, mientras que la deuda neta del
Gobierno Federal alcanzé los 6,752.6 mmp, por lo que la medida mas amplia de deuda publica, esto es, el Saldo Historico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico fue de 9,230.9 mmp (el componente interno equivale al 64.2% y el externo al
35.8%. La evolucion de la deuda es congruente con una disminucion de 50.2% del PIB al cierre de 2016 a una estimacion de 48%
del PIB al cierre de 2017. (Ver comunicado completo aqui)

Comportamiento de la Economia Mexicana

Actividad Econémica

La economia mexicana crecid 2.7% real anual en el primer trimestre de 2017, mejor de lo esperado por el consenso. En
su comparacion anual y con datos originales y oportunos, el Producto Interno Bruto (PIB) de México avanzd 2.7% en el primer
trimestre de 2017, arriba de lo esperado (consenso Bloomberg +2.5%) y al del afio previo de 2.2%. Lo anterior, ante el crecimiento
de 6.9% de las actividades primarias, el mas alto para un trimestre similar desde 2004, de 3.7% de las terciarias y de 0.2% de las
secundarias.

Producto Interno Bruto
Variacién % real anual, cifras originales
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Fuente: INEGI.

Con informacion preliminar y cifras desestacionalizadas, el PIB avanzé 2.5% real durante enero-marzo pasados respecto al mismo
periodo de 2016, tasa mayor a la reportada los seis trimestresqpreyios, debido al repunte de 6.5% en las actividades primarias (el



hhttp://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/217228/280417_Comunicado_No._82.pdf
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mayor incremento anual para un periodo similar desde 2004) y el crecimiento de 3.8% en las terciarias; mientras que las
secundarias se contrajeron 1.3%. Respecto al trimestre previo, el PIB se elevd 0.6% real en el primer trimestre del afio, producto

del incremento de 1% en las actividades terciarias y de 0.7% en las primarias, ya que las secundarias no reportaron cambios. (Ver
comunicado completo aqui)

La actividad econémica creci6 2.2% real anual en febrero de este afio. Con cifras desestacionalizadas, el Indicador Global de
la Actividad Econdémica (IGAE) se elevé 2.2% real anual en febrero de 2017, luego de crecer 2.5% en enero pasado. Lo anterior
es resultado de un menor crecimiento de las actividades primarias (+3.4% vs +11% en enero) y terciarias (+3.3% vs 3.5% el mes
previo), y un menor descenso de las secundarias (-0.1% vs 0.3% en enero 2017) real anual. Respecto al mes anterior, el IGAE
avanzé 0.1% en febrero pasado, lo que implicd el sexto incremento mensual consecutivo, ante el aumento de 0.2% de las
actividades terciarias y de 0.1% de las secundarias, en tanto que las primarias se contrajeron 4.3% real mensual en el segundo
mes del afio.

Con cifras originales, IGAE crecié 1% real anual en febrero de este afio, debido al efecto del afio bisiesto de 2016, donde febrero
tuvo un dia mas al de este afio.Por actividad econdmica, las actividades primarias avanzaron 3.6% y las terciarias 2.3%; mientras
que las secundarias se contrajeron 1.7% real anual. (Ver comunicado completo aqui)
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El consumo privado se mantuvo fuerte en el segundo mes del afo. Con cifras desestacionalizadas, los Ingresos reales por
Suministros de Bienes y Servicios (ISByS) en los establecimientos al menudeo —indicador que refleja el desempefio del mercado
interno nacional- crecieron 7.6% real anual en febrero de 2017, el mas alto para un mes semejante por lo menos desde 2009.
Respecto al mes anterior, los ISByS se elevaron 2.4%, el mayor avance de los Ultimos 39 meses y superior a lo esperado por el
consenso (+0.6%).

Ingresos por suministros de bienes y servicios en establecimientos comerciales
Series desestacionalizadas y de tendencia, base 2008=100
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/pib_eo/pib_eo2017_04.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/igae/igae2017_04.pdf
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Por su parte los ISByS al mayoreo amentaron 11.1% real anual, el mas alto para un mes de febrero considerando los ltimos 9
afios, pero descendié 1.6% real mensual en el segundo mes del afio.

Con cifras originales y en términos anuales, los ISByS al menudeo crecieron 3.6% y al mayoreo 7.7% en el segundo mes de este
afio. Los estados con el mayor crecimiento anual en las ventas al menudeo fueron Colima (+31.4%), Baja California Sur (+23.7%)
y Morelos (+19.7%). (Ver comunicado completo aqui)

La actividad del sector servicios no financieros creci6 7.4% anual en febrero. Con cifras desestacionalizadas, en febrero de
2017 el Indice Agregado de los Ingresos obtenidos por la prestacion de los Servicios Privados no Financieros (IAl) crecié 7.4%
anual, similar al de enero pasado; mientras que en términos mensuales se elevo 0.6%, lo que implicd el segundo incremento
mensual consecutivo. Por su parte, el personal ocupado en estos servicios avanzé 1.2% anual, pero se contrajo 0.2% respecto al
mes previo, en tanto que las remuneraciones totales crecieron 0.7% real anual, pero disminuyeron 0.9% real mensual.

Con datos originales y en términos anuales, el IAl y el personal ocupado en este sector se elevaron 3.3% y 1.1%, respectivamente,
en el segundo mes de este afio; mientras que las remuneraciones por la prestacion de estos servicios mostraron un crecimiento
real anual de 0.2%. (Ver comunicado completo aqui)

Indicadores del sector servicios
Serie de tendencia-ciclo, 2008=100
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Fuente: INEGI.

El empleo en las empresas adscritas a IMMEX repunté 5.3% anual en el segundo mes del afio. Con cifras originales, el
personal ocupado en los establecimientos adscritos al programa IMMEX sumé 2.82 millones en febrero de 2017, lo que significo
un incremento anual de 5.3%, el mayor de los Ultimos 19 meses. Este crecimiento implico 141,418 puestos adicionales a los de
hace 12 meses, ante el crecimiento de 5.8% en el empleo del sector manufacturero (+138,597 puestos) y de 0.9% en el empleo
del sector no manufacturero (+2,821).

Con datos desestacionalizados, en el segundo mes de este afio el personal ocupado en este tipo de establecimientos avanzo
5.4% respecto a febrero de 2016, el mayor incremento anual de los dltimos 19 meses, y 0.9% respecto al mes anterior, el mas alto
de los Ultimos 20 meses. Lo anterior, ante el incremento en el empleo de los establecimientos manufactureros (+5.9% anual y
0.7% mensual) y no manufactureros, de 4.3% aual y de 3.9% mensual. (Ver comunicado completo aqui)



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/emec/emec2017_04.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/ems/ems2017_04.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/notasinformativas/2017/est_immex/est_immex2017_04.pdf
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Personal ocupado en empresas adscritas al IMMEX*
Variacién % anual, cifras originales
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Fuente: INEGI.

La produccion minerometalurgica se debilité en el segundo mes del afio. Con cifras desestacionalizadas, la actividad
minerometallrgica (extraccion, beneficio, fundicion y afinacion de minerales metalicos y no metalicos) mostré una variacién de
-1.1% en términos reales en febrero de 2017 respecto al mes inmediato anterior y de -1.7 con relacion a febrero de 2016.

Con cifras originales, la actividad minerometalurgica se contrajo 3.8% real anual en febrero de 2017, debido a que disminuyé la
produccién de azufre, coque, oro, plomo, plata, pellets de fierro y la de carbon no coquizable. En cambio, aument6 la de cobre,
zinc y la de yeso. La fluorita no presento variacidnreal anual en el mes en cuestion (Ver comunicado completo aqui)

Produccion minerometaltirgica
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Fuente: INEGI.

Los estados que mas crecieron en el cuarto trimestre de 2016 fueron Michoacan, Aguascalientes y Quintana Roo. Con
cifras ajustadas por estacionalidad, durante el cuarto trimestre de 2016 el Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal
(ITAEE) —que da un panorama sobre la evolucion econdémica de las entidades federativas del pais en el corto plazo-, crecié en
términos anuales en 25 de los 32 estados de la Republica Mexicana, destacando con el mayor crecimiento real en el periodo de
andlisis Michoacan (+10%), seguido de Aguascalientes (+8.7%) y Quintana Roo (+8.1%); mientras que respecto al trimestre
inmediato anterior la actividad econdmica se elevd en 20 estados, sobresaliendo Michoacan (+3.7%), Queretaro (+3.3%), Colima
(+2.3%) y Zacatecas (+2.3%). (Ver comunicado completo aqui)



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/notasinformativas/2017/ind_miner/ind_miner2017_04.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/itaee/itaee2017_04.pdf

INFORME SEMANAL

PER/OCERO

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal
IV Trimestre 2016, variacion % real anual, cifras desestacionalizadas
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Fuente: INEGI.

Indicadores Econdémicos de México

Precios

El INPC descendié 0.15% durante la primera quincena abril. En la primera quincena de abril de 2017 el indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) report6 una variacion respecto a la quincena inmediata anterior de -0.15%, en linea con lo esperado
por el consenso, de -0.18%. Lo anterior, debido el descenso de 1.38% reportado por el componente subyacente, ante la
disminucion de 3.88% de los precios de los energéticos; ya que el componente subyacente se elevo 0.26% en la quincena referida.

Asi, la inflacién general anual en la primera quincena de abril de este afio fue de 5.62%, en linea con lo esperado por el consenso
(Bloomberg, 5.59%), resultado del crecimiento anual del indice de precios subyacente de 4.76% y del no subyacente de 8.32%.
La inflacién acumulada en lo que va del afio es de 2.84%. (Ver comunicado completo aqui)
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Fuente: INEGI.

Comportamiento de la Economia Mexicana

Sector Externo

Repuntaron los flujos comerciales en el tercer mes del afio, al registrar su mayor avance para un mes semejante en 6
afios. Con informacion preliminar y original, la balanza comercial de mercancias de México registro un deficit de 183 millones de
ddlares (mdd) en marzo de 2017, que se compara con el ra 87 mdd reportado en marzo de 2016, debido a un mayor
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incremento de las importaciones (+15%) respecto de las exportaciones (+14.1%). Destaca que estos incrementos fueron los
mayores para un mes de marzo desde 2011 y los mas altos desde febrero y octubre de 2012, respectivamente.

El crecimiento de las exportaciones totales fue producto de un aumento anual de 13.2% en las exportaciones no petroleras y de
34.7% en las petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, las dirigidas a Estados Unidos avanzaron 11.8% a tasa
anual, en tanto que las canalizadas al resto del mundo lo hicieron en 20%.

Por su parte, el incremento en las importaciones totales se debi6 a un aumento de 68.4% en las importaciones petroleras, mientras
que las importaciones no petroleras crecieron 11.3%. Por tipo de bien, se registraron avances anuales de 19.2% en las
importaciones de bienes de consumo y de 14.8% en las de bienes de uso intermedio, mientras que las importaciones de bienes
de capital crecieron 10.5%. (Ver comunicado completo aqui)

Exportaciones e importaciones de mercancias
Variacion % anual, cifras originales

~e- Exportaciones Totales

~= Importaciones Totales

Se5E5a50550ass
£ 25ERTRREERTREGE

Fuente. INEGI

El precio de la mezcla mexicana cerré la semana practicamente sin cambios. El precio del barril de la mezcla mexicana de
petroleo termind el 28 de abril de 2017 en 42.74 dolares por barril (dpb), 0.02% superior respecto a su cotizacion del pasado 21
de abril (+0.01 dpb). Asi, en lo que va del afio el precio del barril de la mezcla mexicana registra una pérdida acumulada de 7.69%
(-3.56 dpb) y un nivel promedio de 44.27dpb, 2.27 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2017.

Por su parte, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent terminaron la semana con
ganancias, aunque moderadas, debido a la disminucioén, mayor a la esperada por analistas del mercado, de los inventarios
comerciales de crudo en Estados Unidos y al comentario del Ministro de Energia de Rusia sobre el nivel de produccion petrolera
de su pais, que se encuentra muy cerca del volumen que se comprometieron a recortar,

Asi, el WTI y Brent para junio de 2017 mostraron variacién semanal de -0.58% (-0.29 dpb) y de -0.44% (-0.23 dpb),
respectivamente, al cerrar el 28 de abril pasado en 49.33 y 51.73 dpb, en ese orden. (PEMEX)

Precios del petréleo
Délares por barril, 2013-2017
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del contrato a futura,, Fuente: Infosel y PEMEX.
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Comportaiento de la Economia Mexicana

Mercados Financieros

El crédito de la banca comercial se aceleré en marzo. El saldo del crédito vigente de la banca comercial al sector privado se
ubico en 3,678.5 miles de millones de pesos a marzo de 2017, lo que implico un incremento real anual de 9.3%, el mas alto de
este afio, ante el mayor crecimiento del crédito a las empresas (+11.5%, el més alto de los ultimos tres meses) y al aumento del
crédito al consumo (+5.4%) y a la vivienda (+5.4%). (Banxico)

Creédito vigente de la banca comercial al SP no bancario
Variacion % real anual

Consumo
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Vivienda

220 4

-25
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may.11
dic.11
jul12
feb.13
sep.13
abr.14
nov.14
jun.15
ene.16
ago.16
mar.17

* Incluye a las personas fisicas con actividad empresarial.
Fuente: Banco de México.

Las tasas de interés Cetes mostraron alza en la Gltima subasta. El 25 de abril de 2017 se realizé la décimo séptima subasta
de valores gubernamentales de este afio, donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28, 91, 182 y 364 dias aumentaron 3,

3, 7y 9 puntos base (pb), respectivamente, con relacion a la subasta previa, al ubicarse en 6.50%, 6.68%, 6.82% y 6.99%, en ese
orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 20 afios disminuy6 9 pb a 7.64%, mientras que la interés de interés real de

los Udibonos a 30 afios aumentd 16 pb, al ubicarse en 3.86% y la sobretasa de interés de los Bondes D a 5 afios se mantuvo
estable en 0.22%. (Ver informacién aqui)

Tasas de rendimientos de Cetes

7. .
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Fuente: Banco de México.
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Las reservas internacionales aumentaron en 53 mdd durante la semana anterior. Al 21 de abril de 2017, el saldo de las
reservas internacionales fue de 175,023 millones de délares (mdd), lo que implico un incremento semanal de 53 mdd, resultado
de una compra de 31 mdd del Gobierno Federal al Banco de México y de un incremento por 84 mdd debido, principalmente, al
cambio en la valuacién de los activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2017 las reservas internacionales han acumulado un descenso de 1,519 mdd, equivalente a -0.9%. (ver
comunicado completo aqui)

Saldo de la reserva internacional neta al cierre del afo
Miles de millones de ddlares

Maximo histérico 30/Ene/2015= 196.01 mmd
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A pesar de la volatilidad generada por informacion comercial en EU que elevé al tipo de cambio arriba de los 19 ppd, éste
cerr6 la semana por debajo de ese nivel. Del 24 al 28 de abril de 2017, el tipo de cambio peso/délar reporté movimientos
erraticos con sesgo negativo debido, principalmente, al rumor de que el Presidente de los Estados Unidos (EU) estaba
considerando emitir un decreto para retirarse del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN), pacto comercial clave
para la economia mexicana. Sin embargo, los resultados de la primera ronda de elecciones presidenciales en Francia, aunado al
programa fiscal propuesto en por Donald Trump, el cual no incluy6 un impuesto fronterizo contra México, y la disposicién de éste
de seguir en el proceso de renegociacion del TLCAN, dieron soporte al peso.

Asi, el 28 de abril pasado, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en dolares liquidables en
México) se ubico en 18.9594 pesos por ddlar (ppd), 12 centavos mas respecto al dato observado el 21 de abril de este afio (+0.6%).

En lo que va de 2017 el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 19.99 ppd y una apreciacion de 1.66 pesos (-8.1%).
(Banxico)

Tipo de cambio FIX
Pesos por délar
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La BMV terminé la semana con ganancia de 0.60%. Del 24 al 28 de abril de 2017, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registré movimientos mixtos con sesgo positivo, ante cifras financieras en general en linea
con lo esperado, la victoria del candidato socioliberal Emmanuel Macron en la primera ronda de elecciones presidenciales en
Francia, que avivé la demanda global por activos de riesgo, y la noticia de que Estados Unidos entrara en las renegociaciones del
TLCAN.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerr6 el 28 de abril pasado en las 49,261.33 unidades, lo que implicd una variacion semanal
de +0.60% (+293.50 unidades). Asi, en lo que va de 2017, el IPyC registra una ganancia acumulada de 7.93% en pesos y de
17.38% en dolares. (BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos

Maximo historico

Variacién acumulada
2014: A 0.98%

2017;
A +7.93%

jacion acumulada
013:9 -2.24%

fariacion acumulada
2016: A +6.20%

Variacién acunfulada
2015: ¥ -0.39%

Fuente: BMV.

El riesgo pais de México bajo a 195 pb, su menor nivel en casi un mes. El riesgo pais de México, medido a través del indice
de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se ubic6 el 28 de abril de 2017 en 195 puntos base (pb), su menor
nivel desde el 30 de marzo de este afio, lo que implico 7 pb inferior respecto a su nivel observado una semana antes y 37 pb por
debajo del monto registrado al cierre de 2016.

Asimismo, durante la semana pasada los riesgos pais de Argentina y Brasil se contrajeron 9 pb, en lo individual, al ubicarse el 28
de abril pasado en 415y 263 pb, en ese orden. (JP Morgan)

Riesgo pais*
Puntos base
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—— Argentina —— Brasil — México
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*EMBI+ de JP Morgan; Fuente: JP Morgan.

13




INFORME SEMANAL

PER/OCERO

Comportamiento de la Economia Mexicana

Variable

Finanzas Publicas
Saldo del Sector Publico (Mar/17)
Actividad Econémica
PIB Real (Prel. | Trim/17)
IGAE (Feb/17)
Ventas Menudeo (Feb/17)
Ventas Mayoreo (Feb/17)
Ingresos por la Prestacion de Servicios (Feb/17)
Empleo en Empresas Adscritas a IMMEX (Feb/17)
Produccion Minerometaldrgica (Feb/17)
Precios
Variacion Anual- INPC (12 Q Abr/17)
Sector externo
Saldo de la Balanza Comercial (Mar/17)
Exportaciones
Importaciones
Mezcla Mexicana de Exportacion (28 Abr/17)
Mercados Financieros

Saldo del Crédito Vigente de la Banca Comercial al SP

(Mar/17)
CETES 28 dias (Subasta 17/17)
Reservas Internacionales (al 21 Abri/17)

Tipo de Cambio Fix (28 Abr/17)

IPC-BMV (28 Abri/17)

Riesgo Pais (28 Abr/17)

2> €IIIIID> D>

v

Cuadro-Resumen
Ultimo Dato

+340.6 mmp

2.82 millones

5.62%

-182.9 mdd

35,925.3 mdd

36,108.1 mdd
42.74 dpb

3,678.5 mmp
6.50%
175,023 mdd

18.9594 ppd

49,261.33
unidades

195 pb

Variacion respecto al

dato anterior
+3,891.2%*

+2.7%*

+2.2%"
+3.6%"*

+7.7%*
+7.4%"*
+5.3%"

-3.8%"

+3.02 pp*
S.S.

+14.1%*
+15%*

+0.02% (+0.01 dpb)**

+9.3%"

+0.03 pp
+53 mdd

+11.8 centavos
(+0.6%)**

+0.60%
(+293.50 ptos)**

_7 pb**

Variacion acumulada,

2017
S.S. (Ene-Mar)*

+2.7% (Ene-Feb)*
+2.0% (EneFeb)
+4.3% (EneFeb)*
+7.4% (Ene-Feb)*
+6.0% (Ene-Feb)*
+2.0% (Feb17/Dic16)
-1.8% (Ene-Feb)*

+2.84%

-29.9% (Ene-Mar)*
+11.2% (Ene-Mar)*
+9.4% (Ene-Mar)*
-7.69% (-3.56 dpb)

+8.3% (Ene-Mar)*

+0.81 pp
-1,519 mdd

-1.66 pesos
(-8.1%)

+7.93%

-37 pb

ppd: pesos por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de délares. *Variacién respecto al mismo mes o periodo del afio anterior (anual).
**Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. S.S.: Sin Significado. Fuente: SHCP, INEGI, Banxico, PEMEX, BMV y JP Morgan.
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Indicadores Internacionales

24-28 Abril de 2017

Algunos indicadores econémicos relevantes*

Variable

Estados Unidos
Activida Manufacturera-Fed Dallas (Abr)
Actividad Nacional del Fed de Chicago (Mar)
Precios de las Viviendas-FHFA (Feb)
Ventas de Casas Nuevas (Mar)
Confianza del Consumidor The Conference
Board (Abr)
Act. Manufacturera de la Fed de Richmond
(Abr)
Solicitudes Seguros-Desempleo (22 abr)

Seguros de Desempleo (al 15 Abr)

indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (10-16 Abr)
Pedidos de Bienes Durables (Mar)
Balanza Comercial (Mar)
Venta de Casas Pendientes (Mar)
Actividad Manufacturera de la Fed de Kansas
City (Abr)
PIB (Prel. I Trim)
Chicago PMI (Abr)
Confianza del Consumidor de la Univ.
Michigan (Final Abr)

Alemania
Expectativas Empresariales (Abr)

IFO Cofianza Empresarial (Abr)

Inflacion (Abri)
Espafia
Inflacion (Abri)

Tasa de Desempleo (1 Trim)

PIB (I Trim)

Francia
Confianza del Consumidor (Abr)
Inflacion

Canada
PIB (Feb)

Gran Bretana

PIB (I Trim)

Zona del Euro
Confianza del Consumidor (Abr)

EDD D EDD D DD € € €3

2> €

>3

A

7

Ultimo Dato

16.8 ptos
0.08 ptos
621 mil
120.3 ptos

20 ptos
257 mil

1.988 millones

50.8 puntos

-64.8 mmd
111.4 puntos

7 puntos

58.3 puntos
97.0 puntos

105.2 ptos
112.3 ptos

18.75%

100 ptos

-4.0 ptos

Var. respecto al dato

anterior**

0.0 ptos
-0.19 ptos
+0.8% (+6.4% anual)
+5.8%

-3.7%

-2 ptos
+5.8% (+14 mil)
+0.5% (+10 mil)

+0.9 puntos

+0.7% (+5.8% anual)
+0.9 mmd
-0.8%

-13 puntos

+0.7%
+0.6 puntos

-1 punto

-0.5 ptos
+1.2 ptos

0.0% mens (+2.0%
anual)

+1% mens (+2.6%
anual)

+0.15 pp

+3.0% anual

0.0 ptos
+0.1 mens

0.0 mens

+2.1%

-0.4 ptos

Observacion

Menor de lo esperado (17.0 ptos)
Menor de lo esperado (0.30 ptos)
Mayor a lo esperado (+0.4% mens)
Mayor a lo esperado (588 mil)

Debajo de lo esperado (123.1 ptos)

Arriba de lo esperado (16 ptos)

Arriba de lo esperado (244 mil)
Debajo de lo esperado (2.005
millones)

Debajo de lo esperado (1.1%)
Superior a lo esperado (-65.3 mmd)
Debajo de lo esperado (-0.5%)

Peor de lo esperado (17 puntos)

Debajo de lo esperado(+1.1%)
Arriba de lo esperado (56.5 puntos)
Ligeramente menor de lo esperado

(98 puntos )

Menor de lo esperado (106 ptos)
Ligeramente debajo de lo esperado
(112.5 ptos)

Arriba de lo esperado (-0.1%
mens,+1.9% anual)

Arriba de lo esperado (+0.9% mens
y +2.5%)

Ligeramente por arriba de lo
esperado (18.60%)
Ligeramente mayor de lo esperado
(2.9%)

En linea con lo esperado
En linea con lo esperado

Menor de lo esperado (+0.1%)

Ligeramente menor de lo esperado
(+2.2%)

En linea con lo esperado

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segtin
corresponda. mmd: miles de millones de délares. Fuente: SHCP, con base en,diversos comunicados.
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Perspectivas Economicas

Nacionales

Mas analistas elevan pronéstico de crecimiento para México en 2017: Infosel. Los ultimos indicadores reportados por la
economia mexicana, incluido un crecimiento superior a lo esperado en el primer trimestre, invitaron a varios grupos de anélisis a
cambiar sus prondsticos recientemente sobre el crecimiento del Producto Interno Bruto este afio. Ademas, el menor nerviosismo
que existe sobre un final abrupto del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN), que firmé México con Estados
Unidos y Canada en 1993, ayudo a restar, al menos en parte, la fuerte incertidumbre que se vivié desde finales del afio pasado y
que origind un fuerte ajuste de los pronosticos a la baja.

Asi, los prondsticos de los analistas para el crecimiento de la economia mexicana durante este afio, tras los Ultimos ajustes
positivos son:

Institucién Esimado (%) Variacién
Financiera Anterior Actual en pp
Banorte Ixe 1.1 1.6 0.5
Capital Economics 18 22 0.4
Finamex 15 2 05
JP Morgan 1.3 2 0.7
Valmex 14 1.6 0.2
Prognosis 15 2 0.5
Itat BBA 1.6 1.8 0.2

Fuente: Infosel.

Banamex elevo su prondstico de crecimiento del PIB para este afio. Datos mejores a lo esperado, junto con un animo mas
constructivo, llevo a los analistas de Banamex a revisar al alza su pronéstico de crecimiento del PIB para este afio a 1.7% desde
1.2% previo y desde 2.2% a 2.5% para el 2018. En general, estos cambios son resultado de: a) una revision de cifras econémicas
basados en datos observados, y b) una evaluacién mas positiva sobre sobre el futuro de la integracion economica en
Norteamérica. En cuanto a los datos, indicé que el consumo privado ha mostrado resistencia y que las manufacturas se estan
recuperando. Respecto a la relacion con los Estados Unidos (EU), aparentemente ocurrié una reevaluacion sobre los temas
comerciales en la administracion Trump; ya que ahora piensan que el TLCAN sera "rebalanceado” pero también "mejorado”. La

principal dificultad practica es el tiempo (cuando iniciaran las negociaciones y cuanto llevara el proceso) indicd la institucion.
(Banamex)

Se estima repunte mensual de la inversion privada en febrero y crecimiento de 3.8% anual en el envio de remesas en
marzo. Para la siguiente semana diversos indicadores econdmicos seran publicados, como los indicadores ciclicos, remesas e
inversion y consumo privados. Los analistas de Banamex prevén resultados mixtos en los indiacdores ciclicos para febrero. Para
el coincidente estiman otro cambio mensual positivo, consolidandose sobre su tendencia a largo plazo (100 puntos). Mientras que
para el adelantado prevén otro descenso mensual, aunque menor al de los meses previos, moviéndose por debajo de su tendencia
de largo plazo. Para el envio de remesas a nuestro pais en marzo, los especialistas estiman un incremento de 3.8% anual, en
tanto que para la inversion fija bruta los analistas de Banamex proyectan un repunte a tasa mensual de 0.9% en febrero, con cifras
desestacionalizadas. Para para el consumo privado interno anticipan que descendié 0.3% mensual en el segundo mes del afio,
luego de disminuir 0.6% en enero y de un fuerte aumento de 2.1% en diciembre. Ello implicaria un incremento anual de 3.5% en
febrero, tasa superior al 3.2% anual de enero. Lo anterior con datos desestacionalizados. (Banamex)
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Perspectivas macroeconémicas para México

PIB Inflacién Cuenta Corriente
(crecimiento % real) (%, dic/dic) (% PIB)
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Citibanamex AN1.70 MN2.50 5.50 4.20 24 -
Encuesta-Banamex (Mediana) 1.60 2.20 5.60 3.70 - -
Bancomer 1.60 2.00 5.60 3.89 -3.40 -
Promedio de Diversas Corredurias 1.30 212 5.25 3.45 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) 1.70 2.00 3.14 3.00 2.8 -3.0
Banco Mundial 1.80 2.50 - - 2.2 2.2
OCDE 2.30 2.40 3.50 3.60 -34 -3.1
Encuesta Banco de México 1.50 2.15 5.60 3.82 - -
Tendencia C
Banco de México 1.3-2.3 1.7-2.7 convergente erca 2.7 2.7
23.00 Sl
SHCP 1.3-2.3 2.0-3.0 4.90 3.00 -2.5 -2.5

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Citibanamex, Nota Oportuna (25 Abr/17) Encuesta Citibanamex (20 Abr/17) y
Examen de la Situacién Econémica de México (I Trim/17); Encuesta-Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Abr/17);
Bancomer, Encuesta Citibanamex (20 Abr/17) y Situacion México (I Trim/17); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas
Econémicas Mundiales (Jun/16); FMI, World Economic Outlook (Abr/17), Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales (Ene/17); Encuesta Banco de
Meéxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Mar/17); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic/16); y SHCP,
Marco Macroeconémico 2017-2018, “Pre-Criterios 2017”.

Lo que esperan los mercados

1-5 Mayo 2017
Para la semana del 1 al 5 de mayo los mercados estaran atentos principalmente a:

v' Datos economicos relevantes sobre el estado de la economia estadounidense, entre ellos destacan: el ingreso y gasto
personal (mar), la actividad manufacturera (abr), gasto en construccion (mar), la decision de politica monetaria, el reporte de
empleo del sector privado (abr), la actividad del sector servicios (abr), el saldo de la balanza comercial (mar), la productividad
laboral (I trim), los pedidos de fabrica (mar), la tasa de desempleo (abr), el crédito al consumidor y las solicitudes de apoyo
al desempleo (durante la semana previa).

v Datos importantes sobre la economia mexicana como: la confianza empresarial durante abril; las remesas enviadas en
marzo; los indicadores ciclicos, el consumo privado en el mercado interno y la inversion privada correspondientes a febrero;
y las expectativas del sector privado recabadas por Banxico en abril.

v" Los mercados seguiran atentos a la evolucién de los precios internacionales del petréleo y a la informacion referente a este
mercado.
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INFORME SEMANAL

PER/OCERO

Calendario Economico

Mayo 2017
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
1 2 3 4 5
Dia de Descanso Expectativas Empresanales (Abr) Indicadores Ciclicos (Feb) Consumo Privado en el Mercado
Pedidos Manufactureros (Abr) Reservas Internacionales (al 28  |Interior (Feb)
Confianza Empresarial (Abr) Inversion Fija Bruta (Feb)
Remesas Familiriares (Mar)
Exp. Esp. Econ. Sector Priv (Abr)
Subasta 18 de Valores Gub
Reporte de Empleo-ADP (Abr) Balanza Comercial (Mar)
Ingrese y Gasto Personal (Mar) Act. Servicios-PMI (Abr) Solic Apoye Desemp.
Act. Manufacturera-PMI (Abr) Anuncio de Politica Monetaria- |Productividad Laboral (I Trim)
Act. Manufacturera-ISM (Abr) FOMC Comod. Consumidor-Bloomberg Tasa de Desempleo (Abr)
Gastos de Construccion (Mar) Act. No Manufacturera-ISM (Abr) |Pedidos de Fabrica (Mar) Credito al Consumidor (Mar)
9 10 " 12
Gonfianza del Consumidor (Abr)  |Inflacion (Abr) Balanza Comercial (Mar) Actividad Turistica (IV Trim) Actividad Industrial (Mar)
Act. Industrial por Entidad Precios al Productor (Abr) Ventas-ANTAD (Abr) Empleo-IMSS (Abr)
Federativa (Ene) Reservas Internacionales (al 5 May) Indicadores Compuestos de The
Act Automotriz-AMIA (Mar) Subasta 19 de Valores Gub. Conference Board (Mar)
Inflacion (Abr)
Ventas al Menudeo (Abr)
Optimismo de los Pequefios Comod. Gonsumidor-Bloomberg Confianza al Consumidor Univ.
Negocios -NFIB (Abr) Precios de Imp.y Exp. (Abr) Solic. Apoyo Desemp. Michigan (Prel. May)
Ventas al Mayoreo (Mar) Balanza Fiscal (Abr) Pracios al Productor (Abr) Inventario de Empresas (Mar)
15 16 17 18 19
Ocupacion y Empleo (I Trim) Indicadores del Sector Manufacturero
Reservas Internacionales (al 12 May) (Mar)
Subasta 20 de Valores Gub. Anuncio de la Decision de Politica
Indicadores Compuestos The
Conference Board (Abr)
Gonstruccion de Casas Nuevas Gomod. Gonsumidor-Bloomberg
Act. Manuf. Empire State (May) | (Abr) Solic. Apoyo Desemp.
Mercado de Vivienda (May) Produccion Industrial (Abr) Act. Manuf. Fed Filadelfia (May)
22 23 24 25 26
PIB Precios Constantes (I Trim) | Sector Servicio (Mar) Inflacion (I* Q May) Balanza Comercial (Prel. Abr) Ocupacion y Empleo (Abr)
PIB Precios Corrientes (1 Trim) Empresas Comerciales (Mar) Empresas Constructoras (Mar) Balanza de Pagos (I Trim)
IGAE (Mar) Reservas Internacionales ( al 19 May)
Financiamiento de la Empresas  |Subasta 21 de Valores Gub.
(I Trim)
Minuta sobre la Ultima Reunion
de Pol Monetaria-FOMC Act. Manuf. Fed Kansas (May) Confianza al Consumidor Univ.
Ventas de Casas Existentes (Abr) |Balanza Comercial (Abr) Michigan (May)
Venta de Casas Nuevas (Abr) Precios de Vivienda-FHFA (Mar) |Comod. Consumidor-Bloomberg Pedidos de Bienes Durables (Abr)
Act Nacional-Fed Chicago (Abr) Act. Manuf._Fed Richmond (May) |Act Manufacturera-PMI_(May)  [Solic. Apoyo Desemp. PIB (Rev. | Trim)
29 30 31 1 2
ﬁ;’?;:im::;bs con Programas Industria Minerometalurgica (Mar)
Informe Mensual de Finanzas Informe Trimestral-Banxico (Ene-
Publicas y Deuda Puablica (Abr) Mar)
Reservas Internacionales (al 26 May) g::::’; i;ga(nhi rg)omermal del
Subasta 22 de Valores Gub.
Chicago-PMI (May)
Mercados Cerrados por Memorial (Ingreso y Gasto Personal (Abr) Ventas de Casas Pendientes
Day Gonfianza del Consumider The (Abr)
Act Manuf._Fed Dallas (May) Reporte de Belge Book (Abr)

*Los indicadores en italicas se refieren a Estades Unidos.

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/haciendatprensa. Asimismo, la UCSV de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracién la siguiente direccion de correo electronico:
voceria@hacienda.gob.mx.
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