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Se instala Grupo de Trabajo para la Evaluacion y Presupuestacion en Materia de Nifias, Nifios y
Adolescentes

Nota Informativa

El pasado 19 de abril, se instal6 el Grupo de Trabajo Interinstitucional para la Evaluacion y
Presupuestacion en Materia de Proteccion Integral de Nifas, Nifios y Adolescentes, coordinado por el
subsecretario de Egresos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Fernando Galindo Favela, y cuyo
objetivo es colaborar en el disefio de los lineamientos para la evaluacion de las politicas en materia de la
nifiez y adolescencia mexicana.

Dicho grupo de trabajo se conformd por Acuerdo del Sistema Nacional de Proteccion Integral de Nifas,
Nifios y Adolescentes (SIPINNA), y dentro de sus tareas se encuentra, también, el colaborar en las
directrices o guias para la asignacién de recursos suficientes en los presupuestos de los integrantes del
SIPINNA para el cumplimiento de sus acuerdos, resoluciones, recomendaciones, y documentos normativos
de naturaleza anéloga.

En la sesion, el subsecretario de Egresos comentd que la proteccion de los derechos de las nifias, nifios y
adolescentes es una prioridad del presidente de la Republica, Enrique Pefia Nieto, lo cual quedd
demostrado con la presentacion en septiembre de 2014 de la iniciativa preferente que dio lugar a la Ley
General para la Proteccion de Nifias, Nifios y Adolescentes (LGDNNA).

Fernando Galindo Favela reconocié que la atencién a los derechos de la infancia y de la adolescencia no
es un tema exclusivo de asignacion de recursos, por lo que es importante elevar la calidad del gasto
publico, en lo cual la evaluacidn debe jugar un papel fundamental.

Por su parte, el secretario ejecutivo del SIPINNA, Ricardo Bucio Mujica, dijo que la inversion a nivel federal
que ha realizado México de 2012 a 2015 en esa materia, incrementd 14.5 por ciento en términos reales, y
que los recursos destinados a la nifiez y adolescencia son la mejor inversion que puede realizar un pais.

Por ello, dijo que es necesario impulsar que, al igual que la federacion, cada entidad federativa cuente en
sus presupuestos con un anexo transversal destinado a este grupo poblacional, pues hasta ahora sélo 15
cuentan con ello. De ahi, la importancia de la presencia de la Conferencia Nacional de Gobernadores
(CONAGO), como parte del grupo de trabajo.

En dicho encuentro, el representante del Fondo de las Naciones Unidas para la Infancia en México
(UNICEF), Christian Skoog, reconocié el liderazgo mundial de México en identificar de manera sistemética
la inversion destinada a la atencion de derechos de la infancia y de la adolescencia, por lo que los trabajos
de este grupo seran un paso mas para mejorar la situacion de la infancia a través de un gasto publico
equitativo, eficiente, efectivo, transparente y sostenible.

El Grupo de Trabajo Interinstitucional esta conformado por la secretaria ejecutiva del SIPINNA, las
secretarias de Hacienda y Crédito Publico, Gobernacién, y de la Funcién Publica, por el CONEVAL, la
UNICEF y la CONAGO. Asi como también por la la Comisién de Presupuesto y Cuenta Publica de la
Camara de Diputados, representantes de las organizaciones de la sociedad civil Inclusién Ciudadana.
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Comportamiento de la Economia Mexicana

Actividad Econémica

Repunté el empleo en la industria manufactura en el segundo mes del afo. Con cifras desestacionalizadas, en febrero de
2017 el nimero de personas ocupadas en la industria manufacturera aumenté 3.6% respecto al mismo mes de 2016, lo que
implico el mayor incremento anual desde abril de 2011. Respecto al mes previo, el empleo en esta industria avanzé 0.5%, el mas
alto de los Ultimos sesis meses. Por otro lado, las remuneraciones medias pagadas en este sector crecieron 1.4% real anual y
0.1% respecto al mes previo en el segundo mes de este afio.

Empleo en el sector manufacturero
Variacién % anual, cifras desestacionalizadas

Fuente: INEGI.

Con datos originales, el personal ocupado en esta industria se elevd 3.6% anual en febrero pasado, el mayor para un mes
semenjante desde 2011, destacando los empleos generados en la fabricacion de equipo de computacion, comunicacion,
medicién y de otros equipos y accesorios electrénicos (+8.2%); de fabricacién de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de
generacion de energia eléctrica (+6.4%); asi como de fabricacién de maquingria y equipo (+6.2%). Por su parte, las
remuneraciones medias pagadas en esta industria avanzaron 0.2% real anual en el segundo mes de este afio, en tanto que la
capacidad de planta instalada se elevo 0.1% anual. (Ver comunicado completo aqui)

La tasa de desempleo se mantuvo en 3.5% de la PEA en marzo. Con cifras desestacionalizadas, en mazo de 2017 la Tasa
de Desocupacion Nacional (TDN) fue de 3.5% de la Poblacién Econémicamente Activa (PEA), similar a la del mes previo y -0.6
puntos porcentuales menor a la de marzo de 2016. Por sexo, la TDN de los hombres fue de 3.3% y la de mujeres fue de 3.9%, lo
que implicaron las menores para un mes de marzo desde 2006. La tasa de informalidad laboral (TIL) fue de 56.9% de la
Poblacion Ocupada (PO) en marzo pasado, menor a la de febrero y a la de hace doce meses en 0.3 pp.

Tasa Nacional de Desocupacion
% de la PEA
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/emim/emim2017_03.pdf
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Con cifras originales, la TDN fue de 3.2% de la PEA en marzo pasado, la mas baja para un mes de semejante por lo menos
desde 2005. Morelos y San Luis Potosi fueron las entidades federativas con el menor nivel de desocupacion (1.7% y 1.9%,
respectivamente), en tanto que Tabasco fue el estado con el més alto (7%), seguido de Baja California Sur (4.7%), Coahuila y
Tamaulipas (4.6%, en lo individual). Por su parte la TIL fue de 56.9% de la PO en el tercer mes de 2017, 0.1 pp superior a la del
mismo mes de un afo antes. (Ver comunicado completo aqui)

Se mantuvo débil la actividad del sector construccion en febrero. Con cifras desestacionalizadas, en febrero de 2017 el
valor real de la produccién generado por la industria de la construccién mostro una variaicon mensual de -0.1%, similar a la de
enero pasado, debido al descenso registrado por obras relacionadas con agua, riego y saneamiento (-4.6%); transporte (-0.8%);
y petréleo y petroquimica (-0.4%). Respecto a febrero de 2016, la actividad del sector construccion varié -2.1%, que aunque es
el décimo noveno descenso anual consecutivo, es menor al del mes previo.

Actividad de las empresas constructoras
2009-2016
mmp
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Fuente: INEGI.

Con cifras originales, el valor real de la produccion en la industria de la construccién reporté una variacién de -1.9% anual en
febrero pasado, ante menores obras de ingenieria civil (-13.8% anual). (Ver comunicado completo aqui)

Comportamiento de la Economia Mexicana

Sector Externo

Precios del petréleo mostraron baja semanal de alrededor de 7%. El precio del barril de la mezcla mexicana de petréleo
termin6 el 21 de abril de 2017 en 42.73 ddlares por barril (dpb), 7.85% inferior respecto a su cotizacion del pasado 13 de abril
(-3.64 dpb). Asi, en lo que va del afio el precio del barril de la mezcla mexicana registra una pérdida acumulada de 7.71% (-3.57
dpb) y un nivel promedio de 44.39 dpb, 2.39 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2017.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent terminaron la semana a la
baja, debido a un incremento atipico e inesperado en los inventarios de gasolina de Estados Unidos y a la publicacién del
aumento, por decimocuarta semana consecutiva, en el nimero de plataformas de perforacién en operacién de ese pais, que
podria significar un mayor incremento en la produccién de crudo estadounidense, la cual se encuentra en niveles no vistos
desde agosto de 2015.

Asi, el WTI y Brent para junio de 2017 mostraron variacion semanal de -6.69% (-3.56 dpb) y de -7.03% (-3.93 dpb),
respectivamente, al cerrar el 21 de abril pasado en 49.62 y 51.96 dpb, en ese orden. (PEMEX)



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/iooe/iooe2017_04.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/emim/emim2017_04.pdf
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Precios del petréleo
Délares por barril, 2013-2017

— WTFF  — Brent* — Mezcla Mexicana

*Cotizacion del contrato a futuro. Fuente: Infosel y PEMEX.

Comportaiento de la Economia Mexicana

Mercados Financieros

Las tasas de interés mostraron baja en la dltima subasta. El 18 de abril de 2017 se realiz6 la décimo sexta subasta de
valores gubernamentales de este afio, donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28, 91 y 175 dias descendieron 7, 1y 7
puntos base (pb), respectivamente, con relacion a la subasta previa, al ubicarse en 6.47%, 6.65% y 6.75%, en ese orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 5 afios disminuyd 13 pb a 6.95%, mientras que la interés de interés real
de los Udibonos a 10 afios se contrajo 1 pb, al ubicarse en 3.46%. (Ver informacién aqui)

Tasas de rendimientos de Cetes
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Las reservas internacionales se ajustaron en 29 mdd. Al 12 de abril de 2017, el saldo de las reservas internacionales fue de
174,969 millones de délares (mdd), lo que implicé un descenso semanal de 29 mdd, resultado de una compra de 183 mdd del
Gobierno Federal al Banco de México y de un incremento por 154 mdd debido, principalmente, al cambio en la valuacion de los
activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2017 las reservas internacionales acumulan un descenso de 1,572 mdd, equivalente a -0.89%. (Ver
comunicado completo aqui)



http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B807F983F-57E6-E74D-7952-39A023DFD594%7D.pdf
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Saldo de la reserva internacional neta al cierre del aio
Miles de millones de dblares

Maximo histérico 30/Ene/2015= 196.01 mmd
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Peso mostré6 movimientos moderados durante la semana pasada, cerrando en 18.8 ppd. Del 17 al 21 de abril de 2017, el
tipo de cambio peso/dolar reportd movimientos moderados con sesgo negativo debido, principalmente, a los persistentes
temores en el mercado en torno a las renegociaciones del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) y al
descenso de los precios del petréleo.

Asi, el 21 de abril pasado, el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en délares liquidables en
México) se ubicd en 18.8413 pesos por dolar (ppd), 9 centavos mas respecto al dato observado el 12 de abril de este afio

(+0.5%).
En lo que va de 2017 el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 20.05 ppd y una apreciacién de 1.78 pesos (-8.6%).
(Banxico)
Tipo de cambio FIX
Pesos por délar

185 | Promedio 2015:
180 1 16,88 ppd

16.0 4 P 2014
155 1 Promedio 2013: "’1"3‘8;6°ppz
160 1 1277 ppd -

Fuente: Banco de México.

La BMV terminé la semana practicamente estable. Del 17 al 21 de abril de 2017, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registrd6 movimientos mixtos, ante la ausencia de datos relevantes a nivel global y
cautela por las elecciones en Francia del fin de semana y cifras financieras mixtas de las empresas.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 21 de abril pasado en las 48,967.83 unidades, lo que implicé una variacion
semanal de +0.02% (+12.01 unidades). Asi, en lo que va de 2017, el IPyC registra una ganancia acumulada de 7.28% en pesos
y de 17.41% en ddlares. (8mv)



http://www.banxico.org.mx/
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IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos
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Fuente: BMV.

El riesgo pais mostré movimientos mixtos. El riesgo pais de México, medido a través del indice de Bonos de Mercados
Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se ubic6 el 21 de abril de 2017 en 202 puntos base (pb), 3 pb mayor respecto a su nivel
observado una semana antes, pero 30 pb por debajo del monto registrado al cierre de 2016.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina se contrajo 18 pb, mientras que el de Brasil se elevé 1 pb,
para ubicarse el 21 de abril de este afio en 424 y 272 pb, en ese orden. (JP Morgan)
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*EMBI+ de JP Morgan; Fuente: JP Morgan.

Comportamiento de la Economia Mexicana

Expectativas

Los indicadores compuestos de The Conference Board avanzaron en febrero, sugiriendo un mejor comportamiento de
la economia mexicana en los proximos meses. En febrero de 2017, el Indicador Coincidente de The Conference Board para
México -una medida de la actividad econdmica actual- se elevo 0.2% respecto al mes anterior, lo que implic su décimo octavo
incremento mensual consecutivo; mientras que el Indicador Adelantado -que anticipa la posible trayectoria de la economia en el
muy corto plazo- avanzé 0.7% en el segundo mes del afio, lo que significd el tercero aumento mensual de manera sucesiva. De
acuerdo con estos datos, el informe sugiere que la economia mexicana continuara creciendo y quizé a ritmo mayor en los
préximos MesSeS. (Ver comunicado en inglés aqui)



https://www.conference-board.org/data/bcicountry.cfm?cid=8
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Indicadores Compuestos: The Conference Board
Variacion % mensual, promedio mévil de tres meses
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Variable

Actividad Econémica
Empresas Constructoras (Feb)
Tasa de Desempleo (Mar/17)"

Personal Ocupado en Industria Manufacturera

(Feb/17)
Sector externo
Mezcla Mexicana de Exportacion (21 Abr/17)
Mercados Financieros
CETES 27 dias (Subasta 16/17)
Reservas Internacionales (al 12 Abri/17)

Tipo de Cambio Fix (21 Abr/17)

IPC-BMV (21 Abri/17)

Riesgo Pais (21 Abr/17)
Expectativas
Ind. Compuestos-The Conference Board"
Indicador Adelantado (Feb/17)
Indicador Coincidente (Feb/17)

||||||||||||||||||||||||||||||

Fuente: The Conference Board.

Comportamiento de la Economia Mexicana
Cuadro-Resumen
Variacion respecto al

Uitimo Dato dato anterior
7 - 0.1%"
& 3.5%delaPEA Opp
A - +3.6%"
7 42.73 dpb -7.85% (-3.64 dpb)**
7 6.47% -0.07 pp
7 174,969 mdd -29 mdd
N 18.8413 ppd +8.8 centavos
(+0.5%)**
48,967.83
> +0.02%
unidades (+12.01 ptos)**
() 202 pb +3 pb**
N 102.8 puntos +0.7%
() 122.6 puntos +0.2%

Variacion acumulada,
2016 6 2017

-2.2% (Ene-Feb)*
-0.6 pp (Ene17/Dic 16)

+3.4% (Ene-Feb)*
-1.71% (-3.57 dpb)

+0.78 pp
-1,572 mdd

-1.78 pesos
(-8.6%)

+7.28%

-30 pb

ppd: pesos por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de délares. *Variacién respecto al mismo mes o periodo del
afio anterior (anual). **Variacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX, BMV y JP

Morgan y The Conference Board.
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Indicadores Internacionales

17-21 Abril de 2017

Algunos indicadores econémicos relevantes*

Variable

Estados Unidos
Produccion Industrial (Mar)
Capacidad Instalada (Mar)
Construccion de Casas Nuevas (Mar)

Reporte del Belge Book

indice del Mercado de la Vivienda-HMI (Abri)
Act. Manuf. Fed Empire State (Abr)
Actividad Manuf. Filadelfia (Abr)

Solicitudes Seguros-Desempleo (15 abr)

Seguros de Desempleo (al 8 Abr)

indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (10-16 Abr)

Indicadores Compuestos de The Conference
Board (Mar)

Venta de Casas Existentes (Mar)

Actividad manufacturera-PMI (Abr)
Alemania

IPP (Mar)

Actividad manufacturera-PMI (Abr)
Indonesia
Desicion de Politica Monetaria (20 Abr)
Japén
Actividad Manufacturera-PMI (Abr)
Zona del Euro
Inflacién (Mar)
Confianza del Consumidor (Abr)
Actividad manufacturera-PMI (Abr)
Francia
Actividad manufacturera-PMI (Abr)
Canada

Inflacién (Mar)

A

t
v

Ultimo Dato

76.1 ptos

1.215 millones

Var. respecto al dato

anterior**

+0.5%
+0.4 ptos
-6.8%

Observacion

Arriba de lo esperado (+0.4%)
Arriba de lo esperado (76 ptos)
Debajo de lo esperado (1.262 mill)

En general, el informe sefiala que su evaluacion no ha cambiado. Considera que el
crecimiento econémico en Estados Unidos es de moderado a modesto con ligera alza de
precios. Destaca signos de escasez de mano de obra, en especial de la calificada. Su
principal incertidumbre es la politica comercial y el dolar fuerte. Da cuenta de un optimismo
en el sector manufacturero, cuya actividad sigue creciendo.

929> € €D €€

€ >

€ 3

e

2 S>2€> >

A

68 puntos
5.20 puntos
22 puntos
244 mil

1.979 millones

49.9 puntos

126.7 puntos
114.9 puntos
123.6 puntos

5.71 millones
52.8 ptos

58.2 ptos
4.75%
52.8 ptos
56.8 ptos

55.1 ptos

-3 puntos
-11.20 puntos
-10.8 puntos

+4.27% (+10 mil)

-2.41% (-49 mil)

-1.1 puntos

+0.4% Lider
+0.2 Coincidente
0.0 Rezagado
+4.4% mensual (+5.9
anual)
-0.5 ptos

0.0% (3.1% anual)
-0.1 ptos

0.0 ptos
+0.4 ptos
+0.8% (+1.5%)
-3.6%
+0.6 ptos

+1.8 ptos

+0.2% (+1.6% anual)

Debajo de lo esperado (70 puntos)
Debajo de lo esperado (15.0 puntos)
Abajo de lo esperado (+25.5 p)
Arriba de lo esperado (242 mil)
Debajo de lo esperado (2.020
millones)

Mejor de lo esperado (+0.2% Lider)
Menor de lo esperado
(2.5% mens)
Debajo de lo esperado (53.3 ptos)
Menor de lo esperado +0.1% (+3.2%

anual)
Mejor de lo esperado (58.0 ptos)

En linea con lo esperado

En linea con lo esperado
Mejor e lo esperado (-4.8%)
Mejor de lo esperado (56.0 ptos)

Mejor de lo esperado (53.0 ptos)

Menor de los esperado +0.4%
(+1.8% anual)

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segin
corresponda. mmd: miles de millones de délares. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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Perspectivas Econdmicas

Nacionales

México tiene politica apropiada para reducir peso de deuda publica: FMI. El FMI calificd de apropiada la politica del
gobierno de México para reducir el nivel de la deuda publica respecto al PIB y, con ello, el costo de su financiamiento. “El nivel
de deuda no es muy alto, desde la perspectiva de estandares internacionales, pero también es cierto que el costo de financiar al
gobierno mexicano es relativamente alto”, dijo el director del Departamento de Monitoreo Fiscal del FMI, Victor Gaspar.

De acuerdo con el Monitor Fiscal, la relacién de la deuda de México pasé de un 53.7% del PIB durante 2015 a 58.1% en 2016, y
se prevé que alcance 57.2% este afio y 54.1% para 2022.

El FMI estima que México lograra un superauvit fiscal primario equivalente al 0.5% del PIB en 2017 y lo aumentara a 1.3% en
2018, lo que coincide previsiones de las autoridades hacendarias mexicanas sobre la probabilidad de superar este afio su meta
de 0.4%. (Notimex)

El consenso Banamex increment6 ligeramente la expectativa del crecimiento econdmico para 2017 a 1.6%. El consenso
confirmé su expectativa de un incremento de 25 pb en la tasa de interés de politica monetaria por parte de Banxico para junio del
presente afio. Asimismo, el estimado de cierre de afio se mantuvo en 7.00%, tanto para 2017 como para 2018.

El pronostico para el tipo de cambio peso/dolar fue modificado hacia un escenario de un peso mexicano mas fuerte. En
particular, los pronosticos de cierre de afio fueron modificados a 20.25 y 19.50 desde 20.40 y 20.00 para 2017 y 2018,
respectivamente.

El consenso anticipa para el INPC de la primera quincena de abril un cambio de -0.18% quincenal, que implica una tasa anual de
5.59%, por arriba del 5.42% observado en la quincena previa. Para la inflacién subyacente anticipa se situe en 0.15% quincenal,
que implica una tasa anual de 4.64%, practicamente similar al 4.63% registrado en la quincena previa. Para todo abril, el
consenso prevé una inflacion general de -0.02% mensual y 5.67% anual, este Ultimo por arriba del 5.35% de marzo. Para la
inflacion subyacente se anticipa un aumento de 0.34% mensual, que implica una tasa anual de 4.60%, por arriba de la tasa
registrada en el mes anterior (+4.48%).

Consenso incremento la expectativa de inflacion general para el cierre de 2017 a 5.60% desde 5.51% previo. Asimismo, la
expectativa de la inflacion subyacente para 2017 registrd un incremento a 4.80% desde 4.64% de la encuesta anterior. Para
2018, se mantiene la expectativa de la inflacion general en 3.70%, mientras que para la inflacion subyacente desciende a 3.63%
desde 3.69% previo.

El consenso incrementd ligeramente la expectativa del crecimiento econémico para 2017 a 1.6% desde 1.5% previo. Esta
revision ocurrié después de 3 meses que el pronostico no habia sido modificado. Para 2018 mantuvo su expectativa del
crecimiento del PIB en 2.2%. (Banamex)

El Panorama econémico es mas alentador que hace tres meses: BBVA. Carlos Serrano, analista de BBVA sefialé que hace
tres meses el panorama econdmico para México parecia muy oscuro. Indica que se auguraba que con la llegada a la presidencia
de Donald Trump, la relacién comercial entre México y Estados Unidos (EU), importante motor de crecimiento para la economia
mexicana, podia verse afectada de manera permanente. Ahora, la nueva administracién de EU habla de un tratado “justo” y
moderno, elementos que son deseables incorporar en el nuevo tratado. De hecho, se han dado menciones positivas acerca de la
posibilidad de renegociar un buen acuerdo para todas las partes.

Por lo anterior, su escenario base, al que asigna una probabilidad de 70%, el TLCAN sera renegociado y los resultados seran
benéficos para los tres paises que lo integran. La apreciacion del peso desde su nivel més bajo (20 de enero) es también reflejo
de estas mejores perspectivas, de un futuro menos oscuro del que se preveia, comentd Serrano. Por ello, revis6 al alza sus
prondsticos de crecimiento de 1% a 1.6% en 2017 y de 1.8% a 2% en 2018, donde el crecimiento de 2017 estara fundamentado
en un fuerte crecimiento de las exportaciones. (BBVA Research)
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Perspectivas macroeconémicas para México

PIB Inflacion Cuenta Corriente
(crecimiento % real) (%, dic/dic) (% PIB)
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Citibanamex <1.20 ©2.20 A5.50 «4.20 24 -
Encuesta-Banamex (Mediana) <1.60 ©2.20 25.60 «3.70 - -
Bancomer «1.60 22.00 5.60 «3.89 -3.40 -
Promedio de Diversas Corredurias 1.30 2.12 5.25 345 - -
Fondo Monetario Internacional (FMI) «1.70 ©2.00 3.14 3.00 2.8 -3.0
Banco Mundial 1.80 2.50 - - 2.2 2.2
OCDE 2.30 2.40 3.50 3.60 -34 -3.1
Encuesta Banco de México 1.50 2.15 5.60 3.82 - -
Tendencia
Banco de México 1.3-2.3 1.7-2.7 convergente L 2.7 2.7
a3.00 —
SHCP 1.3-2.3 2.0-3.0 4.90 3.00 -2.5 -2.5

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (20 Abr/17) y Examen de la Situacion
Econémica de México (I Trim/17); Encuesta-Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Abr/17); Bancomer, Encuesta
Citibanamex (20 Abr/17) y Situacién México (I Trim/17); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Econdmicas Mundiales
(Jun/16); FMI, World Economic Outlook (Abr/17), Banco Mundial, Perspectivas Econdmicas Mundiales (Ene/17); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre
las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Mar/17); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic/16); y SHCP, Marco Macroeconémico
2017-2018, “Pre-Criterios 2017".

Perspectivas Econémicas

Internacionales

FMI mejora sus perspectivas econdmicas para 2017. En el Informe de Perspectivas Econdmicas Globales de abril de 2017, el
Fondo Monetario Internacional (FMI) elevo sus previsiones de crecimiento de la economia mundial, gracias a una mejoria en la
actividad manufacturera y comercial en Europa, Japén y China, aunque advirtié que las politicas proteccionistas podrian detener
la recuperacién. El organismo internacional elevé sus proyecciones de crecimiento mundial para 2017 a 3.5%, frente al 3.4% de
la Ultima prevision. Para 2018 lo mantuvo en 3.6%. Ambas mejoras pronosticadas para 2017 y 2018 son generalizadas, aunque
indicd que el crecimiento sigue siendo débil en muchas economias avanzadas y que los exportadores de materias primas
contindan teniendo dificultades.

Para 2017-18 el FMI pronostica una recuperacion de la actividad mas rapida de lo esperado en las economias avanzadas, y
para las economias de mercados emergentes y en desarrollo un crecimiento marginalmente mas débil en 2017 que el previsto
en la edicion de octubre de 2016. A pesar de estas revisiones, el panorama global se mantiene sin cambios: a corto y mediano
plazo, el repunte proyectado del crecimiento mundial ocurrira principalmente gracias al afianzamiento de la actividad de las
economias de mercados emergentes y en desarrollo. La actividad econémica de las economias avanzadas tomadas como grupo
se incrementara 2% en 2017 y 2018, segUn las proyecciones actuales; o sea, 0.2 puntos porcentuales mas de lo esperado en
octubre de 2016.

El crecimiento de las economias de mercados emergentes y en desarrollo tomadas como grupo aumentara, segun los
pronosticos, a 4.5% y 4.8% en 2017 y 2018, respectivamente, en comparacion con el 4.1% estimado para 2016. Este repunte
refleja, en gran medida, la estabilizacion o la recuperacion de una serie de exportadores de materias primas, que en algunos
casos sufrieron dolorosos ajustes tras la caida de los precios de las materias primas, y la expansion de la economia de la India,
que en parte quedara contrarrestada por una desaceleracion paulatina de la economia china, indico el organismo internacional.

En reporte sefiala que la economia mundial parece estar cobrando impetu y que podria estar en un punto de inflexion. Pero
aunque el contexto econdmico es prometedor, el sistema de relaciones econdmicas internacionales, que nacié después de la
Segunda Guerra Mundial, se encuentra sometido a graves tensiones, a pesar de los beneficios globales que ha generado,
debido al crecimiento y los ajustes econémicos resultant y udo crearon desigualdad en términos de recompensas y
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costos dentro de los paises. Por lo que el organismo recomendod que la politica econdmica debe atacar estas disparidades de
frente para garantizar la estabilidad de un sistema comercial abierto y concertado que beneficie a todos. (FM)

Lo que esperan los mercados

24-28 Abril 2017
Para la semana del 24 al 28 de abril los mercados estaran atentos principalmente a:

v' Datos econdémicos relevantes sobre el estado de la economia estadounidense, entre ellos destacan: PIB (prel. | trim),
Chicago-PMI (abr), la actividad nacional de la Fed de Chicago (mar), actividad manufacturera (abr), precios de las
viviendas (feb), actividad del sector servicios (abr), venta de casas existentes (mar), venta de casas nuevas (mar),
solicitures de apoyo al desempleo (durante la semana previa), pedidos de bienes durables (mar), saldo de la balanza
comercial (mar) y (confianza del consumidor (abr).

v’ Datos importantes sobre la economia mexicana como: el crecimiento del PIB durante el primer trimestre del afio
(informaci'n preliminar), la inflacién en la primera quincena de abril, el indicador global de la actividad econémica
correspondiente a febrero, la actividad del sector servicios y de las empresas acomerciales durante el segundo mes del
afio, el crédito de la banca comercial al sector privado en febrero, el saldo de la balanza comercial en marzo y el informe
trimestral de finanzas publicas y deuda publica en el primer trimestre de este afio.

v Los mercados seguiran atentos a la evolucién de los precios internacionales del petréleo y a la informacion referente a este
mercado.
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Calendario Economico

Abril 2017
Lunes Martes Miércoles Jueves | Viernes
4 5 6 7
Expectativas Empresariales (Mar) |Indicadores Ciclicos (Ene) Confianza del Consumidor (Mar)  |Consumo Privado en el Mercado Act. Industrial por Entidad
Pedidos Manufacturero (Mar) Reservas Internacionales Inversion Fija Bruta (Ene) Interior (Ene) Federativa (Dic)
Confianza Empresarial (Mar) Subasta 14 de Valores Gub. Inflacion (Mar)
Remesas Familiares (Feb) Precios al Productor (Mar)
Exp. Esp. Econ. Sector Priv (Mar)
Act. No Manufacturera-ISM (Mar)
Minuta sobre la Ultima Reunion
Act. Manufacturera-PMI (Mar) de Pol Monetaria-~OMC Tasa de Desempleo (Mar)
Act. Manufacturera-ISM (Mar) Balanza Comerial (Feb) Reporte de Empleo-ADP (Mar) Solic. Apoyo Desemp. Ventas al Mayoreo (Feb)
Gaslos de Construccion (Feb) Pedidos de Fabrica (Feb) Act_Servicios-PMI (Mar) Comod._Consumidor-Bloomberg Crédito al Consumidor (Feb)
10 1 12 13 14

Balanza Comercial (Rev. Feb)
Subasta 15 de Valores Gub.

Salario contractual (Mar)

Act. Industrial (Feb)
Reservas Internacionales
Venias-ANTAD (Mar)

Minuta sobre la Ultima Reunion

de Pol. Monetaria
Empleo Formal (Mar)

Dia de Descanso: Jueves Santo

Dia de Descanso: Viernes Santo

Precios de Vivienda- FHFA (Feb)
Act. Servicios-PMI (Prel. Abr)

Pedidos de Bienes Durables (Mar)
Balanza Comercial (Mar)

Confianza al Consumicdor Univ.
Michigan (Prel. Abr)
Precios al Productor (Mar) Inflacion (Mar)
Optimismo de los Pequefios Precios de Imp. y Exp.(Mar) Solic. Apoyo Desemp. Ventas al Menudeo (Mar)
Negocios-NFIB (Mzo) Balanza Fiscal (Mar) Comod._Consumidor-Bloomberg Inventarios de Empresas (Feb)
17 18 19 20 2
Indicadores Compuestos de The  |Reservas Internacionales Sector Manufacturero (Feb) Ocupacion y Empleo (Mar)
Conference Board (Feb) Subasta 16 de Valores Gub. Empresas Constructoras (Feb)
Indicacdores Compuestos (Mar)
Solic. Apoyo Desemp.
Act. Manufacturera-Empire State | Construccion de Casas Nuevas Perspectivas de los Negocios-Fed
(Abr) (Mar) Filadelfia (Abr)
Mercado de Vivienda-HMI (Abr)  |Produccion Industrial (Mar) Reporte del Belge Book Comod. Consumidor-Bloomberg Venta de Casas Existentes (Mar)
24 25 26 27 28
Inflacion ( 1Q) Abri) Reservas Internacionales Sector Servicio (Feb) Balanza Comercial (Prel. Mar) PIB (Preliminar ITrim)
IGAE (Feb) Subasta 17 de Valores Gub. Empresas Comerciales (Feb) Actividad Economica Estatal (IV Trim) [Act. Minerometalrgica (Feb)

Establecimiento con Programa
IMMEX (Feb)

Crédito de la Banca Comercial al
Sector Privado (Feb)

Informe Trimestral de Finanzas
Publicas y Deuda Piblica (I Trim)

Venta de Casas Nuevas (Mar) Solic. Apoyo Desemp. PIB (Prel. I Trim)

Confianza del Consumidor de The Cemod. Consumidor-Bloomberg Chicago-PMI (Abr)
Act Nal. Fed Chicago (Mar) Conference Board (Abr) Venta de Casas Pendientes (Mar) Confianza al Consumidor Univ.
Act. Manuf. Fed Dallas (Mar) Act. Manuf. Fed Richmond (Abr) Act. Manuf. Fed Kansas (Abr) Michigan (Abr)

* Los indicadores en itlicas se refieren a Estados Unidos.

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/hacienda#prensa. Asimismo, la UCSV de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracién la siguiente direccion de correo electronico:

voceria@hacienda.gob.mx.
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