RASGOSGENERALESDE LA EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO
A MARZO DE 2017

Economia Mundial

El entorno global mejord en los udltimos meses de 2016 y contindia haciéndolo a
principiosde 2017. El crecimiento mundial seacelerd en el dltimo trimestre de 2016,
las confianzas han mejorado claramente en todas las éreas, y los indicadores del

sector industrial estén creciendo junto a una incipiente megjora del comercio global.

De conformidad con la Organizacion para la Cooperacion y € Desarrollo
Econdmicos (OCDE), se espera que el crecimiento econdmico mundial repunte
levemente el préximo afio, a cercade 3.6%, en comparacion con el 3.3% proyectado
en 2017.

Asi, para 2017 y 2018 se continda previendo un repunte moderado de la economia
mundial, ademés de que se gjustaron a alza las perspectivas de crecimiento de las
principales economias avanzadas. Esta revision reflgja, en buena medida, la
expectativa de que se implementen politicas fiscales expansionistas en algunas de
estas economias, en especial en Estados Unidos de Norteamérica. Por su parte, se
prevé que las economias emergentes continden con su proceso de recuperacion,
aunque a un ritmo mas moderado de lo previsto anteriormente. En efecto, estas
economias enfrentan un escenario de elevada incertidumbre ante la posibilidad de
qgue la nueva administracion de Estados Unidos de Norteamérica implemente
politicas fiscal, comercia y de migraciébn que ocasionen un apretamiento
considerable de las condiciones financieras internacionales y que den lugar a una

disminucion del comercio y lainversion extranjeradirectaanivel global



De esta forma, las perspectivas se ven amenazadas por €l riesgo de un mayor
proteccionismo, vulnerabilidades financieras y una posible volatilidad del mercado
financiero causada por divergencias en las tasas de interés y falta de conexion entre

las valoraciones de los mercados y la actividad real.

En e “Panorama Econdémico Intermedio” de la OCDE se examinan algunos de los
multiples riesgos que podrian frustrar el proyectado y leve repunte del crecimiento

mundial.

El més destacado es el riesgo de una abrupta reaccion proteccionista que
desencadenaria un ciclo pernicioso de represalias. Ademas, € rapido aumento del
crédito del sector privado y el nivel relativamente alto de endeudamiento
constituyen un riesgo clave en varios mercados emergentes, en particular en China,
y la valoracion de la vivienda es tema de preocupacion en algunas economias
avanzadas.

La fuerza de las valoraciones del mercado financiero parece desconectada con las
perspectivas de la economiareal, en la que e aumento del consumo y lainversion
se mantiene moderado, y se corre €l riesgo de que surjan tensiones del mercado
financiero mundial a medida que las tasas de interés se gjusten y varien en las
principales economias. Es necesario resolver el costo social de la crisis y
incremento de la desigualdad, de modo que €l crecimiento resulte mas incluyente y

sereduzcan las presiones de recurrir a proteccionismo y otras respuestas populistas.

Asi, los riesgos estan sesgados mayoritariamente ala bajay se ven dominados por
la mencionada incertidumbre ligada a proteccionismo en Estados Unidos de
Norteamérica, una actitud menos amigable hacialainmigracion y a peligro de que
las politicas de estimulo fiscal no tengan efectos sobre el crecimiento y generen
inflacion, o que la desregulacion anunciada en diversos sectores no sea bien

gestionada. A esto se aflade |a posible reaccion de otros paises o regiones a estos



impulsos proteccionistas. Un aumento inesperado de la inflacién puede llevar a
endurecimiento de la politica monetaria de los grandes bancos centrales, con
consecuencias globales. A largo plazo, los riesgos de acumulacién de desequilibrios
en China, junto alafalta de reformas estructurales en las empresas publicas, pueden
tener un impacto sobre sus flujos de capital, su moneda y llevar a un ritmo brusco
de desaceleracion. En Europa, € riesgo politico es elevado, en un afio cargado de

citas electorales. Y, en general, |os riesgos geopoliticos contintan siendo elevados.

Estados Unidos de Norteamérica

En los ultimos dos meses, la economia de los Estados Unidos de Norteamérica ha
seguido expandiéndose a un ritmo moderado y el mercado de trabajo ha seguido
fortaleciendose. Los aumentos de empleo se mantuvieron solidos y la tasa de
desempleo se modificd poco en los ultimos meses. El gasto de los hogares ha
seguido aumentando moderadamente, mientras que lainversion fijaen los negocios
parece haber mejorado algo. La inflacion ha aumentado en los Ultimos trimestres,
acercandose a objetivo del Comité Federal de Mercado Abierto del 2% améslargo
plazo. Excluyendo los precios delaenergiay los alimentos, lainflacion cambi6 poco

y siguio siendo algo inferior al 2 por ciento.

El Comité espera que, con gustes graduales en la orientacion de la politica
monetaria, la actividad econdmica se amplie a un ritmo moderado, las condiciones
del mercado laboral se fortalezcan un poco masy la inflacion se estabilice en torno
al 2% a mediano plazo. Los riesgos a corto plazo para las perspectivas econdémicas
parecen estar aproxi madamente equilibrados. El Comité sigue vigilando de cercalos

indicadores de inflacion y la evolucién economicay financiera mundial.

En vista de las condiciones de mercado de trabajo y lainflacion, e Comité decidio
elevar el margen objetivo de latasade fondos federales de 0.75 a 1%. La postura de

la politica monetaria sigue siendo acomodaticia, apoyando asi un mayor



fortalecimiento de las condiciones del mercado de trabajo y un retorno sostenido a

unainflacion del 2 por ciento.

Al determinar el calendario y e tamafio de los futuros gjustes del rango objetivo
paralatasa de los fondos federales, el Comité evaluaralas condiciones econdémicas
realizadas y esperadas en relacion con sus objetivos de empleo maximo e inflacién
del 2%. Esta evaluacion tendra en cuenta una amplia gamade informacion, incluida
la mediciéon de las condiciones del mercado de trabgjo, los indicadores de las
presiones inflacionarias y las expectativas de inflacion y las lecturas sobre la
evolucion financiera internacional. EI Comité supervisara cuidadosamente la
evolucion de la inflacién real y esperada en relacion con su meta de inflacién. El
Comité espera que las condiciones econdémicas evolucionen de tal manera que se
justifigue un aumento gradual de latasa de los fondos federales. Es probable que la
tasa de los fondos federales permanezca, durante algun tiempo, por debajo de los
niveles que se espera que prevalezcan alargo plazo. Sin embargo, latrayectoriareal
de la tarifa de fondos federales dependera de la perspectiva econémica segin 1o

informado por |os datos entrantes.

Zonaeuro

L os datos més recientes, procedentes principal mente de encuestas, van en el sentido
de incrementar la confianza en que la expansi6n econémicaen curso en lazona euro

seguirafortaleciendose y generalizandose.

En genera, esta valoracion se reflgja en las proyecciones macroecondmicas
elaboradas por |os expertos del Banco Central Europeo (BCE) paralazonadel euro
de marzo de 2017, que prevén que el PIB se incremente un 1.8% en 2017, un 1.7%
en 2018 y un 1.6% en 2019. Si se comparan con las proyecciones macroecondmicas
de los expertos del Eurosistema de diciembre de 2016, las perspectivas de

crecimiento del PIB en 2017 y 2018 se han revisado ligeramente al aza.



Seguin la estimacion preliminar de Eurostat, la inflacion anual en la zona del euro
registré un nuevo incremento, situandose en € 2.0% en febrero, frente al 1.8%
registrado en enero de 2017 y el 1.1% de diciembre de 2016.

Reino Unido

En el Reino Unido se haregistrado un mayor dinamismo de la actividad econdmica
y un repunte de lainflacion, por lo que los temores deflacionarios en esa economia
se han reducido, lo que a su vez podria conducir a que en € pais lleven a cabo

politicas monetarias menos acomodeaticias.

China

En China se espera un crecimiento del 6% en 2017, que sereduciriaa 5.2% en 2018,
dadas las vulnerabilidades a las que se enfrenta la economia y una politica
econémica més orientada a garantizar la estabilidad financiera que a mantener €l
crecimiento

Economias emer gentes

En Brasil y en Rusia, el alza en los precios de las materias primas y |a reduccion de
la inflacion sustentan la recuperacion de sus respectivas y profundas recesiones.
Segun la OCDE, es necesario gue los gobiernos ruso y brasilefio gestionen los
riesgos, mejoren la resiliencia econdmica y refuercen e entorno para impulsar el
crecimiento mediante la mejora de la productividad y la inclusion. Centrarse en
politicas que incorporen elementos estructurales en las iniciativas fiscales reduciria
el lastre paralapoliticamonetariade las economias avanzadas y ayudariaaestimular

el comercio, lainversion, la productividad y los salarios.



Vi.

L os mercados financieros en América del Sur recuperaron las pérdidas sufridas tras
las elecciones en Estados Unidos de Norteamérica. Larecuperacion sin duda estuvo
apoyada por el incremento de |os precios de las materias primas, que contrarrestaron
los aumentos de los tipos de interés en Estados Unidos de Norteameérica. Por contra,
en México el tipo de cambio y los precios de |os activos siguieron presionados ante

laincertidumbre sobre | as politicas econdmicas en Estados Unidos de Norteamérica.

Economia M exicana

A pesar del entorno externo adverso, caracterizado principa mente por una elevada
volatilidad de los mercados financieros internacionales, débil dinamismo del
comercio mundial, bajos precios del petrdleo y alza en lastasas de interés en Estados
Unidos de Norteamérica, la economia mexicana crece y lo hace a un ritmo superior

al mostrado por otras economias, tanto emergentes como desarrolladas.

CRECIMIENTO 2016, PAI SES SELECCIONADOS
-Variacién porcentual real anual del PIB-
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FUENTE: Bloomberg.

De acuerdo con datos del Instituto Nacional de Geografiay Estadistica (INEGI), €l
crecimiento econdémico de México fue de 2.3% real anual en 2016, producto de las

medidas llevas a cabo para mantener |a estabilidad econdmica, ademas de la puesta
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en marcha de las reformas estructurales que ya muestran resultados tangibles y que

estan dando apoyo a la economia nacional.

Durante 2016, € crecimiento que reporté la economia mexicana se explica
principalmente por el buen desempefio del mercado interno, en particular, del

consumo privado que crecio gracias a:

Mayor flujo de remesas hacia México. El dinero que enviaron los mexicanos
residentes en el extranjero a sus familias en México crecié en dblares y en pesos.
L as remesas acumularon un monto historico de 26 mil 970.28 millones de dblares
(mdd) durante 2016, el monto més alto del que setieneregistro y 8.8% superior ala
suma acumulada en 2015, lo que implicd € mayor incremento anual de los Ultimos

diez anos.

INGRESOS ANUALES POR REMESAS FAMILIARES, 2006-2016

Miles de millones de dolares
- Variacion porcentual anual
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FUENTE: Banco de México.

Mayor acceso al crédito. El crédito delabancacomercial reporté crecimiento anual
de 10.6% en 2016. A diciembre pasado, €l saldo del crédito vigente de la banca
comercia al sector privado se ubico en 3 billones 624 mil 470 de millones de pesos,

lo que implicd un incremento real anual de 11.5%, el décimo sexto que se reporta a
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dos digitos, ante € fuerte crecimiento del crédito a las empresas (+14.5%),
consumo (+8.7%) y alavivienda (+7.1%).

CREDITO VIGENTE TOTAL DE LA BANCA COMERCIALAL SECTOR PRIVADO
-Variacion porcentual real anual-
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Janco de México.

Crecimiento de la masa salarial (las remuneraciones de los asalariados),

principalmente por dos razones:

1.

Incremento del empleo formal. Durante 2016 se crearon 732 mil 591 puestos
de trabajo formales, es e mayor aumento anual reportado desde 1997 y 250 mil
344 superior a la generacion de empleos promedio reportado en los 10 afios
previos (482 mil 247). De éstos, masde 732 mil empleos creados en 2016 (+4.1%
anual), el 88.7% (649 mil 761) fueron puestos permanentes, |0 que represento el
mayor crecimiento registrado desde 1997. Durante enero de 2017 se crearon 83
mil 292 nuevos empleos formales, la segunda mayor generacion para un mes
semejante desde 2008. En los dltimos doce meses se crearon 746 mil 713
empleos; un crecimiento anua de 4.2%, donde el 87.9% de esta variacion fue
empleo permanente (656 mil 195 empleos), lamayor creacién desde que setiene

registro considerando Unicamente el mes de enero.



2. Aumento del salario real. El salario contractual creci6 en promedio 1.15% en
términos reales en 2016, el segundo mas ato desde 2001. Lo anterior en un

contexto de inflacién estable que se tradujo en aumentos reales en los salarios

contractuales.
SALARIO CONTRACTUAL*
-Crecimiento porcentual-
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* Ligado alas empresas con trabajadores bajo un contrato colectivo en lajurisdiccion federal
FUENTE: STPS.

Cabe destacar que en enero de 2017, e salario contractual en la jurisdiccion
federal registro una variacion de -0.57%, debido a que la inflacion anual fue
superior a incremento nomina del salario, por e impacto transitorio de la
liberalizacion de los precios de los combustibles y la depreciacion que sufrio el
peso. Sin embargo, el Banco de México anticipa que durante los Ultimos meses
de 2017 tanto la inflacion general, como la subyacente, retomaran la tendencia
convergente al objetivo de 3%, a medida que se vayan desvaneciendo |os efectos

mencionados.

De esta forma, la evolucion de estos indicadores ha apoyado el incremento del

mercado interno. Por gjemplo:

— Las ventas en las tiendas departamentales (asociadas a la ANTAD)
ascendieron a 1 billébn 516 mil 500 millones de pesos en 2016 que,
comparadas con el afio anterior, representaron un incremento nomina de

9.7% en unidades totales y de 6.3% en unidades iguales (sin incluir las



nuevas). En enero de 2017, las ventas de las cadenas asociadas ala ANTAD
mostraron un incremento nominal anual de 6.9% en tiendastotalesy de 4.1%

en mismas tiendas.

— El consumo privado interior se elevd 4.5% real anual en noviembre de 2016,
el més ato para un mes semejante desde 2012, gracias al mayor crecimiento
reportado por el consumo de bienesy servicios de origen nacional (4.9% real
anual, e mas ato para un mes de noviembre desde 2004). Durante los
primeros once meses de 2016, el consumo privado en el pais creci6 3.3%, €

mayor para un periodo semejante desde 2012.

— La venta interna de automoviles registra méximos histéricos. La venta
nacional de vehiculos ligeros fue de 1.60 millones en el acumulado de 2016,
su mayor nivel gue se tenga registro, implicando un crecimiento anual de
18.6%. En enero de 2017, la venta nacional de vehiculos ligeros registré
maximo histérico para un mes de similar, a venderse 123 mil 260 unidades,

3% mas que las unidades vendidas en enero de 2016.

También ha apoyado al crecimiento del mercado interno y, por ende, a de la
economia naciona la implementacion de las reformas estructurales, que han
generado importantes inversiones nacionales y extranjeras en sectores
importantes de la economia, como €l energético, telecomunicaciones y
financiero. Cabe sefialar que, en particular, la reforma hacendaria ha tenido
efectos positivos en las finanzas publicas del pais, a lograr una mayor base
tributaria y una recaudacion récord, permitiendo contrarrestar 1os efectos de los
bajos precios del petréleo durante 2016.

En suma, apesar del entorno externo complejo y volétil, la economia mexicana
continuUa creciendo, a través de su motor principal, el mercado interno, asi

lo confirmalaevolucion de los datos anteriores. Esto hasido posible graciasala
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combinacion de politicas macroecondmicas adecuadas y la instrumentacion de
las reformas estructurales, 10 que ha contribuido a elevar la capacidad de

resistencia de la economia mexicana frente alos choques externos.

Respecto a 2017, este afo sera complicado, de retos importantes. El principal
riesgo para e crecimiento econdmico de nuestro pais es la eevada
incertidumbre, en especial, de la relacion comercial México-Estados Unidos de
Norteamérica, |0 que hace necesario continuar con la consolidacion fiscal y la
instrumentaciéon de las reformas estructurales con la finalidad de generar

empleos, competitividad e inversion extranjera.

Fortalezas. € Gobierno Federal mantiene una deuda manejable (75% esta en pesos),
con el compromiso de decrecer este afio; la madurez de nuestra deuda hoy es de 8.0
anos (cuando en la crisisdel 94 era de siete meses); tenemos ingresos publicos mas
seguros, donde solo el 16.3% dependen del petrdleo (en 2012 era del 39.4%);
tenemos una inflacion controlada con expectativas bien ancladas y bajas; y
contamos con reservas en Banco de México de alrededor de 175 mil millones de
ddlares méas unalinea de credito flexible con e Fondo Monetario Internacional, por

un monto equivalente a 84 mil millones de ddlares.

Producto Interno Bruto

Con datos desestacionalizados el Producto Interno Bruto (PIB) registré un aumento
de 0.7% en términos reales durante e cuarto trimestre de 2016 con relacion al

trimestre inmediato anterior.

Por componentes, las Actividades Terciarias se incrementaron en términos reales
0.8% y las Actividades Secundarias 0.2%; mientras que las Actividades Primarias

retrocedieron 0.3% frente al trimestre que le precede.



Xii.

PRODUCTO INTERNO BRUTO AL CUARTO TRIMESTRE DE 2016
CIFRASDESESTACIONALIZADAS POR GRUPOSDE ACTIVIDADES

ECONOMICAS
Concento Variacion porcentual real Variacion porcentual real
ep respecto al trimestreprevio | respecto aigual trimestre de 2015

PIB Total 0.7 24

Actividades Primarias -0.3 6.6

Actividades Secundarias 0.2 0.0

Actividades Terciarias 0.8 33
Nota: La serie desestacionalizada del agregado se calcula de manera independiente a la de sus

componentes.

FUENTE: INEGI.

Durante 2016, €l PIB Total reportd un crecimiento de 2.3% con relacion al de 2015
(2.6%).

PRODUCTO INTERNO BRUTO ANUAL
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del aiio anterior-

L

2011 2012 2013 2014 2015 2016%

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

En términos anuales, por sectores de actividad, el PIB de las Actividades Primarias
registré un incremento de 4.1%, en tanto que las Actividades Terciarias observaron
un aumento de 3.4%, en tanto que las Actividades Secundarias se mantuvieron sin

cambio (0.0%).
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PRODUCTO INTERNO BRUTO POR GRUPOS DE ACTIVIDADES
ECONOMICAS ENERO-DICIEMBRE DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-

4.1

PIB Total Actividades Actividades Actividades

Primarias Secundarias Terciarias

p’ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Indicador Global dela Actividad Econdémica (INEGI)

CifrasOriginales

En diciembre de 2016, € IGAE registré un crecimiento de 2.1% con respecto a
mismo mes del afo anterior. Las Actividades Primarias aumentaron 4.9%, las
Actividades Terciarias se elevaron 3.3% y las Actividades Secundarias cayeron 0.6

por ciento.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE DICIEMBRE" DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiio anterior-

Actividades Primarias ; 4.

Actividades Terciarias 3.3

Actividades Secundarias 0.6 l

-2 0 6

)
~

2 Cifras preliminares.

Nota: El IGAE no incluve los subsectores de Aprovechamiento forestal. pesca, caza y
captura, ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de
crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.

FUENTE: INEGIL

Actividad I ndustrial en M éxico

En su comparacion anua y con cifras originales, la Actividad Industria disminuyé
0.1% en términos reales durante el primer mes de 2017, respecto aigual mesdel afio
anterior.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL A ENERO DE 2017
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aio anterior-
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p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR
A ENERO DE 2017 v/

-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiio anterior-

TOTAL

Mineria
Generacion. transmision v
distribucion de energia eléctrica.

suministro de agua v de gas*

Construceion

Industrias manufactureras

A2 9 6 B 0 3 6

* Por ductos al consumidor final.
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI



Industrias M anufacturer as

El sector delas Industrias M anufactureras aumento6 4.3% atasa anua durante enero
de 2017, con relacion a mismo mes del afio previo.

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS A ENERO DE 2017
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiio anterior-

EFMAMIJASONDEFMAMIJI JASONDEFMAMI JASONDE"
2014 2015 2016 2017

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Industria dela Construccion

En enero de 2017, la Industria de la Construccion disminuy6 en 1.0% con respecto
al mismo mes de 2016.
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INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION A ENERO DE 2017
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

-1.8
-1.7
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p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGL

Mineria

La Mineria cay6 9.8% en el primer mes de 2017, respecto a mismo mes del afio
anterior, como consecuencia de los descensos reportados en la extraccion de
petroleo y gas de 11.9% y en los servicios relacionados con la mineria de 15.2 por

ciento.
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MINERIA A ENERO DE 2017
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiio anterior-
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FUENTE: INEGI.

Demanda Interna

Se observa que en & segundo mes del presente afio las ventas en las tiendas
departamentales (asociadas a la ANTAD) continGan retrayéndose, aunque la
inversion fija bruta registra un ligero repunte al cierre de 2016 y se mantiene la
evolucion favorable del mercado laboral y de las remesas familiares, aunque el
crédito bancario a sector privadatiende a disminuir su ritmo de crecimiento, todo

lo cual arroja un panorama de claro-obscuros en la demandainterna.

Consumo

Al segundo mes del presente afio, el comportamiento del consumo interno se explica

principal mente por:

e Enenerode 2017, €l total de trabajadores asegurados inscritos en €l Instituto
Mexicano del Seguro Socia (IMSS) ascendié a 18 millones 699 mil 916, lo



XiX.

anterior significd 746 mil 713 trabajadores asegurados mas en relacion con

el mismo mes de 2016.

El INEGI, a partir de los resultados preliminares de la Encuesta Nacional

de Ocupacion y Empleo (ENOE), dio a conocer que anivel nacional, latasa
de desocupacion (TD) fue de 3.5% de la PEA a cuarto trimestre de 2016,
porcentaje menor a 4.2% de igual trimestre de 2015.

Niveles de inflacién fuera de rango oficial. En febrero de 2017, lainflacion
general anual se situd en 4.86%, atasa anual, que se compara con € 2.87%
de 2016.

Unaexpansion en el otorgamiento de crédito adosdigitos. A enero de 2017,
el saldo del crédito vigente de labanca comercial al sector privado se ubico
en 3 billones 787 mil 400 millones de pesos, 10 que implicd un incremento
real anual de 7.1%, resultado de la aceleracion en el crecimiento del crédito
al consumo (6.7%) y del crecimiento del crédito ala vivienda (5.0%) y a

las empresas y personas fisicas con actividad empresarial (7.4%).

Mayor flujo de remesas haciaterritorio nacional. El dinero que mandan los
mexicanos en Estados Unidos de Norteamérica a sus familias hacrecido en
dblares y en pesos. Las remesas que los connacionales residentes en €
extranjero enviaron a México en enero de 2017 sumaron 2 mil 55.22
millones de ddlares, monto 6.34% superior a reportado en enero de 2016
(1 mil 932.75 millones de ddlares).



REMESAS DE TRABAJADORES
—Transferencias netas del exterior—
Millones de dolares

26970.28

24 784.77
2280297 2243832 2230275 25428

20355.22

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*

* Enero-enero.
FUENTE: Banco de México.

El desempefio de estos indicadores ha permitido una evolucion menos favorable en
el consumo interno. Al respecto se nota una caida en la tasa de crecimiento nominal
de las ventas en las tiendas departamentales (asociadas ala ANTAD) a cierre de
febrero de 2017, al registrar una tasa de crecimiento de 5.6% a unidades totales, la

mas baja desde agosto de 2016 (4.8%).
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos
proporcionados por la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y

Departamentales (ANTAD).

La Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA), A.C. publico

informacion correspondiente al mes de febrero de 2017 sobre las ventas del sector

automotriz, destacando que en dicho mes se vendieron 117 mil 976 vehiculos

ligeros, cifra récord para un mismo mes registrado y 6.5% superior aigual mes de

2016.

Inversion Fija Bruta

En su comparacion anual y con cifras originales, la Inversion Fija Bruta aumento

0.9% durante diciembre de 2016, respecto a la de igual mes de 2015.
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INVERSION FIJA BRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del aiio anterior-

EFMAMIJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMI JASONDEFMAMJ JASOND"
2013 2014 2015 2016

' Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.
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La Inversion Fija Bruta aumentd 0.9% en diciembre de 2016, producto de los
resultados por componentes que fueron los siguientes. los gastos de inversion en
Maguinariay equipo total aumentaron 2.3% (los de origen importado cayeron 2.1%
y los nacionales aumentaron 10.0%) y los de Construccion no tuvieron cambio
derivado del aumento de 3.9% en laresidencial y de la disminucion de 3.0% en la

no residencial.



XXiil.

INVERSION FIJA BRUTA
-Variaciéon porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-
Enero-diciembre de 2016

3 4 2.5
] S 4 e —
- ) r
Total Construccion Nacional Importado

Maquinaria v Equipo
P’ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Inversiéon Extranjera Directa

Entre enero y diciembre de 2016, México registré 26 mil 738.6 millones de délares
por concepto de inversion extranjera directa (IED), cifra 5.8% inferior a la cifra
preliminar del mismo periodo de 2015 (28 mil 382.3 millones de dblares). Los 26
mil 738.6 millones de ddlares fueron reportados por 3 mil 543 sociedades con
participacion de capital extranjero, ademés de 1 mil 994 fideicomisos de los que se

derivan derechos afavor de lainversion extranjera.
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

_ -Flujos anuales-
Millones de dolares
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45000 -
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5% 555 o 24.706.2

21 060.8
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FUENTE: Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera.

Demanda Externa
Exportaciones Totales de M ercancias

En el primer mes del afio en curso, €l valor de las exportaciones de mercancias sumo
27 mil 492.3 millones de ddlares, monto mayor en 11.4% al del mismo mesde 2016.
Dichatasa se origind de alzas de 8.5% en | as exportaciones no petrolerasy de 74.4%
en las petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, las dirigidas a
Estados Unidos de Norteamérica presentaron un aumento anual de 7.6%, en tanto

gue las canalizadas al resto del mundo registraron un incremento de 12.8 por ciento.



EXPORTACIONES TOTALES*

Enero
2016-2017
: ; TOTAL 27 492.3
Millones de dolares 0
30 000 A
25618.5
236129 . 238295
25000 A ;
20000 A
15000 A
10 000 4 1 873.9
5000 A 10747 \
(} LS . S . Pr—
Petroleras No petroleras  Agropecuarias Extractivas  Manufactureras

@22016 ®2017

* Cifras oportunas para enero de 2017.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de Mexico.

Estructura de las Exportaciones

La estructura del valor de las exportaciones de mercancias en enero de 2017 fue la
siguiente: bienes manufacturados 86.7%, productos petroleros 6.8%, bienes

agropecuarios 5.4% y productos extractivos no petroleros 1.1 por ciento.

Importaciones Totales de M er cancias

El valor de las importaciones de mercancias en €l primer mes de 2017 se ubicd en
30 mil 786.6 millones de ddlares, |0 que representd un incremento anual de 10 por
ciento. En o que corresponde a las importaciones de bienes de capital, en el mes de
referencia, éstas ascendieron a 3 mil 167.2 millones de ddlares, lo cual implico una

variacion anual de 4.4 por ciento.
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IMPORTACIONES TOTALES*
Enero
2016-2017
TOTAL 30 786.6

Millones de dolares o _
35000 - d2016 m2017

30 000 A
23401.2
25000 210597

20 000 1
15 000
10 000

5000 A 3033.4 3 167.2

U 4
Bienes de Consumo  Bienes Intermedios Bienes de Capital

* Cifras oportunas para enero de 201 7.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de Meéxico.

Estructura delas Importaciones

Laestructuradel valor de lasimportaciones en enero de 2017 fue lasiguiente: bienes
de uso intermedio 76%, bienes de consumo 13.7% y bienes de capital 10.3 por
ciento.

Saldo Comercial

En enero de 2017, €l saldo de la balanza comercial mostré un déficit de 3 mil 294.3
millones de ddlares teniendo una variacion de 0.1% con respecto a enero de 2016

un déficit de 3 mil 289.8 millones de délares.
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SALDO COMERCIAL DE MEXICO
Enero
Millones de dolares

0 - T .
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-1 000 ~
-1 500 A
-2000 A
-2 500 1
-3000 1 28544
23500 - <1811 -3262.9 232808 -3294.3
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* Cifras oportunas para enero.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geogratia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.
Politica Fiscal

Ingreso Presupuestario

En enero de 2017, los ingresos presupuestarios sumaron 405 mil 667.6 millones de
pesos, monto superior en 16 mil 361.5 millones de pesos a los previstos en €
programa. Respecto a enero de 2016, |0s ingresos presupuestarios fueron superiores

en 6.4% en términos reales

Gasto Presupuestario

En enero de 2017, el gasto neto pagado se ubicé en 441 mil 810.7 millones de pesos,
monto inferior a previsto en e programa en 46 mil 982.7 millones de pesos.
Respecto a enero de 2016, € gasto neto pagado fue mayor en 1.6% en términos
reales.
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Deuda del Sector Publico

El saldo de la deuda interna neta del Sector Publico Federal (Gobierno Federal,
Empresas Productivas del Estado y la banca de desarrollo) a cierre de enero de

2017, se situd en 9 billones 817.2 mil millones de pesos.

El saldo de la deuda externa neta del Sector Publico Federal, por su parte, a cierre
del primer mes del presente afio, ascendio a 180 mil 646.9 millones de ddlares

(equivalente a 3 billones 797.4 mil millones de pesos).

Finalmente, el Saldo Histdrico delos RFSP, la medida més amplia de deuda pablica,
ascendio a 9 billones 930.9 mil millones de pesos, mientras que el observado al
cierre de 2016 fue de 9 billones 797.4 mil millones de pesos Asi, el componente
interno se ubico en 6 billones 235 mil millones de pesos, mientras que el externo fue

de 3 billones 695.9 mil millones de pesos.

Politica M onetaria

— Enlos dltimos meses, la politica monetaria en México se ha implementado
bajo un entorno macroeconOmico adverso caracterizado por presiones
inflacionarias, tanto potenciales como realizadas, y una desaceleracion de la

actividad econdmica

— De conformidad con su mandato, €l Banco de México se ha enfocado en
lograr unatasadeinflacion bajay estable, al menor costo posible en términos

de actividad econémica.

— En este contexto, latasa de referencia se ha incrementado en siete ocasiones
desde diciembre de 2015, hasta su nivel actual de 6.25 por ciento.
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I nflacion

Los choques de oferta observados a principios de este afio, en conjunto con el
aumento del salario minimo, se reflgjardn en la evolucién de la inflacion en los

proximos meses.

Adicionalmente, lainflacion podria ser afectada por:

— Un mayor efecto del traspaso de la depreciacion cambiaria a los precios.

— Unadepreciacion adicional del peso.

— Un deterioro de ladinamicainflacionaria.

— El efecto transitorio de un incremento en los precios de productos

agropecuarios.

En consecuencia, se espera que la inflacion muestre cifras por arriba del rango de
variabilidad alrededor del objetivo de inflacion alo largo del afio.

No obstante, dada la naturaleza de estos choques y del comportamiento estacional
de los precios de las gasolinas, se espera que la inflacion disminuya en € segundo
semestre de 2017, para nuevamente ubicarse dentro del intervalo de variabilidad en
2018.

Tasasdeinterés

Durante las dos primeras subastas de marzo de 2017, los Cetes a 28 dias registraron
en promedio una tasa de rendimiento de 6.30%, porcentgje superior en 15
centésimas de punto porcentual con relacion a febrero pasado (6.15%) y mayor en

69 centésimas de punto respecto diciembre pasado (5.61%) y 2.50 puntos



porcentuales mas si se le compara con marzo de 2016 (3.80%); mientras que en €l
plazo a 91 dias, el promedio de rendimiento en las dos primeras subastas de marzo
fue de 6.58%, ciframayor en 20 centésimas de punto con relacion a mesinmediato
anterior (6.38%), y superior en 74 centésimas de punto con respecto a diciembre
pasado (5.84%) y 2.67 puntos porcentuales mas si sele compara con marzo de 2016
(3.91%).

RENDIMIENTO ANUAL DE CETES A 28 Y 91 DIiAS

-Promedio mensual- 6.58
6.5 7
6.0 4
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4.0 A
35 14.00
3.0 {Il CETES 91 DiAS
2.5 { Ml CETES 28 DiAS 3.17 3.03
20
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*A la segunda subasta.
FUENTE: Banco de Mexico.

Paridad Cambiaria

En los Ultimos meses, €l tipo de cambio del peso frente al dolar de Estados Unidos
de Norteamérica ha mostrado una alta volatilidad, la cual no es consistente con los
fundamentos econdmicos del pais. Por |o anterior, con el propdsito de propiciar un
funcionamiento méas ordenado en el mercado cambiario, la Comision de Cambios
ha decidido instruir al Banco de México para que implemente, a partir del 6 de
marzo, un programa de coberturas cambiarias liquidables a vencimiento por
diferencias en moneda nacional. Esta Ultima caracteristica de los instrumentos

permitira ofrecer la cobertura contra riesgos cambiarios, sin utilizar las reservas
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internacionales. El monto del programa seré de hasta 20 mil millones de dolares

estadounidenses.

L a cotizacion promedio del peso interbancario a48 horas frente al délar del 1°al 13
de marzo de 2017 registr6 un promedio de 19.6828 pesos por dolar, lo que
representd una apreciacion de 2.89% con relacion a febrero pasado (20.2695 pesos
por ddlar), de 4.14% con relacion a diciembre pasado (20.5326 pesos por dolar) y
una depreciacion de 11.70% s se le compara con e promedio de marzo de 2016
(17.6207 pesos por dolar).

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE .
. 19.6828
21.5000 - =
20.5000 - |
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17.5000 )
16.5000 - 15.2323 TR E
15.5000 v

176207 ke
= I~

14,5000 13.2036
13.5000 1 12.5204
12,5000 Sl
11.5000

v
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* Promedio al dia 13 de marzo.
FUENTE: Banco de México.

Al mantenerse la volatilidad en los mercados financieros y cambiarios
internacionales, del 1 al 13 de febrero de 2017, la cotizacion promedio del peso
interbancario a 48 horas frente a dblar reportdé una trayectoria de depreciacion
menor que la del mes previo, alcanzando e maximo el dia 1 (20.7585 pesos por
ddlar) y el minimo € dia 13 (20.3215 pesos por ddlar). Aparentemente €l tipo de
cambio ya absorhi6 las primeras medidas tomadas por la Administracion Trump,

aunque el ambiente de incertidumbre preval ece.
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COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
MARZO 2017
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FUENTE: Banco de México.

Reservas I nter nacionales

Al 10 de marzo de 2017, la reserva internacional fue de 174 mil 524 millones de
ddlares, 10 que representd una disminucion de 0.08% con respecto al cierre del mes
inmediato anterior y menor en 1.14% con relacion adiciembre de 2016 (176 mil 542
millones de dolares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
-Saldo al fin de periodo-

Millones de dolares
2001 10826 |
2002 47894 |
2003 57435 |
2004 61496 I
2005 68 669 |
2006 67 680 |
2007 77 894 |
2008 85 441 |
2009 90 838 |
2010 113 597 |
2011 142 475 |
2012 163 515 |
2013 176 522 |
2014 193 239 |
2015 176 735 |
2016 176 542 |
2017* 174 524 |

* Al dia 10 marzo.
FUENTE: Banco de México.

Per spectivas de la Economia M exicana

El 2 de marzo de 2017, €l Banco de México (Banxico) dio a conocer la “Encuesta
sobre las Expectativas de |os Especialistas en Economia del Sector Privado: febrero
de 2017”.

Las mediciones incluyen tres diferentes formas de prondstico: i) con base en la
media (promedio simple de las respuestas); ii) con base en la mediana (suma de
respuestas hasta que se alcanza el 50% del total de las respuestas), y iii) con base en
el intervalo intercuartil (a dividir €l total de respuestas en cuatro partes
porcentual mente iguales, e dato se obtiene a calcular el rango entre el primer y

tercer cuartil).

L as expectativas de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) real para2017 se
mantuvieron sin cambios con respecto a la encuesta de enero pasado: media (de
1.49% en 2017) y mediana (de 1.60% en 2017); mientras que en las proyecciones
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para €l PIB de 2018 la media de gusté a la bgja (de 2.17% a 2.09% en 2018),
mientras que la mediana se mantuvo en su mismo nivel del mes previo (de 2.20%
en 2018).

PRONOSTICOS DE LA VARIACION DEL
PIB PARA 2017
-Tasa porcentual anual-

— Media
""" Mediana
B Intervalo Intercuartil
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E F M A M ] J A S O N D E F

2016 2017
FUENTE: Banco de México.




PRONOSTICOS DE LA VARIACION DEL
PIB PARA 2018
-Tasa porcentual anual-
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FUENTE: Banco de México.

L aprobabilidad asignada por |os analistas aque lainflacion general se ubique dentro
del intervalo de variabilidad de mas o0 menos un punto porcentual en torno al
objetivo de 3% tampoco se sostuvo en febrero y se mostro para 2017 en niveles
superiores alosreportados en laencuesta de enero de 2017 (mediade 5.25% a5.39%
y mediana de 5.24% a 5.40%), aunque para 2018 se espera que latasa de inflacion
se registre dentro del rango oficial (media de 3.86% y mediana de 3.80%).
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INFLACION GENERAL
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Las perspectivas sobre €l nivel del tipo de cambio del peso frente a dolar
estadounidense para €l cierre de 2017 mostraron una tendencia a la baja respecto a
la encuesta previa(mediade 21.70 ppd a21.15 ppd y medianade 20.92 a 21.63); de
igual maneraque parael cierre de 2018 (mediade 21.05 a 21.55 y mediana de 21.55
ppd a 20.60 ppd).



EXPECTATIVAS DEL TIPO DE CAMBIO
PARA EL CIERRE DE 2017
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FUENTE: Banco de México.
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EXPECTATIVAS DEL TIPO DE CAMBIO
PARA EL CIERRE DE 2018
-Pesos por dolar-
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FUENTE: Banco de México.

La variacion prevista por los analistas en cuanto a numero de trabajadores
asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Socia (IMSS) (permanentes y
eventuales urbanos) para el cierre de 2017 aumento en relacion con la encuesta
precedente (media de 561 mil trabgjadores a 581 mil y mediana de 558 mil
trabajadores a 590 mil), aunque para el cierre de 2018 se registraron tendencias ala
baja (media de 648 mil trabajadores a 630 mil y mediana de 650 mil trabajadores a
639 mil).
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EXPECTATIVAS DE VARIACION EN ELNUMERO DE
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2017
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FUENTE: Banco de México.
EXPECTATIVAS DE VARIACION EN EL NUMERO DE
TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2018
-Miles de personas-
-~ 900
- 800
- 700
e Y
- 600
- 50
— Media 009
‘‘‘‘‘ Mediana _
| . Intervalo ]lllCl‘CllfIl‘llll 100
D E F
2016 2017

FUENTE: Banco de México.
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L os prondsticos sobre latasa de desocupacion nacional parael cierrede 2017 y 2018
registro unaligeratendenciaalabaja(mediade 3.95% a 3.90% y mediana de 4.10%
a4.04% en 2017 y mediade 3.89% a 3.87% y mediana de 3.84% a 3.80% en 2018).

EXPECTATIVAS DE LA TASA DE DESOCUPACION

NACIONAL PARA 2017
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FUENTE: Banco de México.
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EXPECTATIVAS DE LA TASA DE DESOCUPACION

NACIONAL PARA 2018
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FUENTE: Banco de México.

Productividad y Costo Laboral Unitario

El indice de Productividad Laboral (IPL) se define como €l cociente entre el indice
del valor de la produccion a precios constantes en un periodo determinado, vy el
indice de horas trabajadas o el indice de personal ocupado total en € mismo

periodo.

El Indice de Productividad Laboral con base en horas trabajadas en |as empresas
de la construccion permanecio sin variacion, en tanto que en |os establecimientos
de las industrias manufactureras se redujo 0.1% en el periodo octubre-diciembre

de 2016 frente a trimestre inmediato anterior, con cifras desestacionalizadas.

Por su parte, € Indice de Productividad Laboral en las empresas comerciales y de
servicios (definido como el indice de losingresos reales entre € indice de personal

ocupado) mostrd el siguiente comportamiento: aumento6 2.4% en las empresas de
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comercio a por mayor, 2.1% en las de servicios privados no financieros v,
finamente, crecié 0.4% en las de comercio a por menor, con datos ajustados por
estacionalidad.

INDICE DE PRODUCTIVIDAD LABORAL (IPL) POR SECTOR
CIFRASDESESTACIONALIZADAS
Cuartotrimestre

Variacién % durante e cuarto
_ trimestre de 2016 respecto al:
Indices . . -
Trimestre Mismo trimestre
inmediato anterior de 2015
IPL en las Empresas Constructoras 0.0 0.5
IPL en las Industrias Manufactureras -0.1 -1.9
IPL en el Comercio a por Mayor 24 43
IPL en el Comercio a por Menor 04 8.0
IPL en las Empresas de Servicios ™ 21 6.4
* Empresas de servicios privados no financieros.
FUENTE

. INEGI.

INDICE DE PRODUCTIVIDAD LABORAL (IPL) POR SECTOR
SERIES DE TENDENCIA -CICLO
Primer trimestre de 2007 - cuarto trimestre de 2016
- Indice base 2008=100 -
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== «Comercio al Por Menor ——— Empresas de Servicios

FUENTE: INEGI.
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Costo Unitario dela Mano de Obra por Sector

El indice del Costo Unitario de la Mano de Obra (ICUMO) es un indicador

complementario a indice de productividad laboral, €l cual resulta de relacionar el

costo por unidad de insumo laboral (remuneraciones mediasreales), con lamedida

de la productividad laboral.

El indice del Costo Unitario de la Mano de Obra en las empresas del comercio al

por mayor disminuyé 3.3%, en las del sector de los servicios privados no

financieros 1.1%, en las empresas comerciales al por menor cay6 en 0.6% y en los

establecimientos de las industrias manufactureras descendié 0.1%, mientras que

en las empresas dedicadas a la construccion se elevo 1.8% en €l cuarto trimestre

de 2016 frente a trimestre inmediato anterior, con cifras desestacionalizadas.

INDICE DEL COSTO UNITARIO DE LA MANO (ICUMO) POR
SECTOR
CIFRASDESESTACIONALIZADAS

Variacion % durante €l cuarto
trimestre de 2016 respecto al:

indices : : .
Trimestre Mismo trimestre
inmediato anterior de 2015
ICUMO en las Empresas Constructoras 18 11
ICUMO en las Industrias Manufacturera -0.1 34
ICUMO en el Comercio a por Mayor -3.3 -3.6
ICUMO en el Comercio a por Menor -0.6 -1.8
ICUMO en las Empresas de Servicios ™ -1.1 -3.1

* Empresas de servicios privados no financieros.

FUENTE_ INEGI.



Xliv.

INDICE DEL COSTO UNITARIO DE LA MANO DE OBRA
(ICUMO) POR SECTOR
SERIES DE TENDENCIA -CICLO
Primer trimestre de 2007 - cuarto trimestre de 2016
- Indice base 2008=100 -
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= +(Comercio al Por Menor Empresas de Servicios

FUENTE: INEGI.

Sistema de Ahorro para el Retiro

e Al ciere de febrero de 2017, el total de las cuentas individuales que
administran las Administradoras de Fondos para €l Retiro (Afores) sumaron
57 millones 362 mil 418. Cabe destacar que a partir de 2012, las cuentas se
integran por cuentas de trabajadores registrados y |as cuentas de trabajadores
asignados que a su vez se subdividen en cuentas con recursos depositados en
las Sociedades de Inversion de las Administradoras de Fondos para el Retiro
(Siefores) y en cuentas con recursos depositados en e Banco de México

(Banxico).
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M er cado bur satil

Al cierre de lajornada bursétil del 13 de marzo de 2017, el indice de Precios
y Cotizaciones (IPyC) delaBolsaMexicanade Valores (BMV) fue de 47 mil
101.14 unidades, 10 que representd una ganancia nominal acumulada en €l
afo de 3.19% con relacion a cierre de diciembre de 2016 (45 mil 642.90
unidades).

Petroleo

Petréleos Mexicanos (Pemex) informo que durante el mes de enero de 2017,
el precio promedio de la mezcla de petréleo crudo de exportaciéon fue de
45.35 dblares por barril (d/b), lo que significd un aumento de 6.06% con
relacion a diciembre pasado (42.76 d/b) y de 89.67% mayor con respecto a
enero de 2016 (23.91 d/b).

Durante enero de 2017, se obtuvieron ingresos por un mil 525 millones de
ddlares por concepto de exportacion de petrdleo crudo mexicano en sus tres
tipos, cantidad que representd un aumento de 83.73% respecto al mes de
enero de 2016 (830 millones de ddlares). Del tipo Maya se reportaron
ingresos por un mil 286 millones de dolares (84.33%), del tipo Olmeca se
obtuvieron 105 millones de dolares (6.88%) y del tipo Istmo se percibié un

ingreso de 134 millones de ddlares (8.79%).

Turismo

En enero de 2017 se registraron ingresos turisticos por un mil 920 millones
463.40 mil délares, monto que significd un aumento de 11.66% con respecto
a enero de 2016. Asimismo, €l turismo egresivo realizd erogaciones por

925 millones 378 mil 10 ddlares, |o que representd un aumento de 10.24%
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con relacion alo observado en e mismo mes de 2016. Con €llo, en enero de
2017, labalanza turistica de México reporté un saldo de 995 millones 85 mil
390 ddlares, cantidad 13.02% superior con respecto al mismo mes del afio

anterior.

Empleo

De acuerdo con las cifras publicadas por |la Secretariadel Trabajo y Prevision Social
(STPS), en febrero de 2017 ascendié a 18 millones 853 mil 971 € total de
trabgjadores asegurados, tanto permanentes como eventuales, en el Instituto
Mexicano del Seguro Socia (IMSS). Esta cantidad superd a la reportada un afio
antesen 4.2%, esdecir, en 758 mil 477 trabajadores més. Deigual forma, en relacion

con diciembre anterior, lacifraactual fue mayor en 237 mil 347 trabajadores (1.3%).

TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 1999 — febrero de 2017 &
- Variacion respecto al mismo mes del afio anterior -

4.2

3.8

EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJOE
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
o Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del | nstituto
Mexicano del Seguro Social.
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Los resultados publicados por € INEGI sobre el persona ocupado en los
Establecimientos con Programa de la Industria Manufacturera, Maguiladora y
de Servicios de Exportacion (IMMEX) se incrementd 0.1% en diciembre de
2016 respecto a noviembre de ese afio, con cifras desestacionalizadas. Segun el
tipo de establecimiento en el que labora, en los manufactureros avanzo 0.2% y
en los no manufactureros (que llevan acabo actividadesrelativas alaagricultura,

pesca, comercio y alos servicios) 0.1% atasa mensual.

Con base en los resultados de la Encuesta Mensual delalndustriaManufacturera
(EMIM) que lleva a cabo e INEGI en empresas del sector manufacturero en
Meéxico, se observd que e personal ocupado en la industria manufacturera
reportd un crecimiento de 0.2% en diciembre del afio pasado respecto a mes
precedente, con datos ajustados por estacionalidad. Por tipo de contratacién, €l
numero de empleados que realizan labores administrativas aument6 0.3% vy €

de los obreros avanzd 0.2% atasa mensual.

Las cifras de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras sefialan que €l
personal ocupado en laindustria de la construccién mostré un alza de 0.6% en el
altimo mes de 2016 frente al mes inmediato anterior, segun datos g ustados por
estacionalidad. Por tipo de contratacion, el personal no dependiente de la razén
social se elevé 3.7%, en tanto que el personal dependiente o contratado
directamente por la empresa no registro variacion (el numero de obreros
descendi6é 0.1%, el de los empleados crecié 0.7% y el grupo de otros —que
incluye a propietarios, familiares y otros trabajadores sin remuneracion— fue

inferior en 1%) atasa mensual durante el mes de referencia

Conforme a la serie estadistica de la Encuesta Mensual sobre Empresas
Comerciadles (EMEC) dados a conocer por € INEGI, correspondiente a mes

de diciembre de 2016, € indice de personal ocupado se incrementd con
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respecto al nivel reportado un afio antes en los establecimientos con ventas

tanto a por mayor como a por menor en 7.2 y 1.0% en cada caso.

e Los resultados de la Encuesta Mensual de Servicios (EMS), publicados por €l
INEGI, muestran que a eliminar e componente estacional, los Ingresos
obtenidos por la prestacion delos Servicios Privados no Financieros descendieron
0.5% en términos reales y la masa de las Remuneraciones Totales disminuyo
0.6%, en tanto que € indice de Personal Ocupado crecio 0.2% Yy los Gastos por
Consumo de Bienes y Servicios aumentaron 0.8% en diciembre de 2016 respecto

a mesinmediato anterior.

e End cuarto trimestre de 2016, € indice Global de Productividad Laboral de la
Economia (IGPLE) por horatrabajada, queresultadelarelacion entre el Producto
Interno Bruto a precios constantes y el factor trabgo de todas las unidades
productivas del pais mostro un nivel de 103.2 puntos (base 2008=100), mientras
que en el trimestre anterior habia sido de 102.2 puntos; dicho comportamiento

reflegjé un crecimiento de 1%, con cifras gjustadas por estacionalidad.

e El INEGI, a partir de los resultados preliminares de la Encuesta Naciona de
Ocupacion y Empleo (ENOE), dio a conocer que a nivel nacional, la tasa de
desocupacion (TD) se ubico en 3.6% de la PEA en e primer mes de este afio,
tasamenor alade 3.7% registrada en el mes que le precede, con series g ustadas
por estacionalidad.

En particular, a considerar solamente € conjunto de 32 principales areas
urbanas del pais, en donde el mercado de trabao estd mas organizado, la
desocupacién en este ambito significo 4.2% dela PEA en el primer mes de este
ano, dato inferior al del mesinmediato anterior (4.4%), con cifras gjustadas por
estacionalidad.
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Salarios Minimos

e Enel transcurso del primer bimestre de 2017, €l salario minimo general acumulo
un crecimiento real de 7.13% en su poder adquisitivo. Lo anterior fue resultado
de una inflacion del periodo de 2.29%, —medida con el indice Nacional de
Precios a Consumidor General (INPC General)— menor a aumento nominal
gue e Consgo de Representantes de la Comision Nacional de los Salarios
Minimos determind para esos salarios vigente a partir del 1° de enero del
presente ano, el cual se integro por tres componentes. primero, € monto del
salario minimo general vigente en 2016, 73.04 pesos diarios; segundo, €l monto
independiente de recuperacion, cuatro pesos diarios, y tercero, €l incremento de
3.9% sobre la suma de |os dos componentes anteriores, tres pesos diarios, o que
arrojaun monto de 80.04 pesos diarios como cantidad minima que deben recibir

en efectivo los trabajadores por jornada diaria de trabgo.

e Por otra parte, a considerar la inflacion con e indice Nacional de Precios al
Consumidor para familias con ingresos de hasta un salario minimo (INPC
Estratol), que fue de 2.02%, €l salario minimo real reporté un aumento de 7.42%
en €l periodo de referencia.

e En febrero de 2017, el salario minimo general presentd un incremento en
términos reales de 4.5%, respecto a febrero del afo anterior (considerando la
inflacion medida con el INPC General).

En los 51 meses de la presente administracion —del 1° de diciembre de 2012 al 28
de febrero de 2017—, € salario minimo general promedio acumulé una
recuperacion del poder adquisitivo de 12.9%, |la mas ata para un periodo similar

en las Ultimas siete administraciones, es decir, en los ultimos 40 anos.



Salarios

Con base en la informacion publicada por la Secretaria del Trabgjo y Prevision
Social (STPS) seobservé que en enero de 2017, el salario promedio queregistraron
los trabajadores asegurados inscritos en el Instituto Mexicano del Seguro Socia
(IMSS) fue de 331.14 pesos diarios ($10,066.60 a mes), cifra que superd
nomina mente en 4.1% ala de enero de 2016. No obstante, en términos reales, la
evolucion interanual de este salario muestra un ligero descenso de 0.6%. Por otra
parte, durante el primer mes del afio en curso reportd un incremento real de 2.18
por ciento.

SALARIO PROMEDIO ASOCIADO A TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 2001 — febrero de 2017 ¥
—Variacion por centual respecto al mismo mes del afio anterior—

22
2 \
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EMMJ SNEMM J SNEMM J SNEMM J SNEMM J SN EMM J SNEMM J SNEMM J SNEMM J SNEMM J SNEMM J SNEMM J SNEMM J SNEMM J SNEMM J SNEMM J SNE

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
P/ Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con
informacion del Instituto Mexicano del Seguro Social y del INEGI.



Negociaciones L abor ales

Negociaciones salarialesen lajurisdiccion federal

e Lainformacion proporcionada por la Direccion General de Investigacion y
Estadisticas del Trabajo (DGIET), de la Secretaria del trabajo y Prevision
Social (STPS), muestra que en febrero de 2017, el nimero de revisiones
salariales y contractual es realizadas entre empresas y sindicatos de jurisdiccion
federal ascendio a 825 negociaciones. El incremento directo al salario que en
promedio obtuvieron los 248 mil 418 trabajadores involucrados fue de 4.6 por
ciento. Asi, el acumulado a primer bimestre del afio arrojo que el incremento
directo salarial promedio fue de 4.4%, cubriendo a 374 mil 668 trabajadores en

1 mil 361 negociaciones.

NEGOCIACIOMES SALARIALES ¥ CONTRACTUALES
DE JURISDICCION FEDERAL
Enero - febrero

Incrementasaladal promedio
4.1% 4.4%

421 959
374 668

2la 2017

= Miles de negociaciones ™ Miles de trabajadores

Fuenie. ETPS



Negociaciones salarialesy contractuales de jurisdiccion local

Durante diciembre de 2016, las Juntas L ocales de Conciliacion y Arbitraje (JLCA)
registraron 1 mil 398 negociaciones salariales y contractuales. EI niumero de
trabgjadores implicados fue de 49 mil 397 personas, quienes negociaron un
incremento salarial promedio de 5.4%. De estaforma, el nimero de negociaciones
realizadas en el transcurso de 2016 ascendio a 36 mil 119, las cuales promediaron

un aumento salarial de 4.4% e involucraron a 1 millén 214 mil 248 trabajadores.

MNEGOCIACIOMES SALARIALES ¥ CONTRACTUALES
DE JURISDICCION LOCAL
Enero - diciembre

Incremento Efularial promedio
! 4.5% 4.4%
1214248

1 138,664

2015 2016
“ Millones de trabajadores = Miles de negociaciones

Fuenle. &TPS

Huelgas

e En materia de huelgas, la DGIET informé que en los dos meses transcurridos
de 2017 la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje report6 un estallamiento

de huelga, la causa que origino este evento fue larevision de contrato; el sector



de actividad econdémica afectado fue € de la mineria; geograficamente, la

huelga se ubicd en el estado de Durango.

HUELGAS ESTALLADAS
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Fuente STPE

Evolucion delos precios (INPC)

e El Instituto Nacional de Estadisticay Geografia (INEGI) present6 € indice

Nacional de Precios a Consumidor (INPC), con informacion de febrero de
2017, cuya variacion asciende a 0.58%, cantidad mayor en 0.14 puntos
porcentuales aladel mismo mes de un afio antes (0.44%). Los genéricos que
sedistinguieron por presentar las al zas mas importantes en el ritmo de precios
fueron tomate verde (21.82%), limén (20.63%), pepino (18.50%) y chile
serrano (10.09%). En sentido inverso, los conceptos que registraron los
decrementos méas notables fueron jitomate (-31.64%), cebolla (-19.76%),
chile poblano (-12.05%) y melén (-8.13%).
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e En febrero de 2017, la variacion interanua del INPC se ubicod en 4.86%,

superior en 1.99 puntos porcentuales en relacion con la de febrero de 2016

(2.87%) y mayor (1.86 puntos porcentuales) que la presentada el mismo
periodo de 2015 (3.0%), y la mas alta desde 2010 (4.83%).

e En febrero de 2017, la inflacion del INPC presentd una variacion anual

(4.86%) que rebasa los niveles observados durante 2016, cuya variacion se

mantuvo entre el 2.87 y 3.36 por ciento.

INDICE DE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Interanual, por ciento -
Febrero

- Mensual, por ciento -
Febrero

3.5

0.58
0.44
15
0.25
0.19
0.5 |
0.20
-0.5

0.49

- Acumulado, por ciento -
Febrero 2016 - febrero 2017

3.36

5.0

2013 2014 2015 2016 2017

proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

FMAMJJASOND

2016

EF
17

‘ 0.0

3.55

4.23

3.00

. 2.87

4.86

2013 2014 2015 2016 2017
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en datos

e En febrero de 2017, € indice de Precios de la Canasta Bésica present6 un

nivel de 0.69%, superior en 0.37 puntos porcentuales al del mismo mes de
2015 y 2016 (0.32%, en ambos casos).

e Deeneroafebrerode2017, e indice de Precios delaCanasta Basica present6

una variacion acumulada de 5.14%, mayor en 4.72 puntos porcentuales
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comparada con la mostrada el mismo ciclo de 2016 (0.42%) y superior en
3.13 puntos porcentual es en contraste con lavariacion méas altade los ltimos
cuatro afos (2.01% en 2014); no obstante, no se habia registrado una
variacion tan alta desde 1999 (4.64%).

iNDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA

- Mensual, por ciento - - Acumulado, por ciento - - Interanual, por ciento -
Febrero Febrero 2016 - febrero 2017 Febrero
0.8 5.14 7.65
75
07 069 47 443
0.6 35 6.0
05 23 2.82
45
0.4 11
029 032 032 * 042
0.3 30
0.1
0.2
-1.3 -0.54 15
0.1
o 177
0.0 “IFMAMJJASONDIEF 00
2013 2014 2015 2016 2017 2016 17 2013 2014 2015 2016 2017

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Saarios Minimos, con base en datos
proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

Inflacion Subyacentey no Subyacente

e Enfebrero de 2017, lavariacion anua del INPC fue 4.86%, mientras que en
igual mes de un afio antes se establecio en 2.87%. Por su parte, €
comportamiento anual de los indices subyacente y no subyacente fue de 4.26
y 6.71%, en ese orden; mientras que en el mismo periodo de 2016 las cifras

fueron de 2.66 y 3.49%, respectivamente.
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Evolucion delos indices de los Estratos
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En febrero de 2017, lavariacion interanua de los indices de los Estratos |, 11
y 11 se ubico por debajo de lainflacion general (4.86%) en 0.76, 0.98 y 0.38
puntos porcentuales, respectivamente. Mientras tanto, el Estrato IV (5.24%)
se situé por encima del nivel registrado por € INPC en 0.38 puntos
porcentual es.

De febrero de 2016 a febrero de 2017, €l indice de precios del Estrato | del
INPC registréo una variacion de 4.10%, cantidad menor en 0.76 puntos
porcentuales a la del Indice General (4.86%) e inferior en 3.55 puntos
porcentuales a la variacion del indice de la Canasta Bésica (7.65%) en igual
periodo. Mientras tanto, el comportamiento interanual del Estrato I, en
febrero de 2016, presentd e nivel més alto comparado con los niveles del

indice General y la Canasta Bésica.

INDICE DE PRECIOSDEL ESTRATO |

- Mensual, por ciento - - Acumulado, por ciento - - Interanual, por ciento -

3.29
3.4 4.10 4.10
0.45
2.6 '
18 '
0.23
1.0 . :
0.00 2 .
[
-0.04

Febrero Febrero 2016 - febrero 2017 Febrero

0.56 5.0

o

-0.21
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-0.6 |E F‘ 00

17
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Saarios Minimos, con base en datos

proporcionados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacion interanual, por ciento -
Febrerov

INPC mCanastaBéasica mEstratol

7.65

8.00
7.00
6.00
5.00
4.00 2.87 3.01
3.00
2.00
1.00

0.00

2016 2017

Y Parafamilias de ingreso de hasta un salario minimo.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional delos Salarios Minimos, con base en datos proporcionados

por €

Evoal

Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

ucion delos precios por ciudad

En febrero de 2017, 45 de las 46 ciudades que integran el INPC observaron
variaciones anual es superiores a las registradas durante el mismo periodo de
2016; se distinguieron Ciudad Acufia, Coahuila de Zaragoza; Matamoros,
Tamaulipas; y Chihuahua, Chihuahua por haber acanzado los incrementos

mas notables de sus precios, en términos de puntos porcentuales.

Por su parte, Tehuantepec, Oaxaca presento el Unico comportamiento a la

baja en términos de puntos porcentual es.
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Evolucion dela inflacion en México y Estados Unidos de Norteamérica

e En febrero de 2017, el INPC de México registro una variacion interanua de
4.86%, mayor en 2.06 puntos porcentuales a la cifra que registro el IPC de
Estados Unidos de Norteamérica (2.80%). EI comportamiento del IPC en los
altimos tres afos, durante el mes de enero, ha presentado tendencias diversas

en ambos paises.

INDICESDE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -

Febrero
M éxico m Estados Unidos de Norteamérica ¥

4.95 4.86

4.15

3.35

3.00 287 280
2.55
1.75
0.98
0.95
0.15
-0.08
-0.65
2015 2016 2017

¥ [ndice de Precios a Consumidor para Consumidores Urbanos (con gjuste).
FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos, con base en
datos proporcionados por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia,
Buré de Estadisticas Laborales del Departamento del Trabajo de Estados
Unidos de Norteamérica.

Indice Nacional de Precios al Productor

e FEl indice Naciona de Precios Productor (INPP), en febrero de 2017, registrd
unavariacion de 0.38%, incluyendo el efecto del petroleo crudo de exportacion

y servicios; la cual es inferior en 0.62 puntos porcentuales a la reportada en
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febrero de 2016 (1.0%) y mayor en 0.56 puntos comparada con la de 2012
(-0.18%).

e Lavariacion acumuladadel INPP, durante el primer bimestre de 2017, se ubicd
en 2.80%, la mayor cifra de los Ultimos seis afios en 1.23 puntos porcentual es
en contraste con la presentada en 2016 y 3.20 puntos comparada con la

variacion més bgjadel mismo lapso en 2015.

e De febrero de 2016 a febrero de 2017, la variacion del INPP fue de 11.59%,
mayor en 5.01 puntos porcentuales en contraste con la tasa anual més alta
registrada en los cinco afios previos (6.58% en 2012); y superior en 12.47

puntos comparada con el nivel mas bajo presentado en 2015 (-0.88%).

Analisis Mensual delasLineas de Bienestar (CONEVAL)

e EI CONEVAL dioaconocer, atravésdel valor delalineade bienestar minimo,
la cantidad monetariamensual que necesitauna personaparaadquirir lacanasta
basicaalimentaria, en este sentido, en febrero de 2017, la cantidad sefialadafue

de 970.51 pesos, en las zonas rurales, y un mil 373.09 pesos, en las ciudades.



EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR MINIMO
- Pesos -

@ == Linea de Bienestar Minimo Rural e ¢ ¢ ¢ Linea de Bienestar Minimo Urbana
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios, con base en informacion
proporcionada por el CONEVAL e INEGI.

En febrero de 2017, la canasta basica aimentaria y no alimentaria (linea de
bienestar) ubicd su valor monetario en un mil 797.65 pesos en el dmbito rural,
con unavariacion interanual de 2.26%; en tanto que para el area urbanafue de
2 mil 799.64 pesos, equivalentes a 3.04%, ambas variaciones se sitllan por
debajo del nivel registrado por €l INPC de 4.86 por ciento.
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con base en informacion

proporcionada por el CONEVAL e INEGI.

Canasta Basica Alimentaria

De febrero de 2016 a febrero de 2017, lainflacion anual de la Canasta Basica

Alimentaria Rural presenté un aumento de 0.77%. Lo anterior, como resultado

del incremento en los precios de productos como limon (74.47%), frijol
(24.31%), naranja (24.18%) y azlcar (23.21%).

En febrero de 2017, la Canasta Basica Alimentaria Urbana registré una

inflacion anual de 2.22%. La cual se explico, principal mente, por la evolucion

de precios observada en productos como limén (74.48%), naranja (24.38%),
frijol (24.27%) y azUcar (23.32%).



Ixii.

Canasta Basica No Alimentaria

De febrero de 2016 a febrero de 2017, el precio de los grupos de la canasta
basica no alimentaria rural se ubicd en 4.08%. Este comportamiento se debio,
en buena medida, a los precios de vivienda y servicios de conservacion
(5.46%); cuidados personales (5.10%); y otros gastos (4.99%). Por €l contrario,
articulos de esparcimiento (-5.39%); y comunicaciones y servicios para

vehiculos (-4.09%) presentaron las Unicas variaciones negativas del periodo.

e Lainflacion anual de los grupos de la canasta basica no alimentaria urbana
se ubico en 3.83%, de febrero de 2016 a febrero de 2017, como resultado,
principalmente, de los precios de otros gastos, vivienda y servicios de
conservacion (5.30%, en ambos casos); y cuidados personales (4.98%). Por
el contrario, los conceptos que mostraron las Unicas variaciones negativas
fueron: articulos de esparcimiento (-5.15%) y comunicaciones y Servicios
para vehiculos (-3.47%).

e En conjunto, € total de los grupos de la canasta basica alimentaria y no
alimentaria (Linea de Bienestar Urbana) registro un crecimiento anual de

3.04 por ciento.
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