I.  CONDICIONES GENERALES DE LA ECONOMIA

EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO

Acuerdo para el Fortalecimiento
Econdémicoy la Proteccion de la
Economia Familiar (Presidencia
de la Republica)

El 9 de enero de 2017, la Presidencia de la Republica dio a conocer el “Acuerdo para
el Fortalecimiento Econdmico y la Proteccion de la Economia Familiar” y el Anexo de

Acciones. A continuacion se presenta el documento.

El Gobierno de la Republica y las organizaciones empresariales, sindicales y de
productores del campo, en el contexto de condiciones internacionales adversas e
inciertas, y conscientes de la importancia de atender en un marco de didlogo y de
respeto la problematica derivada del incremento internacional de los precios de los
combustibles y de una compleja coyuntura internacional y nacional, coincidimos en la
importancia de avanzar en todas aquellas medidas que contribuyan a la estabilidad
econdémica y social del pais, la inversion, el empleo, el ingreso y el bienestar de las
familias mexicanas. Después de un ejercicio de consenso hemos arribado a los

siguientes acuerdos:

PROTEGER LA ECONOMIA FAMILIAR

Las organizaciones empresariales, sindicales, y de productores del campo y el Gobierno
de la Republica realizaran las acciones necesarias a efecto de evitar que se observe un

incremento injustificado en los precios de los productos de la canasta béasica.
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El sector empresarial a través de sus organizaciones asume el compromiso de
coadyuvar a que no se incurra en un incremento indiscriminado de precios de bienes y
servicios, evitando repercusiones injustificadas o fendmenos de especulacion,

particularmente en el caso de los productos que forman parte de la canasta basica.

El sector laboral se compromete a intensificar los procesos de productividad que

permitan incrementar la competitividad.

El sector del campo se compromete a trabajar en la mejora de la productividad del
campo en beneficio de los pequefios y medianos productores y de la oferta nacional

agroalimentaria.

El sector gubernamental se compromete a:

— Impulsar las acciones que permitan mantener la estabilidad de los precios de la

canasta basica, asi como vigilar y sancionar cualquier abuso en los términos de

ley.

— Modernizar el transporte publico y facilitar la movilidad urbana.

— Mejorar las condiciones de crédito a traves de la Banca de Desarrollo.

— Emprender las medidas que fomenten la inclusién laboral de los grupos

vulnerables.

— EI Gobierno Federal se compromete a realizar una camparia de informacion y
facilitacién para la entrega de recursos del sistema de ahorro para el retiro a

adultos de més de 65 afios que no lo hayan recibido y que tengan ese derecho.
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— Los factores de la produccion se comprometen a seguir impulsando la

recuperacion del poder adquisitivo del salario minimo.

— Reforzar acciones en favor de la libre competencia.

FOMENTAR LAS INVERSIONES Y EL EMPLEO

El presente Acuerdo tiene también como objetivo principal impulsar los proyectos de
inversion programados para 2017 y 2018, y fomentar nuevas inversiones en nuestra
economia manteniendo la creacion de empleos, el crecimiento econdmico y la
competitividad. En este sentido, los sectores empresarial, sindical y del campo se
comprometen a privilegiar la productividad como medio para impulsar el crecimiento,
el desarrollo, la competitividad y la mejora de los ingresos de los trabajadores del pais.

Para ello:

— Seimpulsaré la inversion y el empleo por parte del Gobierno Federal a través de
la Banca de Desarrollo, el Fondo Nacional de Infraestructura y las Asociaciones
Publico Privadas, asi como con nuevos estimulos y procesos de simplificacion
que permitan mas inversion, particularmente en favor de pequefias y medianas

empresas.

— Un Decreto que fomente la repatriacion de capitales mantenidos en el extranjero.

— Laimplementacién de las reformas estructurales que elevan la competenciay la

inversion en sectores clave de la economia.
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PRESERVAR LA ESTABILIDAD ECONOMICA

El tercer eje del presente Acuerdo busca preservar la estabilidad econdmica que tanto
trabajo y esfuerzo nos ha costado construir y que permitira impulsar la dinamica de

todos los sectores sin deteriorar la posicion fiscal del pais, por lo que se habra de:

— Garantizar un creciente superavit primario, reduciendo el endeudamiento del

Gobierno Federal.

— Refrendar el esfuerzo permanente por preservar la estabilidad econdmica que el
Gobierno Federal ha construido en los ultimos afios mediante un buen balance
de politica fiscal, politica monetaria, sistema financiero y reformas estructurales

que se complementen con medidas de transparencia y combate a la corrupcion.

— El Gobierno de la Republica ejercera el presupuesto de manera clara,
transparente y austera, cuidando en todo momento el gasto social. Se impulsara
la plataforma de transparencia presupuestaria, incluyendo informacion sobre

contrataciones gubernamentales.

— Adicionalmente a los ajustes aprobados por el Poder Legislativo, el Gobierno de
la Republica establecera otras medidas de austeridad, incluyendo reducir en 10%
la partida de sueldos y salarios de servidores publicos de mando superior de

dependencias federales, sin que estas medidas afecten los programas sociales.

— Se exhorta a los otros Poderes de la Federacion, a los Organismos Auténomos,

asi como a los Gobiernos Locales, para que adopten medidas similares.
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PRESERVAR Y FORTALECER LA CULTURA DE LA LEGALIDAD Y EL
ESTADO DE DERECHO

— Los firmantes rechazamos cualquier medio ilegal para expresar malestar y
reprobamos los actos de violencia, rapifia y vandalismo con la excusa de

protestar y que afectan los derechos de terceros.

— EI Gobierno de la Republica, en coordinacion con los Gobiernos Estatales y
Municipales, fortaleceran las medidas que tengan por objeto inhibir y sancionar
hechos delictivos que atenten contra la integridad fisica de las personas y la

propiedad publica o privada.

— EIl Gobierno Federal en coordinacion con los Gobiernos Estatales y Municipales,
impulsaran las medidas que tengan por objeto promover la cultura de la legalidad

y la formalidad.

— Se fortalecera el Estado de Derecho para combatir la corrupcion y aumentar la

transparencia.

SEGUIMIENTO Y EVALUACION

— A los acuerdos aqui establecidos, asi como su anexo de acciones se les daréd
seguimiento a través del Comité Nacional de Productividad, en donde participan
representantes del gobierno, de los empresarios, de los trabajadores, productores

del campo y de la academia.

Asi pues, el Acuerdo para el Fortalecimiento Econémico y la Proteccion de la
Economia Familiar habra de ser la hoja de ruta que nos permita mantener y ampliar la
fortaleza de nuestro mercado interno contribuyendo a superar el panorama que tenemos

frente a nosotros.
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Los retos econOmicos para nuestro pais no son menores, pero tampoco las
oportunidades de avanzar con pasos firmes en el compromiso de transformar a México.
Estamos conscientes de la magnitud del desafio pero mas ain de nuestro potencial para

superarlo.

El Acuerdo habra de responder a la complejidad de nuestros tiempos, impulsando con
toda determinacion los proyectos que modernicen a nuestro pais, salvaguarden el

patrimonio de sus familias y faciliten su desarrollo.

Los que hoy suscribimos este instrumento, refrendamos nuestra conviccion de que
nuestro pais requiere que las y los mexicanos enfrentemos unidos los desafios que le

imponen las condiciones actuales.

ANEXO DE ACCIONES

1. PROTEGER LA ECONOMIA FAMILIAR

MANTENER LA ESTABILIDAD DE PRECIOS DE LA CANASTA BASICA

A. El Grupo de Precios alineara los distintos instrumentos del Estado, a fin de cuidar el
impacto del aumento en el precio de la gasolina en los precios de otros bienes y

servicios.

B. Decreto para la creacién de aranceles-cupo en productos de la canasta basica, a

utilizarse en caso de detectarse alzas injustificadas.

C. Reforzar la politica farmacéutica del Gobierno de la Republica para continuar con la
entrada acelerada de medicamentos genéricos que son mas baratos y de la misma

calidad.
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D. Reactivacion y fortalecimiento de los programas de apoyo al diésel agropecuario y

marino.

E. Se mantiene el tratamiento especial que tiene el consumo del diésel, por parte de las
empresas formales del sector transporte, a fin de evitar alzas en el costo de este

servicio.

F. Monitoreo constante por parte de la Profeco y de la Comision Reguladora de Energia,

para evitar alzas injustificadas de precios o abusos en gasolineras.

MODERNIZAR TRANSPORTE PUBLICO Y FACILITAR LA MOVILIDAD
URBANA

G. Estrategia para modernizar la infraestructura de transporte pablico masivo, mediante
el Programa de Apoyo Federal al Transporte Masivo, ampliando su cobertura de 5

a 50 ciudades.

H. La SEMARNAT reforzara la aplicacion del programa para la reconversion de

unidades de transporte publico a gas natural.

I. Facilitar la movilidad urbana:

— Flexibilizar la “portabilidad de crédito hipotecario” a los derechohabientes del
INFONAVIT, a fin de promover que su vivienda se ubique mas cerca de su

centro de trabajo.

— Promover que los jovenes que actualmente no cotizan al INFONAVIT —pero en
algun momento lo hicieron y por lo tanto mantienen ahorros en la Institucion—,
puedan utilizar dichos recursos para obtener una solucion de vivienda, tal como:
adquisicién de casa nueva, liquidacion de una hipoteca pendiente, mejoramiento

o ampliacion de su vivienda, o complemento de un crédito hipotecario.
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PAQUETE DE PRESTACIONES SOCIALES PARA EL BLINDAJE DE LA
ECONOMIA FAMILIAR A TRAVES DEL IMSS

J. El Instituto Mexicano del Seguro social (IMSS) presentara un paquete de prestaciones
sociales para el blindaje de la economia familiar que incluye: la expansion del
servicio de guarderias, incrementar servicios de educacion en guarderias sin ningun
costo adicional, la mejora de instalaciones deportivas y recreativas, asi como precios

justos y bajos en las tiendas del IMSS.

CREDITO COMPETITIVO E INCLUSION FINANCIERA

K. Fortalecer el sector de Finanzas y Tecnologias (Fintech), a fin de disminuir, a través
de la oferta de servicios financieros innovadores y de forma electrénica, los costos
del crédito y de otros servicios financieros, en beneficio de toda la poblacién,

particularmente de los mexicanos que hoy no tienen acceso a ellos.

INCLUSION LABORAL

L. Promover la formacién y vinculacién de becarios PROSPERA con empresas del
sector energético, y la de los beneficiarios que recibieron su certificado de primaria
y secundaria mediante el Programa Especial de Certificacion con sectores

productivos, a través del Consejo Nacional de Productividad.

PROGRAMA DE INFORMACION Y FACILITACION DE DEVOLUCION DE
RECURSOS DEL SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO

M. Acompafiamiento y apoyo a Adultos Mayores. Méas de 3 millones de mexicanos de
65 afios y mas, tienen una cuenta del Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) y no
han retirado sus ahorros. La mayoria de los duefios de estas cuentas desconocen su
existencia. La SHCP, en conjunto con la SEDESOL, el IMSS, la CONSAR vy las

AFORE, realizaran una campafia de informacién y busqueda, a fin de que los
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titulares de estas cuentas puedan retirar sus recursos si asi lo desean. Son 50 mil

millones de pesos, de los que podran disponer sus titulares.

2. FOMENTAR INVERSIONES Y EMPLEO

NUEVO IMPULSO A LA INVERSION POR PARTE DEL GOBIERNO

A. El FONADIN instrumentara una estrategia de modernizacién y monetizacion de
activos, a fin de contar con recursos adicionales para la construccion de obras y

proyectos de infraestructura.

B. Reasignacion de 18 mil millones de pesos de capital para la banca de desarrollo, a
fin de potenciar y detonar el otorgamiento de crédito en sectores estratégicos, como

el energético, de infraestructura y telecomunicaciones.

C. Bajo el esquema de Asociaciones Publico-Privadas (APP), se detonaran mayores
inversiones para la creacion de infraestructura, tales como hospitales, carreteras y

escuelas.

D. Acelerar el desarrollo en las Zonas Econdmicas Especiales, mediante la adquisicion
de los terrenos en los que se detonardan y el impulso de 81 proyectos de
infraestructura con inversiones en los proximos 10 afios. Este esquema permitira
fortalecer el empleo y la competitividad en las regiones del pais que mas lo

necesitan.

E. Se fomentara la participacion de la banca privada y la banca de desarrollo, para
facilitar la inversion privada en el mejoramiento y ampliacion de la cadena logistica
de la gasolina: produccion, almacenamiento y distribucion. Més infraestructura y
mejores condiciones de competencia son esenciales para mejorar los precios en los

que se venden los combustibles.
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NUEVOS ESTIMULOS FISCALES A LA INVERSION COMENZARAN A
OPERAR EN 2017

F. Aplicara un esquema fiscal mas sencillo y eficiente para las pequefias y medianas

empresas.

G. Entrara en vigor un nuevo estimulo fiscal a la investigacion y desarrollo de

tecnologia.

H. Se renovara la depreciacion acelerada, para que las empresas pequefias y medianas
puedan seguir aplicando la deducibilidad inmediata al 100% durante 2017, y al 50%
en 2018.

DECRETO DE REPATRIACION DE CAPITALES

En comunicacion con los sectores productivos, se expedira un Decreto para promover

el regreso al pais de inversiones mexicanas en el exterior.

3. PRESERVAR LA ESTABILIDAD ECONOMICA

POLITICA FISCAL RESPONSABLE

A. Continuar los esfuerzos tributarios para tener una menor dependencia fiscal de los

ingresos petroleros.

B. Mantener la implementacion del Programa de Consolidacion Fiscal. Los recursos se
usaran de manera mas eficiente y se cumplird puntualmente con el ajuste del gasto

aprobado para 2017, de 190 mil millones de pesos.

— Reduccion de 10% en la partida de sueldos y salarios de mandos superiores del

Gobierno de la Republica.
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— Reducir al menos en 10% los apoyos otorgados para el gasto en combustibles,
telefonia celular y viaticos de los servidores publicos de mando superior. Los
ahorros generados por las acciones de austeridad se destinaran para obras de

infraestructura social en beneficio de los grupos mas vulnerables de nuestro pais.

C. Habra un manejo prudente y eficiente de la deuda publica. El déficit pablico se
reducira para que en 2017 se estabilice el saldo de deuda en relacién al PIB y que

ésta baje en los siguientes afios.

D. Se mantendra vigente el Acuerdo de Certidumbre Tributaria: no se creardn nuevos
impuestos, ni habra aumentos a los existentes; por el contrario, habrd mas estimulos

y beneficios fiscales para diversos sectores econémicos.

E. Con base en la responsabilidad del Paquete Econdmico para el Ejercicio Fiscal 2017,

Se conseguira un superavit primario, por primera vez, en 8 afos.

F. Continuara la aplicacion del Plan de Negocios de PEMEX, ruta clara, responsable e

innovadora para fortalecer esta gran empresa productiva del Estado.

POLITICA MONETARIA AUTONOMA

G. La autonomia del Banco Central seguira garantizada.

H. Los ingresos que corresponden al importe del remanente de operacion que el Banco
de México entere al Gobierno Federal seguiran aplicandose, en términos de la Ley,

para mejorar el balance fiscal en los siguientes rubros:

— Cuando menos el 70% a la amortizacion de la deuda publica del Gobierno

Federal contratada en ejercicios fiscales anteriores o a la reduccion del monto de
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financiamiento necesario para cubrir el Deéficit Presupuestario, o bien, una

combinacién de ambos conceptos, y

— EIl monto restante, a fortalecer el Fondo de Estabilizacion de los Ingresos
Presupuestarios o al incremento de activos que fortalezcan la posicion financiera

del Gobierno Federal.

SISTEMA FINANCIERO ROBUSTO

I. Las reservas internacionales continuaran por la Linea de Crédito Flexible del Fondo

Monetario Internacional.

J. Se asegurara que el sistema financiero mantenga niveles de capitalizacion adecuados.

REFORMAS ESTRUCTURALES EN ACCION

K. La implementacion de las reformas estructurales seguira avanzando conforme a los
cronogramas especificos de cada una, a fin de que éstas se traduzcan en mayor

productividad, inversion y empleos.

L. Se respaldaran las politicas de los 6rganos de competencia econdémica, para que mas

personas tengan acceso a mas productos y servicios de calidad, a precios més bajos.

M. Se acelerard la instrumentacion de las reformas estructurales en favor del Estado de

Derecho, la transparencia y el combate a la corrupcién.

4. PRESERVAR Y FORTALECER LA CULTURA DE LA LEGALIDAD Y EL
ESTADO DE DERECHO

A. El Gobierno de la Republica, en coordinacion con los gobiernos estatales y
municipales, impulsaran medidas que tengan por objeto promover la cultura de la

legalidad y la formalidad.
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B. Se fortalecerd el Estado de Derecho, para combatir la corrupcion y aumentar la
transparencia —incluyendo el fortalecimiento de las plataformas de transparencia

presupuestaria y de contrataciones abiertas—.

Fuente de informacion:

http://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/179399/Acuerdo_para_el Fortalecimiento_Econo_mico vy la
Proteccio n_de la Economi_a_ Familiar.pdf
http://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/179524/Anexo-de-acciones-para-proteger-la-economi_a-

familiar__1_.pdf

Indicador Global de la Actividad Econdmica (INEGI)

El 24 de enero de 2017, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
informd, con base en datos desestacionalizados, que el Indicador Global de la Actividad
Economica (IGAE) crecio 0.2% en términos reales durante noviembre de 2016 con

relacién al mes precedente.

INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA A NOVIEMBRE DE 2016
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DURANTE
NOVIEMBRE DE 2016
Cifras desestacionalizadas por grandes grupos de actividades econémicas

Activi Variacion porcentual real | Variacion porcentual real
ctividades - .
respecto al mes previo respecto a igual mes de 2015

IGAE 0.2 2.4
Actividades Primarias 3.8 12.6

Actividades Secundarias 0.0 0.3

Actividades Terciarias 0.2 3.4
Nota: La serie desestacionalizada del IGAE se calcula de manera independiente a la de sus

componentes.

FUENTE: INEGI.

Por grandes grupos de actividades, las Primarias aumentaron 3.8% Yy las Terciarias
0.2%; en tanto que las Secundarias no mostraron variacion en el penaltimo mes del afio

pasado respecto al mes inmediato anterior.

ACTIVIDADES PRIMARIAS ANOVIEMBRE DE 2016
SERIES DESESTACIONALIZADAY DE TENDENCIA-CICLO
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FUENTE: INEGI.
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ACTIVIDADES SECUNDARIAS ANOVIEMBRE DE 2016
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO
-Indice 2008=100-
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FUENTE: INEGI.
ACTIVIDADES TERCIARIAS ANOVIEMBRE DE 2016
SERIES DESESTACIONALIZADA'Y DE TENDENCIA-CICLO
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FUENTE: INEGI.

Cifras Originales

En noviembre de 2016, el IGAE registr6 un crecimiento de 3.7% con respecto al mismo

mes del afio anterior.
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INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA
ANOVIEMBRE DE 2016
8 -Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ JASON®
2012 2013 2014 2015 2016

o/ Cifras preliminares.

Nota: EI IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y captura, ni
la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de crecimiento puede diferir de
la que registre el PIB.

FUENTE: INEGI.

Las Actividades Primarias aumentaron 12.0%, las Actividades Terciarias se elevaron

4.5% vy las Actividades Secundarias se incrementaron en 1.3 por ciento.

INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE NOVIEMBRE® DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

IGAE 37

Actividades Primarias 12.0
Actividades Terciarias ” 4.5
Actividades Secundarias 1.3
0 3 6 9 12

o/ Cifras preliminares.

Nota: El IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y
captura, ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de
crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.

FUENTE: INEGI.
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Sistema de Indicadores Ciclicos
a octubre de 2016 (INEGI)

El 6 de enero de 2017, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) presentd
los resultados del Sistema de Indicadores Ciclicos que se genera mediante una
metodologia compatible con la utilizada por la Organizacién para la Cooperacion y el

Desarrollo Econémicos (OCDE).

El Sistema de Indicadores Ciclicos esta conformado por dos indicadores compuestos
que se denominan coincidente y adelantado. El indicador coincidente refleja el estado
general de la economia, mientras que el adelantado busca sefialar anticipadamente los
puntos de giro (picos y valles) del indicador coincidente, con base en la informacion

con la que se dispone de sus componentes a una fecha determinada.

El enfoque de “Ciclo de crecimiento” identifica las desviaciones de la economia
respecto a su tendencia de largo plazo. Por tanto, el componente ciclico de las variables
que conforman cada indicador compuesto se calcula como la desviacion de su
respectiva tendencia de largo plazo y la del indicador compuesto se obtiene por

agregacion.

Interpretacion de los indicadores ciclicos con enfoque del ciclo de crecimiento

El valor de los Indicadores Coincidente y Adelantado, asi como su tendencia de largo
plazo representada por una linea horizontal igual a 100, permite identificar cuatro fases

del ciclo econémico.

I Cuando el indicador (su componente ciclico) esta creciendo y se ubica por arriba

de su tendencia de largo plazo.

I Cuando el componente ciclico del indicador esta decreciendo y se ubica por

arriba de su tendencia de largo plazo.
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B Cuando el componente ciclico del indicador esta decreciendo y se ubica por

debajo de su tendencia de largo plazo.

] Cuando el componente ciclico del indicador esta creciendo y se ubica por debajo

de su tendencia de largo plazo.

Ampliacién de la brecha
positiva con respecto a su
tendencia de largo plazo

Reduccién de la brecha
positiva con respecto a su
tendencia de largo plazo

Ampliacién de la brecha
negativa con respecto a su
tendencia de largo plazo

Reduccién de la brecha
negativa con respecto a su
tendencia de largo plazo

FUENTE: INEGI.

Cabe destacar que con estos elementos es posible distinguir la etapa del ciclo
econémico en la que se encuentra la economia del pais, sin embargo no se establece la

magnitud de su crecimiento.

Resultados del enfoque del ciclo de crecimiento: Componentes ciclicos

Indicador Coincidente

En octubre de 2016, el Indicador Coincidente se situd en el nivel de su tendencia de
largo plazo al registrar un valor de 100.0 puntos y una variacion de 0.02 puntos respecto

al mes anterior.
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INDICADOR COINCIDENTE
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior-
2015 2016
nov. dic. ene. feb. | mar. | abr. | may. | jun. jul. ago. sep. oct.
-0.02 | -0.02 | -0.01 | 0.00 | 0.00 0.00 0.01 0.02 0.02 0.01 0.01 0.02

FUENTE: INEGI.

ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO:
COINCIDENTE A OCTUBRE DE 2016

105 - -Puntos- '

104 { 1981.11

103

2000.08

102 1935.05 1994.08 2008.04

101 4 |

100

99 - /

98 | 19 2003.09

97 4 2009.06

96 |

1995.08

95 +—
O d AN MTLLLOMNMNDODDO A ANMNMTLLOMNMODDOAANNMTLONDDOANMST O O
VOV OWWOVWOVPOVDOWOVDOVODDDDDDDDDDDDDDDDODDDDO OO0 O0CDO0OO0O0 O o ed A A oo
[o>Ne e e N NN NN N Neo N NoNoNoNoNoNoNoNoNeolololololeloelelelelolNollololNololNol
T A A A A A A A A A A A A A A A A A AN NN NNNNNNNNNNNNNN

Nota: La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente esta representada por la linea ubicada en 100.
Los nimeros sobre la gréfica (por ejemplo 1981.11) representan el afio y el mes en que ocurri6 el punto
de giro en la actividad econémica: pico o valle.
El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.

FUENTE: INEGI.

El comportamiento del Indicador Coincidente en el pasado mes de octubre fue resultado
de la evolucion de los componentes ciclicos que lo integran, los cuales se presentan en

el cuadro y las gréficas siguientes.



20 Comision Nacional de los Salarios Minimos

COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior-

Indicador Indicador Indice de Ingresos Asegurados Tasa de
Afo Mes Global de la de la por Suministrode | Trabajadores Desocupacion Importaciones
Actividad Actividad Bienes y Servicios Permanentes P Totales
PR - Urbana
Econdmica Industrial al por menor en el IMSS
2015 | MOV- -0.03 -0.08 0.03 -0.01 -0.07 -0.12
dic. -0.03 -0.08 0.07 -0.01 -0.06 -0.12
ene. -0.04 -0.09 0.12 -0.01 -0.09 -0.10
feb. -0.06 -0.11 0.15 -0.01 -0.09 -0.08
mar. -0.07 -0.12 0.16 0.00 -0.07 -0.05
abr. -0.06 -0.12 0.14 0.01 -0.05 -0.02
2016 | MaY- -0.02 -0.10 0.12 0.02 -0.02 0.00
jun. 0.01 -0.08 0.10 0.02 -0.01 0.04
jul. 0.02 -0.08 0.07 0.03 0.02 0.05
ago. 0.03 -0.07 0.05 0.04 0.04 0.06
sep. 0.04 -0.06 0.04 0.04 0.03 0.06
oct. 0.04 -0.05 0.03 0.04 -0.02 0.04
FUENTE: INEGI.
COMPONENTES DEL INDICADOR COINCIDENTE A OCTUBRE DE 2016
-Puntos-
INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA INDICADOR DE LAACTIVIDAD INDUSTRIAL
103 103
102 1 102 1§
101 A1 101 1§
100 ,\\__—_’—\\_’. 100 o5 /ﬂ-'_-_-_‘--‘_‘--‘_-_-"\n
‘“‘--.___.---""'r \
99 1 99 1
98 41 98 1
97 97
ERVIAMIJ JASONDERVIAMIJ JASONDE RVIAMI JASONDE RVIAMI JASO ERAVIAVI] JASONDE AVIAMI JASONDE AVIAMI JASONDE RVIAMI JASO
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
INDICE DE INGRESOS POR SUMINISTRO DE BIENES Y ASEGURADOS TRABAJADORES
SERVICIOS AL POR MENOR PERMANENTES EN EL IMSS
103 103
102 1 102 1
101 1 101 1
100 v_/_' 100 _'_‘_""""‘---._____._-—-—-—-—'—""'_'
99 1 99 1
98 1 98 1
97

97
ERVIAVI] JASONDE RVAMI JASONDE RVIAMI) JASONDEAVIAMI] JASO ERVIAMIJ JASONDE RVAMI JASONDE RVIAVI) JASONDE RVIAMIJ JASO
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
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TASA DE DESOCUPACION URBANA ¥ IMPORTACIONES TOTALES
103 103
102 1 102
101 1 /\ 101
_'_'_F,,..ﬂ"'_'_‘—-—u..___‘_
100 {=———— | . ~_
99 | 99
98 | 98
97
ERVIAVIJ JASONDE RVIAMJ JASONDE RVIAVI) JASONDE RVAMI JASO EAVIAVIJ JASONDE RVAMJ JASONDE RVIAMIJ JASONDE RVIAMIJ JASO
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

1/ Serie cuyo comportamiento es inverso al de la actividad econémica.
FUENTE: INEGI.

Al incorporar la informacién de octubre de 2016, el Indicador Coincidente mejoré su
desempefio respecto a lo publicado el mes anterior; esto se puede apreciar en la
siguiente grafica.

ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO:
COINCIDENTE ASEPTIEMBRE Y OCTUBRE DE 2016

-Puntos-
101.0
100.5
99.5
99.0 — Cifras a septiembre de 2016 —— Cifras a octubre de 2016
" ERVIAVI JASONDERVIM JASONDERVIAVI JASONDERVAMJ JASONDERVAVII JASONDERVIAMI JASO
2011 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: INEGIL.
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Indicador Adelantado

La cifra del Indicador Adelantado para noviembre de 2016, indica que éste se ubico por

debajo de su tendencia de largo plazo al observar un valor de 99.3 puntos y una

disminucion de 0.13 puntos con respecto al pasado mes de octubre.

INDICADOR ADELANTADO
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior-
2015 2016
nov. dic. ene. feb. mar. abr. | may. | jun. jul. ago. sep. oct. nov.
-0.07 | -0.10 | -0.10 -0.08 -0.05 -0.03 | -0.02 | -0.02 | -0.04 | -0.05 | -0.08 | -0.11 | -0.13
FUENTE: INEGI.
ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO: ADELANTADO A NOVIEMBRE DE 2016
-Puntos-
106
104 1(9%1) 01
- 2007.09
199402
2000.03 )
102 19(? -)02 1987.07 X 1997.10 |(-5) / :
2004.03
100 \/\/\ N : \/\\
98 1952_)03 1998.11 - -
-7)
96
1982,09 2009.02
7 995.04 o)
o 4
'o'H'N'm'v'm'«:'r\'co'm'o"—i'N'm'q'm'co ~ 0 O O H'N'C’)'ﬂ"m LD'I\'CO'O”O — N’C")’V’LD'LD
B8 EE e e SN n g E888533888888SSS88RRE8ERE
Nota: El dato del Indicador Adelantado de noviembre de 2016 registra una disminucién de 0.13 puntos respecto al mes

anterior.
La tendencia de largo plazo del Indicador Adelantado esté representada por la linea ubicada en 100.
Los nimeros sobre la grafica (por ejemplo 1981.01) representan el afio y el mes en que ocurri6 el punto de giro en
el Indicador Adelantado: pico o valle.
Los nimeros entre paréntesis indican el nimero de meses que determinado punto de giro del Indicador Adelantado
antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos nimeros pueden cambiar a lo largo del tiempo.
El area sombreada indica el periodo entre un pico y un valle en el Indicador Coincidente.
FUENTE: INEGI.

La evolucion del Indicador Adelantado en el mes de noviembre fue consecuencia del

desempefio de los componentes que lo conforman, cuyos resultados se muestran en el

cuadro y las gréaficas siguientes.
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COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO
-Diferencia en puntos respecto al mes inmediato anterior-

Indicador de | . 4i6 ge precios Tipo de indice Standard
Confianza . Cambio Real N

. . y Cotizaciones . . & Poor’s 500

Tendencia del | Empresarial: Bilateral Tasa de Interés P e

o de la Bolsa o - (Indice bursatil

Afio Mes | Empleo en las Momento . México- Interbancaria
Mexicana de . R de Estados
Manufacturas Adecuado Estados Unidos de Equilibrio -
Valores en Unidos de
para L de -
. términos reales - Norteamérica)
Invertir Norteamérica

2015 | NOV- 0.02 0.05 -0.03 0.06 0.10 -0.17
dic. -0.02 0.02 -0.01 0.07 0.14 -0.17
ene. -0.02 0.00 0.02 0.08 0.18 -0.15
feb. -0.02 -0.01 0.04 0.06 0.20 -0.08
mar. -0.02 0.00 0.06 0.04 0.21 0.00
abr. 0.00 0.02 0.07 0.04 0.19 0.04
may. 0.01 0.03 0.06 0.06 0.19 0.06
2016 | jun. 0.03 0.03 0.05 0.07 0.20 0.06
jul. 0.03 0.03 0.03 0.06 0.23 0.05
ago. 0.03 0.03 0.01 0.07 0.25 0.03
sep. 0.03 0.03 -0.03 0.09 0.28 0.01
oct. 0.02 0.02 -0.07 0.11 0.32 0.02
nov. 0.01 0.02 -0.10 0.14 0.35 0.03

* Del sector manufacturero.

FUENTE: INEGL.

COMPONENTES DEL INDICADOR ADELANTADO A NOVIEMBRE DE 2016
-Puntos-
TENDENCIA DEL EMPLEO EN LAS MANUFACTURAS

INDICADOR DE CONFIANZA

EMPRESARIAL:

MOMENTO ADECUADO PARA INVERTIR ¥

103 103
102 1 102 1
o 10! /—\_/\
100 1 100 -  —
99 4 99 |
98 4 98
97 97
ERVIAVIJ JASONDERVIAMJ JASONDERVIAMJ JASONDERVIAMI JASON ERVIAMJ JASONDERVIAMJ JASONDERAVIAMI JASONDERVIAMI JASON
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
iNDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BOLSA TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL MEXK}O
MEXICANA DE VALORES EN TERMINOS REALES ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA 2
103 103
102 1 102
101 1 101 1 /-//
100 Lq%—ng 100
99 4 99 \”X/
98 - 98
97 97
ERVIAVI JASONDERVIAMJ JASONDERVIAM JASONDERVIAMI JASON ERVIAMJ JASONDERVIAMJ JASONDERVIAMI JASONDERVIAMI JASON
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
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TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO INDICE STANDARD & POOR 'S 500 (INDICE BURSATIL
DE ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

103 103

102 1 102
101 1 101 m

100 | 100 {-- g
99 1 \\———/ 99 1

98 1 98 1

97

97
ERVAVI] JASONDERVAVI] JASONDERVAVI] JASONDE RVIAMI JASON ERAVAVI] JASONDERVIAMI JASONDERVIAMI JASONDERVIAMI JASON
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016

1/ Del sector manufacturero.
2/ Serie cuyo comportamiento es inverso al de la Actividad Econémica.
FUENTE: INEGI.

Al incorporar la informacion de noviembre de 2016, el Indicador Adelantado registro
una disminucion mayor a la difundida el mes precedente. Esto se puede apreciar en la

siguiente grafica.

ENFOQUE DEL CICLO DE CRECIMIENTO:
ADELANTADO AOCTUBRE Y NOVIEMBRE DE 2016
-Puntos-

101.5

101.0

100.5

100.0

99.5

99.0

98.5

—— Cifras a octubre de 2016 —— Cifras a noviembre de 2016

98.0 ' T T T T T T T T T T T T T T T T T T

ERVIAVIJ JASONDERVIAVIJ JASONDERVAMI JASONDE RVAVI] JASONDE RVIAVI) JA