


 

 

Retorno de capitales, acción para fortalecer la economía nacional 
 
Nota Informativa 

El retorno de capitales del extranjero es una facilidad fiscal para personas físicas y morales que promueve el regreso 
a México de recursos ubicados fuera de territorio nacional, con la finalidad de que se inviertan en actividades 
benéficas para el país. 

En el marco del Acuerdo para el Fortalecimiento Económico y la Protección de la Economía Familiar,  anunciado por 
el Gobierno de la República, se ofreció un esquema de retorno de capitales con una tasa reducida de Impuesto 
Sobre la Renta (ISR) de 8 por ciento sobre el monto de los recursos que regresen a México los contribuyentes. 

Aquellos contribuyentes que tienen capital en el extranjero del cual en su momento pagaron ISR, únicamente deben 
acreditar ese pago. El monto de 8 por ciento del ISR a que se refiere el Decreto, sólo aplicará por el capital del cual 
no se haya cubierto el impuesto. 

Dicho esquema está dirigido a personas físicas y morales residentes en México y, a los residentes en el extranjero 
con establecimiento permanente en el país, que hayan obtenido ingresos provenientes de inversiones directas e 
indirectas, y que los hayan mantenido en el extranjero hasta el 31 de diciembre de 2016. 

Cabe destacar que el Acuerdo estará vigente durante seis meses contados a partir de la publicación del Decreto. 

Para obtener este beneficio, el capital retornado deberá destinarse a inversiones productivas, como: 

 Adquisición de bienes de activo fijo. 

 Adquisición de terrenos y construcciones. 

 En investigación y desarrollo de tecnología y exclusivamente a la ejecución de proyectos propios 
del contribuyente que se encuentren dirigidos al desarrollo de productos, materiales o procesos de 
producción para la investigación y desarrollo de tecnología. 

 El pago de pasivos que hayan contraído con partes independientes con anterioridad a la entrada 
en vigor del decreto que otorga esta facilidad. También se considerará dentro de este 
supuesto el pago de contribuciones o aprovechamientos, así como el pago de sueldos y salarios 
derivados de la prestación de un servicio personal subordinado en territorio nacional. 

 En la realización de inversiones en México a través de instituciones de crédito o en casas de 
bolsa, constituidas conforme a las leyes mexicanas. 

Los recursos deberán ser utilizados en la realización de sus actividades en el país, sin poder enajenar los bienes o 
disminuir las inversiones, en dos años. 

El ISR que aplica en el retorno de capitales deberá pagarse dentro de los 15 días naturales siguientes a la fecha del 
retorno de los recursos. 
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Indicadores Económicos de México 
 

Actividad Económica 

La tasa de desempleo cerró 2016 en 3.7% de la PEA, la menor para un mes similar desde 2007. Con cifras 
desestacionalizadas, en diciembre de 2016 la Tasa de Desocupación Nacional (TDN) fue de 3.7% de la Población 
Económicamente Activa (PEA), igual a la de noviembre, pero la menor para un mes de diciembre desde 2007. Por sexo, la TDN 
de los hombres fue de 3.7% en el último mes de 2016, igual a la del mes previo, pero 0.6 puntos porcentuales (pp) menor a la de 
un año antes. Por su parte, la de mujeres fue de 3.9%, 0.1 pp superior a la de noviembre pasado, pero 0.6 pp inferior a la de 
hace 12 meses. La tasa de informalidad laboral (TIL) fue de 56.6% de la Población Ocupada (PO) en diciembre pasado, menor a 
la de hace doce meses en 1.2 pp y 0.4 pp inferior a la del mes previo. 

Tasa Nacional de Desocupación 
% de la PEA 

 
Fuente: INEGI.  

Con cifras originales, la TDN fue de 3.4% de la PEA en diciembre pasado, la más baja para un mes de semejante desde 2007. 
Oaxaca y Guerrero fueron las entidades federativas con el menor nivel de desocupación (1.7%, en lo individual), en tanto que 
Tabasco fue el estado con la más alta (7.6%). Por su parte la TIL fue de 56.7% de la PO en el último mes de 2016, 1.4 pp inferior 
a la del mismo mes de un año antes. (Ver comunicado completo aquí) 

En septiembre la actividad industrial creció en 16 estados, destacando Quintana Roo, Nayarit y Yucatán. En septiembre 
de 2016 la producción industrial creció respecto al mismo mes de 2015 en 16 de las 32 entidades federativas que integran la 
República Mexicana, sobresaliendo Quintana Roo con 57.7%, Nayarit con 21.2% y Yucatán con 13.3%. En contraste, la 
producción industrial reportó una contracción en 16 estados, destacando Zacatecas (-12.4%), Veracruz (-10.7%) y Tabasco       
(-10.6%). (Ver datos aquí) 

Producción industrial por entidad federativa* 
Septiembre 2016, Variación % anual 

 
Fuente: INEGI. 
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/iooe/iooe2017_01.pdf
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=470&c=26625
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Empleo en la manufactura creció 2.9% anual en noviembre, superior al promedio del año. Con cifras desestacionalizadas, 
en noviembre de 2016 el número de personas ocupadas en la industria manufacturera aumentó 2.9% respecto al mismo mes de 
2015, superior al promedio del año (2.5%). Respecto al mes previo, el empleo en esta industria avanzó 0.2%, lo que implicó el 
décimo primer incremento mensual consecutivo, similar al del mes anterior. Por otro lado, las remuneraciones medias pagadas 
en este sector variaron +1.2% anual% anual, -0.1% mensual, en términos reales, en el penúltimo mes de 2016.  

Empleo en el sector manufacturero 
Variación % anual, cifras desestacionalizadas 

 
Fuente: INEGI. 

Con datos originales, el personal ocupado en esta industria se elevó 2.9% anual en noviembre pasado, destacando los empleos 
generados en la fabricación de equipo de computación, comunicación, medición y de otros equipos y accesorios electrónicos 
(+8%); de fabricación de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generación de energía eléctrica; así como de fabricación de 
maquinaria y equipo (+5.8%). Por su parte, las remuneraciones medias pagadas aumentaron 2.3% real anual en el penúltimo 
mes del año anterior, en tanto que la capacidad de planta instalada se elevó 0.9% anual. (Ver comunicado completo aquí)  

Indicadores Económicos de México 
 
Sector Externo 

Los precios del petróleo cerraron con movimientos moderados. El precio del barril de la mezcla mexicana de petróleo cerró 
el 20 de enero de 2017 en 45.56 dólares por barril (dpb), 0.31% menor respecto a su cotización del pasado 13 de enero (-0.14 
dpb). Así, en lo que va del año el precio del barril de la mezcla mexicana registra una pérdida acumulada de 1.60% (-0.74 dpb) y 
un nivel promedio de 45.54 dpb, 3.54 dpb mayor a lo previsto en la Ley de Ingresos 2017. 

Por su parte, los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent terminaron la semana 
prácticamente estables. Lo anterior debido, por un lado, a la expectativa del mercado de que el equilibrio entre oferta y demanda 
será alcanzado en el primer semestre de 2017 y a la publicación del reporte mensual de la Agencia Internacional de Energía, 
donde se expone que la oferta y demanda de crudo comenzaron a equilibrarse antes de considerar los recortes a la producción 
de la OPEP y países no-OPEP. No obstante, las cotizaciones se vieron presionadas a la baja por el importante incremento de 
los inventarios de crudo y gasolinas en Estados Unidos (EU); el fortalecimiento del índice dólar, previo a la toma de protesta de 
Donald Trump como presidente de EU; las declaraciones del Ministro de Energía de Arabia Saudita sobre la baja posibilidad de 
una extensión al acuerdo entre la OPEP y países no-OPEP para recortar la oferta mundial de crudo; y la estimación por parte de 
la Agencia de Información de Energía y de la OPEP de un incremento de la producción de crudo de EU en 2017. 

Así, el WTI para febrero próximo y Brent para marzo de 2017 mostraron una variación semanal de +0.10% (+0.05 dpb) y de 
+0.07% (+0.04 dpb), respectivamente, al cerrar el 20 de enero pasado en 52.42 y 55.49 dpb, en ese orden. (PEMEX)    
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2017/emim/emim2017_01.pdf
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Precios del petróleo 
Dólares por barril, 2013-2016 

 

*Cotización del contrato a futuro.  Fuente: Infosel y PEMEX. 

Indicadores Económicos de México 
 
Mercados Financieros 

Alza generalizada de las tasas de interés en la última subasta. El pasado 17 de enero de 2017 se realizó la tercera subasta 
de valores gubernamentales de este año, donde las tasas de rendimientos de los Cetes mostraron movimientos moderados. Las 
de los Cetes a 28, 91 y 182 días variaron -1, -1 y +4 puntos base (pb), en ese orden, respecto a la subasta previa, al ubicarse en 
5.86%, 6.31% y 6.60%, respectivamente. 

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 10 años aumentó 35 pb a 7.60%, mientras que la sobretasa de interés de 
los Bondes D a 5 años descendió 1 pb a 0.22%. (Ver información aquí) 

Tasas de rendimientos de Cetes 

 
Fuente: Banco de México. 

Las reservas internacionales aumentaron en 176 mdd durante la semana pasada. Al 13 de enero de 2017, el saldo de las 
reservas internacionales fue de 174,902 millones de dólares (mdd), lo que implicó un aumento semanal de 176 mdd, resultado 
de una compra de dólares del Gobierno Federal al Banco de México por 6 mmd y un incremento de 182 mdd ante un cambio en 
la valuación de los activos internacionales del Instituto Central.  

Así, en lo que va del año el saldo de las reservas internacionales acumula un cambio de -1,640 mdd (-0.9%). (Ver comunicado 

completo aquí)  
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WTI* Brent* Mezcla Mexicana
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28 días 91 días 182 días

%

Min Hist

02/sep/2014:

2.85%           

Min Hist

06/ene/2015:

2.43% 

Min Hist

19/ago/2014:

2.95%

http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BFAADA521-7952-2932-EEEF-9210379D4E04%7D.pdf
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Saldo de la reserva internacional neta al cierre del año 
Miles de millones de dólares 

 

*Al 13 de enero.  

Fuente: Banco de México. 

El tipo de cambio cerró la semana en 21.70 ppd. Del 16 a 20 de enero de este año, el tipo de cambio peso/dólar reportó un 
comportamiento mixto con movimientos moderados, debido a la cautela en los días previos a la toma de protesta de Donald 
Trump como presidente de Estados Unidos. 

Así, el 20 de enero de 2017 el tipo de cambio FIX (que sirve para solventar obligaciones denominadas en dólares liquidables en 
México) se ubicó en 21.7002 pesos por dólar (ppd), esto es, 7 centavos más respecto a su nivel observado el pasado 13 de 
enero (+0.3%).  

En lo que va de este año el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 21.5026 ppd y una depreciación de 1.08 pesos 
(+5.2%). (Banxico) 

Tipo de cambio FIX 
Pesos por dólar 

 
Fuente: Banco de México. 

La BMV cerró con ganancia semanal de 0.32%, la quinta de manera consecutiva. Del 19 al 20 de enero de 2017 el Índice 
de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registró movimientos moderados debido a la cautela 
previa a la toma de protesta de Donald Trump como presidente de los Estados Unidos. La bolsa mostró alza semanal debido al 
aumento de los precios del petróleo y a que el discurso del republicano Donald J. Trump no brindó detalles sobre las medidas a 
implementar en su administración. 

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerró el 20 de enero pasado en las 46,331.60 unidades, lo que implicó un incremento 
semanal de +0.32% (+149.17 unidades), la quinta de manera consecutiva y la tercera en este año; con lo cual acumula una 
ganancia en lo que va de 2017 de 1.51%. (BMV) 
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Promedio 2013:  

12.77 ppd

Promedio 2014:  

13.30 ppd

Promedio 2015:  

15.88 ppd

Promedio 2016:  

18.69 ppd

Prom. 17:  

21.50 ppd

http://www.banxico.org.mx/
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IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores 
Puntos 

 
Fuente: BMV. 

El riesgo país de México se ubica en 240 pb, 6 puntos más que hace una semana. El riesgo país de México, medido a 
través del Índice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, se ubicó el 20 de enero de 2017 en 240 puntos 
base (pb), 6 pb superior al nivel de la semana previa y 8 pb por arriba del monto registrado al cierre de 2016. 

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo país de Argentina y Brasil aumentó 9 y 6 pb, respectivamente, para ubicarse el 
20 de enero de este año en 462 y 294 pb, en ese orden. (JP Morgan) 

Riesgo país* 
Puntos base 

 
*EMBI+ de JP Morgan; Fuente: JP Morgan. 
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Variación acumulada

2013: -2.24%

Variación acumulada

2014: 0.98%

Variación acumulada

2015: -0.39%

Variación acumulada

2016: +6.20%

Var. acum.

2017: +1.51%
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Argentina Brasil México
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Indicadores Económicos de México 
 

16-20 Enero  2017 

ppd: pesos por dólar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp ó 1 pb= 1/100 pp. mdd: millones de dólares. *Variación respecto al mismo periodo del año 
anterior (anual). **Variación respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX, BMV y JP Morgan.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cuadro-Resumen 

Variable  Último Dato 
Variación respecto al 

dato anterior 
Variación acumulada, 

2016 ó 2017 

Actividad Económica      

Tasa de Desempleo (Dic/16)1/  3.7% de la PEA 0.0 pp -0.7 pp (Dic16/Dic15) 

Personal Ocupado en la Industria Manufacturera 
(Oct/16) 

 -- +2.9%* +2.5% (Ene-Nov)* 

Sector Externo     

Mezcla Mexicana de Exportación (20 Ene/17)  45.56 dpb -0.31% (-0.14 dpb)** -1.60% (-0.74 dpb) 

Mercados Financieros     

CETES 28 días (Subasta 03/17)  5.86% -0.01 pp +0.17 pp 

Reservas Internacionales (al 13 Ene/17)  174,902 mdd +176 mdd -1,640 mdd 

Tipo de Cambio Fix (20 Ene/17)  21.7002 ppd 
+6.7 pesos  
(+0.3%)** 

+1.08 pesos 
(++5.2%) 

IPC–BMV (20Ene/17)  
46,331.60 
unidades 

+0.32% 
(+149.17 ptos)** 

+1.51% 

Riesgo País (20 Ene/17)  240 pb +6  pb** +8 pb 
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Indicadores Internacionales 
 

16-20 Enero 2017 
 

*De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variación respecto a la semana, mes o trimestre previo según 
corresponda. mmd: miles de millones de dólares. 1/ Un dato superior a 50 puntos implica incremento de dicha actividad y por debajo una disminución. Fuente: 
SHCP, con base en diversos comunicados. 

 

Algunos indicadores económicos relevantes* 

Variable  Último Dato 
Var. respecto al dato 

anterior** 
Observación 

Estados Unidos     

Índice de la Actividad Manufactura-Empire 

State de la FED de Nueva York (Ene) 
 6.5 puntos -1.1 puntos Debajo de lo esperado (8 puntos) 

Inflación (Dic)  -- +0.3% (+2.1% anual) En línea con lo esperado 

Producción Industrial (Dic)  -- +0.8% Mejor de lo esperado (+0.6% ) 

Índice del Mercado de la Vivienda-HMI (Ene)  67 puntos -2 pp Menor  de lo esperado (69 puntos) 

Reporte Beige Book 

En general, el informe señala que el veredicto no ha cambiado, se considera que el 

crecimiento económico será de moderado a modesto, pero que la perspectiva es más 

optimista. El informe dice que las empresas de todo el país son optimistas respecto al 2017. 

Construcción de Casas Nuevas (Dic)  1.226 millones +11.3% 
Arriba de lo esperado  

(1.200 millones) 

Solicitudes Seguros-Desempleo (14 Ene)  234 mil -6.0% (-15 mil) Menor de esperado 255 mil 

Seguros de Desempleo (7 Ene)  2.046 millones -2.2% (-47 mil) 
Debajo de lo esperado (2.073 

millones) 

Indicador Manufacturero de la Fed de 

Filadelfia (Ene) 
 23.6 puntos  +3.9 puntos Mejor de lo esperado ( 16 puntos) 

Índice Semanal de Comodidad del 

Consumidor-Bloomberg (9-15 ene) 
 45.2 puntos +0.1 puntos -- 

China     

Precios de las Viviendas (Ene)  -- 
+12.4% desde              

-122.6% previo 
-- 

Zona Euro     

Balanza Comercial (Nov)  +25.9 mmd +3 mmd Mejor de lo esperado (22.0 mmd) 

Actividad del Sector Construcción (Nov)   +0.4% (0% anual)  

Inflación Anual (Dic)  1.1% +0.5 pp En línea con lo esperado  

Unión Europea     

Balanza Comercial (Nov)  +6.9 mmd +1.2 mmd -- 

Actividad del Sector Construcción (Nov)   +0.4% (+0.2%)  

Inflación Anual (Dic)  1.2% +0.6 pp -- 

Italia     

Inflación Anual (Dic)  +0.5% 0.00pp En línea con lo esperado  

Balanza Comercial (Nov)  4.200 mmd  -0.09 mmd Mejor de lo esperado (3.840 mmd) 

Reino Unido     

Inflación (Dic)  +1.6% +0.4 pp 
Ligeramente arriba de lo esperado 

(+1.4%)  

Alemania     

Precios al Productor (Dic)  1.0% anual +0.9 pp En línea con lo esperado 

España     

Balanza Comercial (Dic)  -1.25 mmd +0.55 mmd Arriba de lo esperado (-1.50 mmd) 

Canadá     

Inflación (Dic)  +1.5% Anual +0.3pp Debajo de lo esperado 1.7% 
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Perspectivas Económicas 
 

Nacionales 

Goldman prevé que el peso se recuperará en los próximos meses 

Goldman Sachs, uno de los bancos de inversión más grandes del mundo, espera que el peso mexicano gane terreno frente al 
dólar estadounidense em los próximos meses. La institución estima que la moneda mexicana, afectada por los temores de que 
la nueva administración estadounidense implemente políticas proteccionistas, podría ubicarse en 19 pesos por dólar (ppd) en los 
próximos 12 meses, o que registre una ganancia cercana a 10% contra su nivel actual de 21.5 ppd. 

Kamakshya Trivedi, principal estratega de mercados emergentes de Goldman Sachs indicó que “en caso de que no se 
materialicen los peores escenarios para México, la moneda mexicana podría comenzar a beneficiarse de un mayor crecimiento 
económico en Estados Unidos", sobre todo porque las tasas de interés reales son más altas y una moneda sustancialmente más 
barata mejoraría la balanza comercial". 

Para el banco de inversión estadounidense, la moneda mexicana está subvaluada en cerca de 25% y aunque podría tener 
dificultades para corregir la desalineación de su precio por las perspectivas proteccionistas que ha dicho que buscará 
implementar la administración de Trump, es más probable que gane a que pierda valor. 

En caso de que el pronóstico de Goldman se cumpla, las presiones sobre la inflación que se creé está generando la debilidad 
del peso, podrían aminorar la necesidad del Banco de México de subir su tasa de interés. Asimismo, si el precio del dólar cae, 
muy probablemente también descenderá el costo de las gasolinas en las estaciones de servicio. (Infosel) 

México dentro de los 10 destinos más importantes para invertir en 2017: PwC 

De acuerdo con la 20° Encuesta de CEO (Chief Executive Officer) realizada por la consultora 
internacional PricewaterhouseCoopers (PwC), a pesar de la incertidumbre económica y geopolítica en 2017, los directores 
ejecutivos de las grandes multinacionales sienten confianza en el crecimiento de sus negocios y de la economía global para los 
siguientes 12 meses. 

En este estudio, en el que participaron cerca 1,400 CEO de diferentes empresas de varios países, el 38% (35% en 2016) 
manifestó tener confianza en las perspectivas de crecimiento de su compañía durante 2017, mientras que 29% (27% en 2016) 
se mantuvo confiado en que la economía mundial progresará este año. 

La lista de los 10 países más importantes para las perspectivas de crecimiento de las multinacionales en los próximos 12 meses 
comienza por los Estados Unidos, donde el 43% de los entrevistados lo considera importante para la expansión de su negocio 
durante 2017. Le sigue China, Alemania, Reino Unido, Japón, la India y Brasil. México quedó clasificado en el puesto número 
ocho como importante destino de inversión, delante de Francia y Australia. 

En el reporte que cada año publica la consultora antes de la inauguración del Foro Económico mundial de Davos, Suiza, se 
indica que el 6% de los 1,379 presidentes de grandes compañías de 79 países encuestados por PwC consideran importante 
invertir en México durante los próximos 12 meses para hacer crecer sus negocios.  

Los empresarios mexicanos y los de los Estados Unidos se mostraron más preocupados este año respecto a la amenaza del 
proteccionismo para sus empresas. 

De acuerdo con la encuesta, los Directores Ejecutivos consultados identificaron como los mayores riesgos de la economía 
mundial a la incertidumbre por el crecimiento económico, la sobrerregulación y la incertidumbre geopolítica. 

En general, el optimismo creció entre los principales empresarios pese al riesgo de una recesión por la llegada al poder de 
Donald Trump o por la salida del Reino Unido de la Unión Europea (UE). El estudio resaltó además un aumento del deseo de 
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invertir en los Estados Unidos y en Gran Bretaña en 2017. “Hay señales de optimismo en todo el mundo, incluso en el Reino 
Unido y Estados Unidos, a pesar de las predicciones de la nueva administración en Estados Unidos y el Brexit”. (PwC) 

Consenso Banamex revisa sus estimados de inflación y crecimiento económico para 2017 

El consenso confirma su expectativa de que Banxico incrementaría en 50 puntos base su tasa de referencia en febrero de este 
año, mientras que espera un mayor espacio de alzas para 2017. En particular, el estimado de cierre de año para la tasa de 
fondeo fue revisada a 7.00% desde el previo 6.75% -el pronóstico para 2018 se mantuvo sin cambio en 7.00%.  

En tanto, la expectativa de cierre de año para el peso mexicano fue revisada a 22.1 y 22.0 pesos por dólar (ppd) para 2017 y 
2018, respectivamente desde los anteriores 21.5 y 21.0 ppd, en ese orden.  

En cuanto a la inflación, el consenso prevé que la inflación general anual se incrementará a 4.29% en la primera mitad de enero. 
por arriba del 3.24% observado en la quincena previa. Para todo enero, el consenso prevé que la inflación general anual cierre 
alrededor de 4.2%, por arriba del 3.36% de diciembre.  

La expectativa de inflación general para el cierre de 2017 aumenta a 4.84% desde 4.70% previo. Mientras que la expectativa de 
la inflación subyacente para 2017 registra un ligero descenso a 4.00% desde 4.10% en la encuesta previa. Para el 2018, el 
consenso estima una inflación general de 3.61% y para la inflación subyacente de 3.45%.  

Respecto al crecimiento económico, el consenso revisó a la baja su expectativa para 2017, al ubicarla en 1.5% desde 1.7% en la 
encuesta previa. Para 2016, la expectativa del PIB se mantiene en 2.1%. El consenso estima un crecimiento económico para 
2018 en 2.2%. (Banamex)  

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronóstico. Fuente: Citibanamex, Encuesta Citibanamex (20 Ene/17) y Examen de la Situación 
Económica de México (IV Trim/16); Encuesta-Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Ene/17); Bancomer, Encuesta 
Citibanamex (20 Ene/17), Situación México (III Trim/16) y Análisis macroeconómico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, 
entre otras; OCDE, Perspectivas Económicas Mundiales (Jun/16); FMI, World Economic Outlook (Ene/17), Banco Mundial, Perspectivas Económicas Mundiales 
(Ene/17); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economía del Sector Privado (Dic/16); Banco de México, Informe 
Trimestral (Jul-Sep 16); y SHCP, Marco Macroeconómico 2017-2018, CGPE 2017. 

 

 

Perspectivas macroeconómicas para México 

 

PIB  
(crecimiento % real) 

Inflación  
(%, dic/dic) 

Cuenta Corriente  
(% PIB) 

2016 2017 2017 2018 2016 2017 

Citibanamex   2.10    1.20    5.20    4.20 -3.2 -3.0 

Encuesta-Banamex (Mediana)    2.10    1.50    4.84    3.61 -- -- 

Bancomer   1.80    1.00    5.97    3.88 -3.20 -3.40 

Promedio de Diversas Corredurías1/ 2.10 1.74 3.85 3.36 -- -- 

Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.20    1.70 3.14 3.00 -2.7 -2.8 

Banco Mundial 2.00 1.80 -- -- -2.2 -2.2 

OCDE 2.20 2.30 3.50 3.60 -3.5 -3.4 

Encuesta Banco de México  2.10 1.70 4.13 3.60 -- -- 

Banco de México 1.8-2.3 1.5-2.5 
Entre 

3.00-4.00 
Cerca  
3.00 

-3.0 -3.0 

SHCP 2.0-2.6 2.0-3.0 3.00 -- -3.2 -3.0 
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Perspectivas Económicas 
 

Internacionales 

FMI mantiene sin cambio perspectivas de crecimiento mundial para 2017 y 2018 

De acuerdo con el reciente informe "Perspectivas de la Economía Mundial"  del Fondo Monetario Internacional (FMI), para este 
año el crecimiento mundial está proyectado se incremente a 3.4% y para 2018 a 3.7%, igual a su estimación previa, ya que se 
prevé que la actividad económica se acelere tanto en las economías avanzadas como en las economías de mercados 
emergentes y en desarrollo.  

Según las proyecciones actuales, las economías avanzadas crecerán 1.9% en 2017 y 2% en 2018; es decir, 0.1 y 0.2 puntos 
porcentuales (pp) más que en el pronóstico de octubre, respectivamente, gracias al fortalecimiento de la actividad durante el 
segundo semestre de 2016 y al estímulo fiscal previsto en Estados Unidos, cuyo crecimiento podría ser de 2.3% en 2017 y 2.5% 
en 2018, 0.1 pp y 0.4 pp más, en ese orden con relación a la estimación previa. Aunque se advierte la incertidumbre debido a los 
cambios que el gobierno entrante podría dar a la orientación de las políticas estadounidenses.  

Sin embrago, las proyecciones para las economías emergentes y en desarrollo reflejan una normalización gradual de las 
tensiones macroeconómicas que enfrentan algunas economías grandes, por lo tanto, el FMI estima que el crecimiento 
económico para estas economías será de 4.5% en 2017, -0.1 pp con relación a la expectativa previa, y 4.8% en 2018, igual al 
pronóstico de octubre.  

Para América Latina el FMI prevé un crecimiento de 1.2% para este año, 0.4 pp menos que la estimación previa, y de 2.1% para 
el siguiente, igual a la previsión anterior. La revisión a la baja del crecimiento en 2017 refleja en gran medida una menor 
expectativa de recuperación a corto plazo en Argentina y Brasil, tras cifras de crecimiento decepcionantes del segundo semestre 
de 2016, condiciones financieras más restrictivas en México (debido a la incertidumbre relacionada con Estados Unidos), y el 
deterioro ininterrumpido de la situación en Venezuela. Para México el FMI ajustó su estimado de crecimiento a 1.7% en 2017 y a 
2% en 2018. (FMI) 

Lo que esperan los mercados  
 

23 al 27 Enero de 2017 

Para la semana del 23 AL 27 de enero los mercados estarán atentos principalmente a:  

 Datos económicos relevantes sobre el estado de la economía estadounidense, entre ellos destacan: actividad 

manufacturera (ene), venta de casas existentes (dic), Precios de las viviendas (nov), saldo de la balanza comercial (nov), 

actividad nacional de la Fed de Chicago (dic), venta de casas nuevas (dic), actividad del sector servicios (ene), solicitudes 

de apoyo al desempleo (semana anterior), PIB (preliminar IV trim), pedidos de bienes durables (dic) y confianza del 

consumidor de la universidad de Michigan (Ene). 

 Datos importantes sobre la economía mexicana como el comportamiento de las empresas constructoras en noviembre, de 

la inflación en la primera quincena de este año, del indicador global de la actividad económica en el penúltimo mes de 

2016, la actividad del sector servicios y del comercio en noviembre y el saldo de la balanza comercial durante diciembre. 

 La evolución de los precios internacionales del petróleo. 

 Información sobre las políticas o medidas específicas de la nueva administración en  Estados Unidos, en especial, en torno 

a México.  
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Calendario Económico 
 

Enero 2017 

 

El presente documento puede ser consultado a través de la página web de la SHCP, en: https://www.gob.mx/hacienda#prensa. Asimismo, la UCSV de la 
Secretaría de Hacienda y Crédito Público pone a su disposición para cualquier comentario o aclaración la siguiente dirección de correo electrónico: 

voceria@hacienda.gob.mx. 

https://www.gob.mx/hacienda#prensa
mailto:voceria@hacienda.gob.mx

