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La recuperación mundial avanza a dos 
velocidades, por lo que sigue siendo 
desigual. En las economías avanzadas, la 
actividad se ha moderado menos de lo 
esperado, pero el crecimiento sigue siendo 
tenue, el desempleo aún es elevado, y el 
reavivamiento de las tensiones en la periferia 
de la zona del euro está contribuyendo a los 
riesgos a la baja. 
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RECUPERACIÓN MUNDIAL DESIGUAL



Por su parte, en muchas economías 
emergentes, la actividad continúa siendo 
vigorosa, están surgiendo presiones 
inflacionarias y hay ahora algunos indicios 
de recalentamiento, en parte debido a la 
fuerte afluencia de capitales.
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ECONOMÍAS EMERGENTES
AVANZAN VIGOROZAMENTE



El Fondo Monetario Internacional (FMI) 
estima que la economía mundial haya 
crecido 5% en 2010, a partir de que la 
actividad mundial se expandió a una tasa 
interanual que superó apenas el 3.5% en el 
tercer trimestre de 2010, lo que significó una 
desaceleración respecto de la tasa de 
crecimiento de 5% registrada en el segundo 
trimestre de ese mismo año.
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RECUPERACIÓN MODERADA
DE LA ECONOMÍA MUNDIAL



Las perspectivas de crecimiento de la 
economía mundial del FMI, para 2011, han 
mejorado con respecto a sus previsiones del 
mes de octubre de 2010. Lo cual es reflejo de 
que en los últimos meses se ha registrado 
una recuperación en diversos indicadores de 
algunas de las principales economías 
avanzadas, con excepción de Japón, 
mientras que continúa el fuerte crecimiento 
en las economías emergentes. 
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PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO MUNDIAL



En las primeras, el efecto de los estímulos 
fiscal y monetario explican, en gran medida, 
esta mejoría. De acuerdo con las 
proyecciones, el producto mundial se 
expandirá 4.5% en 2011.
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ESTÍMULOS FISCALES MEJORAN EL CRECIMIENTO



No obstante el avance en las perspectivas de 
corto plazo, persisten factores estructurales 
que apuntan a que, en los años 
subsecuentes, las tasas de crecimiento en 
las economías avanzadas serán menores a 
las registradas antes de la crisis 
internacional. Ello debido a la debilidad 
prevista de la demanda interna en los países 
desarrollados más importantes, en respuesta 
a la lenta recuperación de sus mercados 
laborales, al proceso de desendeudamiento
por el que atraviesan los hogares, así como 
al ajuste gradual del sector inmobiliario. 8

TASAS MENORES EN LASECONOMÍAS AVANZADAS



Otros factores importantes son la necesidad 
de un considerable esfuerzo de 
consolidación fiscal en algunos países de 
Europa, y la situación del sistema financiero 
mundial, que se encuentra inmerso en un 
proceso de reducción de su exposición al 
riesgo.

9

SE REQUIERE CONSOLIDACIÓN FISCAL



En Estados Unidos de Norteamérica, el ritmo 
de actividad económica repuntó en el último 
trimestre de 2010, aunque éste no se ha 
traducido aún en una reducción significativa 
del desempleo. En particular, la producción 
industrial registró una recuperación y los 
indicadores adelantados apuntan a un 
crecimiento en los siguientes trimestres. 
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ESTADOS UNDIOS DE NORTEAMÉRICA



El gasto de las familias aumentó a una mayor 
tasa, pero siguió limitado por el elevado 
desempleo, el crecimiento modesto del 
ingreso, la menor riqueza y las restrictivas 
condiciones de crédito. Por su parte, el 
sector de la vivienda permaneció deprimido. 
Respecto a la inversión, el gasto de las 
empresas en equipo y software continuó su 
crecimiento, en tanto que la inversión en 
estructuras no residenciales se mantuvo 
débil.
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MAYOR GASTO PERO TAMBIÉN DESEMPLEO ALTO



TASA DE DESEMPLEO EN ESTADOS                         TASA DE DESEMPLEO EN ESTADOS                         
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Los pronósticos de crecimiento en Estados 
Unidos de Norteamérica para 2010 y 2011 se 
han revisado al alza (2.8 y 3.0%, 
respectivamente), en buena medida como 
reflejo de los recientes estímulos monetario y 
fiscal: en adición al incremento en el grado 
de laxitud monetaria, establecido a través del 
segundo programa de estímulo cuantitativo 
de la Reserva Federal (QE2 por sus siglas en 
inglés), el Congreso de Estados Unidos de 
Norteamérica aprobó en diciembre un nuevo 
paquete de estímulos fiscales. 
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PRONÓSTICOS DE CRECIMIENTO DE 
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA



Entre las medidas más relevantes están la 
prolongación de los recortes impositivos 
introducidos por la administración del 
Presidente George W. Bush, la extensión de 
los beneficios de desempleo y la reducción 
por un año del impuesto sobre nómina.
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RECORTES IMPOSITIVOS
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ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA: 
EVOLUCIÓN DEL PRONÓSTICO

DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
-Variación anual en por ciento-



No obstante, existe preocupación sobre la 
sostenibilidad de la recuperación a través del 
dinamismo del gasto privado una vez que se 
desvanezcan los efectos de dichos 
estímulos. Asimismo, el eventual retiro de 
estas medidas podría tener un costo elevado 
en términos de crecimiento futuro, sobre 
todo si no se alcanzan compromisos creíbles 
en materia de consolidación fiscal.
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DINAMISMO DEL GASTO PRIVADO



El crecimiento del PIB de la zona del euro 
está siendo explicado, en gran medida, por 
Alemania, en donde el consumo y la 
inversión han repuntado en meses recientes. 
No obstante, las tensiones en los mercados 
financieros europeos persisten, a pesar del 
apoyo financiero en gran escala que ha 
recibido Irlanda por parte de la Unión 
Europea y del Fondo Monetario Internacional 
(FMI), y del mayor apoyo del Banco Central 
Europeo a los mercados de deuda soberana 
de países de la región. 
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ZONA DEL EURO



Asimismo, permanecen las dudas sobre la 
capacidad de países como Portugal, España 
y, recientemente, Bélgica, para cubrir sus 
necesidades financieras. Los márgenes 
soberanos de estos países se han mantenido 
elevados o han aumentado aún más ante 
temores sobre la sostenibilidad de sus 
deudas y la necesidad de una eventual 
reestructuración de las mismas.
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INSUFICIENCIA FINANCIERA



Los precios internacionales de los productos 
primarios han registrado un alza importante 
recientemente, la cual fue más pronunciada 
en el caso de los no energéticos como los 
alimentos y los metales. El aumento en los 
precios de los productos primarios obedece, 
principalmente, a un cambio en precios 
relativos como consecuencia de un aumento 
en la demanda y una reducción en la oferta a 
nivel mundial. 
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PRODUCTOS PRIMARIOS AL ALZA



Por el lado de la demanda, existen tres 
factores principales que explican este 
cambio: i) las mejores perspectivas de 
crecimiento de la economía mundial, en 
particular de países como China e India, lo 
que aumenta la demanda de este tipo de 
bienes para consumo; ii) la mayor 
participación de algunos países emergentes, 
en especial China, en los procesos 
manufactureros, lo que ha incrementado la 
demanda   de   estos   bienes   como insumos
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AUMENTO DE LA DEMANDA MUNDIAL



para la producción; y, iii) la elevada liquidez 
global ha incrementado la demanda de 
productos financieros que tienen como 
subyacente a las materias primas. Por el lado 
de la oferta, ésta se ha visto afectada debido 
a condiciones climáticas adversas.
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DEMANDA DE PRODUCTOS FINANCIEROS



A pesar de los incrementos en los precios de 
las materias primas, en las principales 
economías avanzadas la inflación 
permaneció en niveles reducidos durante el 
cuarto trimestre. Incluso, si bien la 
posibilidad de un escenario de deflación 
parece haberse reducido de forma 
importante, aún permanece como un factor 
de riesgo.
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INFLACIÓN ESTABLE
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INFLACIÓN GENERAL
- Por ciento anual -

Nota: La cifra de Japón está disponible a noviembre.
EUA = Estados Unidos de Norteamérica.
FUENTE: BLS, Eurostat y Japan Statistics Bureau. 



En contraste, en algunas economías 
emergentes se ha registrado recientemente 
un aumento en los niveles de inflación, 
derivado de mayores presiones de demanda, 
del aumento en los precios de los alimentos, 
o de una combinación de ambas.
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AUMENTO DE LA INFLACIÓN
EN LOS PAÍSES EMERGENTES
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ECONOMÍAS EMERGENTES: 
INFLACIÓN GENERAL

- Por ciento anual -

1/ Se refiere a la inflación de los precios al mayoreo 

FUENTE: Bloomberg.



En particular, algunas economías 
emergentes continúan creciendo a un ritmo 
acelerado, lo que ha generado preocupación 
respecto a un posible sobrecalentamiento y 
ha propiciado la consecuente restricción de 
sus políticas monetarias. Concretamente, en 
China las autoridades tomaron medidas 
monetarias restrictivas, incrementando las 
tasas de referencia y los requerimientos de 
reserva de los bancos comerciales, e 
instrumentaron acciones (incluyendo 
controles de precios) para intentar detener el 
incremento en la inflación. 27

ECONOMÍAS EMERGENTES SIGUEN CRECIENDO



2. EVOLUCIÓN FINANCIERA 
RECIENTE

28



Los mercados financieros reaccionaron 
favorablemente a las mejores expectativas 
de crecimiento para la economía 
estadounidense. Así, se observó un fuerte 
incremento de las tasas de interés en países 
desarrollados, así como un avance de los 
índices accionarios. 
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2.1 MERCADOS DESARROLLADOS



A pesar del optimismo registrado en las 
últimas semanas, en el futuro previsible 
existen varios factores de riesgo que podrían 
afectar el comportamiento de los mercados 
financieros e incidir sobre las expectativas 
de crecimiento económico global:
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FACTORES DE RIESGO



Uno de los más importantes es el continuo 
deterioro de los mercados financieros 
europeos. Irlanda solicitó un paquete de 
ayuda financiera a la Unión Europea y al FMI 
para brindarle apoyo a su sector bancario y 
poder cumplir con sus obligaciones de 
deuda. Sin embargo, el paquete de rescate y 
otras medidas instrumentadas por las 
autoridades europeas no parecen haber sido 
suficientes para restaurar la confianza de los 
mercados en la región. 
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DETERIORO DE LOS MERCADOS
FINANCIEROS EUROPEOS



Así, algunos indicadores de mercado 
asignan una alta probabilidad a que otros 
países pudieran solicitar ayuda producto de 
sus vencimientos importantes de deuda y 
sus elevados costos de financiamiento. En 
respuesta al deterioro de los mercados 
financieros, durante las últimas semanas, el 
Banco Central Europeo ha continuado con la 
compra de bonos gubernamentales en el 
mercado secundario y extendido, al menos 
durante los siguientes tres meses, sus 
operaciones de refinanciamiento con montos 
ilimitados. 32

APOYOS PARA PAGAR DEUDA



Otro factor de riesgo es la frágil recuperación 
económica observada en Japón, donde 
continúa el problema deflacionario y la 
debilidad laboral, al igual que el Reino Unido, 
afectado por un mercado de vivienda que no 
termina por recuperarse.
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FRÁGIL LA RECUPERACIÓN DE JAPÓN



La favorable trayectoria de crecimiento de 
los países emergentes continúa 
contrastando con la lenta recuperación de 
las economías desarrolladas, reforzando el 
atractivo por invertir en sus activos 
financieros. A ello también ha contribuido la 
búsqueda de mayores rendimientos por parte 
de los inversionistas en el actual entorno de 
liquidez mundial. 
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2.2 MERCADOS EMERGENTES



Sin embargo, existe cierta preocupación 
asociada a la magnitud y velocidad de estos 
flujos de capital, en particular por la 
apreciación de las monedas en países con 
regímenes de tipo de cambio flexible y su 
posible impacto sobre la competitividad de 
sus exportaciones, por las expansiones 
excesivas del crédito y la posible formación 
de “burbujas” en los precios de sus activos, 
así como por la posibilidad de que el 
volumen de las entradas de capital extranjero 
pueda dejar vulnerables a salidas repentinas 
de dichos flujos, a las economías. 35

EXPANSIÓN EXCESIVA DEL CRÉDITO



El reciente aumento de la inflación de 
algunas economías emergentes ha puesto a 
muchos de sus bancos centrales en un 
dilema: por una parte, las presiones 
inflacionarias requerirían de un incremento 
en las tasas de interés para restringir la 
política monetaria; por la otra, las mayores 
tasas de interés locales podrían incrementar 
el atractivo para la entrada de flujos de 
capital.

36

PRESIONES INFLACIONARIAS



Ante esta problemática, las autoridades 
monetarias han buscado alternativas para 
disminuir las presiones inflacionarias 
provenientes de la demanda interna sin 
incentivar una entrada de capitales que 
acreciente la apreciación de sus divisas. Así, 
varios países emergentes han recurrido, por 
un lado, a intervenciones en el mercado 
cambiario y, por otro, a la adopción de 
medidas macro-prudenciales enfocadas, 
principalmente, a elevar los requerimientos 
de reservas de las instituciones bancarias. 
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DISMINUIR PRESIONES INFLACIONARIAS: 
BANCOS CENTRALES



Sin embargo, dado que en varios de estos 
países la inflación se encuentra por arriba de 
su objetivo, y toda vez que las medidas 
macro-prudenciales no parecen ser un 
sustituto sino un complemento de la política 
monetaria tradicional, no se descarta que 
hacia adelante se realicen ajustes al alza en 
la tasas de referencia de los países aludidos.
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MEDIDAS MACRO-PRUDENCIALES



En suma, la expectativa de que las tasas de 
interés de corto plazo en los principales 
países desarrollados se mantengan en 
niveles excepcionalmente bajos, podría 
motivar que se mantenga el optimismo 
reciente de los mercados financieros. No 
obstante, la problemática fiscal de algunos 
países de la Euro-zona, así como el posible 
deterioro de las expectativas de inflación en 
algunos países y la consecuente restricción 
de su política monetaria, seguirán siendo 
factores de riesgo para el comportamiento de 
los mercados en los siguientes meses. 39

TASAS DE INTERÉS ESTABLES



Después de haber registrado una fuerte 
depreciación en agosto de 2010, hasta 
alcanzar niveles cercanos a 13.2 pesos por 
dólar a finales de dicho mes, la cotización de 
la moneda nacional ha venido registrando 
una tendencia general sostenida hacia la 
apreciación. Las mejores expectativas de 
crecimiento en Estados Unidos de 
Norteamérica y sus repercusiones favorables 
sobre la economía nacional, aunado a otros 
factores   como   la   contratación por nuestro

40

2.3 MERCADOS MEXICANOS



país de una línea de crédito flexible ampliada 
con el FMI y los altos precios del petróleo, 
han reforzado la expectativa de apreciación 
del peso durante 2011.
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ALTOS PRECIOS DEL PETRÓLEO



Lo anterior se ha reflejado en 
recomendaciones por parte de diferentes 
analistas financieros para que inversionistas 
tomen posiciones largas en pesos contra 
otras divisas. En este entorno, se ha 
observado una reducción de la volatilidad 
implícita en las opciones del peso con 
respecto del dólar, alcanzando niveles muy 
reducidos no vistos desde inicios del año 
pasado. Asimismo, la posición de 
inversionistas extranjeros en pesos continúa 
creciendo, en particular a través de mayores 
tenencias de valores gubernamentales. 42

TOMAR POSICIONES EN PESOS



En el mercado de dinero destacó el 
incremento de las tasas de interés de largo 
plazo en las últimas semanas, lo que provocó
que la curva de rendimiento se levantara. 
Tras haber alcanzado los niveles mínimos 
históricos durante octubre del año pasado, 
las tasas de interés de largo plazo iniciaron 
una tendencia ascendente, en línea con el 
comportamiento que se observó en las tasas 
de interés de Estados Unidos de 
Norteamérica durante ese mismo período. En 
efecto, el alza en los réditos a mayores 
plazos en México no reflejó un alza en las 
expectativas de inflación. 43

AUMENTAN LAS TASAS DE
INTERÉS DE LARGO PLAZO



Entre 2007 y finales de 2009, se perdieron por 
lo menos 30 millones de empleos a escala 
global como consecuencia de la crisis 
financiera mundial. A pesar de un repunte en 
el empleo en algunas partes del mundo, 
especialmente en los países en desarrollo, la 
economía mundial todavía tiene que crear al 
menos otros 22 millones de nuevos empleos 
con el fin de volver al nivel anterior a la 
crisis. A la velocidad actual de la 
recuperación, esto requeriría por lo menos 
cinco años.
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3. EL DESEMPLEO EL GRAN RETO



3. EL DESEMPLEO, EL GRAN 
RETO

45



Debido a que el ritmo de crecimiento de la 
producción se mantiene por debajo del 
potencial, sobre todo en las economías 
desarrolladas, los nuevos empleos creados 
son insuficientes para recontratar a los 
trabajadores que han sido despedidos. Más 
aún, considerando que más gobiernos se 
están embarcando en ajustes fiscales, las 
perspectivas de una recuperación rápida del 
empleo son aún más sombrías. 
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3.1 EL DESEMPLEO DE LARGA
DURACIÓN ESTÁ AUMENTANDO



Las implicaciones para el empleo en el largo 
plazo son ya palpables, ya que el número de 
desempleados estructurales o de larga 
duración se ha incrementado 
significativamente en la mayoría de los 
países desarrollados desde 2007.
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3.1 EL DESEMPLEO DE LARGA
DURACIÓN ESTÁ AUMENTANDO



Los trabajadores de los países en desarrollo 
y las economías en transición también han 
sido drásticamente golpeados por la crisis, 
aunque las pérdidas de empleo surgieron 
más tarde y fueron mucho más breves que 
en los países desarrollados. El impacto sobre 
el empleo total también se amortiguó gracias 
a la absorción en el sector informal, aunque 
esto implique que muchos más trabajadores 
hayan asumido puestos de trabajo 
considerados vulnerables y con salarios más 
bajos. 
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3.2 LA RECUPERACIÓN DEL EMPLEO HA SIDO MÁS RÁPIDA
EN LOS PAÍSES EN DESARROLLO



El crecimiento del empleo en los países en 
desarrollo comenzó a resurgir en el segundo 
semestre de 2009; de hecho, a finales del 
primer trimestre de 2010, las tasas de 
desempleo en varios países en desarrollo ya 
habían caído a niveles similares a los 
experimentados antes de la crisis.
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3.2 LA RECUPERACIÓN DEL EMPLEO HA SIDO MÁS RÁPIDA
EN LOS PAÍSES EN DESARROLLO



4. PANORAMA PARA LA ACTIVIDAD 
ECONÓMICA Y LA INFLACIÓN EN 

MÉXICO
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4.1. ACTIVIDAD ECONÓMICA

51



La evolución de los indicadores más 
oportunos muestra que durante el cuarto 
trimestre de 2010, la actividad productiva en 
México continuó registrando una tendencia 
positiva (4.6%). En lo que corresponde a la 
demanda externa, si bien ésta había venido 
mostrando una desaceleración a lo largo del 
año, recientemente parecería estar 
retomando una trayectoria creciente. Por su 
parte, la demanda interna ha mostrado una 
expansión relativamente más generalizada 
que en los trimestres previos.

52

TENDENCIA POSITIVA DEL
RECIMIENTO ECONÓMICO
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PRODUCTO INTERNO BRUTO POR GRUPOS DE ACTIVIDADES ECONÓMICAS
AL CUARTO TRIMESTRE DE 2010

- Variación porcentual real respecto al mismo período del año anterior -

5.04.24.07.54.3-5.3-1.8-4.5-8.9-5.9Actividades 
Terciarias

6.14.76.28.05.3-7.4-2.5-6.6-10.9-9.3Actividades 
Secundarias

5.79.98.74.7-0.8-2.0-3.4-3.4-1.30.2Actividades 
Primarias

5.54.65.37.74.5-6.1-2.0-5.5-9.6-7.2PIB TOTAL

4to.3er. r/2do. r/1er.r/4to.3er.2do.1er.

Denominación
Anual

Trimestre

Anual

Trimestre

20102009

r/ = Cifras revisadas.

FUENTE: INEGI.



En particular, los indicadores asociados al 
consumo privado señalan que éste mantuvo 
su dinamismo, a la vez que la inversión ya 
muestra una tendencia positiva más clara, si 
bien aún permanece en niveles bajos. La 
recuperación del gasto interno está
reflejando el hecho de que algunos de sus 
determinantes, tales como la masa salarial 
real del sector formal, el financiamiento y los 
niveles de confianza de los hogares y 
empresas, han presentado una tendencia 
más favorable.

55

CONSUMO PRIVADO CON MAYOR DINAMISMO
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CONSUMO PRIVADO Y DEL GOBIERNO
-Variación respecto al mismo período del año anterior-

2009-2010

Primer Primer 
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SegundoSegundo
trimestretrimestre

TercerTercer
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VENTAS EN ESTABLECIMIENTOS
COMERCIALES

VENTAS EN ESTABLECIMIENTOS 
COMERCIALES 

Índice 2003 = 100, a. e. 

INVERSIÓN Y SUS COMPONENTES 
Índice 2005 = 100, a. e. 

 

a. e. Cifras ajustadas estacionalmente. 
FUENTE: Encuesta Mensual sobre 

Establecimientos Comerciales, 
INEGI. 

a. e. Cifras ajustadas estacionalmente. 
FUENTE: Sistema de Cuentas Nacionales de 

México, INEGI. 

 



La evolución de la demanda externa ha 
impulsado a la actividad manufacturera y, 
por ende, al sector industrial. Además, las 
exportaciones manufactureras mexicanas 
también se han visto favorecidas por la 
depreciación del tipo de cambio real (en 
comparación con sus niveles previos a la 
crisis). El impulso proveniente del sector 
externo, al igual que en otros países 
exportadores, se ha extendido a la demanda 
interna. 
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MAYOR DEMANDA EXTERNA



Así, la reactivación de esta última ha 
contribuido a que el sector servicios 
mantenga una trayectoria creciente y a un 
cambio favorable en la tendencia de la 
producción en la industria de la 
construcción.
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Todo ello ha contribuido a que se mantenga 
una trayectoria creciente en los niveles de 
actividad productiva.

Durante 2010, la economía del país, medida a 
través del Producto Interno Bruto (PIB), 
registró un crecimiento anual de 5.5%, lo que 
se compara favorablemente con la caída de 
6.1% registrada en 2009. Por grandes grupos 
de actividades, el PIB de las Actividades 
Secundarias mostró una alza de 6.1%, el de 
las Primarias creció 5.7% y el de las 
Terciarias 5%, frente a los niveles de 2009.
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Cabe destacar que, durante 2010, el PIB  del 
sector manufacturero registró una alza de 
9.9% con respecto al mismo período del año 
anterior, lo que contrasta favorablemente con 
la caída de 9.8% observada en 2009.
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4.2 COMERCIO EXTERIOR
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Durante 2010, el sector exportador 
contribuyó de forma fundamental en el 
crecimiento económico, ya que el valor de 
las exportaciones totales ascendió a 298 mil 
361.2 millones de dólares, lo cual representó
un avance anual de 29.8%. En ese lapso, el 
valor de las exportaciones petroleras se 
elevó 34.8%, en tanto que el de las no 
petroleras lo hizo en 29.1 por ciento. 
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En particular, destacaron las exportaciones 
manufactureras (82.4% del total de 
exportaciones) que crecieron 29.5%; al 
interior de ellas, las ventas de la industria 
automotriz a los Estados Unidos de 
Norteamérica aumentaron 51.1%, en tanto 
que las realizadas con el resto del mundo 
subieron 63.7 por ciento.
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En contrario, en el año pasado, las 
importaciones totales se elevaron 28.6%; en 
particular, las de bienes intermedios 
aumentaron 34.5% y las de consumo 
crecieron 26.2%, mientras que las 
adquisiciones en el exterior de bienes de 
capital cayeron 1.3 por ciento.

68

4.2 COMERCIO EXTERIOR: IMPORTACIONES



32 828.1
41 422.7

170 911.7

229 812.4

30 645.2 30 246.7

2009 2010

Bienes de ConsumoBienes de Consumo Bienes IntermediosBienes Intermedios Bienes de CapitalBienes de Capital

Millones de dMillones de dóólareslares

IMPORTACIONES TOTALESIMPORTACIONES TOTALES

TOTAL 301 481.8

69

Enero-diciembre
2009-2010



70

-7  586.5
-6 133.2

-10 073.5

-17 260.7

-4 601.9
-3 120.7

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Millones de dMillones de dóólareslares

* Cifras enero* Cifras enero--diciembre.diciembre.

SALDO COMERCIAL DE MSALDO COMERCIAL DE MÉÉXICO XICO 
20052005--2010*2010*



En este sentido, la brecha del producto se ha 
venido cerrando más rápidamente, por lo que 
se estima que se torne positiva con cierta 
probabilidad hacia la segunda mitad de 2011. 
Congruente con la solidez macroeconómica 
del país y con la mayor liquidez global, la 
entrada de capitales continúa siendo 
importante.
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4.3 POLÍTICA FISCAL
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El apego al presupuesto aprobado y a las 
medidas de austeridad instrumentadas por el 
Gobierno Federal permitieron, durante 2010, 
que el ejercicio del gasto fuera congruente 
con la evolución económica del país en un 
marco de estricta disciplina y control del 
gasto público. De hecho, la disciplina en el 
manejo de las finanzas públicas ha permitido 
tener un déficit moderado y una deuda 
decreciente.
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Derivado de lo anterior, al cierre de 2010, se 
registró un déficit público de 370 mil 579.8 
millones de pesos (2.8% del Producto Interno 
Bruto (PIB), resultado congruente con el 
déficit presupuestario aprobado para el año y 
las disposiciones aplicables para el ejercicio 
fiscal. Sin considerar la inversión de 
Petróleos Mexicanos (Pemex), se tiene un 
déficit público de 101 mil 791.7 millones de 
pesos (0.8% del PIB).

En 2010, los ingresos del sector público 
aumentaron 0.9% en términos reales con 
respecto a 2009. 74
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Con respecto al monto previsto en la Ley de 
Ingresos de la Federación para 2010, los 
ingresos presupuestarios fueron mayores en 
183 mil 306 millones de pesos (5.8%). Los 
ingresos excedentes se distribuyeron en 
estricto apego a las disposiciones vigentes 
en el ejercicio fiscal de 2010: 145.0 miles de 
millones de pesos de ingresos no tributarios 
y de ingresos propios generados por las 
entidades  de  control  presupuestario directo
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se destinaron a las dependencias, entidades 
de control presupuestario directo y entidades 
federativas, y 15.7 miles de millones de 
pesos a cubrir la atención de desastres 
naturales.
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Por su parte, la asignación del gasto se ha 
orientado a fortalecer el crecimiento 
económico y la provisión de los servicios 
que la población demanda. Asimismo, se ha 
continuado con la aplicación de medidas de 
racionalidad y austeridad presupuestaria, 
conforme a lo establecido en la Ley Federal 
de Presupuesto y Responsabilidad 
Hacendaria y en el Decreto de Presupuesto 
para 2010, en un ambiente más favorable 
para el desarrollo de la actividad productiva.

77

4.3 POLÍTICA FISCAL: GASTO



4.4. INFLACIÓN
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Reflejando la evolución de la demanda 
agregada, la brecha del producto se ha 
venido cerrando más rápido de lo esperado. 
No obstante, continuaron sin observarse 
presiones de demanda sobre la utilización de 
los principales insumos y las cuentas 
externas del país.
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En efecto, a pesar de que el empleo formal de 
la economía ha venido mostrando una 
marcada tendencia positiva, la recuperación 
de la masa salarial real total ha sido 
relativamente más lenta. De hecho, las alzas 
salariales han sido moderadas. A ello ha 
contribuido el que las tasas de desempleo y 
de subempleo, así como la ocupación en el 
sector informal, se han mantenido en niveles 
relativamente elevados, aunque en algunos 
casos han tendido a disminuir.
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Por su parte, el uso de la capacidad instalada 
en el sector manufacturero ha continuado 
creciendo, si bien se ha mantenido en niveles 
más bajos a los observados antes de la 
crisis. Este elemento posiblemente ha 
contribuido a moderar la recuperación de la 
inversión.
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USO DE LA CAPACIDAD INSTALADA:
SECTOR MANUFACTURERO

-Por ciento-

FUENTE: Encuesta Mensual de Coyuntura en el Sector Manufacturero del Banco de México. 



De manera congruente con lo anterior, las 
cuentas externas siguen presentando déficit 
moderados, lo cual en parte refleja la 
ausencia de presiones por el lado de las 
importaciones asociadas con el gasto 
doméstico, especialmente en el caso de las 
de bienes de capital. 
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Por su parte, los importantes montos de 
recursos del exterior permitieron un 
financiamiento holgado del déficit de la 
cuenta corriente e, incluso, contribuyeron a 
que se registrara una apreciación del tipo de 
cambio y un incremento significativo de las 
reservas internacionales.
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Cabe destacar, no obstante, que las 
condiciones anteriores podrían irse 
modificando a medida que la brecha del 
producto se vaya cerrando en 2011. El que en 
algún momento la brecha se torne positiva, 
implica que eventualmente podrían llegar a 
presentarse presiones en los principales 
mercados de insumos.

En el contexto descrito, las expectativas de 
inflación para el cierre de 2011 se han 
mantenido alrededor de 3.8% en los últimos 
meses.
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Al respecto, cabe señalar que las 
expectativas para el subíndice de inflación 
subyacente mostraron, en general, una 
tendencia a la baja a lo largo de 2010. En 
cuanto a las expectativas de inflación para 
horizontes de mayor plazo (promedio para 
los siguientes cuatro años y para el período 
de cinco a ocho años hacia adelante), éstas 
han permanecido ancladas, si bien en niveles 
superiores al 3 por ciento.
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EXPECTATIVAS DE INFLACIÓN
GENERAL ANUAL

- Por ciento anual -

FUENTE: Banco de México. 



4.4.2 EVOLUCIÓN Y PERSPECTIVAS
DE LA INFLACIÓN
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En diciembre de 2010, la inflación general 
anual se ubicó en 4.40%. Ello implicó un 
incremento de 0.38 puntos porcentuales con 
relación al nivel de octubre de 4.02 por 
ciento.

La evolución de la inflación general durante 
la última parte del 2010 fue congruente con lo 
previsto por el Banco de México. 
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Al respecto, el pronóstico sobre la inflación 
general anual promedio para el cuarto 
trimestre de 2010 se revisó a la baja 0.50 
puntos porcentuales en el Informe sobre la 
Inflación Julio–Septiembre 2010, 
estableciéndose el intervalo de pronóstico 
para dicho período de 4.25 a 4.75%. La 
inflación general anual promedio en el 
período señalado fue 4.25%, esto es, se situó
en el límite inferior del intervalo de 
pronóstico.
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El incremento que exhibió la inflación 
general anual entre octubre y diciembre de 
2010, en lo principal, fue producto de la 
mayor incidencia del componente no 
subyacente (36 de los 38 puntos base que 
aumentó la inflación general son atribuibles a 
este componente). En esos meses la 
variación anual del índice no subyacente 
pasó de 5.27 a 6.60 por ciento.
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En contraste, la inflación subyacente anual 
se mantuvo prácticamente sin cambio, al 
pasar de 3.58 a 3.61%. Entre los factores que 
contribuyeron a su estabilidad destacaron: i) 
la evolución de la paridad cambiaria; ii) los 
niveles negativos de la brecha del producto; 
iii) revisiones salariales moderadas; y iv) los 
mayores niveles de competencia en el sector 
comercial.
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Sin embargo, dichos factores fueron 
contrarrestados por las alzas que se 
observaron en las cotizaciones de algunos 
alimentos, destacando especialmente 
aquéllos cuyo insumo principal es el maíz o 
el trigo, así como las correspondientes a los 
cigarros.

Se estima que la inflación general anual 
descenderá en 2011. En particular, se prevé
que la inflación convergirá al objetivo de 
inflación de 3% para la segunda mitad de 
2011, considerando el intervalo de 
variabilidad de +/- 1 por ciento. 93
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Sin embargo, la evolución de la inflación 
enfrenta diversos riesgos. Entre los que 
destacan al alza se encuentran: i) una 
elevación adicional de los precios 
internacionales de los granos y de otras 
materias primas; ii) el ritmo de crecimiento 
de los precios de los bienes y servicios 
cuyas tarifas son determinadas por los 
gobiernos locales; iii) la posibilidad de que 
se   reduzcan   o  se reviertan las condiciones
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se reduzcan o se reviertan las condiciones 
de competencia entre las cadenas 
comerciales; iv) el que la brecha del producto 
se haya venido cerrando aumenta la 
vulnerabilidad de la inflación a 
perturbaciones de oferta; y, v) la volatilidad 
cambiaria en caso de una reversión de los 
flujos de capital a la luz de la incertidumbre 
prevaleciente en los mercados financieros 
internacionales.
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En este contexto, la Junta de Gobierno del 
Banco de México continuará vigilando el 
comportamiento de las expectativas de 
inflación, la brecha del producto, los precios 
públicos, particularmente los precios de los 
granos y otras materias primas, así como 
diversos determinantes de la inflación que 
pudieran alertar acerca de presiones 
inesperadas y de carácter generalizado sobre 
los precios. 
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Esto con el fin de que, en esa eventualidad, 
el Instituto Central ajuste la postura 
monetaria para lograr la convergencia de la 
inflación a su objetivo permanente de tres 
por ciento.
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El Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) mostró una variación de 
0.49%, en enero de 2011, menos de la mitad de la ocurrida en igual mes de 
2010 (1.09%). Por otra parte, a la acumulación de los precios observada en el 
intervalo que va de los meses de noviembre del año anterior a enero del año 
siguiente  se le llama “Cresta Inflacionaria de fin de año”, la  última  de éstas 
-acontecida entre noviembre de 2010 y enero de 2011- acumuló una variación 
de 1.80%, menor en 0.23 puntos porcentuales a la registrada de noviembre 
de 2009 a enero 2010 (2.03%).
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El 83.03% de la inflación de enero de 2011(0.40686 puntos porcentuales) se 
explicó por los incrementos en los precios de diez genéricos que integran el 
INPC: cigarrillos; limón; colectivo; gasolina de bajo octanaje; electricidad; 
plátanos; vivienda propia; loncherías, fondas, torterías y taquerías; 
automóviles y tortilla de maíz. El efecto compuesto de los restantes 305 
conceptos contribuyó con la parte complementaria de la inflación mensual 
(16.97%).

PRINCIPALES INCIDENCIAS DE BIENES Y PRINCIPALES INCIDENCIAS DE BIENES Y 
SERVICIOS EN LA VARIACISERVICIOS EN LA VARIACIÓÓN MENSUAL N MENSUAL 

ENERO 2011
INFLACIÓN = 0.49%

Resto de bienes y servicios 0.8314

83.03%

16.97%

Loncherías, fondas, torterías y taquerías 0.02655

Plátanos 0.02759

Cigarrillos 0.10675

Limón 0.07160

Electricidad 0.03062

Colectivo 0.03862

Vivienda propia 0.02722

Tortilla de maíz 0.01872

Gasolina de bajo octanaje 0.03755

Automóviles 0.02164
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En el período de enero de 2010 a enero de 2011, el índice de precios del 
Estrato I del INPC alcanzó una variación de 3.16%, menor en 0.62 puntos 
porcentuales a la variación del Índice General (3.78%) en similar lapso, e 
inferior en 0.30 puntos porcentuales en comparación con el Índice de la 
Canasta Básica (3.46%).  
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Los ocho rubros que forman el gasto familiar alcanzaron, en enero de 
2011, variaciones de precios menores a las registradas en el mismo 
mes de 2010. La reducción más significativa, en puntos porcentuales, 
se presentó en el rubro de Alimentos, Bebidas y Tabaco (0.92).

ÍÍNDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR NDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
RUBRO DE GASTO RUBRO DE GASTO 

%
-- VariaciVariacióón mensual n mensual --

EneroEnero

ÍNDICE 
GENERAL 

Alimentos, 
bebidas y 

tabaco 

Ropa, 
Calzado y 

accesorios  

Vivienda Muebles, 
aparatos y 
accesorios 
domésticos

Salud y 
cuidado 
personal  

Transporte Otros 
servicios  

Educación 
y 

esparcimiento 

101



0.80

0.50 0.49
0.40

0.12

0.43

0.26

0.09
0.000.0

0.5

1.0

1.5

NOVIEMBRE DICIEMBRE ENERO

  MÉXICO
  ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA
  CANADÁ

El Índice Nacional de Precios al Consumidor de México mostró una 
variación de 0.49%, en enero de 2011, mayor en 0.09 puntos 
porcentuales al nivel observado en el Índice de Precios al Consumidor 
de Estados Unidos de Norteamérica (0.40%) y 0.23 puntos porcentuales 
por arriba del registrado en el Índice de Precios al Consumidor de 
Canadá (0.26%).
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La variación del INPC en México fue de 3.78% de enero de 2010 a enero 
de 2011, porcentaje 2.12 puntos porcentuales por encima del observado 
en el indicador de Estados Unidos de Norteamérica (1.66%) y superior 
en 1.43 puntos porcentuales al de Canadá (2.35%).
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En el ciclo de enero de 2010 a enero de 2011, el Índice de Ventas a 
Tiendas Totales de las cadenas vinculadas a la Asociación Nacional de 
Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD) observó una 
variación nominal de 10.5%, lo que representó un aumento de 1.4 puntos 
porcentuales si se le coteja con la variación ocurrida, para un período 
similar, un año antes (9.1%).
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PRECIOS AL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS
- Variaciones con respecto al mismo mes del año anterior -

Diciembre  2010

- -

La Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos 
(OCDE) informó que el Índice de Precios al Consumidor en el área de la 
Organización, en diciembre de 2010, registró una variación anualizada 
de 2.1%, nivel superior al ocurrido el mes anterior (1.8%). Este
incremento fue, principalmente, reflejo del crecimiento en los precios 
de la energía, los cuales pasaron de 5.4% en noviembre a 8.3% en 
diciembre del año pasado.

* Se refiere al Índice Armonizado de Precios al Consumidor
FUENTE: OCDE
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La recuperación del crecimiento económico 
del país es tarea fundamental de los sectores 
políticos, legislativos y económicos para 
avanzar a la unidad, en un marco de diálogo 
y discusión que fortalezcan el marco 
macroeconómico, las finanzas públicas y la 
estabilidad financiera y crediticia a fin de 
lograr la consolidación del crecimiento 
económico y con ello lograr elevar los 
ingresos y el bienestar de la población.
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2000 2001 2002

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES 
Enero de 2000 Enero de 2000 –– enero de 2011enero de 2011

2003 2004

En enero de 2011, el total de cotizantes permanentes registradosEn enero de 2011, el total de cotizantes permanentes registrados en el en el 
IMSS ascendiIMSS ascendióó a 14.2 millones de trabajadores, cantidad mayor en a 14.2 millones de trabajadores, cantidad mayor en 
5.6% a la reportada un a5.6% a la reportada un añño antes; o antes; lo que significlo que significóó la incorporacila incorporacióón de n de 
749.6 mil trabajadores.749.6 mil trabajadores.

2005

-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes del an respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --

-0.2

5.6

2006 2007 2008 2009

%%

2010 2011
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Sector de actividad
económica

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES 
POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONÓMICA

Enero de 2010 – enero de 2011
Interanual

En el período interanual destacó la incorporación de cotizantes en los 
sectores de la industria de la transformación, el comercio y los 
servicios para empresas y personas ..

T  o  t  a  l

Absoluta %

Servicios sociales

1 505 1.4

Comercio

27 567 2.7
Industria eléctrica y suministro de agua potable

32 914 4.2

Servicios para empresas y personas

11 502 2.7

Industrias de transformación

134 163 3.8

Agricultura y ganadería

303 360 8.2

Construcción 80 203 11.3

Industrias extractivas

143 785 4.8

Transporte y comunicaciones

14 564 10.9

749 563 5.6
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ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES 
ESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESOESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESO

Julio de 1997 Julio de 1997 –– enero de 2011enero de 2011%%

Hasta unoHasta uno De mDe máás de uno a doss de uno a dos De mDe máás de doss de dos
19971997 19981998 19991999 20002000 20012001 20022002 20032003 20042004

En enero de 2011 se registrEn enero de 2011 se registróó un total de 532 mil perceptores de un un total de 532 mil perceptores de un 
salario msalario míínimo, cantidad inferior en 24 mil trabajadores a la de enero de nimo, cantidad inferior en 24 mil trabajadores a la de enero de 
2010; de igual forma, su proporci2010; de igual forma, su proporcióón disminuyn disminuyóó al pasar de 4.1 a 3.8% del al pasar de 4.1 a 3.8% del 
total de cotizantes.total de cotizantes.

20052005

61.561.5

34.834.8

3.83.8

61.861.8

4.14.1

34.034.0

2007200720062006 20082008 20092009 20102010 20112011
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El INEGI presentEl INEGI presentóó los resultados trimestrales de la Encuesta los resultados trimestrales de la Encuesta 
Nacional de OcupaciNacional de Ocupacióón y Empleo (ENOE) correspondientes al n y Empleo (ENOE) correspondientes al 
perperííodo octubre odo octubre -- diciembre de 2010. diciembre de 2010. 

PoblaciPoblacióón econn econóómicamente activamicamente activa

Durante el cuarto trimestre de 2010, la poblaciDurante el cuarto trimestre de 2010, la poblacióón de 14 an de 14 añños y os y 
mmáás disponible para producir bienes y servicios represents disponible para producir bienes y servicios representóó
57.8% del total, cuando un a57.8% del total, cuando un añño antes habo antes habíía significado el a significado el 
59.3% de la PEA. 59.3% de la PEA. 

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIÓÓN Y N Y 
EMPLEO (ENOE)EMPLEO (ENOE)

TrimestralTrimestral
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PoblaciPoblacióón ocupadan ocupada

Al interior de la PEA es posible identificar a la poblaciAl interior de la PEA es posible identificar a la poblacióón que n que 
estuvo participando en la generaciestuvo participando en la generacióón de algn de algúún bien econn bien econóómico mico 
o en la prestacio en la prestacióón de un servicio (poblacin de un servicio (poblacióón ocupada), la cual n ocupada), la cual 
en el trimestre octubreen el trimestre octubre--diciembre de 2010 representdiciembre de 2010 representóó el 94.6 por el 94.6 por 
ciento. ciento. 

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIÓÓN Y N Y 
EMPLEO (ENOE)EMPLEO (ENOE)

TrimestralTrimestral
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PoblaciPoblacióón ocupada en el sector informaln ocupada en el sector informal

La ENOE permite identificar, de acuerdo con las recomendaciones La ENOE permite identificar, de acuerdo con las recomendaciones 
internacionales, a la poblaciinternacionales, a la poblacióón que labora dentro del Sector In que labora dentro del Sector Informalnformal
de la economde la economíía (sa (se refiere a todas aquellas actividades econe refiere a todas aquellas actividades econóómicas de micas de 
mercado que operan a partir de los recursos de los hogares, peromercado que operan a partir de los recursos de los hogares, pero sin sin 
constituirse como empresas con una situaciconstituirse como empresas con una situacióón independiente de esos n independiente de esos 
hogares).hogares). Es asEs asíí que el 27.2% de la poblacique el 27.2% de la poblacióón ocupada se encuentra en n ocupada se encuentra en 
esta circunstancia.esta circunstancia.

PoblaciPoblacióón desocupadan desocupada

En el cuarto trimestre de 2010, la poblaciEn el cuarto trimestre de 2010, la poblacióón desocupada en el pan desocupada en el paíís fue s fue 
de 5.4% de la PEA, porcentaje similar al 5.3% alcanzado en igualde 5.4% de la PEA, porcentaje similar al 5.3% alcanzado en igual
trimestre de 2009trimestre de 2009.

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIÓÓN Y EMPLEO N Y EMPLEO 
(ENOE)(ENOE)

TrimestralTrimestral
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TASA DE DESOCUPACITASA DE DESOCUPACIÓÓN AL CUARTO N AL CUARTO 
TRIMESTRE DE 2010TRIMESTRE DE 2010

(Porcentaje de la PEA)(Porcentaje de la PEA)

II IIII IIIIII IVIV

20052005 2010201020072007 20082008

5.35.3

5.45.4

II IIII IIIIII IVIV II IIII IIIIII IVIV II IIII IIIIII IVIV II IIII IIIIII IVIV II IIII IIIIII

20062006 20092009
IVIV

4.34.3

3.53.53.63.6

3.13.1

114



SALARIOSSALARIOS

115



-5

0

5

10

15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*

Salario mínimo nominal
Salario mínimo real
INPC General
INPC estrato 1
INPC canasta básica

SALARIO MSALARIO MÍÍNIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACINIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACIÓÓNN
2000 2000 –– 20112011

-- VariaciVariacióón de diciembre  a  diciembre del an de diciembre  a  diciembre del añño anterioro anterior --%%

En enero de 2011, el salario mEn enero de 2011, el salario míínimo general promedio registrnimo general promedio registróó, en t, en téérminos rminos 
reales, un incremento de 3.6% con respecto al mes anterior. La ireales, un incremento de 3.6% con respecto al mes anterior. La inflacinflacióón en n en 
ese mes, medida con ese mes, medida con el el ÍÍndice Nacional de Precios al Consumidor para familias ndice Nacional de Precios al Consumidor para familias 
con ingresos de hasta un salario mcon ingresos de hasta un salario míínimo (INPC Estrato 1), fue de 0.5%, porcentaje nimo (INPC Estrato 1), fue de 0.5%, porcentaje 
inferior al del incremento nominal del salario minferior al del incremento nominal del salario míínimo (4.1%).nimo (4.1%).

3.6

* A Enero.

0.5
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EVOLUCIEVOLUCIÓÓN DEL SALARIO MN DEL SALARIO MÍÍNIMONIMO
Enero de 2011Enero de 2011

1/ Para el salario mínimo real se aplicó el Índice de Precios al Consumidor para familias con ingresos de hasta 
un  salario mínimo base 2ª quincena de junio de 2002.

3.63.6 0.90.9CC
3.63.6 0.90.9BB
3.63.6 0.90.9AA
3.63.6 0.90.9PromedioPromedio

Ene. 11/Ene. 11/
ene.10 ene.10 3/3/

Ene. 11/Ene. 11/
dic.10 dic.10 2/2/20102010--20112011

VariaciVariacióón real n real 1/1/

(%)(%)
ÁÁrea rea 

geogrgeográáficafica
VariaciVariacióón nominal n nominal 

(%)(%)

4.14.1
4.14.1
4.14.1
4.14.1

2/  Corresponde al incremento de enero de 2011 con respecto a diciembre de 2010.
3/  Corresponde al incremento de enero de 2011 con respecto a enero de 2010.

Con respecto al comportamiento interanual del salario mCon respecto al comportamiento interanual del salario míínimo, nimo, ééste ste 
observobservóó un crecimiento de 0.9% en cada una de las tres un crecimiento de 0.9% en cada una de las tres ááreas reas 
geogrgeográáficas, asficas, asíí como en el promedio general.como en el promedio general.
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SALARIO MSALARIO MÍÍNIMO REAL EN CIUDADES QUE INTEGRAN EL NIMO REAL EN CIUDADES QUE INTEGRAN EL 
ÍÍNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDORNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Enero de 2011Enero de 2011
-- VariaciVariacióón respecto a enero de 2010 n respecto a enero de 2010 --

2.0

En el perEn el perííodo interanual, eodo interanual, el salario ml salario míínimo general promedio reportnimo general promedio reportóó
crecimientos reales en 33 de las 46 ciudades que integran el INPcrecimientos reales en 33 de las 46 ciudades que integran el INPC. Los C. Los 
incrementos mincrementos máás sobresalientes se presentaron en: Monterrey, Nuevo Les sobresalientes se presentaron en: Monterrey, Nuevo Leóón n 
(2.0%); Tijuana, Baja California (1.9%) y Ciudad Jim(2.0%); Tijuana, Baja California (1.9%) y Ciudad Jiméénez, Chihuahua (1.8%).nez, Chihuahua (1.8%).

-1.3

1.9 1.8

-1.7
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20041998

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACISALARIO PROMEDIO DE COTIZACIÓÓN REALN REAL
Julio de 1998 Julio de 1998 –– enero de 2011enero de 2011

-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes del an respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --

20001999 2001 2002

--0.30.3--1.41.4

2005

%%

En enero de 2011, el salario que en promedio cotizaron los trabaEn enero de 2011, el salario que en promedio cotizaron los trabajadores jadores 
permanentes inscritos en el IMSS fue de 245.50 pesos diarios. Alpermanentes inscritos en el IMSS fue de 245.50 pesos diarios. Al comparar comparar 
esta cantidad con la reportada un aesta cantidad con la reportada un añño antes se observo antes se observóó una disminuciuna disminucióón en n en 
ttéérminos reales de 0.3%. rminos reales de 0.3%. Por el contrario, al comparar el nivel real de enero Por el contrario, al comparar el nivel real de enero 
de 2011 con diciembrede 2011 con diciembre de 2010, el primero fue mayor en 3.5 por ciento.de 2010, el primero fue mayor en 3.5 por ciento.

2003 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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C  Servicios sociales

G  Construcción
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SALARIO PROMEDIO DE COTIZACISALARIO PROMEDIO DE COTIZACIÓÓN REALN REAL
POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONPOR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONÓÓMICAMICA

Enero de 2011Enero de 2011
-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes del an respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --

D Industrias extractivas

B  Agricultura y ganadería

A  Industria eléctrica y suministro
de agua potable

F Comercio

De enero de 2010 a enero de 2011, de los cuatro sectores con aumentos en 
su salario promedio de cotización real sobresalieron el de la industria 
eléctrica y suministro de agua potable (2.2%) y agricultura y ganadería 
(1.3%) . 

E Servicios para empresas y
personas I   Transporte y comunicaciones

F  Industrias de transformación
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NEGOCIACIONES 
LABORALES

NEGOCIACIONES NEGOCIACIONES 
LABORALESLABORALES
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SALARIOS MSALARIOS MÍÍNIMOS CONTRACTUALES EN LAS RAMAS SUJETAS NIMOS CONTRACTUALES EN LAS RAMAS SUJETAS 
A CONTRATOA CONTRATO--LEY, EN EMPRESAS  ESTRATLEY, EN EMPRESAS  ESTRATÉÉGICASGICAS

Y EN EL GOBIERNO FEDERALY EN EL GOBIERNO FEDERAL
Enero de 2011Enero de 2011

Gobierno FederalGobierno Federal

PEMEXPEMEX

CFECFE

PasamanerPasamanerííaa

AzAzúúcarcar
GGééneros de puntoneros de punto

Radio y T.V.Radio y T.V.

HuleHule
Seda y fibras artificialesSeda y fibras artificiales

LanaLana

Revisaron Por revisar

Pesos diarios

IMSSIMSS

En el mes de enero de 2011 se efectuEn el mes de enero de 2011 se efectuóó la negociacila negociacióón entre los n entre los 
sindicatos de trabajadores y las empresas de la industria textilsindicatos de trabajadores y las empresas de la industria textil de la de la 
lana, acordando un incremento de 5.0% directo al salario. lana, acordando un incremento de 5.0% directo al salario. 
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En enero de 2011, se realizaron 605 revisiones salariales y En enero de 2011, se realizaron 605 revisiones salariales y 
contractuales entre empresas y sindicatos de jurisdiccicontractuales entre empresas y sindicatos de jurisdiccióón federal.  En n federal.  En 
ellas se involucrellas se involucróó a 160 mil trabajadores, quienes obtuvieron en a 160 mil trabajadores, quienes obtuvieron en 
promedio un incremento directo al salario de 4.4 por ciento. promedio un incremento directo al salario de 4.4 por ciento. 
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NEGOCIACIONES  SALARIALES Y NEGOCIACIONES  SALARIALES Y 
CONTRACTUALES DE JURISDICCICONTRACTUALES DE JURISDICCIÓÓN FEDERALN FEDERAL

EneroEnero
Incremento salarial promedioIncremento salarial promedio

4.4 %4.4 % 4.4 %4.4 %
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En enero de 2011 se registrEn enero de 2011 se registróó una huelga en el una huelga en el áámbito federal, el mbito federal, el 
nnúúmero de trabajadores que involucrmero de trabajadores que involucróó este evento fue de 78. Cabe este evento fue de 78. Cabe 
mencionar que en enero de 2010 no se registraron huelgas.mencionar que en enero de 2010 no se registraron huelgas.
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Por su parte, en noviembre de 2010, en las 3.5 mil negociacionesPor su parte, en noviembre de 2010, en las 3.5 mil negociaciones de de 
jurisdiccijurisdiccióón local se otorgn local se otorgóó en promedio un aumento directo al salario en promedio un aumento directo al salario 
de 4.4%; e involucraron a 64 mil trabajadores.de 4.4%; e involucraron a 64 mil trabajadores.
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64.192
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NEGOCIACIONES  SALARIALES Y NEGOCIACIONES  SALARIALES Y 
CONTRACTUALES DE JURISDICCICONTRACTUALES DE JURISDICCIÓÓN LOCALN LOCAL

Noviembre de 2010Noviembre de 2010
Incremento salarial promedioIncremento salarial promedio

4.6 %4.6 % 4.4%4.4%

3.449 3.455
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Comisión Nacional de los Salarios 
Mínimos

25 DE FEBRERO DE 201125 DE FEBRERO DE 2011

INFORME  INFORME  
MENSUAL DE MENSUAL DE 

LA DIRECCILA DIRECCIÓÓN N 
TTÉÉCNICA CNICA 
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