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En 2015 y 2016 continuara la recuperacion moderada del
comercio, después de tres afos de débil expansion

El volumen del comercio mundial de mercancias
crecera solo ligeramente en los prdximos dos afos,
en un 2,8% en 2014, un 3,3% en 2015, y finalmente
un 4%, en 2016, segun han anunciado hoy los
economistas de la OMC.

Por lo tanto, la expansion del comercio permanecera
muy por debajo del promedio anual del 5,1%
registrado desde 1990.

Con el moderado incremento de 2014, el comercio
presenta un crecimiento inferior al 3% por tercer aio
consecutivo. Entre 2012 y 2014, el comercio crecio
solo el 2,4% por término medio, el ritmo mas lento
registrado en un trienio en el que hubo expansidn del
comercio {es decir, excluyendo afios como 1975 y
2009, en gue el comercio mundial de hecho
disminuyd).

Segun el Director General Roberto Azevédo:

"En los ltimos anos el crecimiento del comercio ha
sido decepcionante, debido en gran medida a la
prolongada atonia del crecimiento del PIB después
de la crisis financiera. Segun nuestras previsiones,
va a continuar la lenta recuperacion del comercio,
pero esta tendencia podria verse facilmente

PUNTOS PRINCIPALES

e Se prevé que el comercio mundial de
mercancias crezca un 3,3% en 2015, en
volumen, y que haya un ligero repunte de la
produccion tanto en los paises desarrolladoes
como en los paises en desarrollo.

¢ El crecimiento del comercio deberia acelerarse
hasta alcanzar el 4,0% en 2016, todavia por
debajo del promedio del 5,1% registrado
desde 1990, y muy por debajo del promedio
anterior a la crisis, situado en el 6,0%.

¢ El crecimiento del volumen del comercio ha
sido muy lento en los ultimos afios, cifrandose
enun 2,8%en 2014 y en un 2,4% de promedio
en los ultimos tres anos.

= Las exportaciones de los paises en desarrollo
aumentaron mas rapidamente que las de los
paises desarrollados en 2014, un 3,3% frente a
un 2,2%.

+ En cambio, las importaciones de los paises en
desarrollo crecieron mas despacio, un 2,0% en
comparacion con el 3,2%.

+ La caida de los precios del petrélec en un 50%
desde julio deberia dar impulso a los ingresos y
las importaciones en las economias de elevade
consumo energético {incluidos los paises
desarrollados y China), y reducirlos en los
paises exportadores de combustible.

e Numerosos factores pueden impedir que se
confirmen las previsiones, entre ellos las
tensiones geopoliticas, las politicas monetarias
divergentes, las fluctuaciones de los tipos de
cambio y la desaceleracién del crecimiento en
las economias emergentes.
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debilitada, habida cuenta del crecimiento econdmico todavia fragil y las constantes tensiones
geopoliticas.

"Pero no estamos desvalidos ante este sombric panorama. El comercio puede ser un instrumento
de politica poderoso para potenciar el crecimiento econdémico y el desarrollo. Eliminando las
medidas proteccionistas, mejorando el acceso a los mercados, evitando politicas que distorsionen
la competencia y procurando acordar reformas de las normas del comercio mundial, los gobiernos
pueden impulsar el comercic y aprovechar las oportunidades que este ofrece a todos.”

Al menos a corto plazo, la expansion del comercio ya no sobrepasard ampliamente el crecimiento
econémico general, como venia sucediendo desde hacia décadas. El aumente del comercio mundial
en 2014 (2,8%) superd escasamente el incremento del PIB mundial de ese afio y, segun las
previsiones, el crecimiento del comercio en 2015 y 2016 rebasara solo por un pequeiio margen el
aumento de la produccion (grafico 1).

Grafico 1: Crecimiento del volumen del comercio mundial de mercancias y del PIB
real mundial, 2007-2016P°
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Fuente: Secretaria de la OMC para el comercio yestimaciones consensuales para el PIB real a los tipos
de cambio del mercado.

Varios factores contribuyeron a la desaceleracion del comercio y la produccion en 2014 vy a
principios de 2015, entre ellos un crecimiento mas lento del PIB en las economias emergentes, la
desigual recuperacion en los paises desarrollados y 1as crecientes tensiones geopoliticas. Las
acusadas fluctuaciones de los tipos de cambio, incluida la apreciacion del dolar de los Estados
Unidos {14%) frente a otras monedas entre julio y marzo, han complicado aun mas la situacion y
las perspectivas del comercio.

La caida de los precios mundiales del petrdleo en 2014 (de un 47% entre el 15 de julio y el 31 de
diciembre) y la debilidad de los de otras clases de productos basicos incidieron negativamente en
los ingresos de exportacidn y redujeron la demanda de importaciones en los paises exportadores,
pero también impulsaron los ingresos reales y las importaciones de los paises importadores. Desde
entonces los precios han seguido bajando, lo que parece indicar un exceso de oferta, una demanda
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insuficiente, o ambas cosas. Aun esta por verse si, en general, esta evolucion tendra
consecuencias positivas o negativas para el comercio mundial en 2015.

La estimacién preliminar del 2,8% de crecimiento del comercio mundial en 2014 representa el
promedio de las exportaciones y las importaciones de mercancias en terminos de volumen, es
decir, que se ha ajustado para tener en cuenta las diferencias en las tasas de inflacion y los tipos
de cambio de los distintos paises. Esta cifra se acerca a nuestra previsidn mas reciente, del 3,1%,
realizada el pasado mes de septiembre, pero es inferior al aumento del 4,7% previsto en estas
fechas el afio pasado. Diversos factores contribuyeron a esta sobrestimacion inicial, la mayoria de
los cuales no habrian podido preverse.

Los bruscos descensos de los precios de los productos basicos registrados a partir de julio no se
habian previsto, por lo que no constaban en las estimaciones del afio pasado. La caida de los
precios del petroleo se debid al aumento de |a produccion en América del Norte, pero también, en
parte, a la disminucién de la demanda en los mercados emergentes, que afectd igualmente a los
precios de otros productos basicos.

Hace un afio los analistas economicos pronasticaron para 2014 un crecimiento del PIB por encima
de la tendencia en los Estados Unidos y un crecimiento cercano 2 la tendencia en la zona del euro.
Ambas predicciones auguraban un crecimiento mas sélido del comercio, pero ninguna de 1as dos se
hizo realidad, ya que, debido a una combinacion de resultados trimestrales fuertes y débiles en los
Estados Unidos, al final del ano el crecimiento fue medio, mientras que la actividad en la zona del
euro fue floja a lo largo de todo el periodo.

También las tensiones geopoliticas y los fendmenos naturales lastraron el crecimiento del comercio
el afio pasado. La crisis de Ucrania persistié a o largo de todo el afio, con la consiguiente tension
en las relaciones comerciales entre Rusia por un lado y los Estados Unidos y la Unidén Europea por
otro. Par otra parte, los conflictos en Oriente Medio agravaron la inestabilidad en la regidn, y en
Africa Occidental la situacidn también empeord debido al brote de fiebre hemorragica causado por
el Ebola. Por ultimo, en los Estados Unidos la disminucion del comercio y de la produccion durante
el primer trimestre se atribuyeron a un invierno excepcionalmente riguroso.

Las previsiones de la OMC sobre el comercio se basan en proyecciones del PIB realizadas por otras
organizaciones, y estas proyecciones se han exagerado sistematicamente desde la crisis financiera
de 2008-2009, por lo que ha habido un sesgo por exceso en nuestras previsiones sobre e
comercio.

Estudios recientes sobre la actividad y la confianza de las empresas sefalan un afianzamiento de
la recuperacién econdmica en la Unién Europea, un crecimiento limitado en los Estados Unidos y
una actividad moderada en determinadas economias emergentes, en especial el Brasil y Rusia.
Estos indicadores coinciden con la actual prevision del comercio, pero los economistas de la OMC
advirtieron que la existencia de varios factores de riesgo hacian sus estimaciones mas inciertas.

El principal riesgo es la divergencia entre las politicas monetarias de los Estados Unidos y de la
zona del euro, ya que la Reserva Federal contempla la posibilidad de subir los tipos de interés este
ano, mientras que ei Banco Central Europeo acaba de iniciar su propio programa de flexibilizacion
cuantitativa, Otros riesgos incluyen el reavivamiento de la crisis de la deuda en la zona del euro y
una desaceleracion mayor de la esperada en los mercados emergentes (sobre todo en las regiones
exportadoras de recursos, como Africa, QOriente Medio, la Comunidad de Estados Independientes
{CEI) y Aménca del Sur).
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Por Ultimo, parece que ya no es valida la relacidn de aproximadamente dos a uno que existio
durante muchos anos entre el crecimiento del comercio mundial y &l crecimiento del PIB mundial,
como lo demuestra el hecho de que el comercio y la produccién hayan crecido a un ritmo
comparable durante los Ultimos tres anos. Debido a esta relacién cambiante, en los ultimos anos
ha sido especialmente dificil hacer previsiones sobre el comercio, y el panorama seguira siendo
igual de turbio en 2015 y 2016.

LA EVOLUCION DEL COMERCIO EN 2014

En los cuadros 1 a 6 del apéndice se presentan los datos anuales del comercio de mercancias y
servicios comerciales en ddlares corrientes de los Estados Unidos. El valor en délares del comercio
mundial de mercancias registrdé un estancamiento en 2014, mientras que las exportaciones
aumentaron tan solo un 0,7%, cifrandose en 18,95 billones de ddlares EE.UU. Esta tasa de
crecimiento es inferior a la del comercio de mercancias en términos de volumen mencicnada supra
{2,8% para el promedio de exportaciones e importaciones), lo que refleja una disminucion de los
precios de las exportaciones y las importaciones de un afio a otro, en especial en el caso de los
productos basicos.

En comparacion, el crecimiento del valor en ddlares de las exportaciones mundiales de servicios
comerciales en 2014 fue mayor, con un incremento del 4%, alcanzando |la cifra de 4,85 billones de
dodlares EE.UU. Se sefiala que los valores de los servicios comerciales se compilan utilizando una
nueva clasificacién de servicios en la balanza de pagos. Por consiguiente, las cifras no pueden
compararse directamente con las de aflos anteriores. Los datos anuales, trimestrales y mensuales
detallados sobre el comercio de mercancias y servicios comerciales pueden descargarse en el sitio
Web de la OMC http://www.wto.org/statistics.

Un rasgo llamativo observado al analizar los valores del comercio de mercancias en 2014 es la
debilidad de las corrientes comerciales en las regiones exportadoras de recursos naturales. El valor
en dolares de las exportaciones de América del Sur, la CEI, Africa y Oriente Medio disminuyd

un 6%, un 5,9%, un 7,6% vy un 3,9%, respectivamente, ya que la reduccion de los precios de los
productos basicos redundo en un descenso de los ingresos de exportacion. La fuerte caida de las
importacicnes en América del Sur (-4,2%) reflejé una tendencia recesiva en las principales
economias de la region, mientras que la disminucion aun mayor de las importaciones de la CEL
(-11,2%) fue resultado de una combinacion de factores, entre ellos la caida de los precios del
petroleo y los conflictos en la region.

En el caso de los grandes agregados de paises y las regiones donde la exportacidn de recursos
naturales no es predominante, las estadisticas del comercio en términos de volumen pueden
ofrecer una perspectiva mas clara de la evolucion del comercio. La OMC y la UNCTAD elaboran
conjuntamente una serie de estadisticas de comercio a corto plazo, que incluyen los indices
trimestrales del volumen del comercio de mercancias ajustados en funcidon de las variaciones
estacionales. En el grafico 2 se muestran estos indices por nivel de desarrollo.
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Grifico 2: Volumen de las exportaciones e importaciones de mercancias por niveles de desarrollo, 2010T1- 201474
{indices de volumen desestacionalizados, 2010T1=100)
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Fuentes. Secretarias de la OMCy la UNCTAD.

Las exportaciones mundiales en términos de voiumen solo aumentaron un 1,9% en el primer
semestre de 2014 con respecto al mismo periodo en 2013, pero en el segundo semestre el
crecimiento interanual fue del 3,7%. Las exportaciones de las economias desarrolladas y en
desarrollo/emergentes perdieron impulso en el primer semestre del afo {1,8% y 2,1%,
respectivamente), pero las expediciones de los paises en desarrollo/emergentes aumentaron mas
deprisa en el segundo semestre (2,5% en los paises desarrollados, 5,1% en los paises en
desarrollo).

La escasa demanda de importaciones en la Unién Europea ha lastrado considerablemente el
comercio mundial en los Ultimos afios debido a la gran participacion de ta UE en las importaciones
mundiales (el 32% en 2014 incluyendo el comercio entre los paises miembros de la UE, el 15%
excluyéndolos). En el grafico 3 se muestra la evolucion del volumen del comercio de la UE.

Grafico 3: Volumen de las exportaciones e importaciones
de mercancias de la Unién Europea, 2010T1-2014T4
{indices de volumen desestacionalizados, 2010T1=100}
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En el grafico 4 se muestra la evolucién del comercio regional en términos de volumen. En 2014,
Asia y América del Norte fuercn las regiones que experimentaron un crecimiento de exportaciones
mas rapido. Las expediciones de América de! Sur y otras regiones (es decir, Africa, Oriente Medio
y la CEIL) en general no registraron variaciones, como era de prever habida cuenta de que el
volumen de los intercambios de petréleo y otros recursos naturales normalmente no se ve
afectado por las variaciones de precios. Las exportaciones europeas aumentaron mas lentamente,
condicionadas por la débil demanda de importaciones en la regién.

Las importaciones de América del Norte aumentaron en términos de volumen a un ritmo constante
en 2014, como ocurrié con las importacicnes asiaticas tras una disminucién en el segundo
trimestre. Las importaciones de otras regiones (es decir, Africa, Oriente Medio y la CEI) también
crecieron en el segundo semestre del afio pese a la caida de los precios de los productos basicos,
pero las importaciones de América del Sur continuaron su tendencia a la baja después de alcanzar
su nivel maximo en el segundo trimestre de 2013. Por ultimo, las importaciones europeas
permanecieron en un nivel bajo, y no volvieron a alcanzar su nivel del tercer trimestre de 2011
hasta fecha reciente.

Grafico 4: Volumen de las exportaciones e importaciones de mercancias por regiones, 201071-201474
[indices de volumen desestacionalizadas, 2010T1=100)
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Fuentes: Secretarias de la OMC y la UNCTAD.

Las estadisticas mensuales del comercio de mercancias en dolares corrientes estan disponibles
antes y para un mayor numero de paises que |las estadisticas trimestrales en términos de
volumen, Pueden verse en el grafico 1 del apéndice hasta los meses de enero o febrero, segun la
disponibilidad.

Parece que en los primeros meses de 2015 las corrientes comerciales en délares han disminuido
drasticamente en muchos paises. En enero, por ejemplo, las exportaciones extracomunitarias en
dolares se redujeron en torno al 17% interanual, situdndose en su nivel mas bajo desde abril

de 2010, mientras que las importaciones bajaron en una proporcién similar. Sin embargo, el
alcance de este descenso tal vez se vea exagerado por la apreciacién del délar, que hace que se
infravalore el comercio expresado en otras monedas, y por |la caida de los precios del petroleo, que
reduce el valor en dolares de una cantidad determinada de importaciones de petréleo. En
comparacién, si los valores del comercio se expresan en euros, las exportaciones
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extracomunitarias solo se redujeron un 2,5% en enero. Puede que los tipos de cambio y los
precios del petrdleo no expliquen en su totalidad este reciente retroceso, y en ese caso, es posible
que el comercio haya efectivamente empezado a desacelerar en el primer trimestre de 2015. Sin
embargo, si ponen de relieve la necesidad de interpretar los valores del comercio expresados en
délares con mucho cuidado en vista de las recientes variaciones de precios.

En el grafico 5 se muestra el crecimiento interanual del comercio mundial estimado en dolares
para determinadas categorias de bienes manufacturados. En el cuarto trimestre de 2014, el
comercio del hierro y el acero habia aumentado un 2,4% en comparacion con el mismo trimestre
de 2013, mientras que las expediciones de equipo de oficina y telecomunicaciones se
incrementaron un 3%:. Sin embargo, el crecimiento interanual en délares del comercio de otros
bienes manufacturados entro en cifras negativas en el cuarto trimestre, con descensos de entre el
1% v el 3%. Desde la crisis financiera de 2008-2009, se ha tendido a tomar el comercio de
productos de Ia industria del automovil como un indicador prospective del comercio mundial,
mientras que el comercio del hierro y el acero ha sido un indicador retrospectivo. Al reducirse la
demanda de automdviles, es posible que los exportadores de acero, como China, tengan que hacer
frente a una disminucion de la demanda exterior de sus productos. En cuanto a valores, este
grafico, al igual que los graficos del apendice, debe interpretarse con cautela porque los datos son
igual de sensibles a las fluctuaciones de los precios y los tipos de cambio.

Grafico 5: Exportaciones mundiales trimestrales de bienes manufacturados,
por productos, 2012T1-2014T4

Variacion porcentual interanual en dolares EE.UU.
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Fuente: Estimaciones de |a Secretaria de la OMC basadas en datos simétricos de 'os informantes
disponibles en la base de datos Global Trade Atlas, Global Trade Information Systems

Por ultimo, el grafico 6 infra ofrece un desglose de las exportaciones de servicios comerciales por
regiones geograficas de la OMC. En 2014 todas las regiones experimentaron incrementos
moderados de las exportaciones de servicios, de entre un 1% y un 6%, salvo la Comunidad de
Estados Independientes (CEl), gue registré un fuerte descenso, del 8%, con caidas en servicios de
transporte (-3%), viajes {-12%) y otros servicios comerciales (-5%). En el grafico 6 no se
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muestran las importaciones, pero estas presentan una situacién analoga: todas las regiones
registran incrementos moderados salvo la CEI, cuyas importaciones disminuyeron un 4%.

A nivel mundial, el componente mas débil del comercio de servicios en 2014 fue el sector de los
servicios de manufactura sobre insumos fisicos pertenecientes a otros®, que disminuyd un 3%,
medido en funcién de las exportaciones. Paralelamente, el ano pasado las exportaciones de otros
servicios comerciales, que incluyen los servicios financieros y representan mas de la mitad (52%)
del comercio mundial de servicios comerciales, se incrementaron un 5%.

Grafico 6: Crecimiento del valor de las exportaciones de servicios comerciales
por region, 2011-2014
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PERSPECTIVAS DEL COMERCIO EN 2015 Y 2016

Las previsiones de la OMC de que el volumen del comercio mundial de mercancias crecera

un 3,3% en 2015 y un 4,0% en 2016 se basan en las estimaciones consensuales del PIB real
mundial calculado a los tipos de cambio del mercado de otros organismoes (cuadro 1). Estas cifras
suponen que la relacién entre el crecimiento del comercio y el crecimiento del PIB sera ligeramente
superior a uno en 2015 y 2016, es decir algo menos que la razéon de exactamente uno a uno
registrada en 2012-2014 pero mucho menos que la razdn de dos a uno que se registraba
normalmente hace no mucho tiempo.

Se prevé que en 2015 las exportaciones de las economias en desarrollo/emergentes aumenten en
un 3,6%, y sus importaciones en un 3,7%. En cuanto a las economias desarrolladas, se espera un
incremento del 3,2% tanto de sus exportaciones como de sus importaciones,

' Esto figura bajo el titulo "Bienes para elaboracién” en la clasificacion de la balanza de pagos
del MBPS,
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Este afio Asia deberia ser la regién con mayor actividad exportadora (5,0%), seguida de cerca por
América del Norte (4,5%). Las exportaciones de Europa también mejoraran, aumentando las
expediciones en un 3,0% en 2015, frente al 1,9% el ano pasado. Este afio el crecimiento mas
débil de las exportaciones se registrara en América del Sur (0,2%) y en otras regiones (-0,6%), un
agregado que comprende Africa, Oriente Medio y la CEI, aunque en las regiones ricas en recursos
es normal que se produzcan pequenos cambios en el volumen de las exportaciones de un afo a
otro.

En América del Norte y Asia las importaciones deberian aumentar alrededor del 5% en 2015,
mientras que en Europa el crecimiento de las importaciones sera inferior al 3%. En contraste con
esta mejora, se prevé que en América del Sur y otras regiones se registren descensos del 0,5% vy
el 2,4%, respectivamente.

Cuadro 1: Volumen del comercio de mercancias , 2010-2016"
Variacion porcentual anual

2011 2012 2013 2014 2015P 2016P

Volumen del comercio mundial de mercancias 5.4 2,2 2.4 2.8 3.3 4,0
Exportaciones
Economias desarrolladas 52 1,1 1.6 2,2 3,2 44
Economias en desarrollo y emergentes 5.8 37 3.9 3,3 3.6 4,1
América del Norte 6,6 4,5 2,8 4,3 4,5 49
Ameérica del Sur y Central 6.6 0.8 1,5 2,5 0,2 1,6
Europa 56 0,8 1,6 1,9 3,0 3,7
Asia 6,4 2,7 5.0 49 50 54
Otras regiones 2,0 4,0 0,7 0,1 -0.6 0,3
Importaciones
Economias desarrolladas 3,4 -0,1 -0,2 3,2 3,2 3,5
Economias en desarrollo y emergentes 7.8 49 5.3 20 3,7 50
America del Norte 4.4 3,2 1.1 4.4 4,9 51
America def Sur y Central 12,6 23 3,2 -3,0 -0,5 3.1
Europa 3,2 1.8 0,3 2,8 2,7 31
Asia 6,5 3,6 4,8 3.6 5.1 5.1
Otras regiones” 7,9 9,9 39 0.0 2,4 1,0

? Las cifras correspondientes a 2015 y 2016 son proyecciones
* Otras regiones comprende Africa, la CEl y Oriente Medio.

fuente, Secretaria de la OMC.

Existen riesgos que ponen en peligro la confirmacidn de las previsiones sobre comercio
inclinandolas mas bien a la baja. Uno de esos riesgos es el desequilibrio que caracteriza la
recuperacion econdomica mundial. En los Estados Unidos, tras un descenso inesperado de la
produccion en el primer trimestre de 2014, se acelerd el crecimiento del PIB y disminuyo la tasa
de desempleo durante el resto del afig, lo que a su vez conllevd un aumento de las importaciones
estadounidenses. Si la economia estadounidense logra mantenerse solida, respaldara la demanda
mundial y reforzara la recuperacidn del comercio. Al contrario, si la actividad estadounidense
flaquea, quedaran pocas fuentes alternativas para impulsar la demanda de importaciones. E
crecimiento del PIB estadounidense podria situarse en niveles decepcionantes st unas cendiciones
monetarias mas restrictivas y unos precios del petrdleo mas bajos asfixian las inversiones, incluso
en el sector energético.
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La situacién econdmica en la Unidn Europea esta mejorando, aunque el desempleo sigue siendo
elevado en toda la UE (9,8% en febrero), y las conflictivas negociaciones sobre el rescate de
Grecia entre este pais y el resto de la zona del euro amenazan con agravar la inestabilidad
econdémica.

Para China, las perspectivas también entrafian mayor incertidumbre que antes, ya que ha
disminuido la actividad en la mayor economia del mundo (medida en funcion de la paridad del
poder adquisitivo). El incremento del PIB chino del 7,4% en 2014 fue el menor en 24 aios, v los
funcionarios chinos han rebajado los objetivos de produccion para el futuro. Aun asi, este afio y el
proximo el crecimiento de China superara probablemente el de las demas economias importantes,
pero quiza por un margen menor que en el pasado. Esto induce a pensar que la demanda de
importaciones en China se estabilizarad en lugar de seguir acelerandose.

Grafico 7: Precios de los productos basicos, enero de 2012-febrero de 2015
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Fuente: Precios de los productos basicos primarios del FMI.

Con la disminucion de los precios del petroleo y otros productos basicos, las previsiones pueden
llegar a superarse si los efectos positivos en los importadores netos de estos productos son
mayores que los efectos negativos en los exportadores netos. El grafico 7 muestra el alcance del
reciente deslizamiento de los precios de los productos basicos. El comercio mundial también podria
crecer con mayor rapidez de la prevista si se consolida la recuperacion econdomica en la zona del
euro como resultado del programa de relajaciéon monetaria anunciado recientemente por el Banco
Central Europeo. Toda recuperacién de la demanda en la Unién Europea tendra un efecto
desproporcionado en las estadisticas del comercic mundial porgque el comercio entre los miembros
de la UE se calcula en los totales mundiales.

Se ha prestado mucha atencion al hecho de que la relacidn de aproximadamente dos a uno que
durante muchos anos existio entre el crecimiento del comercio mundial y el crecimiento del PIB
mundial aparentemente ya no es vélida, como lo demuestra el dato de que el comercio y la
produccién hayan crecido a un ritmo comparable durante los Oltimos tres afios (grafico 1). Se han
ofrecido diversas explicaciones para esta desaceleracion del crecimiento observada en los ultimos
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tiempos, entre ellas las condiciones macroecondmicas adversas, la maduracién de las cadenas de
surministro mundiales y la acumulacion de medidas proteccionistas poscrisis.

No se ha dado ninguna explicacion definitiva, pero al menos es posible distinguir ciertos hechos
estilizados. En primer lugar, la razén entre el crecimiento del comercio mundial y el crecimiento
del PIB mundial (lo que los economistas llaman "elasticidad del comercio mundiat con respecto a
0s ingresos") alcanzd un punto maximo en algun momento del decenio de 1990, mucho antes de
fa crisis financiera, pero ha disminuido desde entonces (grafico 8). En segundo lugar, es normal
que, tras una convulsién econdmica mundial, el comercio mundial crezca lentamente durante un
tiempo antes de volver a registrarse un crecimiento mas rapido {por ejemplo, después de las crisis
del petréleo del decenio de 1970 y principtos del de 1980). Finalmente, una elasticidad de
comercio mundial menor no implica una razén comercio mundial/PIB menor, que se mantiene a
niveles sin precedentes o casi.

Estos hechos lievan a pensar que en la ralentizacion del comercio ha intervenido una combinacién
de factores estructurales y ciclicos. Por lo tanto, si bien la OMC prevé un crecimiento iento del
comercio en 2015 y 2016, no descarta up retorno a un ritmo de crecimiento mas rapido en fecha
posterior.

Grafico 8: Elasticidad del volumen del comercio mundial
de mercancias con respecto al PIB mundial a los tipos
de cambio del mercado, 1980-2014

1,2
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19801990 L985- 1995 1 S5 1000 19952005 20002010 2004-2014

Nota- Elasticidades caleuladas mediante regresion logaritmica del volumen del comercio de mercancias
sobre el logaritmo del PIB mundial a los tipos de cambio del mercado a lo largo de 10 anos.

Fuentes: Estadisticas del Comercia internacional de la OMC para el comercio, base de datos Perspectivas
de la economia mundial del FMI para el PIB a los tipos de cambio del mercado.
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Apéndice - Cuadro 1
Comercio mundial de mercancias por regiones y por determinadas economias, 2014

En miles de millanes de dolares EEUU Y porcentajes

Exportaciones Importaciones
valor Varacon % anua valor Variacidn % anua

2014 2005-2014 2012 2013 2014 2014 2005-2014 2012 2013 2014
Todo el mundo 18.427 7 4] 2 1 18.574 b o 1 1
America del Norte 2.49% 6 4 2 3 3.297 4 E] 0 3
Eitadas Linidas 1.623 7 4 2 3 2.409 a 3 0 3
Canada® 474 3 1 1 3 475 4 2 0 0
Mexico 398 7 & 3 5 412 7 5 3 5
America Central y del Sur” 695 7 1 2 6 742 10 3 3 4
Brasil 225 7 S noo- 7 239 12 2 7 5
Ouas economias de América Central ydel Sur” 470 7 1 3 - 5 503 9 5 @ 4
Luropa 6.736 5 - 4 4 1 6.717 4 6 1 2
Union Europea (28] 6.161 5 - 5 S 1 6.129 4 6 1 2
Alemania 1511 5 - 5 3 4 1217 5 7 2 s
Francia 583 i - 5 2 a 579 3 [} 1 0

Paises Bajos 672 6 - 2 2 ] 587 5 2 ]
Reing Unida 507 E H 14 6 683 3 2 5 4
ltalia 529 4 4 3 2 a72 2 13 2 2
Comunidad de Estados Independientes {CEl) 735 9 - Z [ 506 10 6 a 12
Federacion de Rusia’ 497 g 1 1 5 308 10 4 2 10
Alrica 557 7 5 ] 8 647 11 9 3 2
Sudafrica 91 7 8 4 5 122 8 2 I 3
Africa excepto Sudiirica 4686 7 g 6 & 525 12 11 a E)
Paises exportadores de petroleo” 286 5 12 11 13 i 13 10 10 L]
Paises no exportadores de petrdlen 180 9 1 3 1 320 11 1 a 4
QOriente Medio 1.293 1 6 0 4 790 10 8 ] 1
Asia 5.916 9 2 2 %5874 9 4 1 i}
China 2,343 13 3 8 6 1.960 13 4 7 1
lapén 684 2 - 3 10 a 822 5 4 6 - 1
India 317 14 - 2 S5 1 60 14 5 5 i
Cconomias de reciente industrializacian [dld 1.312 7o 1 1 1 1316 7 0 0 1

Pro memaoria

MERCOSUR™ 316 7 5 1 8 e 12 3 7 ]
asean' 1.299 8 1 1 2 1236 8 6 2 1
UE {28), comercio extracomunitario 2.266 3 ] 7 - 2 2233 5 - 4 - 3 . 1]
Paises menos adelantados (PMA} 211 1l 1 S - 2 271 13 11 8 8

a.imporiaciones segunvaloies fo.b.

b, In¢luye e1Canbe. Véase la composicion de os grupos en las aoptas 1écmeas de las Estadisticas del comercio internacional 2014, de la OMC

. Argelia, Angola, Camerdn, Chad, Congo, Guinea Etuatorial, Gaban, Libia, Nigeria y Sudan

d. Hong Kong, China; Republsca de Corea! Singapur y Taipes Chino

¢, Mercado Comuan del Sur: Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay,

f. Asociacion de Naciones del Asia Sudariental Brunei, Camboya, Indonesia, Republica Democeatica Popular Lao, Malasia, Myanmar, Filipsnas, fingapur, Tailand a y Viet Nam

Fuente Secretaria de la OMC
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Apéndice - Cuadro 2

Comercio mundial de servicios comerciales por regiones y por determinadas economias, 2014

£n miles de millones de délares EE.UU. y en porcentajes

Exportaciones

Importaciones

Valor Variacton % anua Valor Vanacién % anual
2014 2005-2014 2012 2013 2014 2014 2005-20i4 2012 2013 2014
Todo el mundo 4,860 7 3 5 4 4740 7 ] 6 5
America def Norte 193 7 5 5 3 593 6 4 3 3
Estados Unidaos 686 8 4 5 3 454 & 4 3 4
America Central y del Sur” 156 g 3 2 4 202 12 6 7 1
Brasil 40 12 5 2 6 87 17 7 7 5
Europa 2,349 6 1 7 S 1988 & -1 8 5
uUnion Europea (28} 2,153 8 5 1810 2 8 5
Alemania 267 6 3 8 S 327 5 2 13 1
Reino Unido 329 4 1 3 4 189 1 2 4 1
Francia 263 6 0 7 4 244 7 0 14 3
Paises Bajos 156 ; -4 8 1t 165 10 4 6 8
Irtanda 133 5 12 4 10 142 2 3 16 8
Comunidad de Estados independientes (CEI} 110 10 ] 9 8 169 12 18 15 4
Federacion de Rusia 66 10 7 12 S 119 13 19 18 5
Ucrania 14 4 4 2 35 12 & 10 11 23
Afnica 94 & 7 4 3 169 10 2 1 5
Egipto 19 3 12 16 7 16 6 18 -4 11
Sudafrica 14 3 2 -6 a 15 3 1t 7 5
Nigeria 1 4] -10 -7 -22 22 15 0 8 9
Qriente Medio 124 a 2 6 271 S 5 ]

Emiratos Arabes Unidos b.c 17 18 15 72 12 12
Arabia Saudita, Reino de fa 12 s 5 7 60 9 a4 17
Asia 1,236 10 B 3 5 1,349 9 8 4 &
China 222 11 17 4 8 382 18 18 17 16
Japon 158 5 -3 1 19 190 4 S -8 12
Ind1a 154 13 5 2 4 124 11 4 -3 1
Singapur 133 12 7 4 2 130 10 9 4 0
Corea. Republica de 106 9 14 0 3 114 8 [ i 4
Hong Kang, China 107 9 8 7 2 78 4 3 0 2
Ausiralia 52 ] 3 0 o 62 8 6 3 7

Pro memaoria

UE (28]}, comercio extracomunitario 994 H 9 ? 739 2 ? 6

aIngiuye el Canbe Vease la composicion de los grupos en loi metadatos del capitulo 1V de las Estadeshicas del comercio snternacional 2014, de la OMC

b Estimaciones de la Secrotaria
¢ Datos segun la metedologia del MBPS
Cifras no disponibles o na comparables.
Ne aphcable

MOLA LaS CITAS CONTCSPANDILILES 4 VM08 paises ¥ 1€11110N04% NAN 5100 ¢sivMadds PO 14 3ecreldd1a, Las INtef upgiones oN ra CONHNIoAD OC 13% ST
corresponchentes 4 un gran numero de cconomias y las imitaciones de la comparabiidad de los datos entre paises sfectan a fas variaciones

morfentiales analas v al liear acninadn an L3 clacbraridn

Fuentes: Sectetanias de 10 OMC y la UNCTAD
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Principales exportadores e importadores de mercancias, 2014

En miles de millones de dolares EE UU y en porcentajes
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Lugaren Exportadores vilor Varacdn .ugare.n Imporntadores - o Variacion
aclasif % anua aclasif. % anual
1 China 2343 124 6 1 Estados Unidos 2.409 12,7 3
2 Estados Unidos 1623 8,6 3 2 China 1960 10,3 1
3 alemamia 1511 8.0 4 3 Alemania 1217 6.4 2
4 Japon 584 36 4 4 Japan 822 4,3 1
5 Paises Bajos 672 16 o S Reino Unido 683 36 4
6 Francia 583 31 0o 6 Francia 679 3,6 0
7 Corea, Republica de 573 3.0 F] 7 Hong Kong, China 601 3.2 3
-imponaciones definitivas 151 0.8 5]
8 ialia 529 2,8 8 Paises Bajos S87 31 0
9 Hong Keng, China 524 2,8 -2 9 Corea, Republica de 526 2,8 2
- exportaciones nacionales 16 0,1 -20
- reexpartaciones 508 2,7 -1
10 Reino Unido s07 27 -6 10 Canada® 475 25 0
11 Federacidn de Rusia 497 26 -5 11 ftalia 472 25 2
12 Canads 474 25 3 12 India 460 24 1
13 Bélgica 469 25 [V 13 Bélgica 451 24 ¢
14 Siagapur 410 2,2 0 14 México 412 2,2
expartaciones nacionales 216 1.1 1
reexportacones 194 1.0 1
15 Mexito 98 2,1 5 15  Singapur 366 19 2
importaciones definitivas” 173 0,9 5
16 Emiratos Arabes Unidos” 359 15 -5 16 Espada 356 1.9 S
17 Arabia Saudita, Reino de I2° 354 19 -6 17 Federacion de Rusia® 308 L& 10
18 Espaiia 123 1,7 2 18 Taipei Chino 274 1.4 2
19 India 317 1.7 1 19 Emiratos Arabes Unidos’ 262 L4 4
20 Taipei Chino 314 17 3 20 Turquia 242 13 4
21 Australia 240 1.3 -5 21 Brasil 239 1.3 S
22 Suiza 239 13 4 22 Australia® 238 1,2 2
23 Malasia 234 1,2 3 23 Tailandia 228 1,2 ]
24 Tailandia 228 1.2 L] 24  Polonia 218 11 5
25  Brasil 225 1,2 -7 25 Malasia 209 11l 1
26 Polonia 217 L1 6 25 Suiza 203 i1 L
27 Austria 177 09 1 27 Austria 182 1.0 1
28 indonesia 176 0,9 -3 28 Indonesia 178 0.9 5
29 Republica Checa 174 0,9 7 29 Arabia Saudita, Reina de |2 163 0.9 £)
30 Suecia 165 0% 2 30  Suecia 161 08 1
Total de las economias enumemdasd 15.537 82.1 - Total de las economias en‘.meradas: 15.581 81,9
Todo el mum‘h:bd 18.935 100,0 1 Todo el mumﬂod 19.024 100,0 1

a Importaciones segun valores fo.b

b Porimportacsones definitivas de Singapur se eatiende las imporiaciones mengs las ceexportaciones

<. [stimacicnes de fa Secrelania

d inciuye un volumendoss derable de reexportatsones o rmpertaienes destinadas a la reexportacion

Fmente Secretar.a de la OMC
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Apéndice - Cuadro 4
Principales exportadores e importadores de mercancias (excl. el comercio intracomunitario de la UE (28}), 2014

En miles de millones de dolares EEUL. vy en porcentajes

:':ila;f:‘ Exportadores Valor % V;:zijln :':ila;:? Importadares Valor V:r:f‘i:r
I China 2343 15,6 3 1 Estados Unidos 2.409 15,9 3
I WE28). exportaciones 2 WE28), importaciones

exlracomunilarias 2 266 15.1 H exIaLomunitarcias 2233 14,8 0
3 Estados Unidos 1623 10.8 3 3 China 1960 13.0 i
4 Japén 684 4,5 4 4 Japoa az2 5.4 1
5 Corea. Republica de 573 ER: 2 S Heong Kong, China 601 49 3
importaciones def mitivas 151 1.0 [
& Hong Kong, China 524 35 2 6 Corea. Republica de LY. 35 2
exportaciones naconales 16 o1 i
reexportacionas 508 34 1
7 Federacion de Rusia a97 13 5 7 Canada’ 475 31 [u]
8 Canada ata 32 3 8 India A} 30 ]
9 Singapur 119 27 a 9 Meézico 4l 7 ]
ezportaciones naconales 216 1.4 1
reexporaciongs 194 ] 1
10 Meéxiia 398 26 ] 10 Singapur 366 24 i
impentacones def ml-vasb 173 11 5
11 Emiratos Arabes nides 359 14 5 11 Federacion de Rusia” 308 2.0 1]
12 Arabia Saudita, Reino de a" 354 24 [ 12 Taipei China 274 1.8 d
13 India 317 2.1 1 13 Emiratos Arabes Wnides 262 1.7 a
14 TapeiChino 314 2.1 3 14 Turguia 242 1.6 d
15 Auswalia 240 15 5 15 Brasil 239 1.6 S
16 Suiza 239 16 4 16 Australia 238 15 2
17 Malasia 234 16 3 17 Tailandiy 228 LS 9
18 Tailandia 228 t3 0 18 Malasia 209 1.4 1
19 Brasil 225 15 7 19 Suiza 203 L3 1
20 Indonesia 176 1.2 3 20 tndonesia 178 12 5
21 Turquia 158 Lo L] 21 Arabia Saudita. Reino da la- 162 L1 3
22 VietNam 150 Lo 14 22 VietNam 149 L0 13
231 WNoruega 143 0.9 7 23 Sudafrica 122 08 3
24 Natar® 134 0.9 2 20 Macuega 29 06 1
25 Kuwa't 109 0.7 5 25 lsrael 75 05 1
26 Nigeria” 98 0.7 5 26 Chile 7 05 9
27 Sudafrica 91 0.6 S 27 Egipto’ 67 0,4 16
28 lrag 89 0.6 1 28 Filipinas 87 04 3
2% iran 89 0,6 8 29 Argentina 65 0,4 11
30 Venezuela, Rep. Bofivariana de 80 0.5 1] 30 Colombia 64 0,4 8
Total de las economias emmeradasd 13.617 90,5 . Total de las economias enumeradasu‘ 13.580 89,8
Tado el mundo (excl. el comercio Todo el mundo {excl. el comercio
intracomunitario de la UE [28)) 15.039 100,0 a intracomuritario de la UE (28)) 15.128 100,0 0

a.importacicnes segun valores{a b

b Porsmponaciones definntivas de Singagur ve entiende 134 (mportacones meno: |as reespaort aiones
¢ Esumatignesde la Secretaria

d Incluye un volumen considerable de reexportaciones o imgartaciones destinadai 3 1a reeaportacion.

Fuente Secretaria dela OMC
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Principales exportadores e importadores de servicios comerciales, 2014
En miles de millones de dolares EEUU. yen porcentajes
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Lugar en Variacion Lugar en Varacdn
la ctasif, Exportadfi el haL Hanual a clasif, Importadores valer % anual
1 Estados Unidos 686 14,1 3 1 Estados Unidos 154 9.6 4
2 Reino Unido 129 5,8 4 2 China 82 8.1 16
3 Alemania 267 5.5 S 3 Alemania 327 6,9 1
1 Francia 263 5.4 4 L] Francia 244 5.1 &
S China 222 4,6 8 S japon 190 4.0 12
6 Japon 158 3.3 19 6 Reino Unido 189 4.0 1
7 Paises Bajos 156 3.2 11 7 Paises Bajos 165 3.5 8
8 India 154 3.2 4 8 Irlanda 142 3.0 16
9 Espafa 1315 2,8 5 9 Singapur 130 2.7 i}
10 Irlanda 133 2,7 g 10 India 124 16 1
11 Singapur 133 2,7 2 11 Federacion de Rusia 119 25 5
12 Belgica 117 2.4 a 12 Corea, Repiblica de 114 24 4
13 Suiza 114 2,3 2 13 ftalia 112 2.4 4
14 1aha 114 2.3 2 14 Bélgica 108 2.3 4
15 Hong Kang. China 147 22 2 15 Canada 106 22 5
16 Corea, Repiblica de 106 2.2 3 16 Sufza 93 20 2
17 Luxemburgo 98 2.0 11 17 Beasil 87 1.2 5
18 Canadd 85 L7 -4 18 Hong Kong, China B 1.6 2
19 Suecia 75 1,5 3 19 Emiratos Arabes Unit:los""b 72 L5
20 Binamarca 72 15 2 20 Espania 72 1.5 11
21 Federacian de Rusia 66 14 -5 21 Luxemburgo 67 1,4 13
22 Austria 685 123 2 22 Suecia 65 1,4 8
23 Taipei Ching? 57 1.2 12 23 Dinamarca 64 1.3 1
24 Tailandia 55 1,1 -6 24 Australia 62 1.3 -7
25 Macao, China 53 1.1 1 25 Arabia Saudita_Reinodela 60 1.3 17
26 Australia 52 1.1 1} 26 Tailandia 53 1.1 4
27 Turquia 50 1.0 9 27 Noaruega 53 1,1 S5
28 Noruega 49 1,0 1 28 Austrea St 1.t 3
29 Palonia 46 0.9 2 29 Taipei Chino® 46 1,0 8
30 Grecia a2 0.9 14 30 Malasia 44 0.9 -2
Total de |as economias enumeradas 4.058 B35 - Total de las economias enumeradas 3.871 81,7 -+
Todo el mundo 4. 860 100,0 4 Todo el mundo 4.740 100,0 5

a [atos segonlamelodo agiadel MBPS

B Esumaciones de la Secrelaria

.Citras no disporibles o no comparables
- Na aphcable

Mala Las cdias corespondienies a vanios paises y leimtadios han side estimadas porla Secretana Las interrupciones enta continuidad de tas senes £oMfespondien 65 a un gran numero de

ecanomias ylas limilaciones de la comparabilidad de los dato s entre paises afactan a‘as vanaciones porcenluales anuales y al lugar ocupado en la clasilicacién
Fuenles Secretarias detaOMC ylaUNCTAD
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Apéndice - Cuadro &

Principales exportadores e importadares de servicios comerciales (excl. el comercio intracomunitario de la UE
En miles de millgnes de ddares EE.UU. y en porcentajes

Lugaren Vanacion Lugaren Variacion
ta clasif Exportadores Valor % % anual 1a clasif. Importadores Valor % % anual
UE (28), exportac.ones UE{28}), importaciones
1 extracomunitartas 994 26,8 7 1 extracomunitarias 739 20.1 6
2 Estados Unidos 686 18,5 3 2 Estados Unidos 454 12,4 a
3 Chana 222 6.0 8 3 China 382 10,4 16
4 Japén 158 4.3 19 L tapon 190 5.2 12
5 India 154 4,2 4 5 Singapur 130 35 1]
6 Singapur 133 3.6 2 6 India 124 34 -1
7 Suiza 114 3.1 2 ¥ Federacion de Rusia 119 3,2 5
8 Hong kong, China 107 P 2 8 Corea, Republica de 114 31 4
9 Corea, Republica de 106 29 3 9 Canadi 106 29 5
10 Canada 85 23 4 10 Suiza 93 2.5 2
11 Federacion de Rusia 66 1,8 -5 11 Brasil 87 2,4 g
12 Taipei Chino® 57 1.5 12 12 Hong Keng, China 78 2.1 T
13 Tailandia 55 1,5 & 13 Emiratos Arabes Unidas™" 72 2.0
14 Macae, China 53 1,4 -1 14 Australia 62 1.7 -7
15 Ausiralia 52 1,4 a 15 Arabia Saudita, Reinodela 60 1.6 i7
16 Turquia 50 1.4 9 15 Tailandia 53 1.4 4
17 Noruega 49 13 1 17 Noruega 53 1,4 -5
18 Brasil 40 1.1 3 18 Taipei Ching” I3 1.2 8
19 Malasia 38 1.0 -4 19 Malasia 44 1,2 -2
20 Israel 34 0,9 1 20 Indonesia 33 0.9 4
21 Filipinas 24 a,7 7 21 México a2 0.9 9
22 Indonesia 23 0.6 1 22 Qartar 31 .8 24
3 Mexico 31 0.6 S 23 Turquia 23 0.6 E)
24 Egpto 19 0.5 7 24 Nigeria 22 0,6 9
25 Emiratos Arabes Unidos™ " 17 05 1 25 angola” 22 0.6
26 Republica Libanesa t5 0.4 5 6 Israel 22 0,6 9
27 Marruecos 15 0.4 11 27 Kuwa lb 21 0.6
28 Ucrania 14 0.4 35 28 Filipinas 20 0,5 23
29 Argentina 14 0,4 3 29 Argentina 17 0,5 8
30 Sudafrica 14 0.4 0 30 Venezuela, Rep Bolivariana de 17 0,5 13
Total de las economias enurneradas 3429 92,6 - Total dg las economias enumeradas 3,266 89,0 S
Todo el munde (excl. el comercio Todo el mundo (excl, el cormertio
intracomunitario de la UE [28)} 3.200 100,0 4 intracomunitario de la UE(28)) 3.670 100,0 5

a Datos seguntametodologia del MBPS
b Estimaciones de la Secretaria
Cifras no disponibles o no comparables
No aplicable.
Nota Las ciltas correspondienies a vanos paises y lerntarias han sido eslimadas por la Secretaria Las inlerrupciones en la continuidad de 1as series corespondienles a un gran Aumero
de econcmias ylas hmnaciones de la comparabitidad de los dalos enire paises afectan a las variaciones percentuales anuales y al lugar ocupado en la clasificacidn.

Fuenles Secrelarias de laOMC yla UNCTAD
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Exportaciones e importaciones de mercancias de determinadas economias, enero de 2009 a enero de 2014
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