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Programa de Subasta de Valores Gubernamentales para el cuarto
trimestre de 2016

El presidente de la Republica, Enrique Pefia Nieto, ha destacado el firme compromiso de su administracion
por consolidar la estabilidad macroecondmica, contar con finanzas publicas sanas y hacer un uso
responsable del endeudamiento publico. Al respecto, y con el objetivo de mantener y fortalecer la politica
de comunicacién y transparencia sobre el manejo del endeudamiento publico, la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico (SHCP) anuncia el Programa de Colocacion de Valores Gubernamentales
correspondiente al cuarto trimestre de 2016.

El programa de colocacion es congruente con el Programa Econdémico aprobado por el H. Congreso de la
Unidn para el ejercicio fiscal de 2016 y con el Plan Anual de Financiamiento para 2016. Asi, los programas
de subastas de valores gubernamentales para 2016 contemplan una disminucién en el endeudamiento neto
respecto a 2015 como resultado del programa multianual de consolidacion fiscal.

Aspectos Relevantes

Los aspectos mas relevantes del calendario de colocacion de valores gubernamentales para el cuarto
trimestre de 2016 son los siguientes:

e Aligual que durante el tercer trimestre, se mantienen los montos a subastar, para todos los plazos,
en Bonos, Udibonos y Bondes D dados a conocer el pasado 29 de abril de 2016 en las
modificaciones del programa de subastas de valores gubernamentales del segundo trimestre.

e El mecanismo de colocacion para los Cetes a 28 y 91 dias, que permite que la cantidad de titulos
a subastar en cualquier semana se encuentre entre un monto maximo y uno minimo, se mantiene
sin cambios. El monto especifico a subastar cada semana de Cetes a 28 y 91 dias serd dado a
conocer en la convocatoria respectiva a través del Banco de México.

e Para el cuarto trimestre de 2016, los rangos a subastarse para Cetes 28 dias tendran un minimo de
4,000 y un maximo de 11,000 millones de pesos (mdp) y se iniciard el trimestre con una subasta
por 5,500 mdp. Por su parte, los Cetes a 91 dias tendran un minimo de 7,000 y un maximo de
14,000 mdp y la primera subasta del trimestre sera por 9,500 mdp.

e Lacolocacion de Cetes a 1 afio se disminuye en 1,000 mdp por subasta, con respecto al calendario
al trimestre anterior.

e Como se ha venido sefialando en trimestres previos, las subastas sindicadas mantendran un
formato flexible. Este formato permite aprovechar de mejor manera los periodos en los que se
perciba mayor interés por parte de los inversionistas por alguna de estas operaciones. Estas
subastas no son parte de los montos anunciados para la colocacién trimestral, ni como sustituto de
los mismos. Una vez emitidas estas referencias se continuard, en su caso, con la politica de
reapertura.

e Las subastas de segregados de Udibonos a plazo de 30 afios continuardn realizdindose con una
frecuencia de 12 semanas. Al igual que en las subastas anteriores, el monto a subastar serd dado a
conocer en la convocatoria correspondiente.



Las subastas de Cetes, Bonos a Tasa Fija, Udibonos y Bondes D, asi como las subastas de segregados de
Udibonos, que se realizardn durante el cuarto trimestre tendran las caracteristicas que se detallan a
continuacion:

Subastas de Valores Gubernamentales Durante el Cuarto Trimestre de 2016
Montos Ofrecidos por Subasta (millones de pesos)

2do Programa 3er 4to
o Programa 1er  trimestre 2016 con trimestre 2016 con  trimestre 2016 con
S Periodicidad ' ¢/iestre 2016 Remanentede = Remanentede = Remanente de
Banco de México = Banco de México = Banco de México
Cetes
. min. 4,000 min. 4,000 min. 4,000 min. 4,000
b Rango Semanal | - o 11,000 max. 11,000 méx. 11,000 méx. 11,000
. min. 7,000 min. 7,000 min. 7,000 min. 7,000
I Rango Semanal | o " 14 000 max. 14,000 méx. 14,000 méx. 14,000
Cetes 182 dias Semanal 11,000 11,000 11,000 11,000
Cetes 1 ano Cada 4 semanas 11,000 11,000 11,000 10,000
Bonos a Tasa Nominal Fija
Bonos 3 anos Cada 4 semanas 9,000 7,500 7,500 7,500
Bonos 5 anos Cada 4 semanas 8,500 7,500 7.500 7,500
Bonos 10 afios Cada 6 semanas 8,000 7,000 7,000 7,000
Bonos 20 anos Cada 6 semanas 3,000 2,500 2,500 2,500
Bonos 30 afios Cada 6 semanas 2.500 2,000 2.000 2.000
Udibonos (Millones de Udis)

Udibonos 3 anos Cada 4 semanas 800 750 750 750
Udibonos 10 afios Cada 4 semanas 700 650 650 650
Udibonos 30 aros Cada 4 semanas 450 400 400 400

Segregados de Cada 12 2,500 lotes de | 2,500 lotes de SP | 2,500 lotes de SP y i
Udibonos 30 afios semanas SP ySC ySC sC PO deicmin
Bondes D

Bondes D 5 afios | Cada 2 semanas | 4,500 | 3,000 | 3,000 | 3,000

Calendario de Valores Gubernamentales Octubre — Diciembre 2016
Fecha Fija Corto Plazo Fija Largo Plazo Udizado Revisable
Cetes 1,3y6 Bonos 5 afios Udibonos 10 afios
4-octubre-16 meses Clave: M 210610 Clave: S 251204
Cetes1,3,6y 12 Bonos 30 anos Udibonos 30 afios* o
ItOchie-16 meses Clave: M 421113 Clave: S 461108 Bandes D 5 aios
Cetes1,3y6 Bonos 3 afnos Udibonos 3 afos
18-octubre-16 meses Clave: M 191211 Clave: S 190613
Cetes1,3y6 Bonos 10 afnos e
25-octubre-16 Sesee Clave: M 260305 Bondes D 5 anos
Cetes1,3y6 Bonos 5 afos Udibonos 10 afios
SOCHENE 16 meses Clave: M 210610 Clave: S 251204

8-noviembre-16

Cetes 1,3,6y 12

Bonos 20 afos

Udibonos 30 afios

Bondes D 5 afios

meses Clave: M 341123 Clave: S 461108
tsnoventre-ts | CHee13YE | Sonossas | Udbongs s
22-noviembre-16 Cetﬁ]selé\’; yeé C?:cgshf g;1ﬁ101$3 Bondes D 5 afios
snovenrets | CMeSLIVE | BonosSafs | oy o

6-diciembre-16

Cetes 1,3,6y 12

Bonos 10 anos

Udibonos 30 anos

Bondes D 5 afos

Meses Clave: M 260305 Clave: S 461108
acenoers | O%el3V5 | swossdos | Udboss s
20-diciembre-16 Ce‘ﬁf;ég y6 c?:cgsnfgfffzss Bondes D 5 afios
racembets | O1SVE | omssame | gimosioats

IMPORTANTE: En caso que se lleve a cabo /a colocacion de un instrumento mediante el método de subasta sindicada, el instrumento
sindicado sustituira al que venia siendo colocado en las subastas primarias. * La subasta de segregados de Udibonos a plazo de 30
anos se realizara al dia habil siguiente de la subasta primaria de Udibonos.




Otras Operaciones

La SHCP podra realizar operaciones de permuta y recompra de valores gubernamentales durante el cuarto
trimestre de 2016. Estas operaciones podran involucrar los diferentes instrumentos que se colocan.

En caso de llevarse a cabo alguna de las operaciones anteriores, la SHCP dara a conocer a través del Banco
de México la convocatoria respectiva, en la que se especificara el tipo de instrumento, los montos, asi
como las emisiones involucradas.

Avance en el programa de reduccion de colocacion de deuda interna

El pasado 11 de abril de 2016, el gobierno federal anuncié que 167 miles de millones de pesos,
equivalentes al 70 por ciento del remanente de operacion del Banco de México, se destinarian a reducir el
saldo de la deuda existente del gobierno federal y a disminuir el monto de colocacién de deuda durante
2016. Como parte de la estrategia para el uso del referido remanente, el pasado 4 de mayo la SHCP realiz6
una operacion de recompra de valores gubernamentales por un monto de 97.9 mmdp.

Como complemento a la operacion de recompra, la SHCP ajusté su programa de subastas correspondiente
al segundo y tercer trimestre del afio, lo que implic6 una reduccion de al menos 42.375 mmdp. Para el
cuarto trimestre, el programa antes descrito significa una colocacidén que al menos es 27.250 mmdp menor
que el programa considerado originalmente para este periodo. De esta manera, al finalizar 2016 se habra
reducido el programa de colocaciones en al menos 69.625 mmdp, que junto con la operacidon de recompra
por 97.9 mmdp significard una reduccion en el saldo de deuda a cargo del gobierno federal al final del
afio, de al menos 167.525 mmdp, con respecto al que se hubiese observado en ausencia de la estrategia
seguida para el uso del remanente de operaciéon de Banco de México.

Modificaciones a los Programas de Subasta de Valores Gubernamentales con Motivo de la
Aplicacion del Remanente de Operacion del Banco de México
Montos Ofrecidos por Subasta (millones de pesos)

2T-16 Sin 2T-16 Con | 3T-16 Sin 3T-16 Con | 4T16Sin | 4T-16 Con
Instrumento Remanente = Remanente Diferencia | Remanente @ Remanente @ Diferencia I Remanente @ Remanente Diferencia
(a) (b) (b-a) ! (c) (d) (dc) I (e) (f (f-e)
Cetes
. min. 4,000 min. 4,000 I min. 4,000 min. 4,000 I min. 4,000 min. 4,000
Cetes 28 dias . . - | . - 1 . . -
max. 11,000 | max. 11,000 J max. 11,000 | max. 11,000 §J max. 11,000 | max. 11,000
. min.7,000 | min. 7,000 ! min.7,000 | min. 7,000 ' min.7,000 | min.7,000
Cetes 91 dias A A - | R - | . -
max. 14,000 | max. 14,000 1 max. 14,000 | max. 14,000 1 max. 14,000 | max. 14,000
Cetes 182 dias 11,000 11,000 -1 11,000 11,000 - 1 11,000 11,000 )
Cetes 1 afio 11,000 11,000 -1 11,000 11,000 -1 11,000 10,000 -1,000
Bonos a Tasa Nominal Fija
Bonos 3 afios 9,000 7,500 1,500 9,000 7,500 1,500 9,000 7,500 1,500
Bonos 5 afios 8,500 7,500 1,000 1 8500 7,500 1,000 § 8500 7,500 1,000
Bonos 10 afios 8,000 7,000 -1,000 I 8,000 7,000 1,000 I 8,000 7,000 -1,000
Bonos 20 afios 3,000 2,500 500 | 3,000 2,500 500 | 3,000 2,500 500
Bonos 30 afios 2,500 2,000 500 | 2,500 2,000 500 | 2,500 2,000 500
Udibonos (Millones de Udis)
Udibonos 3 afios 800 750 50 1 800 750 50 1 800 750 50
Udibonos 10 afios 700 650 50 | 700 650 50 ) 700 650 50
Udibonos 30 afios 450 400 50 1 450 400 50 @ 450 400 -50
Bondes D
BondesD5afios | 4500 | 3,000 4,500 | 4500 | 3000 4,500 § 4500 | 3000 | -1,500
L) "
Disminucién con respecto al programa original' -17,400 | -24,975 | -27,250
Reduccién Acumulada 17,400 | 42375 -69,625
' Resulta de multiplicar la reduccion en cada subasta por el nimero de subastas en el trimestre. 3

000000



