RASGOSGENERALESDE LA EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO
A JULI10O DE 2016

Economia Mundial

El voto del 23 de junio en el Reino Unido a favor de abandonar la Unién Europea
aumento la presion ala baja sobre la economia mundia en un momento en que €
crecimiento habia sido lento en el contexto de un cimulo de persistentes riesgos a

labaa

El crecimiento del producto en e primer trimestre de 2016 fue ligeramente méas
favorable delo previsto en las economias de mercados emergentes y en desarrollo y
fue acorde, en general, con las proyecciones para las economias avanzadas, que
sefialaban un crecimiento mayor delo esperado enlazonadel euro en contraposicion
aun crecimiento mas débil en Estados Unidos de Norteamérica. El crecimiento de
la productividad en la mayoria de las economias avanzadas siguio siendo lento y la
inflacion se mantuvo por debajo de la meta debido al volumen de capacidad ociosa
y a efecto de los descensos de los precios de las materias primas registrados en
periodos anteriores. Los indicadores de la actividad real fueron ligeramente mas
sdlidos de o esperado en China, gracias a las politicas de estimul os adoptadas, asi
como en Brasil y Rusia, observandose algunos indicios preliminares de moderacion
de la profunda desacel eracion registrada en Brasil y de estabilidad en Rusiatras €
repunte de los precios del petrdleo. Si bien la actividad industrial y el comercio a
escala mundial se han visto dedlucidos ante € reequilibramiento econémico
actualmente en curso en Chinay €l debilitamiento genera de la inversion en los

paises exportadores de materias primas, en los Ultimos meses se ha producido un
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repunte de la actividad gracias a fortalecimiento de la inversion en infraestructura

en Chinay a aumento de |os precios del petroleo.

El resultado del referéndum en e Reino Unido sorprendié a los mercados
financieros. En € periodo inmediatamente posterior a referéndum, los precios de
las acciones cayeron en todo el mundo. Han repuntado desde entonces, aungue a
mediados de julio las valoraciones de las acciones de los bancos del Reino Unido y
Europa seguian siendo sustancialmente més bajas que antes del referéndum, y las
acciones de las empresas del Reino Unido centradas en e mercado naciona son
ligeramente mas débiles. Los rendimientos de los activos seguros se han reducido
aln mas, en respuesta a la mayor aversiéon mundia al riesgo y a las expectativas de
una politica monetaria mas expansiva en €l futuro, en particular en las principales
economias avanzadas. La libra se deprecio de forma marcada —aproximadamente
un 10% en términos efectivos nominales entre e 23 de junio y e 15 de julio—
observandose variaciones mas limitadas de otras monedas importantes. Los precios
del petréleo y otras materias primas se redujeron de manera moderada, pero se han
mantenido muy por encima de los que apuntal aron |os supuestos de la prevision de
abril de 2016 del Fondo Monetario Internacional (FMI). Tras e referéndum, los
movimientos de los precios de |os activos y de |os tipos de cambio en los mercados

emergentes han sido en general moderados.

Desde una perspectiva macroecondémica, e voto a favor del brexit implica un
aumento sustancial de la incertidumbre econdmica, politica e institucional, la cual
Se proyecta que tenga consecuencias macroecondmicas negativas, sobre todo en las
economias avanzadas de Europa. Pero como el proceso del brexit todavia esta en
una etapa muy incipiente, es muy dificil calcular las repercusiones que pueda tener

amaslargo plazo.



El prondstico que ahora se presenta de crecimiento mundial del escenario para 2016
y 2017 reflgja el supuesto benigno de que la incertidumbre se reducira de manera
gradual en el futuro. En este escenario, laUnién Europeay €l Reino Unido alcanzan
acuerdos que evitan un aumento importante de las barreras economicas; no se
producen grandes perturbaciones en los mercados financieros y las consecuencias
politicas del referéndum son limitadas. Sin embargo, también es claramente posible
gue estos supuestos benignos no |leguen a materializarse y que los resultados sean

Ma&s negativos.

Teniendo en cuenta e ritmo de actividad econdmica més favorable de lo previsto
observado en lo que va de 2016 y € efecto probable del brexit en el marco de los
supuestos antes descritos, € pronostico de crecimiento mundial para2016y 2017 se
harevisado alabgaen 0.1 puntos porcentuales, a 3.1y a 3.4% respectivamente,
en relacion con la prevision de abril de 2016 del FMI. Las perspectivas se han
revisado alabaja paralas economias avanzadas (en 0.1 puntos porcentuales en 2016
y 0.2 puntos porcentuales en 2017) mientras que se mantienen préacticamente sin

variacion para las economias de mercados emergentes y en desarrollo.

— En las economias avanzadas, |la mayor revision a la baja del crecimiento
proyectado corresponde a Reino Unido. Si bien el crecimiento durante el
primer semestre del afio parece haber sido ligeramente mas vigoroso de lo
previsto en abril, se proyecta que € aumento de la incertidumbre tras €l
referéndum debilitara considerablemente la demanda interna con respecto a
los prondsticos anteriores, 1o cual implicaque € crecimiento hasido revisado
alabagjaen arededor de 0.2 puntos porcentual es para2016 y cercade 1 punto
porcentual en 2017.

— En Estados Unidos de Norteamérica, e crecimiento durante € primer

trimestre ha sido més débil de lo esperado, |o cual ha generado una revision



alabajade 0.2 puntos porcentual es con respecto al prondstico de crecimiento
para 2016. Los indicadores de alta frecuencia apuntan a un repunte durante
el segundo trimestre y para el resto del afio, acorde con el debilitamiento de
los vientos en contra generados por el fortalecimiento del délar de Estados
Unidos de Norteamérica y la disminucion de lainversion en el sector de la
energia. Se proyecta gque los efectos del brexit sean moderados, dado que se
prevé que la reduccion de las tasas de interés a largo plazo y la trayectoria
més gradual de la normalizacion de la politica monetaria neutralicen en
general el aumento de los diferenciales corporativos, € fortalecimiento del

ddlar de Estados Unidos de Norteamérica y el deterioro de la confianza.

Enlazonadel euro, € crecimiento ha sido ligeramente superior a esperado,
del 2.2% durante € primer trimestre, impulsado por la fuerte demanda
interna, incluido un leve repunte de lainversion. Si bien los indicadores de
alta frecuencia apuntan a cierta moderacion en e futuro, las perspectivas de
crecimiento se habrian revisado ligeramente al aza con respecto a la
proyeccion de abril, tanto para 2016 como para 2017, si no hubiera sido por
|as repercusiones que pueda tener el referéndum en el Reino Unido. En vista
de los posibles efectos de una mayor incertidumbre en la confianza de los
consumidores y las empresas (y las posibles tensiones bancarias), €
crecimiento se harevisado alabaja para2017 en 0.2 puntos porcentual es con
respecto a abril, mientras que se proyecta que el crecimiento en 2016 siga
siendo ligeramente més alto, dados los resultados registrados durante €l
primer semestre del afio. Sin embargo, |os retrasos en la resolucion de los
problemas heredados de la crisis en € sector bancario siguen planteando

riesgos ala baja para las perspectivas.

En Japdn, la actividad econdmicadurante el primer trimestre también resulto

ligeramente mejor de lo previsto, aungque e impulso subyacente de la



demanda interna sigue siendo débil y la inflacion ha disminuido. Con €l
retraso anunciado en el aumento del impuesto al consumo de abril de 2017 a
octubre de 2019, e pronéstico de crecimiento para 2017 se habria
incrementado en unos 0.4 puntos porcentuales e préximo afio. Sin embargo,
se prevé que la mayor apreciacion del yen en los Ultimos meses afecte al
crecimiento en 2016 y 2017: en consecuencia, €l prondstico de crecimiento
para 2016 se ha reducido en alrededor de 0.2 puntos porcentuales, y se
proyecta ahora que larevision a alzadel crecimiento en 2017 sea solamente
de 0.2 puntos porcentuales. El crecimiento en Japon podria ser més elevado
Si, COMO Se espera, Se aprueba un presupuesto suplementario parael gjercicio
2016, € cual brindard mayor apoyo fiscal.

En China, las perspectivas a corto plazo han mejorado gracias a reciente
respaldo ala politica econdmica. Las tasas activas de referencia se redujeron
cinco veces en 2015, y la politica fiscal se volvié expansiva en € segundo
semestre del afio, € gasto en infraestructura repuntd y el crecimiento del
crédito se acelerd. El impacto directo del referéndum en el Reino Unido
probablemente sera limitado, en vista de los flujos comerciales reducidos y
el bajo nivel de exposicion financiera a Reino Unido, asi como de la
disposicion de las autoridades a responder para alcanzar el rango fijado como
meta para € crecimiento. Por |o tanto, las perspectivas de crecimiento en
general no han variado con respecto ala proyeccion de abril (e incluyen una
ligerarevision al alza para2016). Sin embargo, si € crecimiento de laUnion
Europea (UE) se ve afectado de manera significativa, el efecto adverso en

China podria ser sustancial.

Las perspectivas en otros mercados emergentes grandes han variado
ligeramente. La confianza de los consumidores y las empresas parece haber

comenzado a repuntar en Brasil, y la contraccion del PIB en € primer
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trimestre fue méas moderada de lo previsto. Por consiguiente, se proyecta
ahora que la recesion de 2016 sea ligeramente menos grave, y que €
crecimiento vuelva a ser positivo en 2017. Sin embargo, persisten
incertidumbres sobre la politica econdémica que empafian | as perspectivas. El
aumento delos precios del petréleo esta brindando cierto apoyo alaeconomia
rusa, donde se proyecta ahora que la caida del PIB este afio sera méas
moderada, pero ante los cuellos de botella estructurales de larga data y los
efectos de las sanciones en la productividad y la inversion, las perspectivas
de una sdlida recuperacion son débiles. En India, la actividad econémica
sigue siendo vigorosa, pero € prondstico de crecimiento para 2016-2017 se
reviso ligeramente a la baja, debido a la recuperacion mas débil de la

inversion.

La nueva actualizacion de las “Perspectivas de la Economia Mundia” del FMI
presenta un andlisis revisado. En abril, se proyecté un crecimiento del producto
mundia de 3.2% en 2016 y de 3.5% en 2017. En la “Actualizacion”, se redujeron
ambas proyecciones en 0.1 puntos porcentuales, a sSituarlas en 3.1 y 3.4%,
respectivamente. Con respecto a escenario base publicado en abril, € nuevo
escenario base concentra la desaceleracion del crecimiento durante este afio y en
2017 en los paises avanzados. Aparte de las economias avanzadas, € repunte del
crecimiento en €l grupo de las economias de mercados emergentes coincide con una

disminucién en las economias de bajo ingreso.

Estarevision no solo incorporalos ef ectos proyectados del brexit, sino también otras
tendencias observadas desde abril que obligan a guste de las perspectivas.
Naturalmente, los efectos directos especificamente relacionados con el brexit son
mayores en Europa, especiamente en Reino Unido. Las proyecciones para otras

regiones varian muy poco como consecuencia del brexit.
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Riesgos par a las per spectivas

Aparte de las posibilidades a la baja rel acionadas con laincertidumbre generada por
el brexit, persisten otros riesgos a la bga para las perspectivas debido a
vulnerabilidades de larga data y focos de presion en la economia mundial. Muchos
paises, tanto receptores como emisores, se enfrentan a tensiones vinculadas con los
refugiados y otras personas desplazadas. Estas tensiones tienen ramificaciones
politicas y econdmicas. También persisten riesgos geopoliticos, asi como conflictos
politicos en algunos paises. En los sectores real y financiero de muchas economias
se mantienen las secuelas de lacrisis, que van desde €l persistente desempleo alargo
plazo, con la consiguiente pérdida de capital humano, hasta los préstamos en mora
gue siguen afectando a los balances de muchos bancos. Los paises de mercados
emergentes y de bao ingreso exportadores de materias primas se enfrentan a
presiones relacionadas con |a balanza de pagos, situaciones de sobreendeudamiento

y bajos niveles de inversion.

La positiva transicion de China a un modelo de crecimiento mas orientado hacia el
consumidor y los servicios alin podria presentar obstécul os, sobre todo en vista de
la continua expansion del crédito que respaldala meta oficial de crecimiento.

Estos riesgos persistentes, unidos a los riesgos adicionales propiciados por € voto
del brexit, son mas preocupantes porque las expectativas de crecimiento potencial a
largo plazo han disminuido. En parte, esta caida est& rel acionada con | as tendencias
demogréficas y tecnol 6gicas; pero la disminucion del crecimiento potencial reduce
la demanda actual y, con €llo, la inversion, generando una caida del producto
potencial alin mayor en e futuro, lo que crea un circulo vicioso. La débil demanda
actual puede erosionar la capacidad productiva de la economia a través de otros
canales, como la pérdida de aptitudes laborales, la menor participacion de los
trabagjadores en la fuerza laboral, el menor dinamismo en el sector empresaria y la
difusion mas lenta de las mejores practicas en materia de tecnologia.
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Esnecesario aplicar medidas de politica

L as autoridades econdmicas no deben aceptar que las actuales tasas de crecimiento
constituyan “un nuevo nivel normal” determinado por factores fuera del alcance de
la politica. Los riesgos que podrian surgir van mas alé de los costos puramente
econdmicos que generaria una caida en un estancamiento persistente. Ademas, un
entorno de bajo crecimiento intensificaria las tensiones sociales vinculadas a un
estancamiento de los salarios alargo plazo, a cambios econdémicos estructuralesy a
regimenes de prestaciones sociales amenazados. Estas tensiones estan
contribuyendo a incrementar las demandas que exigen soluciones proteccionistas
orientadas a revertir las tendencias mundiales a largo plazo a expensas de los
mercados abiertos y dindmicos que han sido beneficiosos para €l crecimiento

mundial en todo el mundo durante la mayor parte del periodo de posguerra.

L as autoridades econdmicas (y, sobre todo, las autoridades politicas) deben ofrecer
propuestas sobre estas tendencias a largo plazo para contrarrestar aquellas que
culpan a los mercados orientados a la globalizacién de todos los males. Pero esas
propuestas también deben of recer |a esperanza de que las medidas de politica pueden
restablecer las clases medias y |a sensacion entre los votantes de que |os beneficios
del crecimiento econdémico pueden distribuirse de manera mas justa.

Dado € limitado margen de maniobra disponible para aplicar medidas de politica
gue abarquen varias dimensiones, es esencial emplear todos los principales
instrumentos de politica de manera eficiente: politicas fiscales mas favorables a
crecimiento, politicas estructurales con una secuencia adecuada y apoyo de politica
monetaria para anclar |as expectativas de inflacion. La aplicacion de programas de
politica eficaces contribuird a aprovechar las sinergias entre varios instrumentos; y
la politica puede ser alin mas eficaz cuando también aprovecha las sinergias entre
los paises.



M as que nunca, las autoridades econdmicas deberian considerar laincidenciade sus
medidas en |os diferentes grupos de ingreso, incluidas aquellas dirigidas a respaldar
la cohesion social promoviendo al mismo tiempo el crecimiento econdmico y la
estabilidad.



Entorno Nacional

Economia M exicana

Después del relativamente elevado crecimiento que present6 laeconomiade M éxico
en el primer trimestre de 2016, en e segundo trimestre ésta registro sefiaes de un
menor dinamismo. En particular, se acentud la atonia de la produccion industrial, a
la vez que los servicios exhibieron una desaceleracion, lo cual se vio manifestado
en el comportamiento errético del Indicador Global de la Actividad Econémica
(IGAE).

En cuanto a los componentes de la demanda agregada, las exportaciones
manufactureras siguieron presentando un comportamiento adverso, en un contexto
en el que continda el estancamiento del comercio mundial. En particular, tanto las
exportaciones automotrices como las no automotrices siguieron exhibiendo un
desempefio desfavorable. Asimismo, la debilidad de las exportaciones
manufactureras se ha registrado tanto en las dirigidas a Estados Unidos de
Norteameérica, como en las canalizadas a resto del mundo. Por su parte, lainversion
fija bruta siguié mostrando un débil desempefio. En contraste, algunos indicadores
oportunos del consumo privado, tales como las ventas de vehiculos ligeros y los
ingresos por suministro de bienes y servicios a por menor y las ventas de la
Asociacion Naciona de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD),

mantuvieron un elevado ritmo de crecimiento.

Indicador Global dela Actividad Econémica (INEGI)

Con cifrasoriginales, en mayo de 2016, €l IGAE registré un crecimiento de 2.2%
con respecto a mismo mes del afio anterior. Las Actividades Terciarias se
elevaron 3.5%; las Actividades Secundarias 0.4%, en tanto que las Actividades

Primarias cayeron 3.5 por ciento.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA A MAYO DFE. 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI T ASONDE FMAMP
2012 2013 2014 2015

2016
2 Cifrus preliminares.
Nota: Tl IGAT no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y captura, ni

la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de crecimiento puede diferir de
la que repistre el PIRB.
FUENTE: INEGI.

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE MAYO * DFE. 2016

-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
IGAE 2.2

Actividades Terciarias

Actividades Secundarias 04

Actividadcs Primarias -3.5

-4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4

o Cifras preliminares.

Nota: El IGAE no incluyc los subscctores de Aprovechamicnto forestal, pesca, caza v
captura, ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de
crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.

FUENTE: INEGIL
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Actividad I ndustrial en M éxico

En su comparacion anual y con cifras originales, la Actividad Industrial aumento
0.4% en términos reales durante el quinto mes de 2016, respecto aigual periodo del

ano anterior, debido al incremento en tres de | os cuatro sectores que la conforman.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL A MAY O DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afo anterior-
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EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMI JA S ONDE FMAM"®
2013 2014 2015 2016

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGL.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR
A MAYO DE 2016 ¥
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior-

TOTAL

Mineria
Generacion. transmision y
distribucion de energia eléctrica,

suministro de agua y de gas*

Construccion

Industrias manufactureras

76-5-4-3-2-1012345067

* Por ductos al consumidor final.
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.
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Industrias M anufacturer as

El sector de las Industrias Manufactureras aumento 0.8% atasa anual durante mayo

de 2016, con relacion a mismo mes del afio previo.

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS A MAYO DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiio anterior-
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EFMAMI JASONDEFMAMIJASONDEFMAMI JASONDE FMAM
2013 2014 2015 2016
p/ Citras preliminares.
FUENTE: INEGIL

Generacion, transmision y distribucion de ener gia eléctrica, suministro deagua
y de gaspor ductosal consumidor final

La Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua

y de gas por ductos a consumidor final observo un crecimiento de 6.2% atasa anual

en mayo de 2016.
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GENERACION, TRANSMISION Y DISTRIBUCION DE
ENERGIA ELECTRICA*, A MAYO DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior-

EFMAMIJ JASONDEFMAMI JASONDEFMAMJ JASONDEFMAM"

2013 2014 2015 2016

p/ Cifras preliminares.

* Suministro de agua v de gas por ductos al consumidor tinal.
FUENTE: INEGI.

Industria dela Construccion

En mayo de 2016, la Industria de la Construccion aumento en 2.8% con respecto a
mismo mes de 2015.

INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION A MAYO DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afo anterior-

EFMAMJI JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMIJ JAS ONDE FMAM"
2013 2014 2015
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGL

2016



Mineria

La Mineria cay6 4.7% en e quinto mes de 2016, respecto a mismo mes del afo
anterior, como consecuencia de los descensos reportados en la extraccion de
petroleo y gas de 2.8% y en los servicios relacionados con la mineria de 33.2 por

ciento.

MINERIA A MAYO DE 2016
y -Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior-
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EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JA SONDEFMAM®

2013 2014 2015 2016

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGIL

Resultados dur ante ener o-mayo de 2015

En los primeros cinco meses del afio, la Actividad Industrial avanzd 0.7% en
términos reales con relacion a igual periodo de 2015, producto del crecimiento en
tres de los cuatro sectores que la integran. La Construccién aument6 en 2.5%, la
Generacion, transmision y distribucion de energia el éctrica, suministro de aguay de
gas por ductos a consumidor final en 3.2% y las Industrias manufactureras se

elevaron 1.4% en el mismo lapso; en tanto la Mineria disminuy6 3.5 por ciento.



ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR

ENERO-MAYO DE 2016 Y
-Variaciéon porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

TOTAL

Mineria

Generacion. transmision y
distribucion de energia eléctrica.
suministro de agua v de gas*

Construccion

Industrias manufactureras | 14

r T T T T T T T 1

-5 4 -3 -2 -1 0 1 2 3 -

* Por ductos al consumudor final.
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Demanda Interna

Consumo

En los primeros seis meses del afo, el crecimiento que reportd el consumo interno
se explica principa mente por:

e Lageneracion de empleosformales. Al mesdejunio de 2016, el nimero de
trabajadores afiliados al Instituto Mexicano del Seguro Socia (IMSS) fue
de 18 millones 326 mil 71 personas, |0 que representa un incremento en €l
primer semestre del afo de 442 mil 38 asegurados puestos (2.5%).

e La reduccion en la tasa de desocupacion a nivel nacional. La tasa de
desocupacion (TD), con cifras originaes, fue de 4.0% de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA) en mayo de 2016, proporcién menor a la

registrada en el mismo mes de 2015, cuando se ubico en 4.4 por ciento.
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Bajos niveles de inflacion. Durante los primeros seis meses del afio, la
inflacion general anual se situd en niveles por debajo de 3%, se ubicd en junio
de 2016 en 2.54%, atasaanual, que se compara con & 2.87% del mismo mes
de 2015.

Unaexpansion en el otorgamiento de crédito adosdigitos. A mayo de 2016,
el saldo del crédito vigente de la banca comercial al sector privado se ubico
en 3 billones 428 mil 100 millones de pesos, 10 que implicd un incremento
real anual de 10.2%, resultado de la aceleracion en e crecimiento del
crédito a consumo (9.2%), del crédito alavivienda (9.9%) y alas empresas

y personas fisicas con actividad empresarial (11.6%).

Mayor flujo de remesas haciaterritorio nacional. El dinero que mandan los
mexicanos en Estados Unidos de Norteamérica a sus familias, ha crecido
en dolares y en pesos. Las remesas que |os connacional es residentes en €l
extranjero enviaron a México sumaron 10 mil 866.71 millones de ddlares
en |os primeros cinco meses del afio, monto 9.54% superior a reportado en

el mismo lapso de 2015.
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REMESAS DE TRABAJADORES
~Transferencias netas del exterior—
Millones de dolares

24 791.72
2364728

2280297 2243832 22 302.75

21 303.88

10 866.71

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

* Enero-mavo.

FUENTE: Banco de México.

El desempefio de estos indicadores ha permitido una evolucion favorable en el
consumo interno. El incremento nominal de las ventas en las tiendas
departamentales (asociadas ala ANTAD) al cierre del primer semestre del ano fue
de 8.6% a unidades totales.

iNDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS
DE AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
-Crecimiento M ensual Nominal-
Junio 2012 - junio 2016
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion de
la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales.
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La Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA), A.C. publico
informacion correspondiente a mes de junio de 2016 sobre las ventas del sector
automotriz, destacando que en dicho mes se vendieron 134 mil 536 vehiculos

ligeros, cifra sin precedente para cualquier mesy 25.9% superior a 2015.
Inversion Fija Bruta

En su comparacion anual y con cifras originales, la Inversion Fija Bruta aumento
1.6% durante abril de 2016, respecto alade igual mes de 2015.

INVERSION FIJA BRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-

2 - o J

!
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2013 2014 2015 2016

P’ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Asimismo, la Inversion Fija Bruta crecio 0.9% durante el periodo enero-abril de
2016 con relacion a2015. Los resultados por componentes fueron los siguientes: 10s
gastos de inversion en Maguinaria 'y equipo total se incrementaron 0.9% (los de
origen importado disminuyeron 2.3% y los nacionales aumentaron 8.1%) y los de
Construcciéon aumentaron 0.9% en el lapso de referencia, producto del avance de

6.3% en laresidencial y de ladisminucion de 3.1% en lano residencial.



INVERSION FIJA BRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del aiio anterior-
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Demanda Exter na

Exportaciones Totales de M ercancias

En €l periodo enero-mayo de 2016, el valor de las exportaciones totales sumo 146
mil 888.6 millones de ddlares, lo que significé una reduccion anual de 5%. Dicha
tasa se originG de disminuciones de 2.6% en las exportaciones no petroleras y de

38.7% en las petroleras.



EXPORTACIONES TOTALES*
Enero-mayo
2015-2016
TOTAL 146 888.6

Millones de dolares
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* Cifras oportunas para mavo de 2016,
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia. Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

Estructura de las Exportaciones

La estructura del valor de las exportaciones de mercancias durante los primeros
cinco meses de 2016 fue la siguiente: bienes manufacturados 90%, bienes
agropecuarios 4.6%, productos petroleros 4.4% y productos extractivos no

petroleros 1 por ciento.

Importaciones Totales de M er cancias

En los primeros cinco meses de 2016, €l valor de lasimportaciones totales ascendio
a 153 mil 481.0 millones de ddlares, monto menor en 2.9% al registrado en igual
periodo de 2015. Por tipo de bien, se registraron caidas tanto en bienes de consumo
(6.1%), como intermedios (1.8%) y de capital (6.25%). Asimismo, lasimportaciones
no petroleras cayeron 1.5% a tasa anual, y las petroleras retrocedieron 17.6 por

ciento.



XXii.

IMPORTACIONES TOTALES*
Enero-mayo
2015-2016
TOTAL 153 481.0
Millones de dolares
140 000 :
120000 4 B2015 B2016

100 000 4
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Bienes de Consumo  Bienes Intermedios Bienes de Capital

* Cifras oportunas para mavo de 2016.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

Estructura delas I mportaciones

La estructura del valor de las importaciones durante los primeros cinco meses de
2016 fue la siguiente: bienes de uso intermedio 76.9%, bienes de consumo 13.1% y

bienes de capital, 10 por ciento.

Saldo Comercial

En los primeros cinco meses del afio en curso, la balanza comercial del pais fue
deficitaria en 6 mil 592.4 millones de délares, monto que significo un incremento
de 98.2% en el déficit respecto al mismo periodo del afio anterior (3 mil 326.0
millones de dolares).
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SALDO COMERCIAL DE MEXICO

Enero-mayo
Millones de dolares
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¥ Cifras oportunas para mayo.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia, Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria y Banco de Meéxico.
Politica Fiscal

I ngr esos presupuestarios

Los ingresos presupuestarios del Sector Publico durante enero-mayo de 2016 se
ubicaron en 2 billones 13.8 mil millones de pesos, monto superior en 14.1% en
términos reales respecto a igual periodo de 2015 y mayores en 2.4% s se excluye
en ambos afios el entero del remanente de operacion del Banco de México. La

evolucién de los principales rubros de ingresos fue la siguiente:

- Entre enero y mayo de 2016, |os ingresos petroleros se ubicaron en 277.6
mil millones de pesos, inferiores en 11.7% en términos reales a los del
mismo periodo del afio anterior. A mayo se observan reducciones en el
precio promedio de exportacion de la mezcla mexicana de petroleo de
42.2%, a pasar de 47.9 ddlares por barril (dpb) en 2015 a 27.7 dpb en 2016;

en la produccion de petréleo de 2.8%, a pasar de 2,291 miles de barriles
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diarios (mbd) en 2015 a 2,228 mbd en 2016; asi como en €l precio del gas
natural de 28.5%. Al cierre del afo, se prevé que los ingresos por las
coberturas petroleras compensen en buena medida los menores ingresos

petroleros esperados para el afio.

Los ingresos tributarios no petroleros ascendieron a 1 hillon 169.4 mil
millones de pesos, monto superior en 9.5% real respecto a 2015. En este
resultado destacael crecimiento del impuesto alasimportacionesde 17.0%,
del sistema renta de 11.3%, del IEPS de 11.0% y del impuesto al valor
agregado de 5.2 por ciento.

Losingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 321 mil millones
de pesos e incluyen los aprovechamientos derivados del remanente de

operacion del Banco de México por 239.1 mil millones de pesos.

Los ingresos propios del Instituto Mexicano del Seguro Socia (IMSS) vy el
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabagjadores del Estado
(ISSSTE) se ubicaron en 133.1 mil millones de pesos, monto superior en

4.4% en términos reales respecto a 2015.

Los ingresos propios de la Comisién Federal de Electricidad (CFE)
ascendieron a 112.8 mil millones de pesos y fueron inferiores en términos
reales a los del afio pasado en 11.4%, derivado de la disminucién de las

tarifas eléctricas.

Gasto presupuestario

Entre enero y mayo de 2016, €l gasto neto pagado se ubico en 1 billén 954.7 mil

millones de pesos, ciframayor en 0.1% en términosreal es respecto al mismo periodo



de 2015. Por su parte, el gasto programable disminuy6 1.1 % en términos reales en

el mismo lapso.

En el periodo enero-mayo destacalo siguiente:

Lossubsidios, transferencias y aportaciones corrientes, con |os que se apoya

la gjecucion de los programas sociales, crecieron en 1.6% real.

- El gasto de operacion disminuyd en 3.5% real. El gasto de operacion

distinto de servicios personales se redujo 7.1% real.

- El gasto federalizado se incrementd 1.3% rea. En particular las

participaciones a las entidades federativas aumentaron 3.6% real.

- Laspensionesy jubilaciones aumentaron en 4.7% real.

Deuda del Gobierno Feder al

Al cierre de mayo de 2016, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal
fue de 4 billones 734.7 mil millones de pesos, monto inferior en 79.4 mil millones
de pesos a registrado a cierre de diciembre de 2015. La variacion de los saldos se
explica por un endeudamiento neto de 133.2 mil millones de pesos, por un
incremento en las disponibilidades del Gobierno Federal de 228.1 mil millones de
pesos y por gjustes contables al alza de 15.5 mil millones de pesos. Esta evolucion

es congruente con €l techo de endeudamiento interno neto aprobado para 2016.

Deuda Externa del Gobierno Feder al

El saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federa al cierre de mayo, registro

87.5 mil millones de ddlares, cifra superior en 5.2 mil millones de ddlares a la
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observadaal cierre de 2015. Este resultado se explica por un endeudamiento neto de
5 mil millones de ddlares, por un aumento en las disponibilidades del Gobierno
Federal de 0.4 mil millones de délares y por gjustes contables al alza de 0.6 mil

millones de dolares.

Deuda del Sector Publico

El saldo de la deuda interna neta del sector publico federal (Gobierno Federal,
empresas productivas del Estado y la banca de desarrollo) se ubico en 5 billones
285.5 mil millones de pesos al cierre de mayo, lo que significé un decremento de
94.4 mil millones de pesos respecto del saldo registrado a cierre de 2015. Ello
obedecié a un endeudamiento interno neto durante el periodo de 107.1 mil
millones de pesos, a un incremento en las disponibilidades del sector publico
federal de 223 mil millones de pesos y a gustes contables al alza de 21.5 mil

millones de pesos.

Con respecto a saldo de la deuda externa neta del sector publico federal, ésta se
situd en 172.8 mil millones de ddlares, monto superior en 11.2 mil millones de
dolares a registrado a cierre de 2015. Este resultado se explica por un
endeudamiento neto de 12.7 mil millones de dolares, por un incremento en las
disponibilidades del sector publico federal de 2 mil millones de délares y por

ajustes contables al alzade 0.5 mil millones de délares.

Finalmente, el Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector
Publico (SHRFSP), la medida més amplia de deuda publica, ascendi a 8 billones
841.9 mil millones de pesos y fue mayor en 208.4 mil millones de pesos a
observado al cierre de 2015. Asi, el componente interno del SHRFSP se ubico en
5 billones 749.7 mil millones de pesos, mientras que el externo fue de 3 billones

92.2 mil millones de pesos.
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Politica M onetaria

S bien la informacion disponible todavia sugiere un escenario central para la
inflacion para el corto y mediano plazo congruente con la meta permanente de 3%,
las condiciones externas se han deteriorado de manera importante, situacion que
puede afectar adversamente el comportamiento futuro de la inflacion. Ante ello, la
Junta de Gobierno decidié por unanimidad, €l pasado 30 de junio, incrementar en
50 puntos base €l objetivo parala Tasa de Interés Interbancaria a un dia, a un nivel
de 4.25%. Con esta accion, se busca evitar que la depreciacion de la moneda
nacional observada durante los Ultimos meses y los gjustes de algunos precios
relativos, se traduzcan en un desanclaje de las expectativas de inflacidon en nuestro
pais.

I nflacion

De manera congruente con el comportamiento que se ha observado en la actividad
econdmica de México, no se aprecian presiones sobre 10s precios provenientes de
la demanda agregada, dadas las condiciones de relativa holgura que prevalecen en

|a economia.

Lainflacion general anual continud ubicandose por debajo de la meta permanente
de 3% en los primeros meses de 2016. Esto ha ocurrido a pesar de la depreciacion
gue ha experimentado lamonedanacional, lacual haincidido al alzaen los precios
de las mercancias y, con ello, ha conducido a una tendencia ascendente en la
inflacion subyacente. Estos incrementos han sido compensados por la reduccién

en el ritmo de crecimiento anual en los precios del componente no subyacente.

El indice Nacional de Preciosa Consumidor (INPC) en junio de 2016 registré una
variacion de 0.11%, cifra menor en 0.06 centésimas de punto porcentua aladel

mismo mes de un afio antes (0.17%). Al cierre del primer semestre de 2016, €l
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INPC acumul6 una variacién de 0.31%, 0.40 centésimas de punto porcentual por
encima del presentado en igual intervalo de 2015 (-0.09%). En junio de 2016, la
variacion interanual del INPC disminuyd 0.06 centésimas de punto porcentual, si
se le compara con la variacion interanual del mes anterior, al pasar de 2.60 a 2.54

por ciento.

Tasasdeinterés

Durante las tres primeras subastas de julio de 2016, los Cetes a 28 dias registraron
en promedio una tasa de rendimiento de 4.21%, porcentgje superior en 40
centésimas de punto porcentual respecto a junio pasado (3.81%) y mayor en 1.07
puntos porcentuales con relacion a diciembre anterior (3.14%); y superior en 1.22
puntos con relacion alatasa de rédito observadaen julio de 2015 (2.99%); mientras
gue en € plazo a 91 dias, € promedio de rendimiento en las tres primeras subastas
de julio fue de 4.39%, cifra mayor en 25 centésimas de punto con relacion a mes
inmediato anterior (4.14%), superior en 1.1 puntos porcentuales con respecto a
diciembre anterior (3.29%) y 1.25 puntos “porcentual mas si sele compara con julio
de 2015 (3.14%)).

RENDIMIENTO ANUAL DE CETES A 28 Y 91 DIiAS
-Promedio mensual-
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* A la tercera subasta.

FUENTE: Banco de México.
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Paridad Cambiaria

La cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente a dolar en los
primeros 18 dias de julio de 2016 registré un promedio de 18.4962 pesos por dolar,
lo que representd una apreciacion de 0.75% con relacion a junio pasado (18.6351
pesos por dolar), una depreciacion de 8.32% respecto a diciembre pasado (17.0750
pesos por dolar), y unade 16.01% s sele comparacon el promedio de julio de 2015
(15.9430 pesos por dolar).

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
19.5000 18.4962
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* Promedio al dia 18 de julio.
FUENTE: Banco de México.

Del 1°a 18 dejulio del presente afio, la cotizacion promedio del peso interbancario
a 48 horas frente a dolar reportd tendencia mixta, alcanzando €l maximo €l dia 7
(18.8570 pesos por ddlar) para caer hasta el minimo e dia 12 (18.3015 pesos por
ddlar). Sin embargo, habria que considerar que las condiciones de volatilidad
externas siguen siendo el factor principal del movimiento ciclico del peso mexicano
en €l horizonte de corto plazo.



COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
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FUENTE: Banco de México.

Reservas I nter nacionales

De acuerdo con informacion del Banco de México (Banxico), las reservas
internacional es estan integradas por lasdivisasy € oro propiedad del Banco Central
que se hallan libres de todo gravamen y cuya disponibilidad no esta sujeta a
restriccion alguna; la posicion a favor de México con el FMI derivada de las
aportaciones efectuadas a dicho organismo; las divisas provenientes de
financiamientos obtenidos con proposito de regulacion cambiaria del FMI y otros
organismos de cooperacion financiera internacional 0 que agrupen a bancos
centrales, de bancos centrales y de otras personas morales extranjeras que ejerzan

funciones de autoridad en materia financiera

El Banco de México informo que, a 15 de julio de 2016, la reserva internacional
fuede 177 mil 315 millones de ddlares, |o que representd una disminucion de 0.05%
con respecto ajunio pasado y un incremento de 0.33% con relacion al cierre de 2015
(176 mil 735 millones de ddlares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
-Saldo al fin de periodo-

Millones de dolares

2001 40 826 |

2002 47 894 |

2003 57435 |

2004 61496 |

2005 | 68669 |

2006 67 680 |

2007 77 894 |

2008 85 441 |

2009 90 838 |

2010 113 597 |

2011 142 475 |

2012 163 515 |

2013 - 176522 —

2014 193239 |

2015 176 735 |
2016% 177 315 |

* Al dia 15 de julio.
FUENTE: Banco de México.

Per spectivas de la Economia M exicana

Se considera que se han deteriorado las perspectivas econémicas para este afio,
aunque es de esperarse un crecimiento econdémico moderado en | os proximos meses,
los riesgos a la baja para e crecimiento se han acentuado. Los factores que han
influido en este gjuste a la baja son los relacionados con una menor produccién
industrial en Estados Unidos de Norteamérica, asi como con posibles repercusiones
negativas derivadas del entorno global actual. En particular, se advierten riesgos
relacionados con la decision de Reino Unido de separarse de la Union Europea,
aclarando que aunque los vincul os econdmicosy financieros entre México y ese pais
son relativamente modestos, no puede descartarse la posbilidad de efectos
indirectos de mayor importancia sobre la economia mexicana a través de distintos
canales. Otros riesgos a la baja estdn relacionados con nuevos choques en la
economia mundial, descensos adicionales de la produccion de petrdleo, un mayor
debilitamiento de la inversion no residencial, asi como bajos niveles de confianza

de empresas y consumidores en México.
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En materia de precios internos, se prevé gue en los siguientes meses de 2016, la
inflacion general anual se mantenga en niveles cercanos a 3%, ubicandose
transitoriamente por arriba de dicha cifra en los Ultimos meses del afio. Lo anterior
consideralarecuperacion de los precios del petréleo observados recientemente, con
el consecuente aumento en las referencias internacionales de las gasolinas y la
depreciacion del tipo de cambio, |0 que en su conjunto implicaria precios internos
mas elevados de este combustible. En cuanto a la inflacion subyacente anual, se
espera gque esta se mantenga en niveles cercanos a 3%. Para 2017, se anticipa que
tanto la inflacién genera como la subyacente se sitien alrededor de la meta

permanente de inflacion.

L as previsiones anteriores estan sujetas a riesgos, entre |os que se encuentran |os
siguientes. Al alza, que la depreciacién de lamoneda nacional agudice latendencia
creciente de la inflacion subyacente, afectando los precios de un conjunto mas
amplio de bienes. A la baga, que, como resultado de las reformas estructurales, se
presenten disminuciones adicionales en los precios de algunos insumos de uso
generalizado, tales como | os servicios de telecomunicacion y los energéticos. Que
la cotizacién de la moneda nacional revierta parte de la depreciacion que acumul 6
en los meses previos. Finamente, un ritmo de crecimiento de la actividad
econémica menor a esperado, mismo que limitaria presiones inflacionarias por €l
lado de la demanda agregada.

Resultadosy tendencias de las principales variables macr oeconomicas

A continuacién se presentan la evolucion y situacion general de la economia
mexicana, |os eventos relevantes en materia economica y la trayectoria de las
principales variables macroecondmicas durante mayo y junio de 2016, de acuerdo
con la informacion disponible. Asi como informacion actualizada del entorno
macroecondmico, actividad econdémica, finanzas pulblicas nacionales e

internacionales, apoyo a sectores productivos, productividad, competitividad,
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corporativos, politica financiera y crediticia, politica monetaria y cambiaria;

evolucion del mercado petrolero nacional e internacional, comercio exterior del

mundo y de México, inversiéon extranjera directa en México, turismo de México,

remesas, asi como diversos articulos y estrategias sobre la postcrisis financiera

mundial, perspectivas de laeconomiamundial, de AméricaLatinay de México para

2016. Asimismo, se presenta la evolucion de los precios, del empleo y desempleo,

mercado laboral en México, y la evolucion reciente de las economias de Europa, de

los Estados Unidos de Norteamérica, Japén, Reino Unido, Chinay AmeéricaLatina

Actividad Econdmica

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) se ubicd en 2.2% en
términos reales durante mayo de 2016, frente a igual mes de 2015. Dicho
comportamiento se debio a crecimiento en las Actividades Terciarias (3.5%)
y en las Actividades Secundarias (0.4%), asi como en la caida de las
Actividades Primarias (-3.5%).

Durante el periodo enero-mayo de 2016, la Actividad Industrial avanzo6 0.7%
en términos reales con relacion a igua lapso de 2015, producto del
crecimiento en tres de los cuatro sectores gque la integran. La Construccion
aumento 2.5%, laGeneracion, transmision y distribucion de energia el éctrica,
suministro de agua y de gas por ductos a consumidor final 3.2% y las
Industrias manufactureras se elevaron 1.4%; mientras que la Mineria

disminuy6 3.5 por ciento.

En abril de 2016, el Indicador Coincidente se posiciond por debajo de su
tendencia de largo plazo al registrar un valor de 99.8 puntos y una variacion
negativa de 0.07 puntos respecto al mes anterior. Asimismo, la cifra del
Indicador Adelantado para mayo de 2016, muestra que éste se situd por
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debajo de su tendencia de largo plazo a observar un valor de 99.3 puntos y

una disminucion de 0.05 puntos con respecto al pasado mes de abril .

Finanzas Publicas

e La Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico (SHCP) informé que en €
periodo enero-mayo de 2016, el balance publico registré un superavit de 72
mil 757.7 millones de pesos, que se compara con un déficit de 174 mil 485.8
millones de pesos en el mismo periodo de 2015. El mayor superévit obedece
al entero en abril del remanente de operacion del Banco de México (Banxico)
de 239 mil 100 millones de pesos de acuerdo con lo sefialado en el Articulo
55 delaLey del Banxico.

e Durante enero-mayo de 2016, €l balance primario presentd un superavit de
174 mil 810.6 millones de pesos, mientras que €l balance publico sin
considerar la inversion de alto impacto economico y social registré un

superavit de 238 mil 141.7 millones de pesos.

e Durante enero-mayo de 2016, por su parte, los Requerimientos Financieros
del Sector Publico (RFSP) presentaron un superavit de 124.3 mil millones de

pesos.

I ngresos Presupuestarios

e Losingresos presupuestarios del Sector Publico durante enero-mayo de 2016
se ubicaron en 2 billones 13 mil 787.6 millones de pesos, monto superior en
14.1% en términos real es respecto aigual periodo de 2015y mayoresen 2.4%
s se excluye en ambos afios el entero del remanente de operacion del

Banxico.



Gasto Neto Presupuestario

Entre enero y mayo de 2016, €l gasto neto pagado se ubicd en 1 billén
954.7 mil millones de pesos, ciframayor en 0.1 por ciento en términos reales
respecto al mismo periodo de 2015. Por su parte, el gasto programable

disminuyd 1.1 por ciento en términos reales en € mismo lapso.

Deuda Internay Externa

Al cierre de mayo de 2016, el saldo de la deuda interna neta del Gobierno
Federal fue de 4 billones 734 mil 671.4 millones de pesos, monto inferior en

79 mil 448.7 millones de pesos a registrado al cierre de diciembre de 2015.

El saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal a cierre de mayo
registrd 87 mil 538.5 millones de ddlares, cifra superior en 5 mil 236.2

millones de dblares ala observada al cierre de 2015

El sado de la deuda interna neta del Sector Publico Federal (Gobierno
Federal, Empresas Productivas del Estado y la banca de desarrollo) se ubico
en 5 billones 285 mil 483.0 millones de pesos a cierre de mayo, lo que
significo un decremento de 94 mil 374.1 millones de pesos respecto del saldo
registrado a cierre de 2015.

Con respecto a saldo de la deuda externa neta del Sector Publico Federal,
ésta se situd en 172 mil 832.5 millones de dolares, monto superior en 11 mil
223.0 millones de ddlares al registrado al cierre de 2015.

El Saldo Historico de los RFSP, la medida mas amplia de deuda publica,
ascendio a 8 billones 841.9 mil millones de pesos y fue mayor en 208.4 mil

millones de pesos a observado a cierre de 2015. Asi, el componente interno
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del SHRFSP se ubico en 5 billones 749.7 mil millones de pesos, mientras que

el externo fue de 3 billones 92.2 mil millones de pesos.

Precios

e El indice Nacional de Precios a Consumidor (INPC), en junio de 2016,

reportd un incremento de 0.11% con respecto a mesinmediato anterior. Con
ello la inflacion en e periodo enero-junio fue de 0.31%. Asi, la inflacidn

interanual, esto es, de junio de 2015 ajunio de 2016, fue de 2.54 por ciento.

Sistemade Ahorro para el Retiro

e Al cierredejunio de 2016, €l total delas cuentasindividuales que administran

las Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores) sumaron 54 millones
548 mil 143. Cabe destacar que a partir de 2012, las cuentas se integran por
cuentas de trabajadores registrados y las cuentas de trabajadores asignados
que a su vez se subdividen en cuentas con recursos depositados en las
Sociedades de Inversion de las Administradoras de Fondos para el Retiro
(Siefores) y en cuentas con recursos depositados en el Banco de México

(Banxico).

El rendimiento del sistema durante el periodo 1997-2016 (junio) fue de
11.83% nominal anual promedio y 5.87% real anual promedio.

Tasasde I nterés

Durante las tres primeras subastas de julio de 2016, los Cetes a 28 dias
registraron en promedio una tasa de rendimiento de 4.21%, porcentaje
superior en 40 centésimas de punto porcentual respecto a junio pasado

(3.81%) y mayor en 1.07 puntos porcentuales con relacion a diciembre
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anterior (3.14%); y superior en 1.22 puntos porcentuales con relacion a la
tasa de rédito observada en julio de 2015 (2.99%); mientras que en el plazo a
91 dias, el promedio de rendimiento en lastres primeras subastas de julio fue
de 4.39%, cifra mayor en 25 centésimas de punto con relacion a mes
inmediato anterior (4.14%), superior en 1.1 puntos porcentual es con respecto
adiciembre anterior (3.29%) y 1.25 puntos porcentuales massi sele compara
con julio de 2015 (3.14%).

M er cado Bur satil

Al cierre del 18 dejulio de 2016, € indice de Precios y Cotizaciones (IPyC)
delaBolsaMexicanade Vaores (BMV) alcanzd 46 mil 961.25 unidades, |o
que representd una ganancia nomina acumulada en el afio de 9.27% con
relacion al cierre de diciembre de 2015 (42 mil 977.50 unidades).

Petroleo

Petroleos M exicanos (Pemex) informo que durante el periodo enero-mayo de
2016, € precio promedio de la mezcla de petréleo crudo de exportacion fue
de 29.51 ddlares por barril (d/b), lo que significd una reduccién de 38.79%,
con relacion a mismo periodo de 2015 (48.21 d/b).

Cabe destacar que en mayo de 2016, € precio promedio de la mezcla de
petrdleo crudo de exportacion fue de 37.38 d/b, cifra 16.48% mayor con
respecto a mesinmediato anterior, 30.33% superior con relacion adiciembre
pasado (28.68 d/b) y 30.85% menor si se le compara con e quinto mes de
2015.

Durante los cinco primeros meses de 2016 se obtuvieron ingresos por 5 mil

118 millones de dolares por concepto de exportacion de petréleo crudo
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mexicano en sus tres tipos, cantidad que representd una disminucién de
40.50% respecto a mismo periodo enero-mayo de 2015 (8 mil 601 millones
de ddlares). Del tipo Maya se reportaron ingresos por 3 mil 728 millones de
ddlares (72.84%), del tipo Olmeca se obtuvieron 655 millones de dolares
(12.80%) y del tipo Istmo se percibid un ingreso de 735 millones de délares
(14.36%).

De acuerdo con cifras disponibles de Petroleos Mexicanos (Pemex) y de la
Secretaria de Energia (Sener), el precio promedio de la mezcla mexicana de
exportacion del 1° a 18 de julio de 2016 fue de 39.82 d/b, cotizacion 1.61%
menor a la registrada en junio pasado (40.47 d/b) y superior en 38.84%
respecto adiciembre pasado (28.68 d/b), y menor en 14.48% s sele compara
con el promedio de julio de 2015 (46.56 d/b).

Remesas Familiares

El Banco de México (Banxico) informé que, durante el periodo enero-mayo
de 2016, lasremesas del exterior de los residentes mexicanos en €l extranjero
sumaron 10 mil 866.71 millones de ddlares, monto 9.54% superior a

reportado en el mismo lapso de 2015 (9 mil 920.60 millones de dolares).

Turismo

Durante el periodo enero-mayo de 2016 se registraron ingresos turisticos por
8 mil 379 millones 382.52 mil ddlares, monto que significd un aumento de
7.34% con respecto a mismo lapso de 2015. Asimismo, e turismo egresivo
realiz0 erogaciones por 3 mil 876 millones 991 mil 810 ddlares, o que
representd una disminucién de 2.18%. Con ello, durante el periodo enero-
mayo de 2016, la balanza turistica de México reportd un saldo de 4 mil 502
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millones 390 mil 710 ddlares, cantidad 17.15% superior con respecto al

mismo periodo del afio anterior.

Tipo de Cambio

La cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente a dolar en
los primeros 18 dias de julio de 2016 registré un promedio de 18.4962 pesos
por dolar, o que representd una apreciacion de 0.75% con relacion a junio
pasado (18.6351 pesos por dblar), una depreciacion de 8.32% respecto a
diciembre pasado (17.0750 pesos por dolar), y una de 16.01% s se le
compara con € promedio de julio de 2015 (15.9430 pesos por dolar).

Reservas | nter nacionales

El Banco de México informd que, a 15 de julio de 2016, la reserva
internacional fue de 177 mil 315 millones de ddlares, lo que representd una
disminucion de 0.05% con respecto ajunio pasado y un incremento de 0.33%

con relacion a cierre de 2015 (176 mil 735 millones de délares).

Comercio exterior

En mayo de 2016, labalanza comercial de México registré un déficit de 527.4
millones de dolares. Dicho saldo se compara con € déficit de 2 mil 80
millones de ddlares reportado en abril. El cambio, €l saldo comercia entre
abril y mayo fue resultado de un aumento del saldo delabalanza de productos
no petroleros, que paso de un déficit de 906 millones de dolares en abril aun
superavit de 173 millones de ddlares en mayo, y de unacaida en el déficit de
la balanza de productos petroleros, € cua paso de un mil 174 millones de
ddlares a 701 millones de ddlares, en esa misma comparacion. Con €llo, en

los primeros cinco meses del afio en curso, la balanza comercia del pais fue
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deficitaria en 6 mil 592.4 millones de ddlares, monto que significo un
incremento de 98.2% en el déficit respecto a mismo periodo del afio anterior

(3 mil 326.0 millones de dolares).

Empleo

Con base en las cifras publicadas por la Secretariadel Trabajo y Prevision Socia
(STPS), se observd que a junio de 2016 € total de trabajadores asegurados
registrados en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) fue de 18 millones
326 mil 71 personas, cantidad que super6 en 3.7% alareportada un afio antes y
significo un incremento de la poblacion asegurada de 651 mil 776 trabajadores;
asi, esta poblacion alcanzo e nivel mas alto de su historia. De igua forma,
durante el primer semestre del afio, 10s trabajadores asegurados experimentaron

un aumento de 2.5%, es decir, de 442 mil 38 asegurados.

L os resultados publicados por € Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI) sobre los Establecimientos con Programa de la Industria
Manufacturera, Maguiladora y de Servicios de Exportaciéon (IMMEX) sefidlan
que €l personal ocupado en |os establ ecimientos con programa | MMEX aumento
0.5% en abril de 2016 respecto a mes que le precede, con cifras
desestacionalizadas. Segun € tipo de establecimiento en el que labora, en los
manufactureros fue superior en 0.3% y en los no manufactureros (que llevan a
cabo actividades relativas a la agricultura, pesca, comercio y alos servicios) en

1.6% atasa mensual.

Conforme a la informacion de la Encuesta Mensual de la Industria
Manufacturera (EMIM) que realiza el INEGI en empresas del sector industria
en México, se observd que el persona ocupado en la industria manufacturera

registré un aumento de 0.3% en mayo de 2016 frente al mes que le precede, con
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datos ajustados por estacionalidad. Por tipo de contratacion, tanto € niUmero de
obreros como el de los empleados que realizan labores administrativas se

incrementaron 0.2 por ciento.

De acuerdo con cifras de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras, €l
personal ocupado en laindustria de la construccién registré una caida de 3.6% en
abril de 2016 frente al mes precedente, segun datos g ustados por estacionalidad.
Por tipo de contratacion, el personal dependiente o contratado directamente por
la empresa retrocedio 2.7% (el nUmero de obreros disminuy6 4.2%, €l de los
empleados 0.1% y & grupo de otros —que incluye a propietarios, familiares y
otros trabajadores sin remuneracion— bajo 1.4%) y el personal no dependiente

delarazon social se redujo 1% atasa mensual durante el mes de referencia

El INEGI, a partir de los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo (ENOE), dio a conocer que a nivel nacional, la tasa de desocupacion
(TD), con cifras originales, fue de 4% de la PEA en mayo de 2016, proporcién

menor alaregistradaen el mismo mesde 2015, cuando se ubico en 4.4 por ciento.

Con cifras desestacionalizadas a nivel nacional, la Tasa de Desocupacion (TD)
fue de 4% de la PEA en mayo de este afio, porcentaje ligeramente superior al

reportado en e mes previo de 3.9%, con cifras gjustadas por estacionalidad.

En particular, al considerar solamente el conjunto de 32 principales areas urbanas
del pais, en donde el mercado de trabajo estd més organizado, la desocupacién en
este dmbito significd 4.9% de la PEA en € mes en cuestion, tasa superior aladel

mes inmediato anterior (4.6%), con cifras gustadas por estacionalidad.
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Salarios Minimos

e Durante e primer semestre de 2016, € salario minimo general acumulé un
crecimiento en su poder adquisitivo de 3.9%. Este comportamiento fue resultado
de descontar la inflacion del periodo (0.3%) —medida a través del indice
Nacional de Precios a Consumidor General (INPC General)— a incremento
nominal de 4.2% que el Consgo de Representantes otorgo a salario minimo,

vigente a partir del 1° de enero del afo en curso.

e Entanto, a considerar lainflacion registrada por el indice Nacional de Preciosal
Consumidor para familias con ingresos de hasta un salario minimo (INPC
Estratol), —la cual evidenciéo una disminucion de 0.2% en e periodo de

referencia— el salario minimo real muestra un aumento de 4.4 por ciento.

Salarios

e De acuerdo con la informacion publicada por la Secretaria del Trabgjo y
Previson Social (STPS), en junio de 2016, los trabajadores asalariados
registrados en el IMSS percibieron en promedio un salario de 318.80 pesos
diarios (9 mil 691.52 pesos mensuales), cantidad que superd, en términos
nominales, en 4.1% alade un afo antes. En su evolucion real interanual, este
salario observo un incremento de 1.5%. Deigual forma, en €l primer semestre

del presente afio registré un crecimiento acumulado de 3.6 por ciento.
Negociaciones L aborales
Salarios minimos contractuales

e Conforme a las cifras dadas a conocer por la Direccion General de
Investigacion y Estadistica del Trabajo (DGIET), de la Secretaria del
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Trabajo y Prevision Socia (STPS), en el bimestre mayo-junio de 2016 se
realizaron dos negociaciones relevantes. La primera se llevé a cabo entre el
sindicato de trabajadores y los representantes de la Comision Federal de
Electricidad (CFE), quienes acordaron un incremento de 3.15% directo al
salario; de estaforma, el salario pararetribuir ala categoria ocupacional mas
bajaen esaindustriaasciende a 158.21 pesos diarios, desde el dia 1° de mayo
de 2016.

En la segunda, € 7 de junio de 2016, el Gobierno Federal dio a conocer que
habia otorgado un incremento promedio ponderado de 3.15% al salario de sus
trabajadores, como resultado de incrementos salariales diferenciados segun €l
nivel. De esta forma, la categoria salarial mas baja del Gobierno Federal, que
corresponde en €l tabulador a minimo burocratico, ascendié a 181.07 pesos
diarios (5 mil 432 pesosa mes); estas medidas fueron retroactivasal 1° deenero

del afo en curso.

Negociaciones salarialesen la jurisdiccion federal

e Lainformacion proporcionada por laDireccion General de Investigacion y
Estadisticas del Trabajo (DGIET), de |la Secretaria del Trabajo y Prevision
Social (STPS), sefiala que durante el primer semestre de 2016 se realizaron
4 mil 747 negociaciones entre empresas y sindicatos de jurisdiccion
federal, las cuales dieron como resultado un incremento salarial promedio
de 4.3% e involucraron a 1 millon 62 mil 735 trabajadores. En particular,
durante junio, las 680 revisiones salariales y contractuales entre empresas
y sindicatos de jurisdiccion federal promediaron un incremento directo al

salario de 4.4% y en ellas participaron 97 mil 506 trabajadores.
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Negociaciones salarialesy contractuales de jurisdiccion local

e Lascifrasmésrecientes publicadas por laDGIET dela STPS muestran que
en e primer cuatrimestre del afio en curso, el total de revisiones
contractuales y salariales del ambito local ascendié a 14 mil 744, através
de las cuales los 557 mil 407 trabajadores implicados negociaron un
incremento salarial promedio de 4.4%. Especificamente, en abril de 2016
se efectuaron 3 mil 133 negociaciones, en las que participaron 143 mil 606
trabajadores, cantidad mayor en 36 mil 32 personas a la reportada doce
meses antes. El incremento salarial promedio en el mes fue de 4.2 por

ciento.
Huelgas

e En materia de huelgas, la DGIET informé que durante el primer semestre
de 2016, la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje no reportod
estallamientos de huelgas. De esta forma, se acumularon 2 afios y 8 meses

sin este tipo de eventos (32 meses consecutivos).
Evolucion delos precios (INPC)

e Enjunio de 2016, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) mostré
una variacion de 0.11%, cantidad menor en 0.06 puntos porcentuales a la del
mismo mes de un afio antes (0.17%). Los genéricos que se distinguieron por
presentar las bajas méas importantes en el ritmo de precios fueron limén
(-49.08%), uva (-19.41%), tomate verde (-17.83%) y meldn (-11.29%). En
sentido inverso, los conceptos que registraron las alzas mas notables fueron
aguacate (47.59%), naranja (27.28%), transporte aéreo (13.79%) y pera
(12.30%).
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e Lavariacion acumuladadel INPC, en e primer semestre de 2016, fue de 0.31%;
0.40 puntos porcentuales por arriba del nivel observado en e lapso similar de
2015 (-0.09%).

e Enjuniode 2016, lainflacion interanual del INPC se ubico en 2.54%, porcentaje
menor en 0.06 puntos respecto al registrado e mes previo (2.60%).

Indice de Precios de la Canasta Basica

e Enjunio de 2016, € indice de Precios de |a Canasta Bésica present6 un nivel de
0.02%, con lo que acumul6 en e primer semestre de 2016 una variacion de
-1.77%, inferior en 0.25 puntos porcentuales con respecto a la del mismo ciclo
de 2015 (-1.52%).

Evolucion mensual del INPC y delosindices de los Estratos

e Enjunio de 2016, losindices de Precios de los Estratos |, 11 y |11 se ubicaron por
debajo del INPC (0.11%), en 0.15, 0.16 y 0.10 puntos porcentual es, en ese orden,
mientras que el indice del Estrato 1V se ubicd por encima del mismo en 0.08

puntos.

e Durante el primer semestre de 2016, las variaciones de los Estratos 1, 11 y 111 del
INPC se ubicaron por debajo de lainflacion general (0.31%) en 0.52, 0.20y 0.06
puntos porcentuales, respectivamente. Mientras que el indice del Estrato IV se

situd por encima en 0.08.

e Enjunio de 2016, la variacion interanual del Indice del Estrato Il se ubico en
2.64%, cantidad superior a la inflacion general de 2.54%; por su parte, los
Estratos |11 y IV se situaron por debajo del nivel registrado por el INPC en 0.01

y 0.02, en ese orden. No asi el Estrato | que se ubico en el mismo nivel que €l
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indice General.

Evolucion del INPC, del indice de Precios de la Canasta Basica 'y del INPC
Estrato |

Durante el primer semestre de 2016, €l indice de precios del Estrato | del INPC
registro una variacion de -0.21%, cantidad menor en 0.52 puntos porcentuales a
la del indice Genera (0.31%) y superior en 1.56 puntos porcentuales a la
variacion del indice de la Canasta Bésica (-1.77%) en igua periodo. Lo anterior
significaque parael consumidor en general e impacto en el nivel de preciosfue
mayor, respecto a que simbolizo para las familias que perciben hasta un salario

minimo.

El Estrato | del INPC registré una variacion de 2.54%, de junio 2015 a junio
2016, nivel igual a presentado por e indice General (2.54%), y superior en 1.78
a del indice de la Canasta Bésica (0.76%) durante el mismo lapso. De esta
manera, durante el mes de junio, los hogares que perciben hasta un saario
minimo tuvieron un impacto igual en € nivel de precios que €l resto de los
consumidores.

Evolucion delos precios por ciudad

Durante los seis primeros meses de 2016, 37 de las 46 ciudades que integran €l
INPC observaron variaciones acumuladas en términos de puntos porcentuales
superiores a las registradas en 2015; se distinguieron Ciudad Juarez, Chihuahua
(2.18); Ciudad Acufia, Coahuila de Zaragoza (1.80); y Matamoros, Tamaulipas
(1.76) por haber acanzado |os incrementos més notables en términos de puntos
porcentual es.
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En sentido inverso, Iguala, Guerrero; Tepatitlan, Jalisco; y Durango, Durango
fueron las ciudades con las mayores bajas en puntos porcentuales con 1.04,

0.71y 0.57, respectivamente.

Inflacion subyacente

e Enjuniode 2016, lainflacion subyacente registro unavariacion de 0.25%, mayor
en 0.14 puntos porcentuales a la observada por el INPC en ese mismo mes
(0.11%). En @ lapso interanual, de junio de 2015 a junio de 2016, la inflacion
subyacente fue de 2.97%, superior en 0.43 puntos porcentuales al de lainflacién

general (2.54%) para el mismo periodo.

La variacion interanual de la inflacion subyacente (2.97%) de junio resulto
mayor en 0.64 puntos porcentualessi sele comparacon laocurridaen el mismo
lapso de 2015 (2.33%). Por otra parte, el elemento no subyacente mostro una
variacion interanual de 1.16%, menor en 3.47 puntos porcentuales al registrado

un ano antes (4.63%).

Evolucion de la inflacién en México, Estados Unidos de Norteamérica y
Canada

e En € intervalo de junio de 2015 a junio de 2016, la variacion del INPC en
Meéxico fue de 2.54%; 1.49 puntos porcentuales por encimadel alcanzado por el
mismo indicador de Estados Unidos de Norteamérica (1.05%) y superior en 1.05

puntos porcentuales si se le compara con €l de Canada (1.49%).

Indice Nacional de Precios Productor

e Enjunio de 2016, el indice Nacional de Precios Productor (INPP) registro una

variacion de 1.21%, sin incluir €l efecto del petrdleo crudo de exportaciony sin
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servicios; superior en 0.70 puntos porcentuales en comparacion con la de junio
de 2015 (0.51%).

Dejunio de 2015 ajunio de 2016, lavariacion del INPP, sinincluir €l efecto del
petroleo crudo de exportacion y sin servicios fue de 8.13%; mayor en 2.50
puntos porcentuales si se le compara con la mostrada en 2015 (5.63%) para un

periodo equivalente.

El indice Nacional de Precios Productor, sin incluir € efecto del petroleo crudo
de exportacion y sin servicios acumul6 una variacion de 4.97%, cifra mayor en
2.75 puntos porcentuales a la de igual lapso de 2015, cuando fue de 2.22 por

ciento.

Encuesta de Establecimientos Comerciales (ANTAD)

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales
(ANTAD) presento, € 11 dejulio de 2016, informacion respecto a la evolucion
del indice de Ventas a Tiendas Totales, correspondiente a junio de 2016, cuyo
crecimiento nominal se ubicé en 8.6%, nivel menor en 0.2 puntos porcentual es

respecto al observado el mismo mes de 2015 (8.8%).

Al mes de junio de 2016, las ventas ANTAD sumaron 704.2 mil millones de
pesos. El crecimiento mensua por linea de mercancia a tiendas totales fue
supermercado (abarrotes y perecederos) 9.3%, ropa y calzado 11.9% vy
mercancias generales 6.7%. Por tipo de tienda, las ventas en autoservicios
crecieron 6.7% (5 mil 733 tiendas) y en tiendas especializadas 10.6% (41 mil
349 tiendas); mientras que tiendas departamentales presentaron una variacion

de 11.5 por ciento
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Evolucion delasLineas de Bienestar

El Consgjo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Socia
(CONEVAL) dio a conocer, através del valor de la linea de bienestar minimo,
la cantidad monetaria mensual que necesita una persona para adquirir la canasta
basica alimentaria, en este sentido, en junio de 2016, la cantidad sefiadlada fue de

937.96 pesos, en las zonas rurales, y un mil 322.61 pesos, en las ciudades.

Por otra parte, en junio de 2016, el CONEVAL calcul6 e valor monetario que
necesita una persona para adquirir las canastas basica aimentaria y no
alimentaria, en un mil 711.41 pesos para la linea de bienestar en € érea rurd,
con un incremento anual de 3.19%; parael &reaurbanafue de 2 mil 653.84 pesos,

con unavariacion interanual de 2.80 por ciento.

Canastas Basicas Alimentarias

En cuanto alainflacion anual de la Canasta Basica Alimentaria Rural?, de junio
de 2015 ajunio de 2016, mostré un aumento de 4.36%. Dicho comportamiento
se debid, en buenamedida, al aumento de |los precios de | os siguientes productos:
naranja (58.26%), manzana y peron (38.77%), azlcar (32.38%) y limén
(31.52%).

1 CONEVAL clasifica los alimentos en 46 rubros y obtiene el porcentaje de la frecuencia de consumo por

rubros y el gasto en alimentos. Con base en lo anterior, selecciona aguellos productos que cumplen los
siguientes criterios: que € porcentaje de la frecuencia de consumo de alimentos con respecto a su rubro sea
mayor de 10% y que € porcentaje de gasto de cada alimento con respecto al total sea mayor de 0.5 por
ciento.



Durante junio 2016, la Canasta Basica Alimentaria Urbanaregistro unainflacion
interanual de 4.33%. La cual se explico, principamente, por la evolucion de
precios observada en productos como naranja (58.40%), manzana y peron
(38.78%), azucar (32.30%) y limén (31.45%).

Canastas Basicas No Alimentarias

En junio de 2016, la inflacion anual de la canasta basica no aimentaria en e
ambito rural fue de 3.19%, lo anterior, por el comportamiento de los precios de
los siguientes grupos de conceptos. cuidado de la salud (4.67%) y otros gastos
(4.47%). Por e contrario, los conceptos con las variaciones mas bajas, en €
ritmo de crecimiento de sus precios fueron: comunicaciones y Servicios para
vehiculos (-10.29%), transporte publico (-3.38%) y articulos de esparcimiento
(-1.97%).

En conjunto, € total de los grupos de la canasta bésica alimentaria y no
alimentaria (L inea de Bienestar Urbana) registré un crecimiento anual de 2.80%.
En particular, lainflacion anual delos grupos de la canasta basicano alimentaria
urbana se ubico en 1.33%, de junio de 2015 ajunio de 2016, como resultado del
desempefio de los precios de los siguientes conceptos. otros gastos (4.77%) y
cuidado de la salud (4.57%). Por el contrario, los conceptos que mostraron las
variaciones més bajas fueron comunicaciones y servicios para vehiculos

(-8.59%), transporte publico (-5.20%) y articulos de esparcimiento (-2.07%).
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