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AGENDA SEMANAL
25-29 Julio 2016

27 de julio, 10 a.m.

Firma del convenio de colaboracién para cadenas productivas entre Nacional Financiera (NAFIN) y el
Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México (GACM).

Participan: Jacques Rogozinski, Director General de NAFIN; Federico Patifio, Director General del
GACM; Fernando Aportela, Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico; Yuriria Mascott,
Subsecretaria de Transporte, SCT; Luis Robles, Presidente de la Asociacion de Bancos de México.

Direccién: Av. Insurgentes Sur 1971, Col. Guadalupe Inn, CP 01020, México D.F. (Oficinas de NAFIN,
sala Gustavo Petricioli).
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Nueva Ley de Tesoreria reafirma el compromiso del Gobierno Federal con el manejo
responsable de las finanzas publicas.

Nota informativa

La Tesorera de la Federacion, Irene Espinosa Cantellano, reafirmé el compromiso del Gobierno Federal
de continuar con el manejo responsable de las finanzas publicas, y el uso eficiente y transparente de
los recursos financieros, aspectos con los que coadyuva la nueva Ley de la Tesoreria de la Federacion,
vigente desde el 1 de enero de 2016.

Durante la Conferencia Magistral que imparti6 el 19 de julio pasado en las instalaciones del Instituto
Nacional de Administracién Publica (INAP), Espinosa Cantellano recordé que la nueva Ley deroga la
anterior Ley del Servicio de la Tesoreria de la Federacién, que data del 31 de diciembre de 1985.

Cabe destacar que esta nueva Ley mantiene funciones esenciales de tesoreria, otorga mayor certeza
juridica al reflejar en la ley especifica la forma de operar actual, y asegura la permanencia de un modelo
basado en un mayor control, eficiencia y transparencia en el manejo de los recursos publicos.

Es una garantia para las finanzas publicas y para los ciudadanos el saber que hay reglas claras y que
las funciones de tesoreria se basan en practicas internacionales en la materia.

Algunos aspectos relevantes de la nueva ley son:

e Establece como modelo operativo de la Tesorerfa un Sistema de Cuenta Unica en el que la
Tesoreria de la Federacién (TESOFE) concentra los recursos del Gobierno.

e Se establece un concepto mas amplio de gestion de la liquidez para la administracién financiera
de los recursos del Gobierno Federal.

e Seincorpora el concepto de continuidad de la operacion de las funciones de la Tesoreria, asi como
la obligatoriedad de instrumentar mecanismos que aseguren dicho funcionamiento ante posibles
contingencias, desastres naturales y/o amenazas a la seguridad nacional.

o Se refuerza la funcién de vigilancia de recursos y valores para verificar la adecuada recaudacion,
manejo, ejercicio, administracion, inversion, pago, reintegro o custodia de los recursos y valores
de la propiedad o al cuidado del Gobierno.

o Agilizay ejerce de manera expedita la funcién de vigilancia, destacando a la Tesoreria como Unica
autoridad con la competencia de auditar y, en su caso, sancionar a sus auxiliares privados como
las instituciones financieras.

e Recopila disposiciones que se encontraban en otros ordenamientos que apoyan la forma actual
de operar.

e La TESOFE es la Unica instancia facultada para efectuar los pagos que debe realizar el Gobierno a
proveedores, servidores publicos, pensionados, beneficiarios de programas sociales, entre otros.
Todo ello a través de transferencias electronicas.




SHCP

SECRETARIA DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO

Desde 2008 la TESOFE inicié la implementacién gradual de una administracion centralizada a través
del Sistema de Cuenta Unica. Ello se ha traducido en un incremento continuo en las operaciones de
Pago que en el periodo 2009-2014 alcanzd un promedio de 89% anual. Se estima que en 2016, €l
total de pagos podria llegar a 134 millones, y en 2018, a 177 millones. Es importante destacar que
actualmente la Tesoreria cuenta con una capacidad instalada para realizar hasta ocho millones de
movimientos de pago diarios.

Finalmente, la Tesorera de la Federacion dijo que la TESOFE hoy opera bajo un modelo consolidado y
robusto, que es referente a nivel internacional, por lo que plasmar estos principios en una nueva ley
refleja la institucionalizacion de mecanismos que aseguran el cumplimiento de los objetivos de
eficiencia, eficacia, control, seguridad y transparencia en el manejo de los recursos del Gobierno
Federal.

Los cambios se fundamentan en cuatro pilares que conforman las mejores practicas en materia de
Tesoreria, de acuerdo con los parametros de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo
Econdmicos (OCDE): Tesoreria Moderna, Transparencia y Rendicién de Cuentas, Inclusion Financiera
y Gobierno Orientado a Resultados.

Practicas internacionales reflejadas en la ley de tesoreria de la federacion.

= Sistema CUT{administracion » Uso de medios electrénicos de
centralizada) pago

= Oplimizacién de los procesos de = Pago directo sl beneficiario final
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Indicadores Econdmicos de México

Actividad Econdmica

Indicadores del sector manufacturero repuntaron en el quinto mes del ano: Con cifras
desestacionalizadas, en mayo de 2016 el nimero de personas ocupadas en la industria manufacturera crecié
2.7% anual (el mayor de los ultimos siete meses) y 0.3% mensual (lo que implicé el sexto incremento mensual
consecutivo y el mas alto de los Gltimos cuatro meses). Por otro lado, las remuneraciones medias reales pagadas
en esta industria reportaron un crecimiento real anual de 2.2%, el segundo mayor incremento anual desde
noviembre de 2007, y el segundo incremento mensual de manera consecutiva (0.1%).

Empleo en el sector manufacturero

Variacién % anual, cifras desestacionalizadas
%

Remuneraciones medias reales

—- Empleo

a1

8838333233393 523323335332333
Fuente: INEGI.

Con datos originales el personal ocupado en esta industria aumentd 2.7% anual en mayo pasado (el segundo
mayor para un mes similar desde 2011) destacando los empleos generados en la fabricacion de equipo de
transporte (+5.2%); de aparatos eléctricos y de generacién de energia eléctrica (+4.9%); muebles, colchones y
persianas (+4.8%). Por su parte, las remuneraciones medias reales pagadas se elevaron 2.3% anual en el quinto
mes del afo. El mas alto para un mes de mayo desde 2012. (Ver comunicado completo aqui)

Indicadores Econdmicos de México

Inflacién

La Inflacién se ubicé en 2.72% anual, la menor para una primera quincena de julio que se tenga
registro: En la primera quincena de julio de 2016 el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) reporté una
variacion respecto a la quincena inmediata anterior de +0.28% que se compara con la registrada en el mismo
periodo de 2015 de +0.09%. La variacion se debe a un mayor incremento del componente no subyacente

(+0.81% vs +0.08% un afo antes) ante el incremento de los energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno
(+1.48% vs -0.02% el afio pasado).

Por su parte el componente subyacente aument6 0.11% en la quincena referida, similar a la de la misma quincena
de 2015, donde destaca el descenso de los precios de las mercancias (-0.01%) en especial, de los alimentos,
bebidas y tabaco (-0.07%).

Asi la inflacion anual en la primera quincena de julio de este afio fue de 2.72%, la menor para una quincena
semejante que se tenga registro. También destaca la menor inflacién anual que se ha reportado para una
quincena similar del componente no subyacente de 1.86% y la tercera menor para la quincena referida que se

haya registrado para el componente subyacente de 2.99%. La inflacion acumulada en lo que va del afo es de
0.42%. (Ver comunicado completo aqui)



http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/emim/emim2016_07.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/inpc_1q/inpc_1q2016_07.pdf
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Inflacion
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Indicadores Economicos de México

Sector Externo

Precios del petréleo mostraron baja promedio semanal de 4.5%: El precio del barril de la mezcla mexicana
de petroleo cerrd el 22 de julio de 2016 en 37.97 ddlares por barril (dpb), 5.48%menor respecto a su cotizacién
del pasado 15 de julio (-2.20 dpb). Con ello enlo que va del afio, el precio del barril de la mezcla mexicana registrd
una ganancia acumulada de 38.73% (+10.60 dpb) y un nivel promedio de 32.85 dpb. 17.15 dpb. menor a lo
previsto en la Ley de Ingresos 2016.

Asimismo los precios de los contratos a futuro de los crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron
baja semanal ante ante la preocupacion por el incremento en las reservas de gasolina en Estados Unidos que
podria significar una disminucién en la operacion de las refinerias; el fortalecimiento del ddlar; y la revisién a la
baja por parte del Fondo Monetario Internacional (FMI) de su estimacién de crecimiento econémico mundial.

Asi el WTI vy Brent, para septiembre de 2016, mostraron una variaciéon semanal de -3.83% (-1.764 dpb) y de

menos 4.03% (-1.92 dpb) respectivamente al cerrar el 22 de julio pasado en 44.19 y 45.69 dpb. en ese orden.
(PEMEX)

Precios del petrdleo
Délares por barril, 2013-2016
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Indicadores Economicos de México

Mercados Financieros

Tasas de interés mostraron movimientos mixtos: El pasado 19 de julio se realizd la vigésima novena
subasta de valores gubernamentales de este ano donde las tasas de rendimientos de los Cetes a 28 y 364 dias
aumentaron 2 y 33 puntos base (pb) respectivamente, con relacion a la subasta previa, para ubicarse en 4.21%
y 4.79, en ese orden; mientras que las de los Cetes a 91 y 182 dias se mantuvieron estables, en 4.38% y 4.58%,
individualmente.

Tasas de rendimientos de Cetes

Min Hist Min Hist Min Hist Min Hist
06/ene/2015: 02/sep/2014:; 19/ago/2014: 19/ago/2014:
2.43% 2.85% 2.95% 3.01%

4': l — 28 dias 91 dias 182dias - 364 dias
4

NN M T NN NN OO0 OO
R e e R e i i e et S e i e
VO S SE>CS5 A+ >20005>Cc50QP00o0SsS>Cc0Q+E>200ss>CcS
SOCL TS 2A0Y0TCcoLTS AN LT coBLgswoYoge 8L @ 5.2
CER R TN O PO B E T TN PO T EPE O ROCPDE e
Y= B A A R I U D S AN S S S
™ — o 0 < O —~ —
MORAZNToOoRTRNOg T TANNCSARNYMIoHaNRZog
Fuente: Banco de México.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 30 afnos descendio 48 pb a 6.37%, en tanto que la tasa de
interés real de los Udibonos a 30 afios disminuyd 40 pb a 3.30%. Finalmente la sobretasa de interés de los Bondes
D a 5 afnos se mantuvo en 0.22%. (Ver informacién aqui)

Reservas Internacionales se ajustaron en 198 mdd durante la semana pasada: Al 15 de julio de 2016, el
saldo de las reservas internacionales fue de 177,315 millones de délares (mdd) lo que implicé una reduccion
semanal de 198 mdd resultado de una compra de délares del Gobierno Federal al Banco de México por 6 mdd. y
una disminucion de 192 mdd debido principalmente al cambio en la valuacién de los activos internacionales del
Instituto Central.

Asi en lo que va del afio las reservas internacionales acumulan un crecimiento de 580 mdd (+0.3%). (Ver comunicado
completo aqui)

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de dblares
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Fuente: Banco de México.



http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B7D19EE49-EEB3-CE80-F282-795CC40A966D%7D.pdf
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Tipo de cambio reporté aumento semanal de 12 centavos: Del 18 al 22 de julio el tipo de cambio
peso/ddlar registré volatilidad moderada con sesgo al alza. El 22 de julio de 2016, el tipo de cambio FIX se ubico
en 18.6089 pesos por dolar (ppd) esto es 12 centavos mas respecto a su nivel observado el pasado 15 de julio
(+0.6%).

Asi, en lo que va de 2016 el tipo de cambio FIX registra un nivel promedio de 18.1432 ppd y una depreciacion de
1.36 pesos (+7.9%). (Banxico)

Tipo de cambio FIX
Pesos por délar
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Fuente: Banco de México.

Mercado de valores cerré la semana en nuevo maximo historico: Del 18 al 22 de julio de 2016 el indice
de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registré cuatro maximos histéricos —tres
de manera consecutiva—, ante resultados financieros favorables de empresas nacionales y de Estados Unidos;
aunado a la percepcién a nivel mundial de que algunos riesgos han disminuido, lo que ha hecho que los mercados
emergentes sean mas atractivos. Tales riesgos son la solidez del délar estadounidense, la abrupta caida de los
precios de las materias primas y la preocupacion por el crecimiento de China y una potencial devaluacion de su
moneda.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerrd el 22 de julio pasado en las 47,537.28 unidades, lo que implicé un
nuevo maximo historico, el cuarto en esta semana y el séptimo del afio, asi como un crecimiento semanal (el
segundo de manera consecutiva) de +1.76% (+823.85 unidades).

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos
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Fuente: BMV.

Asi en lo que va de 2016 el IPyC registra una ganancia acumulada de 10.61% en pesos y de 2.52% en doélares.
(BMV)



http://www.banxico.org.mx/
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El riesgo pais mostré movimientos moderados durante la semana pasada: El riesgo pais de México,
medido a través del indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerr6 el 22 de julio de
2016 en 200 puntos base (pb) 2 puntos base (pb) superior al nivel observado hace una semana pero 32 pb.
inferior al monto registrado al cierre de 2015.

Asimismo durante la semana pasada el riesgo pais de Argentina y Brasil aumenté 1 y 7 pb. respectivamente, al
ubicarse el 22 de julio de este afio en 500 y 338 pb. en ese orden. (JP Morgan)

Riesgo pais*

Puntos base
1400 -

—— Argentina - Brasil — México

1200 -

1000

800 -

600 -|

400 -

200 -

12
13
13
13
13
13
13
13
14
14
14 4
14
14
14
14
14
15
15
15
15
15
15
15
16
16
16 -
16

*EMBI+ de JP Morgan
Fuente: JP Morgan.
Cuadro-Resumen
. . Variacion respecto al Variacion
Variable Ultimo Dato dato anterior acumulada, 2016
Actividad Econémica
Personal Ocupado en la Industria _ o o ) "
Manufacturera (May/16) * *2.7% +2.4% (Ene-May)
Precios
Variacién Anual INPC (12 Q Jul/16) v 2.72% -0.04 pp* +0.42%
Sector externo
mf/zlc'sa)""ex'ca”a de Exportacion (22 v 37.97 dpb -5.48% (-2.20 dpb)™*  +38.73% (+10.60 dpb)
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 15 Jul/16) v 177,315 mdd -198 mdd +580 mdd
CETES 28 dias (Subasta 29/16) () 4.21% +0.02 pp +1.16 pp
. - +11.7 centavos +1.36 pesos
Tipo de Cambio Fix (22 Jul/16) A 18.6089 ppd (+0.6%)* (+7.9%)
47,537.28 +1.76% 5

IPC-BMV (22 Jul/16) 0 unidades (+823.85 ptos)** +10.61%
Riesgo Pais (22 Jul/16) A 200 pb +2 pb** -32 pb

ppd: pesos por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. N.S.: *Variacién respecto al mismo
periodo del afio anterior (anual). *Variacién respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX, BMV'y JP Morgan.
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Perspectivas Economicas

Nacionales

El consenso Banamex mantuvo sin cambio sus expectativas de inflacién y crecimiento para
2016y 2017.

De acuerdo con la Ultima encuesta a analistas financieros realizada por Banamex, el consenso
confirmé su prondstico de un incremento de 25 puntos base para la tasa de fondeo bancario en
diciembre de 2016. Los estimados de cierre de afio fueron confirmados en 4.50% y 5.00% para 2016
y 2017 respectivamente.

El prondstico de la cotizacidn peso-délar (ppd) para el cierre de 2016 fue modificado moderadamente
a 18.5 ppd desde 18.4 ppd previo. En el caso de la prevision para 2017 el estimado permanecio
practicamente sin cambio en 18.0 ppd.

El consenso prevé que la inflacion general para todo julio serd de 0.32% mensual y 2.72% anual, este
ultimo por arriba del 2.54% de junio. Para la inflaciéon subyacente anticipa un aumento de 0.22%
mensual, que implica una tasa anual de 3.02% practicamente en linea con la registrada el mes anterior
(2.97%).

Por otro lado, se mantuvieron sin cambio las expectativas de inflacién para el cierre de 2016 y 2017.
Las expectativas de la inflacion general y subyacente para 2016 permanecen en 3.20% anual, en lo
individual. Para finales de 2017 la expectativa de la inflacion general se mantiene practicamente sin
cambio en 3.33% desde 3.30% en la encuesta previa al igual que la expectativa de la inflacién
subyacente que se mantiene en 3.30%.

Finalmente, el consenso conservo sin modificacion las expectativas de crecimiento del PIB de México
para 2016y 2017 en 2.3% y 2.6%, respectivamente. (Banamex)

México mantendra tasas de crecimiento de 3% en el futuro: FMI.

Alejandro Werner, director del departamento del Hemisferio Occidental del Fondo El Fondo Monetario
Internacional (FMI), indicé que México mantendra tasas de crecimiento de 3% en el futuro, gracias al
desempeiio del mercado interno, por lo que se debera continuar con la disciplina fiscal.

Werner dijo que México debe seguir con su proceso de consolidacién fiscal y con la reestructura de
Petroleos Mexicanos (Pemex) que fue afectada de manera importante por la caida en los precios del
petréleo desde mediados de 2014. Indicd que el pais puede mantener condiciones de financiamiento
favorables en la medida que las finanzas pulblicas se continlen percibiendo como sanas.

Para el experto, la economia mexicana preserva condiciones que pueden apuntalar el crecimiento pese
al complejo entorno externo, apoyada en el dinamismo de la creacién de empleo y del crédito al sector
privado.

Finalmente, insistié en que las autoridades hacendarias del pais deben hacer un ajuste para adecuar
su gasto, tal como lo ha venido anunciado el gobierno federal, aingresos sostenibles hacia el mediano
plazo viendo los efectos positivos en el mantenimiento y acceso de las condiciones favorables que
México tiene en los mercados financieros internacionales. (Infosel)

10
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Wal-Mart México invertira 433 mdp en San Luis Potosi durante 2016.

Wal-Mart de México y Centroamérica anuncié que invertird 433 millones de pesos (mdp,
aproximadamente 23.2 millones de délares) en el estado de San Luis Potosi para la edificacion de
cinco nuevas tiendas, como parte de su plan de inversion para los proximos tres afios. Entre 2016 y
2018, el mayor minorista de México espera generar 2,120 empleos directos en la entidad, de los
cuales 690 deberan estar cubiertos al cierre de este ano.

Aungue Wal-Mart no indic6 cuanto estima invertir para 2017 y 2018, el nimero de puestos de trabajo
que piensa crear este ano es un tercio de la cantidad total, por lo que se prevé que el desembolso en
cada uno de los siguientes anos podria ser similar al de 2016. (Iinfosel)

México es atractivo entre emergentes: Franklin Templeton.

De acuerdo con Franklin Templeton Investments, lider global en administracidn de activos, México es
uno de los paises que ha aprendido de sus crisis anteriores y no sdlo ha reducido su
vulnerabilidad macroecondmica, sino también ha puesto en marcha amplias reformas estructurales.

La combinacion de las politicas monetaria y fiscal han reducido la proporcién de los ingresos petroleros
en los ingresos totales, pues la participacion de los hidrocarburos en las exportaciones totales ha
disminuido constantemente en favor de los productos manufacturados.

El reporte presentado por Michael Hasenstab, CEO de la compaiia de inversiones estadounidense,
indicd que "México adoptd un tipo de cambio flexible, construido con las reservas de divisas, la
reduccion de la deuda y las reformas estructurales, donde la profundidad y amplitud de los esfuerzos
recientes de México se destacan entre los mercados emergentes”.

Y si bien, los analistas de Franklin Templeton esperan que haya cierta debilidad en México por la
consolidacion de la politica fiscal, la demanda interna es muy fuerte, gracias al crecimiento del salario
real y a la baja tasa de desempleo.

Los estrategas hicieron uso de cinco criterios para poder evaluar el desempefo del pais, como son la
combinacioén de politicas, las lecciones aprendidas, las reformas estructurales, la demanda doméstica
y las vulnerabilidades externas.

Asi, "México se ubicé cerca del maximo en su indice de resistencia de mercados locales" con un puntaje
de +8 puntos, concluyd el reporte. (Infosel)

México licitara 15 bloques de hidrocarburos en aguas someras del Golfo de México en
marzo 2017.

La Comision Nacional de Hidrocarburos (CNH) aprobé licitar 15 bloques en contratos de produccion
compartida para la exploracidn y extraccion de hidrocarburos en aguas someras del Golfo de México.

La presentacion de propuestas y declaracion de ganadores de la primera de la llamada "Ronda 2" se
llevara a cabo el 22 de marzo de 2017, mientras que el fallo se dara a conocer el 24 de marzo del
mismo ano. Algunos bloques podrian contener crudo ligero y otros pesado. Los bloques estan frente
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a las costas de los estados de Veracruz, Tabasco y Campeche. Diez de ellos son para exploracion y
cinco también de extraccion que cubren una superficie total de 8,908 kilémetros cuadrados.

Las licitaciones de contratos de hidrocarburos en México son producto de la profunda reforma
energética puesta en marcha hace dos afios y que abri6 al capital privado toda la cadena del petréleo.
Hasta ahora se han llevado a cabo tres licitaciones, pero en diciembre se anunciaran los ganadores de
contratos en aguas profundas, con lo que concluira la llamada "Ronda 1" de subastas.

Los comisionados de la CNH aprobaron que las empresas que vayan a ser operadores de los contratos
de la primera licitacién de la Ronda 2 tengan un capital de 600 millones de délares y sus socios el resto
de los 1,000 millones de délares requeridos como capital para participar en la subasta. También se
permitird que una misma empresa participe hasta en cuatro contratos de manera individual o en
consorcio. (Infosel & SHCP)

Perspectivas macroeconémicas para México

PIB Inflacion Cuenta Corriente
(crecimiento % real) (%, dic/dic) (% PIB)
2016 2017 2016 2017 2016 2017
Banamex < 2.10 o 270 o 3.12 < 3.51 -3.3 -3.0
Encuesta-Banamex (Mediana) < 2.30 ® 260 © 3.20 < 3.33 - -
Bancomer @ 2.60 < 2.60 v 3.26 @ 3.47 -2.0 -2.0
Promedio de Diversas Corredurias’ o 2.17 A 248 © 3.22 < 3.31 - -
Z?h’}l‘lj)" Monetario Internacional A 250 260 331 3.02 2.6 2.6
Banco Mundial 2.50 2.80 - - -2.2 -2.2
OCDE 2.60 3.00 3.40 3.20 -1.8 -1.7
Encuesta Banco de México 2.40 2.70 3.10 3.39 - -
A Cercano Alrededor
Banco de México 2.0-3.0 2.3-3.3 3.00 3.00 -3.1 -3.1
SHCP 2.2-3.2 2.6-3.6 3.00 3.00 -3.1 -2.9

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (20 Jul/16) y
Examen de la Situacién Econdémica de México (Feb/16); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros (20 Jul /16); Bancomer, Encuesta Banamex (20 Jul /16),Situacién México (IV Trim/14) y Andlisis
macroeconémico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas
Econdmicas Mundiales (Jun/16); FMI, World Economic Outlook (Jul/16) y Resultados de la Consulta del Articulo IV para 2015
(Nov/15); Banco Mundial, Perspectivas Econdmicas Mundiales (Jun/16); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las
Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Jun/16); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic 15); y SHCP,
Marco Macroeconémico 2016-2017, Comunicado 070-2016.
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Perspectivas Econémicas

Internacionales
FMI reviso sus estimaciones de crecimiento del mundo para 2016 y 2017 por Brexit.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su documento World Economic Outlook (WEQ) de julio,
senald que la salida del Reino Unido de la Unién Europea (Brexit, como se le conoce popularmente)
representa unimportante riesgo a la baja para la economia global, a pesar de que todavia se encuentra
en una etapa incipiente lo que dificulta la tarea de formular pronésticos macroeconémicos.

Indicé que el impacto de este choque se dara con mayor fuerza en naciones avanzadas de Europa y
tendra un impacto relativamente moderado en el resto de los paises, incluidos Estados Unidos y China.

No obstante, las autoridades del FMI destacaron que la reaccién de los mercados ante el inesperado
voto britanico fue, en general, ordenado a excepcién de la importante caida en la libra y de algunas
acciones europeas, principalmente de bancos.

Asi el escenario base del FMI para el crecimiento global se revis6 a la baja 0.1 puntos porcentuales
(pp) para 2016 y 2017, por lo que quedd en 3.1% y 3.4%, respectivamente. En su escenario mas
pesimista el organismo considera que la economia global crecera a tasas de 2.8% este afio y el
siguiente.

Para la economia de Estados Unidos, el principal socio comercial de México, el FMI considera que su
producto interno bruto crecera a una tasa de 2.2% en 2016 (2 décimas menos que en abril) y 2.5%
en 2017 sin cambios respecto al prondstico previo.

Para la zona del euro el prondstico para 2016 quedd en 1.6%, 0.1 pp mas que en abril, y para el afio
siguiente fue de 1.4% o dos décimas menos que el reporte previo. Al interior del bloque las principales
naciones quedaron casi igual que en abril aunque Alemania tuvo un ajuste a la baja de cuatro décimas
para el afio entrante (a 1.2%).

El estimado para el Reino Unido se ajusté de manera importante, especialmente para el afio siguiente,
cuando comiencen a tener efecto los cambios en su situacion tras su salida del bloque econdémico
europeo. De esta manera, se espera que la economia britanica tendrd un crecimiento de 1.7% en
2016, dos décimas menos que la estimacién de abril, mientras que para el afo siguiente el prondstico
se ajusto nueve décimas, desde 2.2 hasta 1.3%.

Por su parte, para la economia de México el organismo proyecta un crecimiento en 2016 de 2.5%,
una décima mas en comparacion con abril, y para 2017 la dejo estable, en 2.6%. La otra gran economia
en Latinoamérica, Brasil, fue de las naciones con el mayor ajuste al alza en sus prondsticos, de medio
punto porcentual cada afio, aunque en 2016 todavia se espera una contraccion de 3.3%. (Infosel & FMI)
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El Mundo esta Semana

Indicadores Economicos Internacionales*

Variable

Estados Unidos
indice del Mercado de la Vivienda-HMI (Jul)
Construccién de Casas Nuevas (Jun)
Venta de Casas Existentes (Jun)
Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Jun)

Actividad Manuf. de la FED de Filadelfia (Jul)

Actividad Nacional de la Fed de Chicago
(Jun)

Solicitudes Seguros-Desempleo (al 16 Jul)
Seguros de Desempleo (al 9 Jul)

Indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (11-17 Jul)

Precios de las Viviendas-FHFA (May)

Actividad del Sector Manufacturero-PMI
(Prel. Jub)

Australia

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (May)

Alemania
Indicador ZEW (Jul)
Precios al Productor (Jun)
Francia

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (May)

Clima Empresarial (Jun)
Brasil

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Jun)

China

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Jun)

Japon
Actividad de Todas las Industrial (May)
India

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Jun)

Zona del Euro
Actividad del Sector Construccién (May)
Balance Fiscal
Déficit Fiscal (I Trim)
Unién Europea
Actividad del Sector Construcciéon (May)
Cuenta Corriente (May)
Balance Fiscal
Déficit Fiscal (I Trim)

D> D € € €D €699 > €

€ D «> 2€ S € D5

2> € D€

€D € €

Ultimo Dato

59 puntos
1.19 millones
5.57 millones

123.7 puntos
113.8 puntos
121.9 puntos

-2.9 puntos
+0.16 puntos
253 mil
2.13 millones
42.9 puntos

52.9 puntos?

102.6 puntos
111.3 puntos

-6.8 puntos

112.5 puntos
102.3 puntos

103.0 puntos

96.1 puntos
98.1 puntos

150.6 puntos
151.8 puntos

101.4 puntos
109.6 puntos

-1.6% del PIB
91.7% del PIB

+10.5 mme
-1.8% del PIB
84.8% del PIB

Variacion respecto
al dato anterior**

-1pp
+4.8%
+1.1%

+0.3% el Adelantado;
+0.3% el Coincidente
-0.1% el Rezagado?/

-7.6 puntos
+0.67 puntos
-0.4% (1 miD

-1.2% (-25 mil)

-1.8 puntos

+0.2%

+1.5 puntos

+0.1% el Adelantado
+0.3% el Coincidente

-26 puntos®’
+0.4%

-0.4% el Adelantado
+0.1% el Coincidente

+1 punto

+2.0% el Adelantado
-0.1% el Coincidente

+0.5% el Adelantado
+1.1% el Coincidente

-1.0 puntos

-0.1% Adelantado
+0.9% el Coincidente

-0.5%
+0.7 pp
+1 pp

-0.7%
-2.4 mme
+0.5 pp
-0.5 pp
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Variacion anual

-1%
-2%
+3.0%

+0.5 puntos

-0.8%
+0.6 pp
-1.3 pp

-1.1%
+1.1 mme
+0.7 pp
-3.6 pp

mmd: miles de millones de ddlares. mde: millones de euros. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no
desestacionalizado). **Variaci6n respecto a la semana, mes o trimestre previo segtn corresponda. 1/ los indicadores compuestos para Estados
Unidos sefalan un moderado crecimiento econémico en ese pais en lo que resta de 2016. 2/ Un dato superior a 50 puntos implica incremento
de dicha actividad y por debajo una disminucién. 3/ Los resultados de julio indican un descenso importante en la confianza de la mayoria de los
expertos del mercado financiero por el Brexit. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.

14




Calendario Economico

25-29 Julio

Lunes 25

Martes 26

Miércoles 27

Jueves 28

Viernes 29

Indicadores Comerciales

(May)

Indicadores del Sector servicios (May)

de Empresas

IGAE (May)

Balanza Comercial (Prel. Jun)

Subasta 30 de Valores Gubernamentales
Reservas Internacionales (al 22 de Jul)

Ventas Walmart (Il Trim)

Indicadores de Ocupacién y Empleo (Jun)

Actividad Econdémica Estatal (I Trim)

Indicador de Empresas Constructoras
(May)
Indicadores de la Industria Minero

metalirgica (May)
Estimacién PIB real (Il Trim)

Agregados  Monetarios
Financiera (Jun)

y  Actividad

Informe Trimestral de Finanzas Publicas y
Deuda Pdblica (Il Trim)
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EU: Actividad Manufacturera de la Fed de
Dallas (Jul)

Alemania: Indicador IFO (Jul)

Zona del Euro: Indicadores Compuestos
de The Conference Board (Jun)

EU: Actividad del Sector Servicios (Prel. Jul);
Venta de Casas Nuevas (Jun); Confianza del
Consumidor de The Conference Board (Jul);
Actividad Manufacturera de la Fed de
Richmond (Jul)

EU: Pedidos de Bienes Durables (Jun); Venta
de Casas Pendientes (Jun); Decision de
Politica Monetaria-Fed

Francia: Confianza del Consumidor (Jul)

EU: Solicitudes de Seguro de Desempleo (al
16 Jul); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg ~ (11-17 Jub);
Balanza Comercial de Bienes (May);
Actividad Manufacturera de la Fed de
Kansas City (Jul)

Alemania: Tasa de Desempleo (Jun);
Inflacién (Prel. Jul)

Zona del Euro: Clima Empresarial (Jul)
EU: PIB (Rev. Il Trim); Chicago-PMI (Jul);
Confianza del Consumidor (Final Jul)

Japoén: Ventas al Mayoreo y Menudeo
(Jun); Produccion Industrial (Prel. Jun)

Francia: PIB (Il Trim); Gasto de los Hogares
en Bienes (Jun); Inflacion (Prel. Jul);
Reservas Internacionales (Jun)

Espana: PIB (Prel. Il Trim)
Alemania: Comercio al Menudeo (Jun)

Zona del Euro y Union Europea: Tasa de
Desempleo (Jun); Inflacion (Prel. Jul); PIB
(Prel. Il Trim)

El presente documento puede ser consultado a través de la pdgina web de la SHCP, en:
http://www.gob.mx/shcp/archivo/documentos. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y Crédito

Pdblico pone a su disposicion para cualquier comentario o aclaracién la siguiente direccion de correo
electrénico: voceria@hacienda.gob.mx.
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