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El debil crecimiento economico mundial registrado hacia
finales de 2015 continué a principios de 2016. Las
perspectivas de crecimiento para la economia mundial han
continuado revisandose a la baja, reflejando un ritmo de
expansion menor al anticipado tanto de las economias
emergentes como de las avanzadas. Los mercados
financieros, hasta antes del referendum en el Reino Unido
sobre su permanencia en la Union Europea (EU), habian
estado mostrado una menor volatilidad frente a la
expectativa de un proceso de normalizacion de la politica
monetaria en Estados Unidos de Norteameérica, una
mejoria en la actividad economica en China y cierta
recuperacion en los precios de las materias primas.



Ahora, el balance de riesgos para la economia global es
claramente a la baja. En particular, se han acentuado
diversos riesgos geopoliticos, tales como la incertidumbre
politica en Brasil, la salida del Reino Unido de la UE, la crisis
migratoria en Europa, y una retorica proteccionista en

algunas economias avanzadas.

Segun las proyecciones macroeconomicas de los expertos
del Eurosistema de junio de 2016, el crecimiento mundial
del PIB real, excluida la zona del euro, se acelerara desde el
3.1% en 2016 hasta el 3.7% en 2017 y el 3.8% en 2018.



El moderado repunte de la actividad y del comercio
previsto en el escenario de referencia refleja un
crecimiento resistente en las economias avanzadas y una
moderacion progresiva de las profundas recesiones que
estan experimentando algunas grandes economias
emergentes, concretamente Rusia y Brasil, durante el
horizonte de proyeccion, compensando la paulatina

desaceleracion de la economia china.
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Desde abril pasado, la informacion que se ha generado
sobre la economia de los Estados Unidos de
Norteamérica indica que el ritmo de mejora en el
mercado laboral se ha reducido mientras que el
crecimiento de la actividad economica parece haber
mejorado. Aunque la tasa de desempleo ha disminuido,
la creacion de fuentes de trabajo se ha reducido. El
crecimiento en el gasto de los hogares se ha

robustecido.



Desde el comienzo del ano, el sector vivienda continuo
mejorando aun mas, pero el efecto de arrastre de las
exportaciones netas parece haber disminuido, en tanto, la
inversion fija bruta se ha mostrado un tanto debil. La
inflacion continuo ubicandose por debajo del objetivo de
largo plazo de dos por ciento, reflejando, en parte,
disminuciones anteriores en los precios de la energia y de
los precios de las importaciones no energeticas. La
mayoria de los indicadores de las mediciones con base en
la encuesta de expectativas de inflacion a largo plazo, en

general, variaron muy poco en los ultimos meses.
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En este contexto, el Comité Federal de Mercado Abierto
decidio mantener el intervalo objetivo para la tasa de
fondos federales entre 0.25 y 0.50%. La orientacion de
la politica monetaria sigue siendo acomodaticia,
apoyando el retorno al nivel de dos por ciento de

inflacion.

El Comité espera que las condiciones economicas
puedan garantizar solo aumentos graduales en la tasa
de fondos federales; es probable que la tasa de fondos
federales se mantenga, durante algun tiempo, por

debajo de los niveles de largo plazo.



Asi, se preve que continue la moderada recuperacion
de la economia al tiempo que desaparecen los efectos
lentificadores provenientes de la fortaleza del dolar y
de la caida de la inversion en el sector energético. Se
espera que se produzca un repunte gradual en el
crecimiento de los salarios que respalde la demanda
interna a medida que el mercado laboral se acerque a
niveles de pleno empleo, al tiempo que la lenta mejora
del crecimiento de la productividad limite la aparicion

de presiones en el mercado de trabajo.
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La recuperacion economica de la zona del euro continua. El
PIB real aumento significativamente en el primer
trimestre de 2016. El crecimiento sigue apoyandose en la
demanda interna, pese a verse frenado por la debilidad de
las exportaciones. Los ultimos datos apuntan a un
crecimiento sostenido en el segundo trimestre, aunque

posiblemente a una tasa mas baja que en el primero.

Las proyecciones macroeconomicas de los expertos del
Eurosistema para la zona del euro de junio de 2016 prevéen
un crecimiento anual del PIB real del 1.6% en 2016 y del
1.7% en 2017 y 2018.



En comparacion con las proyecciones macroeconomicas
de los expertos del Banco Central Europeo (BCE) de
marzo de 2016, las perspectivas de crecimiento del PIB
real se han revisado al alza para 2016 y se han
mantenido practicamente sin cambios para 2017 y
2018.

Los riesgos a la baja continian estando relacionados
con la evolucion de la economia mundial, con la salida
del Reino Unido de la Union Europea (UE) y con otros

riesgos geopoliticos.
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En Japon, es probable que el crecimiento del PIB siga
siendo moderado, al tiempo que el endurecimiento del
mercado laboral tenga tan solo un efecto limitado sobre el
crecimiento nominal de los salarios y la considerable
consolidacion fiscal prevista para 2017. Se espera que siga
aumentando la inversion empresarial, que se ha visto
respaldada por cifras record de beneficios empresariales y
por el mantenimiento de importantes reservas en efectivo
en el sector corporativo, al tiempo que empeora la escasez
de mano de obra y las empresas sufren déficit de

capacidad en el sector servicios.
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Se preve que el crecimiento del PIB siga moderandose
gradualmente en China, hasta niveles en torno al
6.25% en 2017, a medida que la economia se
reequilibra en su transicion desde la industria
manufacturera hacia los servicios. Las medidas
recientes adoptadas en materia de politica fiscal
ofrecen un apoyo considerable al crecimiento, a traves
de la inversion en infraestructuras y en el sector
inmobiliario, pero tambien se anaden a los retos ya
existentes de lograr un reequilibrio sin sobresaltos y

evitar tensiones financieras.



De hecho, el crecimiento del crédito interanual para el
conjunto de la economia china aumenta a un ritmo casi
dos veces mayor que el PIB nominal y la perspectiva de
la calificacion fiscal de China ha sido rebajada por parte
de una de las principales agencias de calificacion. En
este contexto, una lentificacion mas abrupta de la
economia china y la consiguiente turbulencia financiera
sigue siendo un riesgo que podria generar un
considerable efecto negativo en el crecimiento

mundial.
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La mayoria de paises de la region llevaran a cabo un ajuste
significativo del gasto. La lenta recuperacion del precio de
las materias primas y la debilidad de la actividad
economica han resentido los ingresos tributarios en
muchas economias, lo cual ha determinado en muchos
’ °
paises el anuncio de recortes en los gastos por parte del
/4 ° )
sector publico, para salvaguardar las reglas fiscales en
vigor y no perjudicar las calificaciones soberanas. La
principal excepcion a este ajuste del gasto es Brasil, donde
no ha sido posible un ajuste significativo por la falta de
acuerdo politico para implementar las iniciativas

gubernamentales de consolidacion fiscal.
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Segun el Banco Mundial, en la region se registrara una
contraccion del 1.3% en 2016 tras una disminucion del
0.7% en 2015, la primera vez en mas de 30 afos que se
registra una recesion en dos anos consecutivos. Se preve
que comenzara a crecer nuevamente en 2017, hasta llegar
a alrededor del 2% en 2018. Las perspectivas son
diferentes en las diversas partes de la region: en
Sudameérica se pronostica una contraccion del 2.8% este
ano, seguida de una leve recuperacion en 2017. Por el
contrario, en la subregion de Mexico y América Central, y
del Caribe, aumentaria un 2.7 y un 2.6%, respectivamente,
en 2016, y mas aun en 2017 y 2018.



El pronostico para Brasil indica una contraccion del 4%
en 2016 y se preve que la recesion continuara en 2017,
en un contexto en el que se intenta aplicar una politica
mas restrictiva, aumenta el desempleo, disminuyen los

° o ° ° by ®
Ingresos reales y reina la incertidumbre politica.
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La salida de la Union Europea por parte del Reino Unido
constituye un importante riesgo para el crecimiento de
la economia mundial. La confianza empresarial ha
disminuido, la incertidumbre politica ha aumentado v el
crecimiento de la inversion se ha lentificado.

La decision de Reino Unido de abandonar la UE esta
generando una volatilidad adicional considerable en los
mercados financieros y una gran incertidumbre sobre
la futura evolucion de las politicas, con importantes
consecuencias negativas para Reino Unido, la Union
Europea y el resto del mundo. Esto queda reflejado en
un analisis reciente de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE):



A corto plazo, la salida incrementaran las primas de
riesgo de Reino Unido y, en menor medida, de otras
economias europeas, y deprimira el precio de los
activos. El impacto negativo en la confianza también
podria reflejarse en que tanto los hogares como las
empresas retrasen temporalmente sus decisiones de

gasto en un entorno crediticio mas restrictivo.

- Una vez consumada su salida, la cual se asume sera
a principios de 2019, la economia de Reino Unido se
vera afectada ademas por el significativo choque

generado en su actividad comercial.



Para el ano 2030, el PIB del Reino Unido podria situarse en
mas de un 5% por debajo del nivel que habria registrado
de no haberse producido su salida de la Union Europea.

La salida de la UE producira efectos colaterales mucho mas
fuertes en caso de que se mine la confianza en el futuro de
la zona euro. En tal escenario, las cotizaciones en la renta
variable caerian en mayor medida y aumentarian mas las
primas de riesgo sobre los bonos corporativos y los bonos
soberanos, lentificando el crecimiento del PIB de forma
mas significativa. Junto con la caida del euro, esta
evolucion ejerceria presiones adicionales sobre las
finanzas publicas y privadas, especialmente en los paises
mas endeudados. Este riesgo agravaria las tensiones
politicas existentes en la Union Europea en relacion con la
elevada entrada de refugiados y los continuos esfuerzos
financieros para dotar a Grecia de mayor estabilidad.
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El entorno externo adverso en el que actualmente se vive
esta marcado por menores expectativas de crecimiento
global, una elevada volatilidad de los mercados
financieros internacionales, débil dinamismo del comercio
mundial, bajos precios del petroleo y el inicio del ajuste al
alza de las tasas de interés en Estados Unidos de
Norteamérica. A pesar de este entorno internacional
complicado, la economia mexicana continua creciendo y lo
esta haciendo de forma balanceada y a un ritmo superior
al del ano pasado y al mostrado por otras economias,

tanto emergentes como de primer mundo.



Los datos reportados por el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI) muestran que el motor del
crecimiento en lo que va del presente aho ha sido
principalmente el mercado interno, al observarse
incrementos importantes tanto en el consumo como en la

inversion.
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Con cifras originales, en abril de 2016, el IGAE registro
un crecimiento de 3.0% con respecto al mismo mes del
ano anterior. Las Actividades Terciarias se elevaron
3.6%; las Actividades Primarias 2.2% y las Actividades

Secundarias 1.9 por ciento.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA, ABRIL DE 2016
- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afno anterior -
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA, ABRIL DE 2016 P/
- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afno anterior -

Total

Actividades Primarias

Actividades Secundarias

Actividades Terciarias

?/ Cifras preliminares
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En su comparacion anual y con cifras originales, la
Actividad Industrial aumento 1.9% en terminos reales
durante el cuarto mes de 2016, respecto a igual mes
del ano anterior, debido al aumento en tres de los

cuatro sectores que la conforman.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL A ABRIL DE 2016
- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afno anterior -
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR A ABRIL DE 2016 ?/
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aiho anterior-

Total - -

Mineria

Generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y gas*

5.1

{I]

‘s 3.6
Construccion

3.0

Industrias manufactureras

* Por ductos al consumidor final
P/ Cifras preliminares
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Industrias Manufactureras

El sector de las Industrias Manufactureras aumento
3.0% a tasa anual durante abril de 2016, con relacion al

mismo mes del ano previo.
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INDUSTRIAS MANUFACTURERAS, ABRIL DE 2016
- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afno anterior -
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Industria de la Construccion

En abril de 2016, la Industria de la Construccion aumento en

3.6% con respecto al mismo mes de 2015.
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INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION A ABRIL DE 2016
- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afno anterior -
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Mineria

La Mineria cayo 3.6% en el cuarto mes de 2016, respecto al
mismo mes del ano anterior, como consecuencia de los
descensos reportados en la extraccion de petroleo y gas de
1.5% y en los servicios relacionados con la mineria de 29.5

por ciento.
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MINERIA A ABRIL DE 2016
- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afno anterior -
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Resultados durante enero-abril de 2016

En los primeros cuatro meses del ano, la Actividad
Industrial avanzo 0.8% en términos reales con relacion
a igual periodo de 2015, producto del crecimiento en
tres de los cuatro sectores que la integran. La
Construccion aumento en 2.4%, la Generacion,
transmision vy distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al consumidor
final en 2.5% y las Industrias manufactureras se
elevaron 1.5% en el mismo lapso; en tanto la Mineria

disminuyo 3.3 por ciento.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR ENERO-ABRIL DE 2016 ¥
- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afno anterior -

Total . 9

Mineria

Generacion, transmision y

IH

distribucion de energia eléctrica, 2.3
suministro de agua y de gas*
Construccion

Industrias manufactureras 1.5

* Por ductos al consumidor final
?/ Cifras preliminares
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En los primeros cinco meses del ano, el crecimiento que
reporto el consumo interno se explica principalmente
por:

> La reduccion en la tasa de desocupacion a nivel
nacional. La tasa de desocupacion (TD), con cifras
originales, fue de 3.8% de Ila Poblacion
Economicamente Activa (PEA) en abril de 2016,
proporcion menor a la registrada en el mismo mes de
2015, cuando se ubico en 4.3 por ciento.

> La generacion de empleos formales. Al 30 de mayo
de 2016, el numero de trabajadores afiliados al
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) fue de
18.26 millones de personas, lo que representa un
incremento en el primer cuatrimestre del ano de mas
de 373 mil puestos (2.1%).



> Bajos niveles de inflacion. Durante los primeros cinco
meses del ano, la inflacion general anual se situo en
niveles por debajo de 3%, se ubico en mayo de 2016
en 2.60%, a tasa interanual, que se compara con el
2.88% anualizado correspondiente al mismo mes de
2015.

> Aumento real en los salarios contractuales. Los
bajos niveles de inflacion han permitido un
incremento en los salarios reales. En el primer
cuatrimestre de este ano, los salarios contractuales
mostraron un crecimiento real anual de 1.7%,
superior al 1.2% registrado en el mismo periodo de
2015.
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> Una expansion en el otorgamiento de credito a dos
digitos. A abril de 2016, el saldo del credito vigente
de la banca comercial al sector privado se ubico en 3
mil 164 miles de millones de pesos, lo que implico un
incremento real anual de 10.5%, resultado de la
aceleracion en el crecimiento del crédito al consumo
(10.0%) y del crecimiento del credito a la vivienda

(9.8%) y a las empresas (11.3%).



> Mayor flujo de remesas hacia territorio nacional. El
dinero que mandan los mexicanos en Estados Unidos
de Norteamérica a sus familias, ha crecido en dolares
Yy en pesos. Las remesas que los connacionales
residentes en el extranjero enviaron a Meéxico
sumaron 8 mil 388.9 millones de dolares en los
primeros cinco meses del aho, el mayor nivel que se

tenga registro para un periodo similar.
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REMESAS DE TRABAJADORES
- Transferencias netas del exterior, millones de dolares -

24791.72
22 802.97 22 302.75 23 647.28
22 438.32
21 303.88
I I I I 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

* Enero-abril
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> El desempeno de estos indicadores ha permitido una

evolucion favorable en el consumo interno.

El incremento real de las ventas en las tiendas
departamentales (asociadas a la ANTAD) a mayo de
2016 fue de 6.2% a unidades totales.
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INDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS
DE AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
- Crecimiento Mensual Nominal -
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> La Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz
(AMIA), A.C. publicé informacion correspondiente al
mes de mayo de 2016 sobre las ventas del sector
automotriz, destacando que en dicho mes se
vendieron 121 mil 587 vehiculos ligeros, cifra sin
precedente para cualquier mes y 19.2% superior a
2015.
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En su comparacion anual y con cifras originales, la
Inversion Fija Bruta disminuyo 3.0% durante marzo de
2016, respecto a la de igual mes de 2015.

INVERSION FIJA BRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aino anterior-

-4 -

-8
EFMAM) JASONDEFMAMJ) JASONDEFMAMI]) JASONDE FME/
p/ Cifras preliminares 2013 2014 2015 2016




Asimismo, la Inversion Fija Bruta crecio 0.6% durante el
periodo enero-marzo de 2016 con relacion a 2015. Los
resultados por componentes fueron los siguientes: los
gastos de inversion en Maquinaria y equipo total se
incrementaron 0.4% (los de origen importado
disminuyeron 3.1% y los nacionales aumentaron 8.3%)
y los de Construccion aumentaron 0.8% en el lapso de
referencia, producto del avance de 4.6% en la
residencial y de la disminucion de 2.1% en la no

residencial.
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INVERSION FIJA BRUTA
- Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afo anterior -
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Exportaciones totales de mercancias

En el periodo enero-abril de 2016, el valor de las
exportaciones totales sumo 115 mil 563.7 millones de
dolares, lo que significo una disminucion anual de 6.4%.
Dicha tasa fue reflejo de caidas de 3.8% en las
exportaciones no petroleras y de 41.8% en las

petroleras.
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EXPORTACIONES TOTALES
- Enero-abril, millones de dolares -

Total 115 563.7
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Importaciones totales de mercancias

En el primer cuatrimestre de 2016, el valor de las
importaciones totales ascendio a 121 mil 628.7
millones de dolares, monto menor en 3.2% al
registrado en igual periodo de 2015. A su interior, las
importaciones no petroleras cayeron 1.5% a tasa

anual, y las petroleras retrocedieron 21.4 por ciento.
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IMPORTACIONES TOTALES
- Enero-abril, millones de dolares -
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Saldo comercial

En los primeros cuatro meses del ano en curso, la
balanza comercial del pais fue deficitaria en 6 mil 65.0
millones de dolares, monto que significo un incremento
de 174.1% en el deficit respecto al mismo periodo del

ano anterior (2 mil 212.6 millones de dolares).
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SALDO COMERCIAL
- Enero-abril, millones de dolares -
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POLITICA FISCAL




Evolucion de las finanzas publicas

En el periodo enero-abril de 2016, el balance publico
registro un superavit de 177 mil 89.1 millones de pesos,
que se compara con un déficit de 116 mil 347.3 millones
de pesos en el mismo periodo de 2015. EI mayor
superavit obedece al entero en abril del remanente de
operacion del Banco de Meéxico (Banxico) de 239 miil
100 millones de pesos de acuerdo con lo senalado en el

Articulo 55 de la Ley del Banxico.



Ingresos presupuestarios

Los ingresos presupuestarios del Sector Publico
durante enero-abril de 2016 se ubicaron en un billon
689 mil 816.5 millones de pesos, monto superior en
16.2% en términos reales respecto a igual periodo de
2015.

Gasto presupuestario

Entre enero y abril de 2016, el gasto neto pagado se
ubico en un billon 527 mil 146.0 millones de pesos, cifra
menor en 3.3% en términos reales respecto al mismo
periodo de 2015.
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> Cabe sehalar que en respuesta inmediata a la
turbulencia financiera generada a raiz de la decision
tomada sobre la salida de la Gran Bretana de la
Union Europea, el gobierno federal anuncio el 24 de
junio de 2016 que, para asegurar el cumplimiento de
la meta de caracter fiscal que disminuyan los
requerimientos financieros del sector publico en el
ano en curso, se aplicara un segundo recorte al gasto
publico por un monto total de 31 mil 715 millones de
pesos, de los cuales el 91.7% corresponde a gasto
corriente, aclarando que dicho recorte no afectara a
PEMEX.



Deuda Interna del Gobierno Federal

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal a
abril de 2016 fue de 4 billones 605 mil 297.2 millones de
pesos, inferior en 208 mil 822.9 millones de pesos al
cierre de diciembre de 2015, en congruencia con el

techo de endeudamiento interno aprobado para 2016.

Deuda Externa del Gobierno Federal

El saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal
al cierre de abril registro 87 mil 979.0 millones de
dolares, cifra superior en 5 mil 658.7 millones de

dolares a la observada al cierre de 2015.



Deuda Interna del Sector Publico

El saldo de la deuda interna neta del Sector Publico
Federal (Gobierno Federal, Empresas Productivas del
Estado y la banca de desarrollo) fue de 5 billones 159
millones 595.0 pesos al cierre de abril; esto es, un
decremento de 220 mil 262.1 millones de pesos

respecto al cierre de 2015.



Deuda Externa del Sector Publico

El saldo de la deuda externa neta del Sector Publico
Federal fue de 173 mil 796.1 millones de dolares, monto
superior en 12 mil 186.6 millones de dolares al
registrado al cierre de 2015. Este resultado se explica
por un endeudamiento neto de 12 mil 714.9 millones de
dolares, por un incremento en las disponibilidades del
sector publico federal de 2.1 mil millones de dolares y
por ajustes contables al alza de un mil 617.3 millones

de dolares.
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En el marco del anuncio del 24 de junio de 2016 del
gobierno federal sobre las medidas que se tomaran a
raiz la salida de la Gran Bretana de la Union Europea, la
SHCP informo que el Gobierno Mexicano ha cubierto
va, al 100%, sus necesidades de fondeo para el resto
del ano, por lo que el hecho de que los mercados
financieros internacionales sean mas complejos y que
se vivan momentos de volatilidad, no tendra ya un
efecto sobre las necesidades de financiamiento del

Gobierno Mexicano.



El saldo historico de los Requerimientos Financieros del
Sector Publico (RFSP), la medida mas amplia de deuda
publica, ascendio a 8 billones 567.9 mil millones de
pesos y fue menor en 65.6 mil millones de pesos al

observado al cierre de 2015.

Asi, el componente interno del SHRFSP se ubico en 5
billones 642.5 mil millones de pesos, mientras que el

externo fue de 2 billones 925.4 mil millones de pesos.
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POLITICA MONETARIA




En el marco de las nuevas turbulencias financieras
generadas por la decision tomada con el referéndum en
la Gran Bretana, la Comision de Cambios del Banco de
Meéxico se declaré en sesion permanente, atenta al
desarrollo del mercado cambiario y, en caso de
presentarse, a juicio de la Comision de Cambios, un
fenomeno especulativo especifico al peso mexicano y
que ponga en riesgo las expectativas de inflacion, la
Comision de Cambios habra de actuar en el mercado
cambiario, utilizando los distintos instrumentos que

tiene a su disposicion.
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INFLACION
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En mayo de 2016, el INPC mensual mostré una variacion negativa de 0.45%,
superior a la registrada el mismo mes de 2015 (-0.50) en 0.05 puntos
porcentuales. Asi, acumulo una variacion en el aio de 0.20%, mayor en 0.45
puntos porcentuales respecto al presentado en mayo de 2015 (-0.25%). Por su
parte, la variacion interanual del INPC se ubico en 2.60 por ciento.

- Mensual, por ciento - - Acumulado, por ciento - - Interanual, por ciento -
Mayo Mayo Mayo 2015 - mayo 2016
2.88 2.87
-0.32 -0.33 g.32 2.60
0. 30 0.34
0 20
-0.74 -0.25

2.13

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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El indice de Precios del Estrato | acumulé una variaciéon de -0.17%, en el periodo
enero-mayo de 2016, inferior en 0.37 puntos porcentuales a la variacion del
INPC (0.20%) en igual lapso; superior en 1.62 si se le compara con el indice de
Precios de la Canasta Basica (-1.79%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas, por ciento -
Enero - mayo

H INPC ®ECanastaBasica HEstratol

0.20

-0.17

-1.58
-1.79
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Por su parte, la inflacion interanual de mayo de 2016, en México fue de 2.60%,
cantidad mayor en 1.53 puntos porcentuales respecto al nivel observado para
el mismo periodo en el IPC de Estados Unidos de Norteamérica (1.07%), y
superior en 1.10 puntos, comparado con el de Canada (1.50%).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variacion interanual, por ciento -
Mayo

Mexico m Estados Unidos de Norteamerica m Canada

3.51
[ 2.88
2.60
212 2.28
1.50
0.87 :
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En mayo de 2016, el monto monetario mensual que necesita una persona para
adquirir la canasta basica alimentaria del CONEVAL (linea de bienestar minimo) fue
de 948.06 pesos, en las zonas rurales, y de un mil 330.31 pesos, en las ciudades.

EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR MINIMO
- Pesos -

—+Linea de Bienestar Minimo Rural =Linea de Bienestar Minimo Urbana

1400 1 330.31
1264.49
1300 1220.29
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1100
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En mayo de 2016, la canasta basica alimentaria y no alimentaria (linea de bienestar)
ubicé su valor monetario en un mil 720.77 pesos en el ambito rural; en tanto que
para el area urbana fue de 2 mil 660.46 pesos, mayor en 939.7 pesos.

EVOLUCION DE LA LINEA DE BIENESTAR

- Pesos -
—+Linea de Bienestar Rural —==Linea de Bienestar Urbana
2 800 2 660.46
2577.19
2 600 2511.51
2400
2 200
2 000
1720.77

L300 | 1SR RIS e N
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TASAS DE INTERES




Durante las tres primeras subastas de junio de 2016,
los Cetes a 28 dias registraron en promedio una tasa de
rendimiento de 3.79%, porcentaje inferior en dos
centésimas de punto porcentual respecto a mayo
pasado (3.81%) y mayor en 65 centesimas de punto
con relacion a diciembre anterior (3.14%); y mayor en
82 centésimas de punto con relacion a la tasa de rédito
observada en junio de 2015 (2.97%).



Mientras que en el plazo a 91 dias, el promedio de
rendimiento en las tres primeras subastas de junio fue
de 4.12%, cifra mayor en 15 centésimas de punto con
relacion al mes inmediato anterior (3.97%), superior en
83 centésimas de punto con respecto a diciembre
anterior (3.29%) y un punto porcentual mas si se le

compara con junio de 2015 (3.12%).
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RENDIMIENTO ANUAL DE CETES A 28 Y 91 DIAS
- Promedio mensual -

G / 4.12

A 4.34

3.5 A

3.78 3.79
- Bl CETES91DIAS
a ' 3.027 \
B CETES28DIAS 297
25 1= .
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* A latercerasubasta.
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PARIDAD CAMBIARIA




La cotizacion promedio del peso interbancario a 48
horas frente al dolar en los primeros 20 dias de junio de
2016 registro un promedio de 18.6273 pesos por dolar,
lo que represento una depreciacion de 2.56% con
relacion a mayo pasado (18.1618 pesos por dolar), una
de 9.09% respecto a diciembre pasado (17.0750 pesos
por dolar), y una de 20.30% si se le compara con el

promedio de junio de 2015 (15.4842 pesos por dolar).
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COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO RESPECTO
AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

* Promedio al 20 de junio
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Del 1° al 20 de junio del presente ano, la cotizacion
promedio del peso interbancario a 48 horas frente al
dolar reporto una trayectoria de mayor depreciacion,
alcanzando el minimo el dia 8 (18.1220 pesos por dolar)
para registrar el maximo el dia 14 (18.9600 pesos por
dolar). Sin embargo, habria que considerar que las
condiciones de volatilidad externas siguen siendo el
factor principal del movimiento ciclico del peso

mexicano en el horizonte de corto plazo.
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Reservas internacionales

Al 17 de junio de 2016, la reserva internacional fue de
177 mil 291 millones de doélares, lo que represento un
aumento de 0.19% con respecto a mayo pasado y un
incremento de 0.31% con relacion al cierre de 2015
(176 mil 735 millones de dolares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
- Saldo al fin del periodo, millones de dolares -

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016*

40 826

47 894

57 435

61 496

68 669

67 680

77 894

85 441

90 838

113 597
142 475

163 515

176 522

193 239
176 735

177 291

* Al 17 de junio.



La SHCP y Banxico informaron que el FMI aprobo la
renovacion de la Linea de Credito Flexible para Mexico,
como una muestra de confianza en la economia.

Dichas instituciones consideraron oportuna la aprobacion
para enfrentar riesgos externos como:

0 Una mayor desaceleracion de la actividad economica
mundial e incertidumbre futura.

d La baja certeza sobre el rumbo que seguiran las
decisiones de politica monetaria en las economias
avanzadas.

Q La mayor desaceleracion en el comercio, en el empleo
y en los flujos financieros mundiales.

Con el otorgamiento del instrumento anunciado, el total
de recursos disponibles, aunado a las reservas
internacionales, asciende a aproximadamente 265 mil
millones de dolares.



STCRITARIA DTL TRABATO

PERSPECTIVAS DE LA

ECONOMIA MEXICANA



En un contexto de volatilidad financiera e
incertidumbre economica exacerbados por la decision
del pueblo britanico de abandonar la Union Europea se
valoran mas las fortalezas de la economia mexicana
para enfrentar esta situacion y, en particular los
elementos especificos de politica publica en materia
fundamentalmente fiscal, monetaria, cambiaria y en
general de funcionamiento del mercado financiero,
para enfrentar esta situacion que viene del exterior y
se esta presentando de manera simultanea en todo el

mundo.
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Al quinto mes del presente aiio, el nimero de trabajadores asalariados inscritos al IMSS se
ubicé en 18 millones 257 mil 802; cantidad superior a la de un afo antes en 661 mil 942
trabajadores asegurados (3.8%).

TRABAJADORES ASALARIADOS
Enero de 1999 a mayo de 2016
-Variacion porcentual respecto al mismo mes del afo anterior-

4.2
3.8
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De mayo de 2015 al mismo mes de 2016 destaco la evolucion de la poblacién trabajadora
asegurada en la industria de transformacion, en los servicios para empresas y personas y
en el comercio, por su significativa incorporacion de trabajadores.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR GRAN DIVISION DE

ACTIVIDAD ECONOMICA
Mayo de 2016
Variacion interanual
Absoluta Relativa
Total 661 942 3.8
Industrias de transformacion 190 800 4.1
Servicios para empresas, personas y hogar 185 706 4.6
Comercio 131976 3.7
Transporte y comunicaciones 52517 5.6
Agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca 52 233 8.0
Construccion 45122 2.6
Servicios sociales y comunales 38 750 1.2
Industria eléctrica y suministro de agua potable 25 277 0.02

Industrias extractivas -7 957 -6.1
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En el primer trimestre de 2016, el indice Global de Productividad Laboral de la Economia
(IGPLE) por hora trabajada, que resulta de la relacion entre el PIB a precios constantes
el factor trabajo de todas las unidades productivas del pais, presento un avance de 0.8%,
con cifras ajustadas por estacionalidad.

iNDICE GLOBAL DE PRODUCTIVIDAD LABORAL DE LA ECONOMiA
(IGPLE) Y POR GRUPOS DE ACTIVIDAD
Primer trimestre
- Cifras desestacionalizadas -

Variacion % durante el 1¢r
Trimestre de 2016 con

il respecto al:

Indices : :
Trimestre Mismo

inmediato trimestre de

P anterior P 2015

con base en horas trabajadas

IGPL en las Actividades Primarias 3.4 3.6
IGPL en las Actividades Secundarias -1.0 -3.7
IGPL en las Terciarias -1.0 2.8
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En abril de 2016, la tasa de desempleo a nivel nacional fue de 3.80%, 0.51 puntos
porcentuales por debajo del reportado doce meses atras, en tanto que la tasa de
desempleo urbano fue de 4.52%, 0.58 puntos porcentuales menos durante el mismo
periodo.

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y EMPLEO
Enero de 2009 - abril de 2016
- Tasas de desempleo-
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SALARIOS
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En términos reales, durante mayo de 2016, el salario minimo general continia reportando
cifras positivas, al incrementarse 4.0 por ciento.

SALARIO MINIMO GENERAL E INFLACION
1997 - 2016
-Variacion porcentual de diciembre a diciembre del afio anterior-

25
.1 INPC General
| INPC Estrato 1
20 = {INPC Canasta Basica
[ = Salario Minimo Nominal
- —— Salario Minimo Real (INPC General)
15 i Salario Minimo Real (INPC E1)
10 _
5 _ ~ . . _
0 - [ L) gl > l
T ——
-5
-15
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Evolucion del salario minimo real

En los 42 meses de gestion de la actual administracion, el
salario minimo registro incremento en las 46 ciudades que
integran el INPC. Las ciudades que destacaron por su
crecimiento muy significativo fueron Huatabampo, Sonora y
Culiacan, Sinaloa (21.3%, en cada una de ellas); asi como
Ciudad Acuna, Coahuila de Zaragoza (20.0%).

En tanto, en un lapso mas breve (respecto a mayo de 2015),
las 46 ciudades que integran el INPC tambiéen observaron un
incremento en el poder adquisitivo de su salario minimo, los
de mayor importancia se presentaron en Ciudad Jiménez,

Chihuahua (5.4%) y Aguascalientes, Aguascalientes (5.1%).
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| SALARIO MINIMO GENERAL POR CIUDADES QUE INTEGRAN EL INPC I
- Variacion porcentual respecto - Varlacmn porcentual respecto
a noviembre de 2012 - al mismo mes del ano anterior -
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En abril de 2016, los trabajadores asalariados inscritos al IMSS percibieron un salario diario
de cotizacion de 314.76 pesos (9,568.81 pesos mensuales). Al descontar la inflacion
registrada en el mismo mes, dicho salario fue de 263.83 pesos diarios; 1.0% superior al

SALARIO DIARIO DE COTIZACION
Enero de 2001 a abril de 2016
-Variacion porcentual respecto al mismo mes del afo anterior-
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En abril de 2016, los trabajadores asalariados que se realizan actividades de agricultura,
ganaderia, silvicultura, caza y pesca observaron un incremento en su salario de 6.21%,
siendo el mas alto porcentaje del periodo. En contraste, en la construccion y las industrias

extractivas se redujo 4.25 y 0.64%, respectivamente.

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION, POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Abril de 2016
-Variacion porcentual respecto al mismo mes del ano anterior-

A 6.21

B

C

D

E

F

G

H

I -4.25

A Agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca F Transporte y comunicaciones
B Industria eléctrica y suministro de agua potable G Servicios para empresas y personas
C Industrias de transformacion H Industrias extractivas
D Comercio I Construccion

E Servicios sociales



STPS

COMISION NACIONAL SLCRETARTA DIL TRABAJO
DE LOS SALARIOS MINIMOS Y PREVISION SOCIAL

NEGOCIACIONES

LABORALES
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En los primeros cinco meses de 2016 se realizaron 4 mil 11 revisiones salariales y contractuales
entre empresas y sindicatos de jurisdiccion federal. En ellas se involucré a 956 mil 506 mil
trabajadores, quienes obtuvieron en promedio un incremento de 4.0 por ciento.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES
DE JURISDICCION FEDERAL
Enero - mayo

Incremento salarial promedio

4.3% 4.0%

1 028.66 956.506

2015 2016

= Miles de negociaciones w Miles de trabajadores
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COMISION NACIONAL SLCRETARTA DIL TRABAJO
DE LOS SALARIOS MINIMOS Y PREVISION SOCIAL

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES
DE JURISDICCION LOCAL

Enero - marzo
Incremento salarial promedio

: 4.6% 4.4%

446.967
411.919

2015 2016

“ Miles de trabajadores ™ Miles de negociaciones

En el primer trimestre de 2016 ascendié a 11 mil 539 el total de revisiones contractuales y
salariales del ambito local, a través de las cuales 412 mil trabajadores negociaron un incremento
salarial promedio de 4.4 por ciento.
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COMISION NACIONAL STCRETARTA DIL TRARATO
DE LOS SALARIOS MINIMOS Y PRIVISION SQCIAL
HUELGAS ESTALLADAS
19 : ,
18 En mayo de 2016, no se reporto huelga

alguna. De esta forma asciende a 31 el
nimero de meses consecutivos sin este tipo

de eventos.
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I Nota: En los meses sin barra no se registro huelga alguna. I

Enero - diciembre
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