XIl.EVOLUCION DE LOSPRECIOS

Evolucion delos precios (INPC)

El indice Nacional de Precios a Consumidor (INPC) en mayo de 2016 registro una
variacion de -0.45%, cifra superior en 0.05 puntos porcentuales a la del mismo mes
de un afo antes (-0.50%). Los conceptos que sobresalen por mostrar las alzas mas
Importantes en sus precios fueron naranja (25.63%), aguacate (21.28%), tomate verde
(19.58%) y guayaba (6.70%). En oposicion, los conceptos que mostraron las bajas
mas notables fueron electricidad (-23.94%), jitomate (-17.36%), pepino (-17.28%) y
chile serrano (-12.56%).
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En & siguiente cuadro se registran comentarios sobre algunos genéricos que han
afectado la evolucion del INPC, en lasemanadel 13 a 17 de junio de 2016.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR

Seguimiento de precios
- Variacion mensual -

Concepto

Produccion, abasto y mercado nacional
semanadel 13 al 17 de

junio de 2016
Origen Produccion
Variacion (%) ¥ Naranja Se registran envios | La oferta global se considera
o5 63 (Nortefia) principalmente de Tamaulipas | restringida debido a que los aportes
’ y de menor volumen de San | del estado de Tamaulipas no
Precios ($) ¢ Luis Potosi y Veracruz de | satisfacen el mercado.
8.00 10.50 Ignacio delaLlave.
Variacion (%) ¥ Aguacate Se cuenta con aportes de | Se observa una oferta suficiente, a
2128 (Hass) Michoacan. su vez los comerciantes refieren que
—— las recientes Iluvias podrian haber
3'2321‘3(‘):' 0’5 (2 ’OO afectado el desarrollo del producto.
Variacion (%) ¥ Tomate verde Los envios de Hidago se| La oferta global observé una
19.58 muestran dominantes, teniendo | recuperaciéon a  meorar  las
' presencia envios de Morelosy | condiciones climaticas en esas
Precios (%) Z Puebla. entidades.
13.80 5.30
Variacion (%) ¥ Jitomate Secuentacon enviosde Sonora | EI  abasto  mostré una  ligera
(Tomate Saladette) | Y Sinaloa, ademas de aportes | disminucion, aungue las recientes
-17.36 menores  provenientes de | condiciones climatoldgicas  de
Precios ($) Z Puebla y Michoacan de | lluviano han afectado las siembras.
Ocampo.
1018 | 9.66 P
Variacion (%) ¥ Chile serrano Se cuenta principalmente con | La oferta global observd un

-12.56

Precios ($) ¢

11.40 9.20

envios de San Luis Potosi, asi
como aportes menores de
Querétaro y Guangjuato.

incremento derivado de los envios
conjuntos de esas entidades,
permitiendo mantener un nivel
satisfactorio de buena calidad
promedio del producto en €
mercado.

YV ariacion porcentual de mayo respecto a abril de 2016.
2 Precios delasemanadel 13 al 17 dejunio de 2016, respecto ala semanadel 16 al 20 de mayo de 2016.

Fuente de infor macioén:
http://www.economia-sniim.gob.mx/nuevo/
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Produccion, abasto y mercado inter nacional

en el mesdejunio de 2016*

COMENTARIOSDE OTROSALIMENTOSEN LOSMERCADOSINTERNACIONALES

Trigo En la semana del 13 a 17 de junio, los contratos de septiembre de trigo rojo suave de Chicago
continuaron retrocediendo después de registrar azas de siete meses. Los reportes de rendimientos
mejores 'y el avance de la cosecha del trigo de inverno gercieron presion en los precios. Los futuros
dejulio de Chicago bajaron 13.75 centavos de dolar estadounidense, esto es 2.8%; los de trigo rojo de
Kansas descendieron 7.75 centavos de délar estadounidense, |0 que equivale a 1.7%. Mientras que los
de trigo de primavera subieron 1.25 centavos de dolar estadounidense, es decir, 0.2 por ciento.

Los futuros de trigo de Chicago subieron € 17 de junio por compras de oportunidad, después de seis
sesiones de bajas, por la fuerza de los mercados de commodities como el de energia. Por su parte, la
institucion francesa de productos agricolas y del mar FranceAgriMer mostr6 que la calificacion de
bueno aexcelente del trigo suave a 13 dejunio es de 75%; alabaja comparado con 79% de la semana
anterior, lo que reflgja las tormentas registradas el mes pasado.

Los pronosticos del climaindican que en las zonas productoras de trigo de invierno de Estados Unidos
de Norteamérica se registraran algunas lluvias, pero no se espera algo tan fuerte que provoque retrasos
en la cosecha. El pronostico para el periodo de 8 a 14 dias indica que en el Norte de las Planicies se
registrara clima seco, después de las buenas lluvias de la Ultima semana. En este sentido, en € Mar
Negro también hay clima seco, después de las lluvias de la semana pasada; pero en Francia se espera
de nueva cuenta lluvias que no seran buenas para €l trigo. El sistema de monitoreo de cultivos en la
Uni6n Europea baj6 €l estimado de rendimiento a 6.07 toneladas por hectarea desde las 6.11 toneladas
por hectérea del estimado de mayo.

El reporte de condicién de los cultivos del Departamento de Agricultura de Estados Unidos de
Norteamérica (USDA) mostro que € 79% del trigo de primavera se encuentra en condiciones buenas
a excelentes, sin cambios con respecto ala semana pasada y nivel mayor que e 70% del afio pasado.
Se present6 una baja importante en la calificacion de bueno a excelente de 8 puntos porcentuales en
Dakota del Sur. En cuanto al trigo de invierno, la calificacién bajé en un punto porcentual parallegar
a 61%, mientras que la cosecha lleva un avance de 11%, en comparacién con 12% que esperaba €l
mercado y 18% del promedio.

L as condiciones de clima en Estados Unidos de Norteamérica son favorables paralos cultivos de trigo
gue se encuentran en condiciones excelentes. El clima también es adecuado para la cosecha de trigo
deinvierno.

La consultora privada Informa Economics estimé que € area sembrada de trigo de primavera serd de
11.9 millones de acres de su estimado previo de 11.7 millones.

* Al 17 dejunio de 2016.
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Produccion, abasto y mercado inter nacional

en € mesdejunio de 2016*

En India, el Ministro de alimentacién indicé que extenderan el impuesto de 25% a la importacién de
trigo, pasada la expiracion anterior del 30 dejunio.

Argentina espera incrementar su siembra de trigo en 20% debido a que ya no tiene aranceles a la
exportacion. Se estima que la siembra seré de 4.7 millones de hectéress.

El reporte de ventas netas para exportacion del 16 de junio sefialé que se vendieron 762 mil 900
toneladas, que fue un nivel més alto al esperado por el mercado de entre 250 a 400 mil toneladas. Al
9 de junio, las ventas acumuladas representan 26.7% del total estimado por e USDA contra €
promedio de los Ultimos cinco afios de 25.2%. Se necesitan ventas semanales de 352 mil toneladas
parallegar al estimado del USDA.

El reporte de inspeccion alas exportacionesindico que seinspeccionaron 363 mil 803 toneladas contra
250 a 450 mil que esperaba el mercado. Al 9 de junio, las ventas acumuladas representan 2.4% del
total estimado por el USDA paraél ciclo 2016/2017 contra 4% del promedio de | os Gltimos cinco afios.
Se necesitan ingpecciones semanales de 470 mil 194 toneladas parallegar a estimado del USDA.

Por su parte, la consultora francesa Strategie Grains dejé su estimado sin cambios comparado con €l
mes pasado por € recorte en el panorama de exportacién para e ciclo 2016/2017.

LaAgenciaAgricolade Rusia estima que las exportaciones de trigo de su pais serén de 23.79 millones
de toneladas métricas (t.m.), comparadas con 22.19 millonesdet.m. del ciclo anterior. De acuerdo con
el Ministerio de Agricultura de Rusia, las exportaciones de trigo, en lo que va del presente ciclo
agricola, han sido de 33.04 millones de toneladas, en contraste con las 24.5 millones estimadas por €l
USDA. Mayores exportaciones de trigo se han podido concretar frente a excelentes condiciones del
cultivoy la devaluacion del rublo ruso.

Se estima que en las siguientes semanas habrd més demanda por trigo forrgjero porque e diferencia
entre maiz y trigo esta disminuyendo y los reportes iniciales de la cosecha indican que hay buenos
rendimientos, pero esto trae consigo menor nivel de proteinaen € trigo y adicionamente en €l Sur, en
donde hubo mucha lluvia, pudiera propiciar una mayor oferta de trigo forrgjero para la dieta de los
animales.

Empieza a incrementarse la cosecha en Estados Unidos de Norteamérica 'y hay comentarios de que €

trigo de Francia no tuvo dafios tan fuertes, como se esperaba, por las lluvias y esto limitara su
incremento.

* Al 17 dejunio de 2016.
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Produccion, abasto y mercado inter nacional

en € mesdejunio de 2016*

El reporte de la Comisién de Comercio de Futuros de Productos Bésicos (CFTC) muestra que, a 14
dejunio, losfondos deinversion y especul acin tenian una posi cion neta cortade 43 mil 216 contratos,
unabajade 9 mil 659 contratos en una semana. L os operadores no comercialesy no reportablesjuntos
tienen unaposicion netacortade 39 mil 736 contratos, unabajade 5 mil 146 contratos paraesa semana.

Maiz  Durantelasemanadel 13 a 17 de junio, los futuros de julio de Chicago subieron 14.75 centavos de
ddlar estadounidense, esto significa 3.5%, es su sexta semana consecutiva de al zas, la mayor ganancia
registrada del contrato spot desde marzo de 2014. Los futuros de maiz de Chicago registraron un rally
el 17 dejunio llegando asu nivel mésalto delos Ultimos dos afios y cerraron alaalza. Lapreocupacion
acerca de dafios en los cultivos de maiz de Estados Unidos de Norteamérica por € climaseco y célido
en e verano da soporte a los precios. Sin embargo, se pronostico clima lluvioso para esta semana en
el Centroy Este del cinturon de maiz.

Losfuturos de maiz de Chicago subieron el 17 dejunio por laincertidumbre de la cosechaen € Medio
Oeste de Estados Unidos de Norteamérica, debido a climay por posiciones cortas antes del fin de
semana. Los mercados de granos se han comportado a la aza, recuperédndose de la caida por la
debilidad que presentd € dolar estadounidense ante el euro. Ademés, la fuerza de los otros
commodities, como el crudo, dieron soporte al mercado.

El prondstico paralos siguientes 8 a 14 dias muestra una ligera bgja en las temperaturas y &reas con
clima seco unicamente en € Norte de Estados Unidos de Norteamérica. De darse estas condiciones, €
suelo y las plantas tendrian més humedad para entrar a periodo de polinizacion. Seguirén las
actualizaciones de los model os del clima por lo que habré que permanecer ala expectativa.

De acuerdo con € reporte de condicion de los cultivos del USDA a 12 de junio, la calificacion de
bueno a excelente de | os cultivos de maiz de Estados Unidos de Norteamérica es de 75%; sin cambios
con respecto a la semana anterior y arriba del promedio de 74% que esperaba € mercado y 73% del
ano anterior. Las calificaciones bgaron en Dakota del Sur, Illinois y Ohio, mientras que Kansas,
Minnesota e Indiana mostraron mejoria. 96% del maiz ha emergido contra 90% de la semana pasada
y 94% del promedio.

La consultora Informa Economics estimé que el &ea sembrada de maiz de Estados Unidos de
Norteamérica sera de 92.56 millones de acres, comparado con su estimado previo de 93.37 millones
de acresy 93.6 millones del USDA.

Por su parte, en Francia, la actualizacion de la calificacion de bueno a excelente del maiz mostro una
bgja de 75% la semana pasada a 73% esta semana. En Argentina, se estima gque la cosecha lleva un
avance de 35%, mientras que la cosecha del segundo ciclo en Brasil empezara atomar fuerza en las
siguientes semanas.

* Al 17 dejunio de 2016.
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Produccion, abasto y mercado inter nacional

AzUcar

en el mesdejunio de 2016*

LaBolsade Comercio de Rosario estima que la produccion de maiz de Argentinaserade 27 millones
det.m., cifraacorde con lo que estima el USDA.

Debido a que se han presentado algunas heladas en el Sur de Brasil y clima seco en otras regiones,
varios analistas de ese pais estan disminuyendo su estimado de produccion de maiz en 1 a2 millones
det.m. conrespecto alacifradel USDA. El avance dela cosecha es de 5% contra 6% del afio pasado.

Por otro lado, e USDA reporté ventas de exportacion de maiz de Estados Unidos de Norteaméricaen
909 mil 700 t.m. para el ciclo 2015/2016 y 178 mil 700 t.m. para € ciclo 2016/2017, en €l rango
minimo de o esperado.

De acuerdo con € reporte de inspeccion a las exportaciones que mostré 1.697 millones de toneladas,
cuando e mercado esperaba entre 900 mil a 1.1 millones, éste es su mayor nivel en la Ultima década
debido ala mayor demanda por maiz americano por lamenor produccion en Brasil. Al 9 dejunio, las
inspecciones acumuladas en el ciclo 2015/2016 representan 67.3% del estimado del USDA contra €
promedio de los Ultimos cinco afios de 75.7 por ciento.

Se estima que | as exportaciones de maiz de Argentina se incrementen a 24 millones det.m. el presente
ciclo agricola, contra 19.1 millones de t.m. del ciclo anterior. Este incremento en |as exportaciones se
da gracias a que Brasil recort6 su estimado de produccion de maiz, por 1o que los argentinos tendran
una buena posicién competitiva.

La produccion de etanol de Estados Unidos de Norteamérica, de la semana del 13 a 17 de junio fue
de 1.013 millones de barriles por dia (bpd), esto es 0.70% mayor que la semana anterior y 3.37% méas
que € afio pasado. Se usaron 106.37 millones de bushels de maiz para su produccion, contra 96.8 que
estimael USDA.

El reporte de la CFTC muestra que a 14 de junio, los fondos de inversion y especulacién tenian una
posicion neta larga de 373 mil 443 contratos, un incremento de 46 mil 800 contratos en una sola
semana. Los operadores no comerciales y no reportables juntos tienen una posicion neta larga de
298 mil 871 contratos; un azade 39 mil 945 contratos.

El mercado contintia muy soportado por la disminucion que tendra la produccién mundial de azlcar.
Los fondos tienen hasta e momento una posicion de compra récord y a pesar de contexto
macroecondmico los fondos han estado defendiendo estas posiciones, que sin duda tendran que
liquidar en algin momento, pero con e panorama de oferta y demanda no se espera que vaya a
disminuir el precio.

El azGcar sin refinar subié € 17 de junio en Estados Unidos de Norteamérica, apoyada por las
preocupaciones sobre la presencia de lluvias en Brasil que es el mayor productor. El desempefio en €l
complejo de materias primas estuvo ampliamente en linea con € de otros mercados. El indice Thomson
Reuters Core Commodity subié 1.5%, recuperandose de minimos de dos semanas previas.

* Al 17 dejunio de 2016.
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Los futuros del azlcar sin refinar recortaron ganancias en la sesion del dia 17 de junio, a no acanzar
los maximos de dos afios y medio de 20.15 centavos de ddlar estadounidense por libra de la sesion
anterior. El azlcar sinrefinar parajulio subi6 0.08 centavos de dolar estadounidense, |o cual representa
0.4%, llegando a 19.76 centavos de dolar estadounidense por libraluego de operar en 20.11 centavos.
El contrato avanzd por sexta semana consecutiva, luego de que las precipitaciones desaceleraron la
cosecha y los embarques de cafia en Brasil. Mientras que € azlcar blanco para agosto gané
3.80 ddlares estadounidenses, lo que significa 0.7%, quedando en 536 ddlares estadounidenses por
tonelada.

Las expectativas de que en junio se pierdan més dias que en mayo para la molienda de cafia en el
Centro Sur de Brasil impulsaron los precios, segin lo mencionado por los operadores. La region
reguiere de condiciones secas parala recoleccion de cafia.

Asimismo, el mercado ha recibido soporte por algunos comentarios de la Unién de la Industria de
la Cafa de Azucar (UNICA) de Brasil, en donde comentan que podria gjustarse a la baja su
proyeccion de cosechay molienda de cafia por las lluvias de los dltimos dias. También hay reportes
de heladas, las cuales pueden afectar al cultivo que alin estéd en el campo.

En India la falta de producto para satisfacer la demanda local, ha hecho que las autoridades
incrementen e impuesto de exportacion a 25% para evitar lasalidadel producto. Si bien, € prondstico
de este afio indica que € pais asiético sera un importador neto de azlicar. Mientras que en Indonesia
fue gjustado el estimado de produccion a 2.7 millones de toneladas.

La tendencia del mercado es ala aza, pero se necesitan noticias nuevas para que el mercado pueda
subir con més fuerza. Es necesario estar ala expectativayaque e 23 de junio sera el referéndum del
Reino Unido y puede tener un impacto negativo en los mercados si su poblacién vota por salir de la
Union Europea

Por la parte técnica, € reporte de posiciones indico que al 7 de junio los operadores no comerciales
tuvieron una posicion neta larga de 304 mil 878 contratos, es decir 12 mil 279 mas que la semana
anterior. Mientras que la posicién combinada de los no comerciales y no reportables fue de
365 mil 232 contratos.

Arroz  Losfuturos de arroz de Chicago se registraron la semana pasada en un rango de precios arriba del mes
pasado, en genera de 11 a 12 dolares estadounidenses por quintal. Los futuros de arroz de Chicago
bajaron el 17 de junio a pesar de labajadel ddlar y lafuerzade los granosy el crudo. El mercado de
fisicos de Estados Unidos de Norteamérica permanecio sin cambios durante lasemanadel 13 a 17 de
junio, a pesar de la fuerte bagja en @ mercado de futuros. Por su parte, los analistas sefialan que la
debilidad en e mercado de arroz puede atribuirse alos rumores no confirmados de la Junta de Granos
de Irak que no compro arroz de Estados Unidos de Norteamérica en su Ultima oferta.

* Al 17 dejunio de 2016.
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De acuerdo con € reporte de condicion de los cultivos del USDA a 12 de junio, la calificacion de
bueno a excelente del arroz de Estados Unidos de Norteamérica subi6 un punto a 68%. Lacalificacion
se registraarribadel promedio de largo plazo de 66 por ciento.

Por su parte,  USDA registro ventas netas para el ciclo 2015/2016 por 59 mil 400 t.m., una fuerte
alza en contraste con la semana anterior y a la aza en 18% comparado con € promedio de cuatro
semanas. Las ventas netas para € ciclo 2016/2017 fueron de 21 mil 200 t.m. Mientras que las
exportaciones fueron 26 mil 900 t.m., ala baja en 74% comparado con |a semana anterior y 56% del
promedio de cuatro semanas.

El indice Oryza del Arroz Blanco (WRI), un promedio ponderado de |as cotizaciones de exportacion
del arroz blanco en todo el mundo, termind la semana en 401 ddlares estadounidenses por tonelada;
6 ddlares estadouni denses més que la semana pasada, 2 dolares estadouni denses mas que hace un mes
y 3 ddlares estadounidenses menos por tonelada que hace un afio.

Un informe del Banco Mundia recomienda una reestructuracion de la agricultura de Vietnam,
especialmente en € &rea de arroz con cascara para garantizar la seguridad alimentaria en ese pais, asi
como para impulsar las exportaciones, de acuerdo con Vietham Net. El informe sefida que Vietnam
necesita solo de 3.0 a 3.2 millones de hectéreas de arroz para satisfacer la demanda interna y las
exportaciones.

El gobierno de Tailandia tiene la intencion de mantener las reservas estables y esta interesado en
continuar con su plan de subastar entre 1 a 2 millones de toneladas de arroz en la proxima subasta en
julio. El objetivo es vender 10 millones de toneladas de arroz este afio.

La Organizacion de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacion (FAO) prevé, para el
ciclo 2016-2017, que la produccién de arroz con cascara de Africa Occidental alcanzara e récord de
14.9 millones de tonel adas, aproximadamente 20.5% apartir delos 14.6 millones de toneladas del afio
anterior.

El Departamento de Agricultura del Distrito de Palakkad, en el estado indio de Kerala, ha puesto en
marcha un plan para promover el cultivo de arroz en suelo seco. El Departamento también cultivo
200 hectareas detierrasecaen Palakkad paraarroz con cascaray esta promoviendo este afio lavariedad
de arroz de ato rendimiento Uma. El gobierno del estado proporcionara una subvencion de
10 mil rupias por hectérea para €l cultivo de arroz en tierra seca ademés de proporcionar semillas,
fertilizantes y herbicidas.

En unareunién con e viceprimer ministro tailandés en Hanoi, € primer ministro vietnamita, dijo que
ambos paises deben trabgjar para aumentar el comercio bilateral entre ellos por arededor de
20 mil millones de dolares estadounidenses para el afio 2020. Sugirié que los dos paises deben
asociarse entre si para mantener los precios del arroz en un valor beneficioso para sus agricultores.

* Al 17 dejunio de 2016.
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El gobierno de China vendié alrededor de 169.799 toneladas de arroz de la variedad japénica de sus
reservas estatales en la subasta del 16 de junio, de acuerdo con Reuters citando un comunicado del
Centro Nacional de Comercio de Granos (National Grain Trade Center). Esta cantidad de arroz
representa 11.3% del total de 1.5 millones de toneladas que se of recen en la subasta. El arroz se vendio
aun precio promedio de 3 mil 176 yuanes (alrededor de 482 ddlares estadounidenses) por tonelada,

seguin el comunicado.

* Al 17 dejunio de 2016.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion Reporte del semanal del
Comportamiento del Mercado Agropecuario Internacional (futuros) del 20 de junio de 2016.

Fuente de I nfor macioén:
http://www.infoaserca.gob.mx/analisis/semanal .asp#Junio 20161
http://www.infoaserca.gob.mx/analisis/semanal /f uturos-20160620.pdf
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Variacion acumulada del INPC

Durante los primeros cinco meses de 2016, el INPC acumul 6 unavariacion de 0.20%,
0.45 puntos porcentuales por encima del presentado en igual intervalo de 2015
(-0.25%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacion acumulada, por ciento -
Enero - mayo

1.42 1.37

0.20

-0.25

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.

En e lapso antes mencionado, los incrementos acumulados de precios maéas
substanciales con relacién a mismo periodo de 2015, en puntos porcentuales, se
observaron en frutas frescas (23.20), azucar (11.08), legumbres secas (8.57) y huevo
(6.94). En sentido contrario, 10s grupos que presentaron |os mayores decrementos en
la variacion acumulada de sus precios fueron gasolinas y aceites lubricantes (-5.51

puntos), muebles de cocina (-5.37) y cigarrillos (-4.01).
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I nflacion inter anual

En mayo de 2016, la variacion interanual del INPC subié 0.06 puntos porcentual es,
s sele comparacon lavariacion interanual del mesanterior, a pasar de 2.54 a2.60%,

COMO Se muestra a continuacion.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacion con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -
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FUENTE: Elaborado por la Comisiéon Naciona de los Salarios Minimos con informacion del
Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Si se equiparalavariacién anual de mayo de 2016 (2.60%), con la alcanzada en igual
lapso de 2015 (2.88%), resulta menor en 0.28 puntos porcentual es. L os decrementos
de precios mas importantes se registraron en servicio de telefonia movil (-24.87%),
chile serrano (-24.75%), metro o transporte eléctrico (-20.33%), papa y otros
tubérculos (-16.86%) y huevo (-12.73%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacion con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -

Mayo
4.63
3.92 3.85
351
3.25
2.88
l 2.60
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
Seguimiento de precios
- Variacion anual -
Produccion, abasto y mercado nacional
c semanadel 13 al 17 de
0IEEHD junio de 2016
Origen Produccion
Variacion (%) ¥ Chile serrano Se cuenta principalmente con | La oferta global observd un
2475 envios de San Luis Potosi, asi | incremento derivado de los envios
i como aportes menores de | conjuntos de esas entidades,
Precios ($) ? Querétaro y Guangjuato. permitiendo mantener un nivel
satisfactorio de buena calidad
14.00 9.20 promedio del producto en €
mercado.
Variacion (%) ¥ Papa Alpha Se cuenta con aportes de | Laofertaglobal, compuesta por los
-16.86 Sinaloa, Veracruz de Ignacio | aportes conjuntos de las anteriores
, N de laLlave, Estado de México | entidades, es amplia y suficiente
Precios ($) ° y Puebla. para satisfacer los requerimientos
13.00 | 10.00 del mercado.
Variacion (%) ¥ | Liménsin semilla | SeregistranenviosdeVeracruz | La oferta mostré recuperacion a
131.88 delgnacio delalLlave. mejorar las condicionesdel climaen
i " lazonaproductorade Martinez dela
Precios ($) ° Torre, Veracruz de Ignacio de la
4.50 10.20 Llave.

Vv ariacion porcentual de mayo de 2016 respecto a mayo de 2015.
2 Precios de lasemanadel 13 a 17 dejunio de 2016, respecto alasemanadel 15 al 19 de junio de 2015.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion de INEGI y del Sistema
Nacional de Informacion e Integracion de Mercados (SNIIM) en su Comentario Semanal del 13 a 17
de junio de 2016, sobre el mercado de frutas y hortalizas en la Central de Abastos del Distrito Federal.

Fuente de infor macioén:
http://www.economia-sniim.gob.mx/nuevo/
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Indice de Precios dela Canasta Basical

El indice de Precios de la Canasta Basica, en € quinto mes de 2016, registré un
decremento de 1.48%, con lo que acumul6 en los primeros cinco meses de 2016 una

variacion de -1.79%, nivel menor en 0.21 puntos porcentuales con respecto a la del
mismo intervalo de 2015 (-1.58%).

INDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA
- Variaciones acumuladas, por ciento -
Enero - mayo

0.94

0.37

-0.70 -0.66

-1.79

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.

! La canasta basica es un subconjunto de la canasta de bienes y servicios del indice Nacional de Precios &
Consumidor. A diferencia de la canasta del INPC, la cual abarca 283 productos genéricos, los bienes y
servicios que conforman la canasta basica fueron seleccionados por los representantes de los sectores
firmantes del Pacto parala Estabilidad y €l Crecimiento Econémico (PACTO) afinales de 1988. El objetivo
de conocer el comportamiento de los precios de los bienes y servicios que conformaron la canasta basica, era
garantizar €l cumplimiento de los acuerdos que sobre los precios de bienes y servicios del sector publico y
privado, establecieron los participantes del PACTO. La canasta béasica considerd 82 conceptos genéricos del
INPC y abarco basicamente alimentos elaborados, bienes administrados y concertados, y medicamentos.
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En €l lapso enero-mayo de 2016, €l indice de Precios de la Canasta Bésica registro
una caida de 0.21 puntos porcentuales en contraste con lo registrado en similar lapso
de 2015, lo anterior se explica por las bajas de precios observadas en los siguientes
bienesy servicios.
INDICE DE PRECIOSDE LA CANASTA BASICA, BIENESY SERVICIOSCON
LOSMAYORESDECREMENTOSEN EL RITMO INFLACIONARIO

- Variaciones acumuladas, por ciento -
Enero - mayo

Diferenciaen
Concepto 2015 2016 puntos

porcentuales
Canasta Bésica -1.58 -1.79 -0.21
Metro o transporte eléctrico 0.26 -20.33 -20.59
Servicio de telefonia movil 3.02 -6.95 -9.97
Estufas 6.92 0.41 -6.51
Gasolina de alto octangje 4.09 -1.58 -5.67
Gasolina de bajo octanagje 3.89 -1.72 -5.61
Bicicletas y motocicletas 6.38 1.32 -5.06
Carnederes 421 0.40 -3.81
Viscerasderes 3.90 0.65 -3.25
Autobus urbano 1.10 -1.73 -2.83
Harinas de trigo 191 -0.83 -2.74

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional delos Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.
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Comportamiento acumulado del INPC por rubro de gasto

En los primeros cinco meses de 2016, cinco de los ocho rubros que integran el gasto
familiar alcanzaron variaciones acumuladas superiores alas presentadas en el mismo
intervalo de 2015. El rubro de Alimentos, Bebidas y Tabaco sobresalié por haber
observado una variacion acumulada de 1.60%, mayor en 1.91 puntos porcentuales a
lade similar lapso de 2015 (-0.31%); |os conceptos que dentro de este rubro mostraron
las alzas de precios mas importantes, en términos de puntos porcentuales, fueron
limon (142.85), naranja (42.81), calabacita (24.79) y plétano (24.48).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR

RUBRO DE GASTO
- Variaciones acumuladas, por ciento -

Enero - mayo
2015 w2016
2.52
2.28 o1
1.68
160 341 141 LEE
° 11 0.92
0. 63
0 20
'0 25 -0.31
-0.90
-2.54
-3.37
indice Alimentos, Ropa, calzado  Vivienda Muebles, Salud y Transporte  Educaciony Otros
General bebidasy y accesorios aparatosy cuidado esparcimiento  servicios
tabaco accesorios per sonal

domeésticos

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.
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Comportamiento interanual del INPC por rubro de gasto

En el intervalo de mayo de 2015 a mayo de 2016, las variaciones de precios de uno
de los ocho rubros que componen € gasto familiar resultaron inferiores a las
registradas en € ciclo de mayo de 2014 a mayo de 2015. El rubro de Transporte
destacd por haber alcanzado una tasa de -0.18%, cifra menor en 3.38 puntos
porcentuales comparada con la ocurrida un afio antes (3.20%); los conceptos que
dentro de este rubro presentaron |os mayores decrementos en el ritmo de crecimiento
de sus precios, en términos de puntos porcentual es, fueron metro o transporte el éctrico
(-20.59), gasolina de alto octangje (-9.86) y gasolina de bajo octangje (-8.81).
iNDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR

RUBRO DE GASTO
- Variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -

Mayo
m2015 w2016 5.04
4.27 4.28 296
: 364385
3.13 3.20
2.89
265 2.77
1.89
0.65 0-79
-0.18
indice Alimentos, Ropa, calzado Vivienda Muebles, Salud y Transporte  Educaciény Otros
General bebidasy y accesorios aparatosy cuidado espar cimiento servicios
tabaco accs. personal

domeésticos

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.
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Principalesincidencias de bienesy servicios en la variacion mensual

La inflacion registré una variacion de -0.45% en mayo de 2016, lo anterior como
resultado de las mayores incidencias? que observaron los productos con precios a la
alza, frente a aquellas que bajaron sus precios. A continuacion se presentan los

genéricos con las mayores y menores incidencias en cada caso.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR:
GENERICOSCON MAYORESY MENORESINCIDENCIAS
- Variacion mensual -
Mayo 2016
INFLACION =-0.45%
Productos con incidencia positiva Productos con incidencia negativa
SUBTOTAL: 0.376 SUBTOTAL: -0.826

- ® Pollo 0.036 ®Electricidad -0.527
= Vivienda propia 0.026 » Jitomate -0.064
mTomate verde 0.024 s Huevo -0.025
W Aguacate 0.021 m Servicio de telefonia mévil -0.024
Bl = Restaurantesy similares 0.021 “Lim6n -0.020
Loncherias, fondas, torterias y Actrico -
oerias 0,017 Metro o transporte el éctrico -0.020
M Gas doméstico natural 0.014 uCebolla-0.017

Naranja0.014 Otros chiles frescos -0.014

M Transporte aéreo 0.012 Pl dtanos -0.013

W Carme de cerdo 0.009 B Autobus urbano -0.011

" Resto de bienes y servicios genéricos

A " MResto de bienes y servicios genéricos
con variaciones positivas 0.182 y 9

con variaciones negativas -0.091

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto Nacional
de Estadisticay Geografia.

2 Lainci dencia se refiere ala contribucion en puntos porcentuales de cada componente del INPC alainflacion
general. Esta se calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus
respectivas variaciones.
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Evolucion mensual del INPC y delosindices delos Estratos 3

En mayo de 2016, los indices de los Estratos I, |1 y Il mostraron variaciones
inferiores a la registrada por e Indice General (-0.45). Por su parte, € Indice del

Estrato IV se ubicd por encima de este ultimo en 0.07 puntos porcentual es.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR POR NIVEL DE ESTRATO ¥
- Variaciones mensuales, por ciento -

12

~ INPC (-0.45%)
——— Edtratol  (-0.90%)

77

7/ // ====== Estrato !l (-0.58%)
-0.8 / Estrato 11 (-0.51%)

/ ....... Estrato 1V (-0.38%)
-1.3

M J J A S o N D E F M A M
2015 2016

Y Estrato |: para familias de ingreso de hasta un salario minimo; Estrato I1: entre 1 y 3 salarios
minimos; Estrato I11: entre 3 y 6 salarios minimos; Estrato 1V: superior a 6 salarios minimos.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.

3 Datos calculados a partir de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH) realizada
en 2010.



1642 Comision Nacional de los Salarios Minimos

Evolucion acumulada del INPC y delos indices de los Estratos 4

En mayo de 2016, €l indice del Estrato 1V registré la misma variacion que la
presentada por el indice general (0.20%); mientrastanto, losEstratos| y 11 se ubicaron
por debajo de este uUltimo, en 0.37 y 0.04 puntos porcentuales, respectivamente. Por
su parte, €l Estrato |11 se coloco 0.04 puntos por arribadel INPC.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR POR NIVEL DE ESTRATO ¥
- Variacién acumulada, por ciento -

25
INPC (0.20%) -
20 Estratol (-0.17%) A
Estratoll (0.16%) = N
15 Estrato 11 (0.24%) e 3
0 T Estrato 1V (0.20%) &éﬁf ! 0.20
. 4 9
‘?&& k a¢é¢é%%%’§,
05 oo’ A o A \
X e L7 e
gaﬂéé \e AN
00  _or7T
-0.5
-1.0
-15

M J J A S o N D E F M A M
2015 2016

V Estrato |: para familias de ingreso de hasta un salario minimo; Estrato |1: entre 1y 3 salarios
minimos; Estrato I11: entre 3 y 6 salarios minimos; Estrato 1V: superior a 6 salarios minimos.
FUENTE: Elaborado por la Comisiéon Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.

4 Datos calculados a partir de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH) realizada en
2010.
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Evolucion interanual del INPC y de losindices de los Estratos ®

Lavariacion interanual del Indice de los Estratos |, |1 y 111 se ubico por encima de la
inflacion general (2.60%), en mayo de 2016. Mientrastanto, €l Estrato 1V se situd por
debajo del nivel registrado por €l INPC, en 0.07 puntos porcentual es.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR POR NIVEL DE ESTRATO ¥
- Variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -

—INPC (2.60%)

34
—— Edtrato|  (2.61%)

3.2 Estrato Il (2.79%)
3.0 ———Edrato |l (2.67%) /\

N Estrato 1V (2.53%) N
2.8 ~J- / \ 250]
26 \ —- < v

N

2.4 N — ]
2.2 \

: N/

16

2015 2016

Y Estrato |: parafamilias de ingreso de hasta un salario minimo; Estrato |1: entre 1y 3 salarios

minimos; Estrato 111 entre 3y 6 salarios minimos; Estrato |V: superior a6 salarios minimos.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.

5> Datos calculados a partir de la Encuesta Naciona de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH) realizada en
2010.
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Evolucion del INPC, del indice de Precios de la Canasta Béasica y del INPC
Estrato| ©

El indice de Precios del Estrato | acumulé una variacion de -0.17%, en el periodo
enero-mayo de 2016, inferior en 0.37 puntos porcentuales a la variacion del INPC
(0.20%) en igual lapso; superior en 1.62 si se le compara con € indice de Precios de
la Canasta Basica (-1.79%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas, por ciento -
Enero - mayo

v

= [INPC m Canasta Basica Estrato| ©
0.20
-0.25 |
-1.09
-1.58
-1.79
2015 2016

Y Para familias de ingreso de hasta un salario minimo.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Naciona de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.

6 Datos calculados a partir de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH) realizada en
2010.
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Comportamientointeranual del INPC, del i ndicede Preciosdela Canasta Basica
y del INPC Estrato |

De mayo 2015 a mayo 2016, se registro una variacion de 2.61% en €l indice de
Precios del Estrato |, mayor en 0.01 punto porcentual en contraste con la del indice
General (2.60%), y superior en 1.81, comparada con €l IPC de la Canasta Béasica

(0.80%) en similar periodo.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -

3.0
25
2.0
15
———Canasta Basica
y
INPC
0-5 T T T T T [ [ [ [ T T T

M J J A S O] N D E F M A M
2015 2016

Y Para familias de ingreso de hasta un salario minimo.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.
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Evolucion delos precios por ciudad

Lainflacion acumulada en los primeros cinco meses de 2016, como ya se indico, fue
de 0.20%, superior en 0.45 puntos porcentuales a laregistrada en e mismo lapso de
2015 (-0.25%). Cabe hacer notar que 40 de las 46 ciudades que integran el INPC
observaron en € lapso de referencia variaciones de precios por encima de las
alcanzadas en 2015; Ciudad Juarez, Chihuahua; Matamoros, Tamaulipas; y Ciudad
Acufia, Coahuila de Zaragoza destacaron por haber presentado las alzas més
relevantes en términos de puntos porcentuales, como se aprecia en € cuadro que

sigue.

Por € contrario, Iguala, Guerrero; Durango, Durango; y Mexicali, Bga California
fueron las ciudades que registraron las bajas mas notables en términos de puntos

porcentuales, en el crecimiento acumulado de sus precios.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas -
Enero - mayo

Diferenciaen
Ciudad 2015 2016 Puntos
Por centuales
Promedio Nacional -0.25 0.20 0.45
Cd. Juérez, Chih. -1.61 0.61 2.22
Matamoros, Tamps. -2.05 -0.33 1.72
Cd. Acufia, Coah. de Zaragoza -6.12 -4.66 1.46
Fresnillo, Zac. -0.25 1.20 1.45
Jacona, Mich. de Ocampo 0.19 1.58 1.39
Chihuahua, Chih. -0.01 1.35 1.36
San Andrés Tuxtla, Ver. delgnacio dela 019 148 1.99
Llave
Tlaxcaa, Tlax. -0.16 1.01 1.17
Guadalgjara, Jal. 0.52 1.55 1.03
Acapulco, Gro. -0.04 0.82 0.86
Culiacan, Sin. -7.64 -6.78 0.86
Tulancingo, Hgo. 0.81 1.67 0.86
Cuernavaca, Mor. 0.26 1.08 0.82
Morelia, Mich. de Ocampo 0.44 122 0.78
LaPaz, B.C.S. -3.39 -2.62 0.77
Oaxaca, Oax. 0.52 1.29 0.77
San Luis Potosi, S.L.P. 0.20 0.96 0.76
Tehuantepec, Oax. -0.35 0.35 0.70
Mérida, Y uc. -0.82 -0.14 0.68
Cordoba, Ver. de Ignacio delaLlave 0.58 117 0.59
Tepic, Nay. 0.22 0.80 0.58
Huatabampo, Son. -8.90 -8.36 0.54
Querétaro, Qro. 0.22 0.73 0.51
Campeche, Camp. -0.35 0.15 0.50
Cortazar, Gto. 0.95 1.42 0.47
Puebla, Pue. 0.32 0.76 0.44
Veracruz, Ver. de lgnacio delaLlave -0.81 -0.44 0.37
Chetumal, Q.R. -0.51 -0.17 0.34
AreaMet. dela Cd. de México 0.53 0.85 0.32
Toluca, Edo. de Méx. 0.71 1.01 0.30
Tampico, Tamps. -0.67 -0.39 0.28
Colima, Col. -0.01 0.26 0.27
Torredn, Coah. de Zaragoza -0.46 -0.21 0.25
Ledn, Gto. 1.23 1.42 0.19
Monterrey, N.L. -0.54 -0.38 0.16
Tapachula, Chis. 0.50 0.66 0.16
Hermosillo, Son. -2.75 -2.63 0.12
Aguascalientes, Ags. 0.66 0.74 0.08
Villahermosa, Tab. -0.25 -0.21 0.04
Monclova, Coah. de Zaragoza -0.71 -0.70 0.01
Cd. Jiménez, Chih. 0.21 0.18 -0.03
Tepatitlan, Jal. 1.84 1.40 -0.44
Tijuana, B.C. 2.36 1.85 -0.51
Mexicali, B.C. -6.43 -7.13 -0.70
Durango, Dgo. 1.74 0.99 -0.75
Iguala, Gro. 1.15 0.21 -0.94

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos con informacién del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia



1648 Comision Nacional de los Salarios Minimos

Laciudad de Tijuana, Bgja California, en los primeros cinco meses de 2016, presentd
la mayor alza de precios (1.85%), superior en 1.65 puntos porcentuales aladel INPC
(0.20%); en particular, se distinguié el comportamiento que registro en esalocalidad
el rubro de Transporte, cuyos precios subieron en 2.73%, mayor en 3.63 puntos
porcentuales a la del mismo rubro en e indice General (-0.90%). En particular,
gasolinay aceite lubricante presentd un incremento de 9.03 puntos porcentuales si se

le cotegja con laregistrada a nivel nacional.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR DE
TIJUANA, BAJA CALIFORNIA'YY HUATABAM PO, SONORA
- Variaciones acumuladas, por ciento -

Enero - mayo 2016

mINPC = Tijuana, Baja Calilfornia mINPC Huatabampo, Sonora
0.20
7.35 — =
-2.54
-8.36
2.73 -29.10
185 -34.77
0.20 ‘
Bl
-0.90
-1.68 -64.41
indice Transporte  Gasolinasy indice Vivienda  Electricidad
General aceites General
lubricantes

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.

En contraposicion, Huatabampo, Sonora sobresalié por haber registrado unavariacion
de -8.36% en su indice de precios, durante los primeros cinco meses de 2016, como
efecto de la caida ocurrida en € rubro de Vivienda (-29.10%) y, en especial, por la

significativa baja observada en el precio de electricidad (-64.41%).
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Inflacion subyacente

El indice de la inflacion subyacente, en mayo de 2016, registrd una variacion de

0.21%, cifra mayor en 0.66 puntos porcentuales a la del INPC en ese mismo mes

(-0.45%). En €l lapso que vade mayo de 2015 amayo de 2016, lainflacion subyacente

fue de 2.93%, con lo que se ubicd 0.33 puntos por arriba de la Inflacion Genera

(2.60%) en similar intervalo.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
E INFLACION SUBYACENTE Y

- Variacion respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -

+— |NPC ¢+ « |nflacién subyacente
288 28 28 >y
: 87 87 o
o 2 2.83
2.74 . 2.76 .
. 2.64 8
259 " ® 2.60
. 252,40 & 266 . .
¢ ' 241 2.61 2.60 .
2.38 K3 234 : 254
2.33 2.33 231 230 o 247 . .
. ® - " . .
*
221 v
2.13
M J J A S O N D E F M A M
2015 2016

¥ Egte indicador incluye los subindices de Mercancias y Servicios. El subindice de Mercancias|o

integran los grupos. Alimentos, bebidasy tabaco, y Mercancias no alimenticias. El subindice de

Servicios lo integran los grupos: Vivienda, Educacion (colegiaturas) y Otros servicios.

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos con informacién del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.
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La variacién interanual de la inflacion subyacente en mayo de 2016 (2.93%) fue
mayor en 0.60 puntos porcentuales si se le compara con la ocurrida en 2015 (2.33%).
Por su parte, e componente no subyacente observé un incremento interanual de
1.55%; porcentaje inferior en 3.09 puntos en contraste con el registrado un afo antes
(4.64%); en particular, sobresalen los precios del grupo de energéticos (-1.81%) con

|a menor variacion.

INFLACION SUBYACENTE Y SUBINDICES
COMPLEMENTARIOS

- Variaciones por centuales, mayo -

e 2015 2016
Mensual | Acumulada | Interanual | Mensual | Acumulada | Interanual
Inflacion INPC -0.50 -0.25 2.88 -0.45 0.20 2.60
Subyacente 0.12 0.84 233 0.21 1.35 293
M er cancias 0.08 1.05 2.44 0.26 177 3.55
Alimentos, Bebidas y Tabaco ¥ 0.05 0.73 2.45 0.45 181 3.79
Mercancias no Alimenticias 0.11 1.32 2.44 0.10 1.73 3.35
Servicios 0.15 0.67 2.23 0.18 1.00 241
Vivienda? 0.14 0.92 2.09 0.19 112 222
Educacion (col egiaturas) 0.05 0.91 4.36 0.05 0.75 4.12
Otros Servicios ¥ 0.18 0.33 1.76 0.20 0.95 2.09
No subyacente -2.40 -3.58 4.64 -2.51 -3.32 155
Agropecuarios -1.37 -2.02 7.50 -0.77 124 5.10
Frutasy Verduras -0.84 -1.72 7.83 -2.81 -0.97 13.35
Pecuarios -1.64 1.16 7.34 0.44 254 0.90
Energéticosy Tarifas Autorizadas -3.05 454 290 365 6.16 071
por el Gobierno
Energéticos -4.73 -7.63 3.35 -5.38 -9.36 -1.81
Tarifas Autorizadas por ¢ 0.06 1.40 2.14 -0.54 018 121
Gobierno

Y Incluye alimentos procesados, bebidas y tabaco, no incluye productos agropecuarios.
2 Este subindice incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios parael hogar.
% Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio telefénico local fijo, servicio de telefonia movil,
consulta médica, servicios turisticos en paguete, entre otros.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
POR RUBRO DE GASTO E INDICESESPECIALES
Cambio porcentual respecto al mes anterior Variacion
2015 2016 Acumulada | Interanual
Categoria de gasto Ene. - may. | May. 2015
Nov. Dic. Ene. Feb. | Mar. | Abr. | May. 2016 a
may. 2016
indice General 055 | 041 038 | 044 | 0.15 | -0.32 | -0.45 0.20 2.60
Alimentos, bebidas y tabaco 0.33 | 1.08 124 | 085 | -0.18 | -0.30 | -0.01 1.60 4.28
Ropa, calzado y accesorios 0.18 | 0.08 | -0.82 | 1.27 | 0.82 0.28 | -0.14 141 2.89
Vivienda 1.61 | -0.06 0.30 | 0.20 0.16 | -1.24 | -1.97 -2.54 0.79
zﬂcggfésagiﬁgzos 036 | 004 | 031 | 085 |-016 | 014 | -0.03 111 2.77
Salud y cuidado personal -0.04 | 0.20 0.87 | 0.13 0.17 0.82 0.28 2.28 3.96
Transporte -0.10 | 0.24 | -0.63 | -0.08 0.03 | -0.20 | -0.03 -0.90 -0.18
Educacion y esparcimiento 0.06 | 0.67 | -004 | 029 | 0.70 | -0.15 | 0.12 0.92 3.85
Otros servicios 043 | 038 | 068 | 049 | 038 | 049 | 045 2.52 5.04
indices Especiales
Canasta Bésica 110 | -0.02 | 010 | 032 | 0.04 | -0.78 | -1.48 -1.79 0.80
Subyacente 004 | 031 | 019 | 036 | 036 | 022 | 021 135 2.93
No subyacente 215 | 072 | 096 | 068 |-049 | -1.96 | -2.51 -3.32 1.55

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto Nacional de
Estadisticay Geografia.
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Encuesta de Establecimientos Comerciales (ANTAD)

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
presentd, € 9 de junio de 2016, informacion respecto a la evolucion del indice de
Ventasa Tiendas Total es, correspondiente amayo de 2016, cuyo crecimiento nominal
se ubicod en 6.2%, nivel menor en 4.8 puntos porcentual es respecto al observado el
mismo mes de 2015 (11.0%).

INDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS DE
AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
- Crecimiento mensual nominal, por ciento -

MJ JASONDEFMAMIIJASONDUEFMAM
2014 2015 2016

FUENTE: Elaborado por la Comisiéon Nacional de los Salarios Minimos con informacion de la
Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD).
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Crecimiento Nominal de Ventas

En el Boletin de la ANTAD se menciona que, al mes de mayo de 2016, las ventas
sumaron 582.5 mil millones de pesos. El crecimiento mensual por linea de mercancia
a tiendas totales fue supermercado (abarrotes y perecederos) 8.9%, ropa y calzado
2.3% y mercancias generales 4.0%. Por tipo de tienda, las ventas en autoservicios
crecieron 8.4% (5 mil 733 tiendas) y en tiendas especializadas 10.9% (41 mil 349
tiendas); mientras que tiendas departamentales presentaron una disminucion en su

variacion (-4.4 puntos porcentuales).

DESEMPENO EN VENTASDE LASTIENDAS
ASOCIADASA LA ANTAD
- Crecimiento Nominal -

_ 2016
1pode | Mensual |Acumulado
Mayo Ene - may
Iguales Y 2.9 7.1
Total Antad Totales? 6.2 10.4
Por Linea de Mercancia
Iguales ¥ 5.7 6.4
Supermercado Totales? 8.9 9.5
Iguales ¥ -2.0 9.6
Ropay calzado TotalesZ 23 13.2
Mercancias generales Igudles L =
9 Totaes? 4.0 10.8
Por TipodeTienda?
Autoservicios Iguales > NG
Totales? 8.4 N.D
Iguales ¥ -8.9 N.D
Departamentales TotalesZ 4.4 N.D
- Iguales ¥ 5.2 N.D
Especiaizadas Totales? 10.9 N.D

¥ Tiendas Iguales. Se consideran |as ventas para la mismatienda en el lapso de un
afio, no incluye nuevas tiendas.
2 Tiendas Totales. Incluye a todas |as tiendas sin importar si son o no de reciente
creacion.
¥ Lasuperficie total de venta suma 24.9 millones de metros cuadrados.
ND. No disponible

FUENTE: ANTAD.
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indicea Tiendas Totales por Lineade Mercancia (ANTAD)

En mayo de 2016, la linea de mercancia correspondiente a ropa y calzado presento
unavariacion de 2.3%, lo que significa 3.9 puntos porcentual es por abajo de laventa
total de ANTAD (6.2%); asimismo, mercancias generales registro 4.0%, 2.2% menor
alas ventas totales, finalmente, la linea de supermercado (8.9%) se ubicd por encima

en 2.7 puntos porcentual es, respecto al total de ANTAD.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
A TIENDASTOTALESPOR LINEA DE MERCANCIA
- Variaciones mensuales, por ciento -

= Total ANTAD ——>Mercancias Generales

0 eeee Ropay calzado = === Supermercado

18
16

14 4

12 %
10 .

o N b OO

AMJJASONDEFMAMJJASONDTETFMAM
2014 2015 2016

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién de la
Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD).

Fuente de informacion: ANTAD, comunicados de prensa del 9 dejunio de 2016.
http://www.antad.net/index.php/i ndi cadores/creci mi ento-nomi nal -en-ventas
http://www.antad.net/documentos/ ComPrensa/2016/MAY O2016.pdf
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Variacion mensual del INPP

El Indice Nacional de Precios Productor (INPP)?, en mayo de 2016, registré una
variacion de 0.90%, sin incluir e efecto del petréleo crudo de exportacion y sin
servicios; superior en 1.13 puntos porcentuales en contraste con la de mayo de 2015
(-0.23%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOSPRODUCTOR,

SIN PETROLEO Y SIN SERVICIOS
- Variaciones mensuales, por ciento -

Mayo
0.90
0.30
| 0.08
-0.23
-0.37
-0.62
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos con informacion del
Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.

7 El indice Nacional de Precios Productor (INPP) es una herramienta Util para anticipar las presiones
inflacionarias que se verian reflgjadas en el INPC. Por lo que midelos precios quetienen losbienesy servicios
gue se producen en € pais; esto es, calcula el precio fijado por € productor al comprador de su producto, sin
incluir el Impuesto al Valor Agregado (IVA) u otro tipo de impuestos.
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Variacion interanual del INPP

De mayo de 2015 a mayo de 2016, la variacion del INPP, sin incluir €l efecto del
petroleo crudo de exportacion y sin servicios fue de 7.38%; mayor en 2.61 puntos
porcentuales si se le compara con la mostrada en 2015 (4.77%) para un periodo

equivalente, como se observa en la grafica siguiente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS PRODUCTOR,
SINPETROLEOY SIN SERVICIOS
- Variacionesinteranuales, por ciento -

Mayo
7.38
6.30
477
3.97
353
- :
-0.68
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del
Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.



Evolucién de los Precios 1657

Variacion acumulada del INPP

El indice Nacional de Precios Productor, sin incluir e efecto del petr6leo crudo de
exportacion y sin servicios, en los primeros cinco meses del aflo acumulé una
variacion de 3.72%, cantidad mayor en 2.02 puntos porcentuales a la de igual lapso

de 2015, cuando fue de 1.70 por ciento.

iNDICE NACIONAL DE PRECIOSPRODUCTOR,
SIN PETROLEO Y SIN SERVICIOS
- Variaciones acumuladas, por ciento -
Enero - mayo

1.70
145
1.20
B |||||||||

-1.00

3.72

1.87

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del
Instituto Nacional de Estadisticay Geografia.
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Los conceptos que mas contribuyeron a dicho resultado se muestran en e cuadro

siguiente.
INDICE NACI ONAL DE PRECIOS PRODUCTOR
SINPETROLEO Y SIN SERVICIOS
- Variaciones acumuladas, por ciento -
Enero - mayo
Diferencia en
Concepto 2015 2016 puntos
por centuales

INPP sin Petréleoy sin Servicios 1.70 3.72 2.02
Cultivo de limén 8.14 183.77 175.63
Explotacion de pollos parala produccion de 550 5145 56.97
carne
Mineria de otros minerales metélicos -9.58 39.60 49.18
Cultivo de naranja 18.54 63.99 45.45
Cultivo de calabaza -33.48 7.15 40.63
Extraccion de petréleo 'y gas 491 38.18 33.27
Explotacion de gallinas parala produccion de -40.39 -850 31.89
huevo paraplato
Operadores de tel ecomunicaciones aldmbricas, -30.55 0.45 31.00
excepto por suscripcion
Cultivo de manzana -1.45 26.31 27.76
Cultivo de platano 4,15 28.59 24.44

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.
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Evolucion delos precios de insumos agr opecuar ios seleccionados

De enero a mayo de 2016, de los insumos agropecuarios que forman parte del indice
Nacional de Precios Productor (INPP), e cultivo de afalfa, con una variacion de
5.31%, fue &l que mostro la mayor alza en puntos porcentuales (4.13) con respecto a
igual intervalo de 2015 (1.18%). En contraste, tractores agricolas presento la mayor

diferenciaalabajacon 6.86 puntos, a pasar de 7.88 a 1.02 por ciento.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSPRODUCTOR
INSUMOS AGROPECUARIOS SELECCIONADOS
- Variaciones acumuladas, por ciento -
Enero - mayo

Diferenciaen
Concepto 2015 2016 puntos
por centuales
INPP sin Petréleoy sin Servicios 1.70 3.72 2.02
INPP con Petroleoy sin Servicios 2.06 4.85 2.79
INPP sin Petroleoy con Servicios 1.22 2.75 1.53
CultivodeMaiz Forrajero 412 5.44 1.32
Cultivo de Avena Forrajera 4.99 4.54 -0.45
Cultivo de Alfalfa 1.18 531 4.13
Cultivo de Pastosy Zacates 2.30 -1.75 -4.05
Fabricacion de Fertilizantes 3.39 3.9 0.55
Eig{a Lﬁcli:éerr\ t?l?zZistt;i dasy Otros Agroquimicos, 444 235 209
Fabricacion de Maquinariay Equipo Agricola 8.14 2.47 -5.67
Tractores agricolas 7.88 1.02 -6.86
Otramaquinaria agricola 9.01 6.89 -2.12
Elaboracion de Alimentos para Animales 3.00 1.82 -1.18
Alimento paraave 2.27 0.61 -1.66
Alimento para ganado porcino 9.86 4.74 -5.12
Alimento para ganado bovino 142 3.03 161
Alimento para otro ganado 1.63 2.75 112

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia.

Fuente de infor macioén:
http://www.inegi.org.mx/est/conteni dos/proyectos/inp/inpc.aspx
http://www.inegi.org.mx/est/contenidos/proyectos/inp/INPP_CAB2012.aspx
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Evolucion dela inflacion en M éxico, Estados Unidos de Norteaméricay Canada

En mayo de 2016, el indice Nacional de Precios a Consumidor (INPC) de México
registro unavariacion de -0.45%; menor en 0.67 puntos porcentual es en contraste con
la del indice de Precios a Consumidor (IPC) de Estados Unidos de Norteamérica
(0.22%) y 0.84 por debajo de la del Indice de Precios al Consumidor de Canada
(0.39%).

INDICES DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variaciones mensuales, por ciento -

2016
EMéxico H Estados Unidos de Norteamérica¥? ~ mCanada ?
0.63
0.41 0.39

-0.32

-0.45

Marzo Abril Mayo

¥ [ndice de Precios al Consumidor para Consumidores Urbanos (con ajuste).
2 [ndice de Precios al Consumidor (sin gjuste).
FUENTE: Elaborado por laComision Nacional delos Salarios Minimos con informacion del I nstituto
Nacional de Estadisticay Geografia, Burd de Estadisticas Laborales del Departamento del
Trabajo de Estados Unidos de Norteaméricay del Banco de Canada.
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El INPC de México registrd una variacion acumulada de 0.20%, durante el quinto
mes de 2016; cantidad inferior en 0.38 puntos porcentuales alaregistrada por € IPC
de Estados Unidos de Norteamérica (0.58%) y 1.62 por debajo de la presentada en €l
indice de Precios a Consumidor de Canadé (1.82%).

INDICES DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas, por ciento -
Enero - mayo

B M éxico mEstados Unidos de Norteamérica?  mCanada ?

253

1.93

1.82

2014 2015 2016

¥ [ndice de Precios al Consumidor para Consumidores Urbanos (con gjuste).
2 ndice de Precios al Consumidor (sin ajuste).
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia, Buré de Estadisticas Laborales del Departamento del
Trabajo de Estados Unidos de Norteamérica'y del Banco de Canada.
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Por su parte, la inflacion interanual de mayo de 2016, en México, fue de 2.60%,
cantidad mayor en 1.53 puntos porcentuales a nivel observado parael mismo periodo
en el Indice de Precios a Consumidor de Estados Unidos de Norteamérica (1.07%),

y superior en 1.10 puntos a |PC de Canada (1.50%).

INDICES DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -
Mayo

HM éxico mEstados Unidos de Norteamérica¥ ~ mCanada?

351

2.88

0.03
—

2014 2015 2016

IS

indice de Precios a Consumidor para Consumidores Urbanos (con ajuste).

indice de Precios a Consumidor (sin gjuste).

FUENTE: Elaborado por laComisidon Nacional delos Salarios Minimos con informacién del Instituto
Nacional de Estadisticay Geografia, Burd de Estadisticas Laborales del Departamento del
Trabajo de Estados Unidos de Norteaméricay del Banco de Canada.

[\

Fuente de infor macioén:
http://www.inegi.org.mx/est/conteni dos/proyectos/i np/inpc.aspx
http://www.bls.gov/news.rel ease/cpi.nr0.htm
http://www.statcan.gc.ca/subj ects-suj ets/cpi-ipc/cpi-ipc-eng.htm
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Precios delos alimentos (FAO)

El 2 de junio de 2016, la Organizacién de las Naciones Unidas parala Agricultura'y
la Alimentacion (FAO) publicd el boletin de precios, en € cua se menciona que €l
indice de precios de los alimentos registré en mayo un incremento de 2.12%, superior
al porcentgje presentado en e mismo mes del afio anterior (-0.70%). Este incremento
representa el cuarto mes consecutivo de aumento en el valor del indice. En este mes
subieron los valores de todos | os subindices con excepcion del de los aceites de origen
vegetal, que disminuyo por primeravez después de tres veces de aumentos. También
repuntaron 1os precios del azlcar, mientras que la carne, cereales y productos lacteos

registraron un ligero aumento.

INDICE DE PRECIOSDE LOSALIMENTOS (FAO) ¥
- Variacién mensual, por ciento -

1.88 212

072 1.17 II
_‘ili.ll 22 pmem N

[ |
-0.70 -O 48
-1 20
-1 87
-2.63

-5.58

M J J A S @) N D E F M A M
2015 2016

¥ Se calcula sobre la base de la media de los indices de precios de los cinco grupos de productos
basicos: carne, productos | &cteos, cereales, aceites vegetales y azlicar, ponderados por |as cuotas
medias de exportacion de cada uno de los grupos para 2002-2004: en el indice General figuran
en total 73 cotizaciones de precios que los especialistas en productos basicos de FAO consideran
representativos de | os precios i nternacional es de | os productos alimenticios. Cada subindice esun
promedio ponderado de |os precios relativos de |os productos incluidos en € grupo, calculandose
€l precio del periodo base sobre las medias correspondientes a los afios 2002-2004.
FUENTE: Elaborado por laComision Nacional delos Salarios Minimos con informacién dela Organizacion
de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).
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indice de precios de los cereales (FAQO)

La FAO publicé que los precios de los cereales registraron en mayo de 2016 un
incremento de 1.65%, lo que representa 5.48 puntos porcentuales por arriba del
registrado en mayo de 2015 (-3.83%). Entre los cereales principales, |os precios del
maiz registraron incremento por segundo mes consecutivo, debido a los limitados
suministros para la exportacion, que se regularizarédn con la recoleccion de nuevas
cosechas en e Hemisferio Norte en este afio. También se fortalecieron las
cotizaciones del arroz indica, debido a la creciente preocupacion sobre las
disponibilidades de algunas importantes fuentes comerciales y la consolidacion de la
demanda de importacion.

INDICE DE PRECIOSDE LOS CEREALES (FAOQ) ¥
- Variacién mensual, por ciento -

149 205 1.65 153 165

Bl
1 P [ D] ey
239 : -1.66

-6.87

M J J A S @) N D E F M A M

2015 2016
Y El indice de precios de | os cereal es esta constituido por el indice de precios del Consgjo Internacional
de Ceredles (CIC) para €l trigo, que es a su vez la media de diez precios diferentes de trigo, un
precio de exportacion del maiz y 16 precios del arroz. Las cotizaciones del arroz se combinan en
cuatro grupos formados por las variedades de arroz indica de ata y baja calidad, Japonica y
Aromética. Dentro de cada variedad se calcula una media aritmética de los precios relativos de
cotizaciones apropiadas; después se combinan |os precios rel ativos medios de cadauna de las cuatro
variedades, ponderandolos con sus cuotas de comercio tedrico (fijo). Posteriormente, el indice del
CIC para€l precio del trigo, después de convertirlo a periodo base 2002-2004, |os precios relativos
del maiz y los precios relativos medios calculados para el grupo del arroz en su conjunto se
combinan ponderando, cada producto, con su cuota de exportacién media para 2002-2004.
FUENTE: Elaborado por la Comisiéon Nacional de los Salarios Minimos con informacién de la Organizacion
de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).
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indice de precios de los aceites vegetales (FAO)

La FAO informo que los precios de los aceites vegetales registraron en mayo un
decremento de 1.84%, porcentgje inferior en 4.43 puntos porcentuales respecto al
mismo mes del afio anterior (2.59%). La disminucién se debid principalmente al aceite
de palma, cuyo precio bajd después de tres meses de aumentos. La demanda de
importaciones de aceite de palma fue mas débil de lo previsto, en particular en China,
Indiay la Union Europea, 1o que en combinacion con las crecientes disponibilidades
exportables de Malasia, ha afectado a las cotizaciones internacionales del aceite de

palma, a pesar de |as perspectivas negativas sobre su produccion anivel mundial.

INDICE DE PRECIOSDE LOSACEITESVEGETALES (FAO) Y
- Variacién mensual, por ciento -

8.04
6.24 6.34

259 236 A

i 1.33 ".'::-::" .I.i' ':III.
047 v Vv \ 4
-1.69 -1.84

-3.08
-5.48
-8.63
M J J A S (@] N D E F M A M
2015 2016

¥ Secalculasobrelabase de unamediade diez aceites diferentes ponderados con | as cuotas medias
de exportacion de cada uno de |os productos oleaginosos para 2002-2004.
FUENTE: Elaborado por laComision Nacional delos Salarios Minimos con informacién de la Organizacion
de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).
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indice de precios de productos lacteos (FAO)

En mayo de 2016, los precios de los productos | acteos registraron un incremento de
0.44%; lo que significa 3.32 puntos porcentuales méas respecto a mayo de 2015
(-2.88%). En la segundamitad de mayo, gracias alamejorade los precios internos en
la Unién Europea y una sostenida demanda internacional de importaciones,
aumentaron las cotizaciones de la leche entera en polvo y la manteca; también
subieron las de los quesos de Oceania. Por € contrario, las cotizaciones
internacional es de laleche descremada en polvo se mantuvieron cercanas alos precios
de intervencion de la Union Europea.

INDICE DE PRECIOS DE PRODUCTOSLACTEOS (FAO) ¥
- Variacién mensual, por ciento -

9.42
4,98
. _0.44
& |
mu bl L Lo
) ) A -2.13 -2.20
2.88 413 2.94 2.95
-7.15
-9.10 -8.24
M J J A S (0] N D E F M A M
2015 2016

¥ Se calcula sobre la base de |os precios de la mantequilla, |a leche desnatada en polvo, la leche
entera en polvo y el queso; la media se pondera por las cuotas medias de exportaciéon para
2002-2004.
FUENTE: Elaborado por laComision Nacional delos Salarios Minimos con informacion delaOrganizacion
de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).
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indice de precios dela carne (FAO)

De acuerdo con lo publicado por FAO, los precios de la carne registraron, en mayo
de 2016, un incremento de 2.05%, cantidad superior en 0.98 puntos porcentuales en
relacion con la registrada el mismo mes del afio anterior (1.07%). Esta variacion es
propiciada por los aumentos en los precios de todas las categorias de carne, en
particular los de la carne de cerdo y ovino, mientras que se registraron aumentos mas
modestos de |os precios de carne de bovino y aves de corral.

INDICE DE PRECIOSDE LA CARNE (FAQO) ¥
- Variacién mensual, por ciento -

1.92 203 205

-1.82 113 " 187

B W
. . _0.60

296 317

-2.20

-5.69

M J J A S O] N D E F M A M
2015 2016

¥ Se calcula con base en los precios medios de cuatro tipos de carne, ponderados por las cuotas
medias de exportacién para 2002-2004. Entre las cotizaciones figuran las de dos productos de
carne de ave, tres productos de carne bovina, tres productos de carne de cerdo, y un producto de
carne de ovino. En €l calculo del indice se usan en total 27 cotizaciones de precios. Cuando hay
maés de una cotizacion para un determinado tipo de carne se ponderan por las cuotas del comercio
teorico fijo. Los precios de los dos Ultimos meses pueden ser estimaciones sujetas arevision. Es
conveniente precisar que la mayoria de los precios utilizados en €l cdculo del indice de precios
de la carne de FAO no se encuentra disponible en el momento del computo y publicacion del
indice de precios de los alimentos de |a Organizacion; por tanto, el valor del indice de precios de
la carne de los meses mas recientes se deriva de una combinacion de precios previstos y
observados. En ocasiones, esto puede requerir revisiones significativas del valor final del indice
de precios delacarne de FAO que, asu vez, podriainfluir en el valor del indice de precios delos
alimentos de la Organizacion.
FUENTE: Elaborado por laComision Nacional delos Salarios Minimos con informacion de la Organizacion
de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacién (FAO).
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indice de precios del azticar (FAO)

De acuerdo con €l boletin de FAO, en mayo de 2016, €l precio del azlcar registré un

incremento de 11.67%; lo que significa 9.65 puntos porcentuales por arriba del

presentado en mayo de 2015 (2.02%), lo cual fue consecuencia del deterioro de las

perspectivas sobre la produccién en India, segundo mayor productor de azlcar del

mundo, asi como del descenso de la produccion en China, que suscité unas

expectativas de suministros nacionales mas limitados y, por tanto, mayores

importaciones en €l pais.

iNDICE DE PRECIOSDEL AZUCAR (FAO) Y
- Variacién mensual, por ciento -

17.23 17.09

11.67

461
0.65
| = [ - v
o o |
-4.06 -1.73

-6.60 7 -6.16
-9.97

M J J A S 0] N D E F M A M

2015 2016

Y Forma indizada de los precios del Convenio Internacional del Azlicar con el periodo 2002-2004

como base.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién de la Organizacion

de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacion (FAO).

Fuente de infor macioén:
http://www.fao.org/fileadmin/templ ates/worldf ood/Reports and_docs/Food_price indices data.xls
http://www.fao.org/worl dfoodsituati on/foodpricesindex/es/
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Ofertay demanda de cereales (FAO)

La Organizacién de las Naciones Unidas parala Agriculturay la Alimentacion (FAO)
presento, el 2 dejunio de 2016, lanotainformativasobre of ertay demandade cereales,
titulado “Las perspectivas sobre la oferta mundial de cereales en 2016/2017 siguen

mejorando”. El texto y los cuadros correspondientes se presentan a continuacion.

Se prevé que la produccion mundia de cereales en 2016 seraligeramente inferior ala
demanda prevista para 2016/2017, por lo que las existencias mundiales al final de la
cosechade 2017 quedaran por debajo del nivel sin precedentes de 2016. Enlos Ultimos
meses han mejorado las perspectivas relativas a la oferta, debido a unas reservas a
principios de la comercializacion de 2016/2017 mas abundantes de lo previsto

anteriormente y unas expectativas més optimistas respecto de la produccién en 2016.

Las previsiones de FAO sittan la produccién mundial de cereales en 2016 en 2 mil
542.9 millones de toneladas, es decir, 0.6% mas que en 2015 y 0.7% por debajo del
nivel récord alcanzado en 2014. A ese nivel, la produccion superariaen 17.3 millones
detoneladas|a prevision hechaen mayo, como resultado derevisiones al azarespecto
delaproduccion detrigo en Argentina, Federacion Rusay laUnidn Europea, asi como
respecto del maiz en Argentina, Canada, Estados Unidos de Norteaméricay laUnion
Europea. En comparacién con 2015, es probable que disminuya la produccién
mundial de trigo, mientras que se preve un incremento de la produccién de arroz y de

cereales secundarios.
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PRODUCCION, UTILIZACION Y EXISTENCIASDE CEREALES
- Millonesde toneladas -
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Y Prevision
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion de FAO.
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PRODUCCION
- Millonesdetoneladas -

M er cado mundial

Periodo
Cereales Trigo Ceneal o
secundarios
2012/2013 22929 655.1 1149.6 488.2
2013/2014 25189 7115 13129 494.5
2014/2015 2561.8 729.8 1337.7 494.4
2015/2016* 2527.7 734.1 1303.6 490.1
2016/2017** 25429 724.0 13245 494.4
* Estimacion.

** Pronostico a 2 de junio de 2016.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién de FAO.

Segun las previsiones actuales, la utilizacibn mundial de cereales en
2016/2017 ascenderda a 2 mil 545.7 millones de toneladas, esto es 0.9% por
encima de la prevision sobre 2015/2016. El pronostico es 3.5 millones de
toneladasinferior al notificado en mayo, debido aque se harevisado alabaa

la utilizacion mundial de trigo como forrgje. Actualmente, se preve gue la

utilizacion total de trigo disminuiraen 0.1% en 2016/2017.

UTILIZACION
- Millones de toneladas -

M er cado mundial

Periodo
Cereales Trigo Cereale_s Arroz
secundarios
2012/2013 23228 683.4 1166.3 473.1
2013/2014 24258 691.9 12511 482.8
2014/2015 2501.2 710.1 1299.6 491.5
2015/2016* 25229 719.2 1307.4 496.4
2016/2017** 25457 718.3 1324.8 502.6
* Estimacion.

** Pronostico a 2 de junio de 2016.

FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion de FAO.
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El prondstico relativo alas existencias mundiales de cereales al final de las cosechas
en 2017 se haincrementado casi 27 millones de toneladas desde mayo y se sitlla en
642.2 millones de toneladas. L as razones principales del guste de este mes son unas
previsiones mayores sobre la produccion y menores sobre la utilizacion, asi como la
revision de las estimaciones previas de las reservas de trigo en China. Al nuevo nivel
indicado por las previsiones, las reservas mundiales quedarian 1.8 millones de

toneladas por debajo de su nivel de apertura, que supuso un récord absol uto.

RELACION MUNDIAL EXISTENCIAS-UTILIZACION
- Por ciento -

M er cado mundial ‘

Periodo
Cereales Trigo Cereale_s Arroz
secundarios

2012/2013 21.8 24.8 15.6 334

2013/2014 23.6 25.6 18.1 35.1

2014/2015 255 28.1 20.5 35.0

2015/2016* 25.3 29.3 20.0 33.6

2016/2017+* 24.5 29.0 19.2 32.0
* Estimacion.

** Pronéstico a 2 de junio de 2016.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacion de FAO.

EXISTENCIASAL FINAL DEL EJERCICIO Y
- Millones de toneladas -

M er cado mundial

Periodo . Cereales
Cereales Trigo :
secundarios

2012/2013 528.1 171.3 195.5 161.3
2013/2014 589.4 181.9 235.1 172.4
2014/2015 644.1 201.8 268.4 1739
2015/2016* 644.0 210.7 264.5 168.9
2016/2017** 642.2 215.6 262.8 163.8

Y Puede no ser igual aladiferencia entre suministros y utilizacion debido alas diferencias en
las cosechas comerciales de los distintos paises.
* Estimacion.
** Pronostico a 2 de junio de 2016.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién de FAO.
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Se prevé que e comercio mundial de cereales en 2016/2017 ascenderd a 369.1
millones de toneladas, 10 que representa un descenso de 1.9% en comparacién con
2015/2016, debido principal mente a una menor demanda de i mportaciones de cebada
y sorgo. Es probable que esta contraccion globa del comercio mundial de cereales
intensifique la competencia por la cuota de mercado entre los principales

exportadores, perspectiva que podria contener 10s precios internacional es.

COMERCIOY
- Millonesdetoneladas -

M er cado mundial

Periodo
Cereales Trigo CereaI$
secundarios

2012/2013 318.2 143.0 135.1 40.1
2013/2014 361.7 156.5 159.7 45.5
2014/2015 376.1 155.6 175.9 44.6
2015/2016* 376.2 154.5 177.0 44.7
2016/2017** 369.1 155.0 170.0 44.1

V' os datos sobre comercio se refieren a las exportaciones durante la cosecha comercial, que
vadejulioajunio en €l caso del trigo y los cereales secundarios y de enero adiciembreen el
caso del arroz (segundo afio indicado).

* Estimacion.
** Prondstico a 2 de junio de 2016.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién de FAO.

SUMINISTROSY
- Millonesdetoneladas -

M er cado mundial

Periodo

Trigo G eale_ﬁ
secundarios

2012/2013 28419 850.3 1357.0 634.6
2013/2014 3047.0 882.8 1508.5 655.7
2014/2015 3151.2 911.7 1572.8 666.7
2015/2016* 31718 935.9 15719 664.0
2016/2017** 3186.9 934.7 1589.0 663.3

Y Produccién més existencias al inicio del gercicio.

* Estimacion.

** Pronostico a 2 de junio de 2016.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informacién de FAO.
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RELACION EXISTENCIAS-DESAPARICION
EN LOSPRINCIPALESEXPORTADORESY
- Por ciento -

M er cado mundial

Periodo . Cereales
Cereales Trigo .
secundarios

2012/2013 16.7 14.0 8.1 27.8
2013/2014 17.8 14.0 10.4 28.9
2014/2015 17.7 16.6 12.8 23.9
2015/2016* 16.1 18.2 11.9 18.2
2016/2017** 15.6 19.3 12.9 14.7

Y Los cinco mayores exportadores de granos son Argenting, Australia, Canada, la Unién
Europea y Estados Unidos de Norteamérica; |os mayores exportadores de arroz son India,
Pakistan, Tailandia, Estados Unidos de Norteamérica y Vietnam. Por “desaparicion” se
entiende la utilizacién interna mas las exportaciones para una cosecha dada.
* Estimacion.
** Prondstico a 2 de junio de 2016.
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional delos Salarios Minimos con informacion de FAO.

Fuente de infor macioén:
http://www.fao.org/worl df oodsi tuati on/csdb/es/
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I nflacion mensual en el areadela OCDE

La Organizacion para la Cooperacion y e Desarrollo Econdmicos (OCDE) publico,
el 2 dejunio de 2016, con base en cifras de abril de 2016, que €l Indice de Precios al
Consumidor en el area de la Organizacion presentd una variacion de 0.3%, cifra
similar alaregistrada en abril de 2015 (0.3%). La cual se explico, principa mente por
lavariacion observadaen los precios de laenergia (1.7%); nivel superior en 2.0 puntos
porcentual es en relacion con € registrado el mismo mes de 2015, cuando €l indicador
se ubicd en -0.3%. Por su parte, € indice de alimentos registré una variacion nula
(0.0%), menor ala observada en el mismo mes del afio anterior (0.2%). Por lo que se
refiere @ indice de todos los rubros, excluyendo alimentos y energia (0.2%) fue
ligeramente inferior que la de abril de 2015 (0.3%).

PRECIOSAL CONSUMIDOR EN LA OCDE ¥
- Variacién con respecto al mes previo, por ciento -

2015 2016

Abr May“]un ‘ Jul ‘ Ago Sep‘ Oct ‘ Nov‘ Dic ‘ Ene‘ Feb ‘ Mar
Todos los rubros 03| 03| 01| 00| 0O|-01] 01|-01|-01|-02]| 01| 04| 03

Alimentos 02| 01|-02/-01| 03| 03| 01|-04-01| 05| 03 |-04 | 00
Energia -03| 23| 13|-06|-22|-32|-16|-09|-20|-19|-26 | 18| 1.7

Todos los rubros
menos alimentos y 03] 02| 01| 00| 02| 02| 03| 00| 0O |-01| 04| 04| 0.2
energia

V'|_os datos del cuadro pueden ser consultados en:
http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=22519
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con informacion de la OCDE del 2 de
junio de 2016.
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Inflacion acumulada en el area dela OCDE

Lainflacion acumulada a abril en €l areadela OCDE fue de 0.6%, la cual se atribuye,
principalmente ala disminucion de los precios de la energia (-1.1%), lo que significd
un incremento de 0.9 puntos porcentual es respecto al nivel registrado en similar lapso
de 2015 (-2.0%). En sentido contrario, los precios acumulados de los alimentos
(0.3%), al cuarto mes del afno, presentan un decremento de 0.4 puntos porcentuales,
respecto a mismo mes del afio pasado. En cuanto a la inflacion acumulada del
indicador de todos los rubros excluyendo alimentos y energia (0.8%) presentd una

variacion ligeramente inferior alade abril de 2015.

PRECIOSAL CONSUMIDOR EN LA OCDE ¥
- Variacién acumulada, por ciento -

2015 2016

_Abr May Jun _Jul Ago Sep_ Oct Nov Dic  Ene Feb Mar Abr
Todos los rubros 07 10| 11| 11 11| 10f 11| 10| 09| -02 | 00| 04| 06
Alimentos 07| 07| 06| 05| 08/ 11| 12| 09| 08| 05| 08| 04| 03
Energia 20|/ 03| 16| 11 |-12| -43|-58|-67|-86|-19 |-45|-27|-11
Todos los rubros
menos alimentos 09 (11| 11| 12| 14| 15| 18| 18| 19| -01 | 02| 06| 08
y energia

V| os datos del cuadro pueden ser consultados en:
http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=22519
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con informacion de la OCDE del 2 de
junio de 2016.
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Inflacion interanual en € area dela OCDE

L a variacion anualizada del Indice de Precios al Consumidor en el &reade la OCDE;
esto es, la ocurrida de abril 2015 a abril de 2016 fue de 0.8%, mayor en 0.4 puntos
porcentuales respecto a la cifra de abril de 2015 (0.4%). Este comportamiento en el
indicador se debio a la disminucion de 7.8% en los precios de |a energia, tasa 3.5
puntos porcentuales superior a la presentada en abril de 2015 (11.3%). Por su parte,
lainflacion anual del indice de alimentos registré un nivel de 0.4%, cifra menor en
1.3 puntos porcentuales respecto a la de abril de 2015 (1.7%). En cuanto a nivel de
precios de todos los rubros, excluyendo alimentos y energia, fue de 1.8%, superior al
del mismo mes de 2015 (1.6%).

PRECIOSAL CONSUMIDOR EN LA OCDE ¥
- Variacion con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -

2015 2016
Abr M Jun Jul_Ago Sep_ =3 mmmm Feb Mar Abr
Todos los rubros 04| 06| 06 | 06| 06 06| 07|09 ]| 12 08 | 08
Alimentos 17| 16| 15| 13| 14| 14| 15| 12|08 | 07| 09| 0.7 | 04
Energia -11.3 | -98 |-93 | -95|-10.2 |-12.4 |-11.7|-100 |-86 |-55 | -89 |-95 | -7.8

Todos los rubros
menos alimentos 16 | 16 | 16 | 17| 17 1.8 18| 18|19 |19 19| 19 1.8
y energia

V| os datos del cuadro pueden ser consultados en:
http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=22519
FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos, con informacién de la OCDE del 2 de
junio de 2016.
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Comportamiento del IPC en la OCDE, Estados Unidos de Norteaméricay Area
del Euro

El comportamiento interanual del Indice de Precios a Consumidor en el Areade la
Organizacion, en abril de 2016, fue de 0.8%; variacion ligeramente inferior a la
observada en Estados Unidos de Norteamérica (1.1%) y superior en 1.0 punto
porcentual respecto al area del Euro. Asimismo, en la variacion interanua de la
inflacion, excluyendo alimentos y energia el crecimiento de los precios de la OCDE
fue de 1.8%, nivel menor en 0.3 puntos porcentuales respecto a presentado por
Estados Unidos de Norteamérica (2.1%) y superior en 1.1 puntos porcentuales

comparado con el observado en el Areadel Euro (0.7%)8.

y
PRECIOSAL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS
- Variacion con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -
Abril de 2016

OCDE wmEstadosUnidosde Norteamérica m Areadel Euro*

1.8 21
og 11 0.7
] L
-0.2
Todos losrubros Alimentos Energia Todos los rubros menos

alimentosy energia

* Serefiere al indice Armonizado de Precios al Consumidor.
V' Los datos de la gréfica pueden ser consultados en:
http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=22519

FUENTE: OCDE.

8 Serefiere a indice Armonizado de Precios al Consumidor.
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Inflacion de Méxicoy en la OCDE

El 2 de junio de 2016, la Organizacion para la Cooperacion y e Desarrollo
Econdmicos (OCDE) publicd informacion de abril; en ella se destaca que México se
ubicd nuevamente como el cuarto pais con una mayor tasa de inflacion anual (2.5%),
después de Turquia (6.6%), Chile (4.2%) y Noruega (3.2%). Por otro lado, Grecia
(-1.3%), Espana (-1.1%), Polonia (-1.1%), Israel (-0.9%) y Estonia (-0.8%),

sobresalieron por tener |os mayores decrementos en el nivel inflacionario.

Asimismo, la OCDE destaca que en €l mes de abril de 2016, en México, lainflacién
interanual de los alimentos fue de 4.0%, porcentaje menor a registrado en marzo

(4.6%), con lo que se ubica nuevamente en el primer lugar.

En € sector energético, México presentd una variacion negativa (-1.1%). Dentro de
este grupo, encontramos a Espafia (-15.1), Luxemburgo (-13.8%), Japon (-12.6%),
Corea (-10.6%) y Estados Unidos de Norteamérica (8.9%) y Bélgica (0.1%). Los
paises que presentaron variaciones positivas fueron: Noruega (3.4%), Chile (2.7%),
Islandia (0.8%), Turquia (0.3%).

Por otra parte, en € indicador que excluye alimentos y energia, México se ubicd enla
cuarta posicion (2.6%) respecto al crecimiento interanual de los precios, siendo esta
cifraligeramente inferior ala presentada en el mes de marzo (2.7%), mientras que la
primera posiciéon fue ocupada nuevamente por Turquia (9.7%), seguida por Chile
(4.6%) y Noruega (3.5%).
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PRECIOSAL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS
- Cambio porcentual respecto al mismo mesdel afio anterior -
Marzo - abril 2016

Todos losrubros

Todoslosrubros Alimentos Energia menos alimentos
y energia
IPC IPC IPC
Mar Abr Mar Abr ‘ Mar ‘ Abr ‘
OCDE-Total 0.8 0.8 N.D. N.D. 0.7 04 -9.5 -7.8 1.9 18
G7 0.6 0.6 N.D. N.D. 0.2 0.0 -11.0 -8.6 17 16
Uni6n Europea (IAPC) N.D. N.D. 0.0 -0.2 0.0 -0.1 -7.9 -7.8 1.0 0.8
Area Euro (IAPC) N.D. N.D. 0.0 -0.2 0.6 0.6 -8.7 -8.7 1.0 0.7
Augtralia¥ 13 13 N.D. N.D. -0.9 -0.9 -3.7 -3.7 21 21
Austria 0.7 0.6 0.6 0.6 0.7 0.9 -8.8 -7.8 15 13
Bélgica 2.2 2.0 1.6 15 35 3.0 -04 -0.1 21 1.9
Canada 13 17 N.D. N.D. 4.0 33 -7.8 -3.2 21 21
Chile 45 4.2 N.D. N.D. 4.1 34 24 2.7 4.8 4.6
Republica Checa 0.3 0.6 0.3 0.5 -1.6 -1.7 -2.7 -2.3 16 19
Dinamarca 0.0 0.0 -0.3 -0.3 -0.7 -0.3 -5.8 -5.3 0.8 0.7
Estonia -0.3 -0.8 0.5 0.0 0.5 -15 -8.0 -7.5 16 14
Finlandia 0.0 0.3 0.0 0.3 -1.6 -0.9 -6.8 -6.9 0.7 1.0
Francia -0.1 -0.2 -0.1 -0.1 0.4 0.3 -6.8 -6.8 0.5 04
Alemania 0.3 -0.1 0.1 -0.3 11 0.5 -8.8 -84 14 1.0
Grecia -1.5 -1.3 -0.7 -04 -0.4 -1.0 -6.9 -6.4 -0.9 -04
Hungria -0.2 0.2 -0.2 0.3 0.3 0.5 -8.0 -5.7 16 17
Islandia 15 0.0 0.3 0.4 21 04 -54 0.8 2.0 -0.1
Irlanda -0.3 -0.1 -0.6 -0.2 -0.5 -1.0 -10.3 -8.8 0.6 0.7
Israel -0.7 -0.9 N.D. N.D. 0.4 -1.7 -10.7 -8.6 -0.1 -0.2
Itaia -0.2 -0.5 -0.2 -04 -04 -0.1 -6.7 -8.1 0.6 0.3
Jap6n -0.1 -0.3 N.D. N.D. 3.2 1.3 -13.3 -12.6 0.8 0.8
Corea 1.0 1.0 N.D. N.D. 31 34 -10.9 -10.6 1.9 1.9
Luxemburgo 0.1 0.1 -0.6 -0.6 1.0 1.9 -12.0 -13.8 11 12
M éxico 2.6 25 N.D. N.D. 4.6 4.0 -2.2 -1.1 2.7 2.6
Paises Bgjos 0.6 0.0 0.5 -0.2 15 1.2 -8.0 -8.0 14 0.8
Nueva Zelanda ¥ 0.4 0.4 N.D. N.D. -1.1 -1.1 -2.1 -2.1 11 11
Noruega 3.3 3.2 3.6 35 14 38 35 34 4.0 35
Polonia -1.1 -1.1 -04 -0.5 1.0 0.7 -5.7 -5.8 -0.2 -0.3
Portugal 0.4 0.5 0.5 0.5 -0.7 0.1 -34 -3.0 1.0 0.8
Reptiblica Eslovaca -0.6 -04 -0.5 -04 -2.2 -25 -2.8 -2.8 0.8 1.0
Edovenia -0.9 -0.6 -0.9 -0.7 0.4 -0.2 -8.0 -6.6 0.1 0.5
Espafia -0.8 -1.1 -1.0 -1.2 17 2.0 -14.8 -15.1 1.0 0.7
Suecia 0.8 0.8 1.2 1.0 2.0 1.6 -3.2 -35 2.3 24
Suiza -0.9 -04 -1.0 -0.5 -0.1 0.1 -74 -55 -0.5 0.0
Turquia 7.5 6.6 7.3 6.6 4.6 14 0.3 0.3 9.8 9.7
Reino Unido 0.5 0.3 0.5 0.3 -2.7 -25 -6.2 -5.6 15 12
Estados Unidos de Norteamérica 0.9 11 N.D. N.D. -0.5 -0.3 -12.6 -8.9 2.2 2.1

Nota: Para més informacion, véanse las notas metodoldgicas: http://www.oecd.org/std/pricesandpurchasingpowerparitiesppp/47010757.pdf  Los
datos del IPC estan disponibles en: http://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=MEI_PRICES.
IAPC: Indice Armonizado de Precios al Consumidor; IPC: Indice de Precios al Consumidor, N.D.: dato no disponible.
Y A los meses de marzo y abril de 2016 les corresponden cambios porcentuales del primer trimestre de 2015 con respecto a primer trimestre de
2016.
FUENTE: OCDE Consumer Price Index.
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Nivel inflacionario en los paises miembros del G7, Area del Euro y Paises no
miembros dela OCDE

La OCDE inform6 que, en abril de 2016, € grupo de los siete paises més
industrializados del mundo: Canad4, Francia, Alemania, Italia, Japén, Reino Unido y
Estados Unidos de Norteamérica, presento una inflacion interanual de 0.6%, superior
en 0.6 puntos porcentuales respecto a la ocurrida en similar periodo de un afo antes
(0.0%).

Es importante destacar que €l indice Armonizado de Precios a Consumidor (IAPC),
en el areadel euro, registré unavariacion interanual de -0.2% en abril de 2016, 1o que
evidencio un decremento de 0.2 puntos porcentuales con relacion a mismo periodo
del afo anterior (0.0%).

Asimismo, durante el mes de abril de 2016, € crecimiento interanual de los precios
en otros paises con economias importantes y no miembros de la OCDE fue €
siguiente: Brasil 9.3%, Federacion Rusa 7.2%, Sudafrica 6.5%, India 5.9%, Arabia
Saudita 4.2%, Indonesia 3.6% y China 2.3 por ciento.

Por su parte, € indice general de precios en e area de la OCDE, sin considerar
alimentos y energia, registré en abril de 2016 una variacion interanua de 1.8%,
cantidad ligeramente mayor gue la mostrada en el mismo periodo del afio anterior
(1.6%). Dicho resultado se debio a las variaciones que presentaron los siguientes
paises. Canada2.1%, Reino Unido 1.2%, Alemania 1.0%, Japon: 0.8%, Francia: 0.4%

e Italia 0.3 por ciento.
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PRECIOSAL CONSUMIDOR, TODOSLOSRUBROS
- Cambio porcentual respecto al mismo mesdel afio anterior -
Abril 2015 - abril 2016

2014 2015
Promedio | Abr |
OCDE-Total ¥ 17 0.6 0.4 0.6 0.6 0.6 0.6 04 0.6 0.7 0.9 12 1.0 0.8 0.8
Gr? 1.6 0.2 0.0 0.2 0.2 0.2 0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.9 0.6 0.6 0.6
AreaEuro (IAPC) ¥ 0.4 0.0 0.0 0.3 0.2 0.2 01 |-01 0.1 0.1 0.2 03 | -0.2 0.0 | -0.2
Union Europea (IAPC) 4 0.5 0.0 0.0 0.3 0.1 0.2 00 |-01 0.0 0.1 0.2 0.3 -0.1 0.0 | -0.2
Siete paises mayores
Canada 1.9 1.1 0.8 0.9 1.0 1.3 13 1.0 1.0 14 1.6 2.0 14 1.3 1.7
Francia 0.5 0.0 0.1 0.3 0.3 0.2 0.0 0.0 01 | 00 0.2 0.2 -02 |-01 | -0.2
Alemania 0.9 0.2 0.5 0.7 0.3 0.2 0.2 0.0 03 | 04 0.3 0.5 0.0 03 | -01
Italia 0.2 0.0 -0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 03 | 01 0.1 0.3 -0.3 |-0.2 | -05
Japén 2.7 0.8 0.6 0.5 04 0.2 0.2 0.0 03 | 03 0.2 0.0 03 |-01 | -0.3
Reino Unido 15 0.0 -0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 -01 | -01 | 01 0.2 0.3 0.3 0.5 0.3
ﬁ%?fgn%r?gos de 16 [ 01 |02 | 00| 01|02 |02 00| 02|05]|07 |14 | 10|09 | 11
Otros paises con economias importantes

G20* 2.8 23 2.2 2.2 2.3 2.2 2.3 2.2 23 | 25 25 2.6 24 2.3 2.3
Argentina N.D.| N.D.|158 | 153 | 150 | 148 | 147 | 144 | 143 | N.D. | N.D.| N.D.| N.D. | N.D. | N.D.
Brasil 6.3 9.0 8.2 8.5 8.9 9.6 9.5 9.5 9.9 | 105 | 10.7 | 10.7 | 104 9.4 9.3
China 2.0 14 1.5 1.2 14 1.6 2.0 1.6 1.3 15 1.6 18 2.3 2.3 2.3
India 6.4 5.9 5.8 5.7 6.1 4.4 4.3 51 6.3 6.7 6.3 5.9 55 55 5.9
Indonesia 6.4 6.4 6.8 7.1 7.3 7.3 7.2 6.8 6.2 4.9 34 4.1 4.4 4.4 3.6
Federacion Rusa 78 | 155 |164 | 158 | 153 | 156 | 158 | 157 | 156 | 15.0 | 129 9.8 8.1 7.3 7.2
Arabia Saudita 2.7 2.2 2.0 21 2.2 2.2 21 23 24 2.3 2.3 4.3 4.2 4.3 4.2
Sudéfrica 6.1 45 4.5 4.4 4.6 4.7 4.5 45 4.6 4.8 5.2 6.2 7.0 6.6 6.5

Nota: IAPC: indice Armonizado de Precios al Consumidor; IPC: indice de Precios al Consumidor.
El IAPC solamente se utiliza parael Area Euroy la Unién Europea, paratodos los demés se utilizael IPC.

Y OCDE-Total cubre los 34 paises miembros de la OCDE: Alemania, Australia, Austria, Bélgica, Canada, Corea, Chile, Dinamarca, Estados Unidos de
Norteamérica, Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Islandia, Irlanda, Israel, Italia, Japdn, Luxemburgo, México, Nueva
Zelanda, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Replblica Checa, Republica Eslovaca, Reino Unido, Suecia, Suizay Turquia.

El &rea G7 cubre: Alemania, Canada, Estados Unidos de Norteamérica, Francia, Italia, Japén y Reino Unido.

El Area Euro cubre los siguientes 15 paises. Alemania, Austria, Bélgica, Chipre, Eslovenia, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Italia, Irlanda,

Luxemburgo, Malta, Paises Bajosy Portugal.

4 LaUnidn Europea se refiere ala composicion actual de la Union Europea (27 paises) parad periodo completo de las series de tiempo.

* G20 estaintegrado por: Argentina, Australia, Brasil, Canadd, China, Francia, Alemania, India, Indonesia, Italia, Japdn, Corea, M éxico, Federacion Rusa,
Arabia Saudita, Sud&frica, Turquia, Reino Unido, Estados Unidos de Norteaméricay la Union Europea.

Ver nota metodol égica: http://www.oecd.org/std/pricesandpurchasingpowerpariti esppp/47010757.pdf
FUENTE: OECD Consumer Price Index.

[~
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PRECIOSAL CONSUMIDOR, TODOSLOSRUBROSMENOSALIMENTOSY ENERGIA
- Cambio porcentual respecto al mismo mesdel afio anterior -
Abril 2015 - abril 2016

2014 2015 2016

Promedio ~ Abr | May| Jun Nov | Dic Ene| Feb | Mar | Abr
OCDE-Total ¥ 18 | 17 | 16 | 16 | 16 | 1.7 | 17 | 1.8 | 1.8 | 1.8 |19 | 19| 19 | 19 | 18
Gr? 16 | 15 | 14 | 14 | 14 | 15 | 15 | 15 | 16 | 16 |16 | 17| 17 | 1.7 | 16
AreaEuro (IAPC) ¥ 08 | 08 | 06| 09 | 08| 10 |09 |09 | 11| 09 |09 | 10| 08 | 20 | 07
Unién Europea(IAPC)¥ | 09 | 09 | 07 | 09 | 08 | 20 |09 | 09 | 10 | 09 |09 | 10| 08 | 10 | 08

Siete paises mayor es

Canada 16 | 23 | 26 | 24 | 23| 23 [ 22 |24 [22 [ 21 [19]20] 21 [21 [ 21
Francia 10 |06 | 05| 06 | 07 |07 |05 |06 |06 | 06 | 07| 06| 05 | 05 | 04
Alemania 14 | 12 13 | 14 | 11 | 11 [ 13 | 13 |15 | 13 | 11| 13| 11 | 14 | 10
Italia 08 |07 | 05| 06 | 08 |08 |09 |09 |20 | 07 [05] 07|03 |06 |03
Japon 19 |11 | 04| 04 |07 |08 |08 |09 |09 | 120 | 10| 07|09 |08 |08
Reino Unido 16 |11 | 08| 09 | 08 | 12 | 10 | 10 |11 | 12 |14 | 12| 12 [ 15 | 12
Eiftde‘;fngr?gos de 17 | 18 18 | 17 | 1.8 | 18 | 18 | 19 |19 | 20 | 21| 22|23 | 22 | 21

Nota: IAPC: Indice Armonizado de Precios al Consumidor; IPC: Indice de Precios al Consumidor.

El IAPC solamente se utiliza para el Area Euro 'y la Unidn Europea, paratodos los demés se utiliza el IPC.

¥ OCDE-Total cubre los 34 paises miembros de la OCDE: Alemania, Australia, Austria, Bélgica, Canada, Corea, Chile, Dinamarca, Estados Unidos de
Norteamérica, Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Islandia, Irlanda, Isragl, Italia, Japdn, Luxemburgo, México, Nueva
Zelanda, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Replblica Eslovaca, Reino Unido, Suecia, Suizay Turquia.

2 El area G7 cubre: Alemania, Canada, Estados Unidos de Norteamérica, Francia, Italia, Japon y Reino Unido.

3 El Area Euro cubrelos siguientes 15 paises: Alemania, Austria, Bélgica, Chipre, Elovenia, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Italia, Irlanda, Luxemburgo,
Malta, Paises Bajosy Portugal.

4 LaUnion Europea se refiere ala composicion actual de la Union Europea (27 paises) parael periodo completo de las series de tiempo.

FUENTE: OECD Consumer Price Index.

Fuente de infor macioén:
http://www.oecd.org/std/prices-ppp/ OECD-CPI-05-16.pdf
http://www.oecd.org/std/prices-ppp/ OECD-CPI-06-16.pdf
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I nfor me sobrela Inflacion
Enero-mar zo 2016 (Banxico)

El 25 de mayo de 2016, el Banco de México (Banxico) publico € “Informe sobre la
Inflacion Enero-marzo 2016”. A efecto de ampliar € andlisis del comportamiento
general de los precios y e mercado laboral en € primer trimestre de 2016, a
continuacion se presentan los temas La Inflacion en e Primer Trimestre de 2016,
indice Nacional de Preciosal Productor, Preciosdelas Materias Primas, Tendencias
dela Inflacion en el Exterior, Mercado Laboral, Politica Monetaria y Determinantes

dela Inflacion.

Evoluciéon Reciente de la I nflacion

Lalnflacion en € Primer Trimestre de 2016

La adecuada y oportuna postura de politica monetaria adoptada por este Instituto
Central, en combinacién con el entorno de cierta holgura econdmica, los efectos
directos e indirectos que sobre lainflacion han tenido |as disminuciones en los precios
de agunos insumos de uso generalizado, producto en buena medida de la
implementacién delasreformas estructural es, y el ambiente de preciosinternacional es
bajos en gran parte de las materias primas, han sido cruciales paralograr un resultado
favorable en términos de inflacion, a pesar del complejo entorno global que enfrenta

|a economia. Manifestaciones de dicho resultado son:

i) Que lainflacion haya permanecido durante 12 meses consecutivos por debajo

del objetivo de inflacion referido.

i) Que las fluctuaciones cambiarias hayan tenido un bajo traspaso a precios, o
cua ha permitido que € tipo de cambio funcione como un amortiguador

eficiente de los chogues externos que enfrenta la economia mexicana, sin que
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ello afecte el proceso de formacion de precios de |la economia.

iii) Que las expectativas de inflacién, en especial aquellas de mediano y largo
plazo, presenten un solido anclaje en niveles cercanos ala meta permanente de

inflacion de este I nstituto Central.

En este contexto, después de que la inflacion genera anua acanz6 un minimo
histérico en el dltimo mes de 2015, las condiciones inflacionarias de la economia
continuaron siendo favorables en el periodo que se reporta. En efecto, si bien en €
primer trimestre de 2016 la inflacion general anual exhibié un ligero incremento
derivado de algunos factores que la afectaron al alzatransitoriamente y que, en varios
casos, habian sido previstos, ésta se mantuvo por debajo de la meta permanente. Asi,
lainflacion general anua promedio aumentd de 2.27% en el cuarto trimestre de 2015
a2.69% en el primer trimestre de 2016. Por una parte, en enero se presento un efecto
aritmético ocasionado por las reducciones de |os precios de |os servicios de telefonia
fija ocurridos en enero de 2015, mismas que no se repitieron en el presente afno.
Adicionalmente, durante enero y febrero, los precios de algunas hortalizas registraron
incrementos considerables, como consecuencia de factores climaticos. Por su parte,
la inflacion subyacente mantuvo una moderada tendencia al alza derivada de gjustes
en el preciorelativo delas mercanciasrespecto delos servicios. Enlineacon lapostura
de politica monetaria que se ha adoptado, no se han observado efectos de segundo
orden sobre €l proceso de formacién de precios de la economia. Asi, la combinacion
de estos factores condujo a que la inflacion general anual disminuyeraa2.53% en la

primera quincena de mayo (ver cuadro y grafica siguiente).
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INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR PRINCIPALES
COMPONENTESE INDICADORESDE MEDIA TRUNCADA
- Variacion anual en por ciento -

2014 2015 2016
la
v | I Il v | quincena
Mayo

INPC 418 | 3.07 | 294 | 261 | 227 2.69 2.53

Subyacente 330 | 239 | 232 | 233 | 240 2.69 2.92

M er cancias 357 | 256 | 252 | 246 | 278 | 3.04 3.53

Alimentos, Bebidasy Tabaco 535 | 315 | 256 | 220 | 255 2.88 3.72

Mercancias no Alimenticias 213 | 207 | 249 | 267 | 298 | 3.17 3.37

Servicios 308 | 226 | 215 | 222 | 209 | 240 2.40

Vivienda 214 | 210 | 209 | 206 | 200 | 211 2.22

Educacion (Colegiaturas) 430 | 436 | 435 | 437 | 428 | 421 411

Otros Servicios 372 | 180 | 157 | 1.75 | 152 | 215 2.07

No Subyacente 6.99 | 517 | 492 | 353 | 1.87 | 271 1.32

Agropecuarios 804 | 839 | 834 | 533 | 276 | 651 454

Frutasy Verduras -0.73 |-1.39 | 743 | 791 | 6.33 | 2245 12.26

Pecuarios 1343 |14.15 | 881 | 400 | 0.84 | -1.60 0.62

EQfL?%‘gSfJ%ar fas Autorizadas | a5 | 330 | 287 | 242 | 133 | 039 | -0.73

Energéticos 712 | 382 | 321 | 243 | 052 | -1.10 -1.84

Tarifas Autorizadas por el Gobierno | 493 | 232 | 226 | 239 | 286 | 3.23 1.20
Indicadores de M edia Truncada ¥

INPC 378 | 308 | 284 | 264 | 248 2.47 2.59

Subyacente 316 | 278 | 271 | 269 | 276 | 2.85 3.03

Y Elaboracién de lafuente con informacion del INEGI.
FUENTE: Banco de México e INEGI.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
- Variacion anual en por ciento -

121 :
—&— [NPC
11 - Subyacente
No Subyacente
10 4 Objetivo de Inflacion General
9 =
8 -
‘? -
6 —
5 .
‘M [ N\ A
34 'F = A, : ﬂ
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1. .
1a quincena
mayo
(1] T T T T T T T T
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FUENTE: Banco de México e INEGI.

Ladinamicade lainflacion general y subyacente se refleja con mayor detalle a partir
del andlisis de algunos indicadores que ilustran, en algunos casos, su tendenciay, en
otros, su comportamiento en el margen. En primer lugar, se analizala proporcién de
la canasta del INPC que presenta variaciones anuales de precios dentro de tres

grupos:

i)  Genéricos con variacion anual en sus precios menor a 2 por ciento.

Ii)  Genéricos con variacion anual en sus precios entre 2 'y 4 por ciento.

iii) Genéricos con variacion anual en sus precios mayor a4 por ciento.

Lo anterior revelaque un alto porcentaje de la canasta, tanto del indice general, como
del subyacente, exhibe aumentos de precio menores a 4% (ver areas azul y verde de
la siguiente gréfica). Adicionalmente, es notable que la proporcion de la canasta de

bienes y servicios del INPC con incrementos de precios menores a 4% aumento6 de
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65 a 72% del primer trimestre de 2015 al correspondiente de 2016, asi como que, en
el caso del componente subyacente, esta proporcion se mantuvo estable, al pasar de

72 a73% en el mismo lapso (ver gréfica siguiente).

PORCENTAJE DE LA CANASTA DEL INPC SEGUN INTERVALOSDE
INCREMENTO ANUAL
- Cifrasen por ciento -
a) General b) Subyacente
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FUENTE: Banco de México e INEGI.

Por su parte, una medida de tendencia de mediano plazo de lainflacién, representada
por el Indicador de Media Truncada, muestra que el repunte de lainflacion observado
en € trimestre de referencia fue resultado del mayor ritmo de crecimiento de los
precios de algunos productos, y no de un comportamiento generalizado en el nivel de
precios. Especificamente, el Indicador de Media Truncada paralainflacion general se
mantuvo estable alrededor de 2.50% entre el cuarto trimestre de 2015 y € primer
trimestre de 2016, si bien alcanzd 2.59% en la primera quincenade mayo. Por su parte,
el indicador respectivo para la inflacion subyacente ilustra el incremento gradual y
pausado en las tasas de crecimiento de los precios del componente subyacente, al
pasar de 2.76 a 2.85% en los trimestres mencionados, para finalmente ubicarse en

3.03% en la primera quincena de mayo (ver gréfica siguiente y cuadro anterior).
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Y El Indicador de la Media Truncada elimina la contribucion de las variaciones extremas en los
precios de a gunos genéricos alainflacion de un indice de precios. Paraeliminar € efecto de estas
variaciones se redliza lo siguiente: i) las variaciones mensuales desestacionalizadas de los
genéricos del indice de precios se ordenan de menor a mayor; ii) se excluyen los genéricos con
mayor y menor variacion, considerando en cada colade la distribucién hasta el 10% de la canasta
del indice de precios, respectivamente; y iii) con los genéricos restantes, que por construccion se
ubican en el centro de ladistribucion, se calculael Indicador de Media Truncada.

FUENTE: Elaboracion de la fuente con informacion de Banco de México e INEGI.

Por otra parte, la evolucién de la inflacion mensual gjustada por estacionalidad y

anualizada indica que, en el margen, al descontar |os efectos aritméticos y de base de

comparacion, tanto la inflacion general, como la subyacente, mantienen niveles

congruentes con €l objetivo permanente de inflacion de 3%. Mas aln, la media movil

de seis observaciones del primer indicador marca una disminucion en su tendenciaen

lo que ha transcurrido del afio, mientras que la correspondiente al segundo indicador

muestra practicamente un comportamiento horizontal en el mismo periodo (ver

graficas siguientes).
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VARIACION MENSUAL
DESESTACIONALIZADA ANUALIZADA
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a. e/ Cifras gjustadas estacional mente.
¥ Para la tltima observacion se utiliza la variacion quincenal anualizada.
FUENTE: Desestacionalizacion de la fuente con informacion de Banco de México e INEGI.

Al interior del componente subyacente de lainflacién, cuya variacién anua promedio
entre e cuarto trimestre de 2015 y €l primer trimestre de 2016 paso de 2.40 a 2.69%,

y posteriormente a 2.92% en la primera quincena de mayo, destaca que:

i. Enlo que se refiere a subindice de precios de las mercancias, su tasa de
variacion anual continud reflejando el ajuste en su precio relativo respecto de
los servicios, derivado de la depreciacion que presento € tipo de cambio real
desde finales de 2014. En particular, entre el cuarto trimestre de 2015 y €
primer trimestre de 2016, la variacion anual promedio de este subindice paso
de 2.78 a 3.04%. Hacia adentro de este indice, latasade variacion anua de los
precios de las mercancias no alimenticias seincrementd de 2.98 a3.17% en los
trimestres mencionados. Por su parte, latasa de variacion anual promedio del

subindice de precios de las mercancias alimenticias paso de 2.55 a 2.88% entre
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el cuarto trimestre de 2015 y el primer trimestre de 2016 (ver gréficasiguiente,

seccion a).

ii.  Como reflgjo del grado de holgura preval eciente en la economia y del efecto

de la reforma estructural en telecomunicaciones, los precios de los servicios

continuaron exhibiendo tasas de crecimiento relativamente bajas. Asi, su tasa

de variacion anua promedio paso de 2.09% en el cuarto trimestre de 2015 a

2.40% en €l primer trimestre de 2016 (ver gréfica siguiente, seccion b).
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FUENTE: Banco de México e INEGI.

En cuanto a componente no subyacente de la inflacion, su tasa de variacion anual

promedio aumentd de 1.87 a 2.71% entre e cuarto trimestre de 2015 y e primer

trimestre de 2016. Este resultado estuvo asociado, en buena medida, a aumento en

los precios de algunas hortalizas durante enero y febrero. Dicho incremento fue

parcia mente compensado por las menores tasas de crecimiento anual en los precios

de los energéticos. Cabe sefialar que la evolucion mas favorable que han presentado

éstos desde 2015 ha continuado reduciendo la contribucion de la inflacion no
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subyacente a la inflacion general (ver gréfica siguiente y cuadro anterior).

Profundizando en |os el ementos anteriores:

i. La variacion anual promedio del subindice de precios de los productos
agropecuarios aumento de 2.76 a 6.51% entre el Gltimo trimestre de 2015 y el
primer trimestre de 2016. Al interior de este subindice, destacaron las mayores
variaciones en los precios de las frutas y verduras, como reflgo, en buena
medida, de los aumentos de precio observados en algunas hortalizas que se
vieron afectadas por condiciones climéticas ainicios del afio. A pesar de esto,
a partir de marzo se ha venido observando una reduccion importante en 1os
precios de varias de las referidas hortalizas, a normalizarse sus condiciones de

oferta

ii.  Por suparte, alolargo del primer trimestre de 2016, el subindice de precios de
energéticos y tarifas autorizadas por distintos niveles de gobierno presentd una
desaceleracion en su ritmo de crecimiento anual. Asi, la variacion anual
promedio de este subindice pasd de 1.33 a 0.39% entre el dltimo trimestre de
2015 y e primer trimestre de 2016. Lo anterior fue consecuencia de las tasas
de variacion anual negativas que se observaron en € grupo de energéticos
durante los primeros tres meses de 2016, a pasar de 0.52% en el dltimo
trimestre de 2015 a-1.10% en el primero de 2016. Al respecto, destacaron las
reducciones en las tarifas de electricidad de bajo consumo y en los precios de
las gasolinas en el pais (excluyendo la franja fronteriza del norte), las cuales
disminuyeron 2 'y 3% a principios de afio, respectivamente, como resultado de
las politicas de fijacion de precio de estos energéticos, 1as cuales haran que los
precios internos, particularmente |os de las gasolinas, cada vez reflejen méas su

cotizacion internacional.

En particular, entre e Ultimo trimestre de 2015 y € primero de 2016, la

variacion anual promedio de los precios de la gasolina de bagjo octanaje
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disminuy6 de 1.85 a -1.78%, mientras la de los precios de la gasolina de
alto octanaje 1o hizo de 2.71 a -1.36%. La dinamica de los precios de las
gasolinas en las ciudades de lafronteranorte dio lugar aque en e promedio
nacional se presentaran menoresreduccionesen lospreciosdelasgasolinas,
en relacion con las de | as cotizaciones que excluyen estas |ocalidades. Cabe
destacar que e 29 de abril de 2016, la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico (SHCP) publico en el Diario Oficia de la Federacion (DOF) que a
partir de mayo de 2016 se modificaria la metodologia empleada para la
determinacion de los precios méximos de las gasolinas®. En particular, se
actualizo la formula de célculo de los precios internos con base en los de
las referenciasinternacional es para este energético. Por o anterior, €l precio
maximo de la gasolina de bajo octangje permanecié en mayo en e mismo
nivel que en abril, en tanto que el de la gasolina de alto octanaje se redujo
en 2 centavos. Este cambio en la metodologia de calculo para los precios
maximos de las gasolinas intenta amortiguar parciamente €l efecto de la
volatilidad en las cotizaciones internacionales de las gasolinas sobre los

precios nacionales de dicho energético.

Por su parte, la variacion anual promedio de las tarifas de electricidad paso
de-3.08 a-2.61% entre el cuarto trimestre de 2015 y el primer trimestre de
2016. Lo anterior, como resultado de la dinamica de las tarifas de
electricidad de alto consumo (DAC).

9 Como se menciond en el Informe Trimestral Octubre-Diciembre de 2015, y se publicd en €l Diario Oficial de
la Federacion (DOF) el 24 de diciembre de 2015, la mecanica de determinacion de los precios de la gasolina
fijados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para €l pais (excluyendo la franja fronteriza
del norte) consiste en definir para 2016 una banda de val ores dentro delacual podraubicarse €l precio méximo
para cadatipo de gasoling, el cual sefijardcadames, y que considera una fluctuacion de hasta mas/menos 3%
conrelacion al precio de estos combustiblesal cierre de 2015. Cabe sefialar que lavariacion del precio maximo
dentro del intervalo referido busca reflejar de forma suavizada las variaciones de precio de las referencias
internacionales de las gasolinas, una vez que han sido expresadas en moneda nacional, en |os precios internos
delas gasolinasen € pais.
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A suvez, lavariacion anua promedio del precio del gas L.P. paso de 2.68
a2.74%, en tanto que la del precio del gas natural 1o hizo de-8.15 a 0.85%.
Es importante sefialar que el precio del gas L.P. ha permanecido constante
desde enero, mientras que el del gas natural ha estado influido por la

dinamica de su referencia internacional .

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL CONSUMIDOR
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* Ja. quincena.
Y En ciertos casos la suma de los componentes respectivos puede tener alguna discrepancia por
efectos de redondeo.
FUENTE: Elaboracion de lafuente con informacion del INEGI.

Indice Nacional de Precios al Productor

El indice Nacional de Precios a Productor (INPP) de produccion total, excluyendo
petroleo, registré unatasade variacion anual promedio de 3.23% en € cuarto trimestre
de 2015, mientras que en € primer trimestre de 2016 su variacion anua fue 4.23%,
para posteriormente ubicarse en abril en 4.13% (ver gréfica siguiente). Cabe destacar

que €l subindice del INPP que ha presentado mayores tasas de variacion anual es el
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de los precios de las mercancias destinadas a la exportacion, el cual incluye bienes

gue se cotizan en délares, factor que distingue a este indice del INPC.

INDICE NACIONAL DE PRECIOSAL PRODUCTOR Y
- Variacion anual en por ciento -

Nov N 2.54
Dic m— 1.84
Ene pomsmm 1.63
Feb m— 2.06
Mar  o— 2.02
Abr o— 1.70
May oom—— .24
Jun o— 1.12
Jul — 0.97
Ago mmm— 0.92
Feb m— 2.37
Mar  o— 2.20
Abr CE— 2.50
May D 2.54
Jun  — 2.03
Jul —— 2.52
Age D 3.30
Sep I 2.99
Oct —— 2.89
Nov o— 2.7
Dic o — 3.34
Ene o—— 2 .56
Feb pu—— 1.93
Mar  oo— 2.64
Abr  — 2.76
May o— 2.34
B —— 3.17
7 v — 3.3
Ago I 3.25
Sep I 3.47
Oct  o—— 3.47
Nov o 3. 46
Dic pe—— 2.75
Ene  o—— 3.91

Sep  p—— 1.00

Oct o 1.04

Nov ummmm 1.09

Dic oo— 1.63
Ene m—m 2.04

2 Feb o —— 4.76
o Mar e 4,03
Abr EEEEEEE— .13

2012 2013 2014

Y fndice Nacional de Precios a Productor Total, excluyendo petréleo.
FUENTE: Banco de México e INEGI.

Mercado L aboral

Si bien en el mercado laboral se ha presentado una mejoria en la mayor parte de sus

indicadores, aln preval ecen condiciones de cierta holgura.

i. En e primer trimestre de 2016, las tasas de desocupaciéon nacional y urbana
continuaron disminuyendo paulatinamente, aunque aln se encuentran por
encima de los niveles observados antes de las crisis (ver gréfica siguiente,

seccidon a).

ii.  Asimismo, €l nimero de puestos de trabagjo afiliados a Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS) sigui6 aumentando, s bien se observa cierta

desacel eracion en su ritmo de crecimiento (ver gréfica siguiente, seccion b).
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lii.  Noobstante, adiferenciadelo observado en el trimestre previo, enlos primeros

tres meses de 2016 la tasa de participacion mostré una disminucion, de modo

gue se ubicd en niveles cercanos a los de principios de 2015 (ver gréfica

siguiente, seccion c).

iv.  Encuanto alosindicadores de informalidad, en el primer trimestre del afio en

curso tanto la tasa de informalidad laboral, como la de ocupacién en el sector

informal, registraron descensos respecto alas tasas promedio alcanzadas en €l

periodo octubre - diciembre de 2015 (ver gréfica siguiente, seccion d).

INDICADORESDEL MERCADO LABORAL

a) Tasas de Desocupacion Nacional y
Urbana
- Por ciento, a. e. -
Tasa de Desocupacion Urbana

———— Tasa de Desocupacion Nacional

Marzo

3200? 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
a. e. / Serie con gjuste estaciona y serie de tendencia. La
primera se representa con la linea solida y la
segunda con la punteada.
FUENTE: Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo
(ENOE), INEGI.

b) Puestosde Trabajo Afiliadosal IMSS
- IGAE Total y Poblacién Ocupada
indice 2012=100, a. e. -

Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS Y

1157

IGAE Total

110 A Poblacién Ocupada

105

100 A

95 7

90 ;

ler trimestre
marzo-abril

85
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

a. e. / Series con gjuste estacional.
¥ Permanentes y eventuales urbanos. Desestacionalizacion
de Banco de México.
FUENTE: Elaboracion de Banco de México con
informacion de IMSS e INEGI (SCNM vy
ENOE).
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INDICADORESDEL MERCADO LABORAL

c) Tasa de Participacion Laboral Nacional ¥
- Por ciento, a. e-

61.5

Marzo
58.0 T T T T T T T T T

d) Ocupacion en e Sector Informal ¥
e Informalidad Laboral 2/

- Por ciento, a. e. -

629 r 33
: Tasa de Ocupacion en el Sector Informal

Tasa de Informalidad Taboral

6l 4

60

59

58

57 4

56

p—

Marzo
55 26

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

a. e. / Serie con gjuste estaciona y serie de tendencia.
La primera se representa con lalinea sdliday la
segunda con la punteada.

Y Porcentgje de la poblacion econdémicamente activa

(PEA) respecto dela de 15 y mas afios de edad.

FUENTE: Encuesta Naciona de Ocupaciéon y Empleo

(ENOE), INEGI.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

a. e. / Serie con guste estaciona y serie de tendencia. La
primera se representa con la linea sdlida y la segunda
con la punteada.

Y Se refiere a las personas que trabsjan para unidades
econémicas no agropecuarias operadas sin registros
contablesy que funcionan através delosrecursosdel hogar.

Z Incluye alostrabajadores que, ademas de los que se emplean
en e sector informal, laboran sin la proteccion de la
seguridad socia y cuyos servicios son utilizados por
unidades econdémicas registradas y alos ocupados por cuenta
propiaen la agricultura de subsistencia.

FUENTE: Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo

(ENOE), INEG

En este contexto, en los primeros meses de 2016 se han continuado registrando

incrementos salariales moderados, los cuales, ante el bajo nivel de lainflacion, han

implicado una gradual recuperacién del poder adquisitivo de los salarios.

i. Enél primer trimestre de 2016, se observd una moderada reduccion en latasa

de crecimiento de los salarios contractuales negociados por empresas de

jurisdiccién federal respecto alareportada en el mismo trimestre de 2015 (ver

graficasiguiente, seccion a). Este resultado se origing de que las negociaciones

de las empresas publicas promediaron aumentos ligeramente menores en €l

primer trimestre de 2016 que en 2015, ya que las empresas privadas exhibieron
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el mismo promedio en dichos periodos. En abril de 2016, se presentd unatasa
de crecimiento de los salarios contractuales negociados por empresas de
jurisdiccion federal mayor que la del mismo mes de 2015, derivado de un
mayor aumento en promedio en el sector privado, si bien concentrado en un
nimero bajo de empresas, toda vez que e promedio de incrementos de las

empresas publicas fue menor.

El saario de los trabagjadores asegurados en e IMSS redujo su ritmo de
crecimiento anual en los primeros tres meses de 2016 respecto al registrado en
el cuarto trimestre de 2015, tanto en términos nominales, como reales (ver

graficasiguiente, seccion b).

En el primer trimestre de 2016, latasa de crecimiento del salario promedio del
total de trabajadores asalariados en la economia de 3.7% se ubico ligeramente
debajo del reportado en e cuarto trimestre de 2015 de 4.2% (ver gréfica
siguiente, seccion c). Los bajos niveles de inflacion han contribuido a que,
desde €l tercer trimestre de 2015, dichos salarios se hayan incrementado en
términos reales, en relacion con sus niveles observados en los mismos

trimestres del afio previo.
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INDICADORES SALARIALES
- Variacion anual en por ciento -

a) Salario Contractual b) Salario Diario Asociado a ¢) Salario Promedio de
Nominal ¥ Trabajadores Asegurados en Asalariados segin
e IMSSZ la ENOE ¥
" — al i e Nominal > — Nominal m;:;""
Empresas Pibli o 6 4

Real

Real

Empresas Privadas

5

6 4
ler
trimestre

s . Wy

2 4 5 R T T T T T T T T
2008 2009 2000 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Y El incremento salarial contractual es un promedio ponderado por el nimero de trabajadores involucrados.
El nimero de trabajadores de empresas de jurisdiccion federal que anual mente reportan sus incrementos
salariales ala STPS equival e aproximadamente a 2 millones.

2 Durante el primer trimestre de 2016 se registraron en promedio 18.1 millones de trabajadores en el IMSS,

3 Para calcular los salarios nominales promedio se truncé & 1% mas bagjo y € 1% mas elevado de la
distribucién de los salarios. Se excluyen personas con ingreso cero o que no |o reportaron.

FUENTE: Calculos elaborados por el Banco de México con informacién de IMSS, STPS e INEGI (ENOE).
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Politica Monetariay Deter minantes de la I nflacion

Para definir la postura de politica monetaria, €l Banco de México evalla en todo
momento el posible impacto de factoresinternosy externos sobre el desempefio de la
inflaciony sus expectativas, con el fin de estar en posicion de cumplir con su mandato
constitucional de mantener una inflacion baja y estable. Las acciones de politica
monetaria estan orientadas a preservar y acrecentar 1os logros que se han alcanzado

en materiainflacionaria en los Ultimos afos, entre los que destacan:
i) Reduccion en los niveles, volatilidad y persistencia de lainflacion.

i) Disminucion de las primas de riesgo, en especia la correspondiente con €

riesgo inflacionario.
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iii) El solido anclaje de las expectativas de inflacion en niveles congruentes con la
meta permanente.

iv) Unareduccion en el traspaso de cambios en precios relativos, en particular, de

las fluctuaciones del tipo de cambio alos precios a consumidor.

L os logros a canzados han redundado, entre otras cosas, en un mejor funcionamiento
de los mercados financieros nacionales. En particular, la reduccion en las primas de
riesgo asociadas ala menor inflacion ha contribuido a que se observe unatendenciaa
la baja en las tasas de interés. Asimismo, la certidumbre asociada con la estabilidad
de precios ha permitido una extension en e horizonte temporal de la curva de
rendimientos 'y en el plazo promedio de los bonos gubernamentales. En suma, en un
contexto de inflacion baja y estable se ha observado una profundizacién del sector
financiero, 1o que ha contribuido areactivar |os niveles de crédito otorgado a diversos

agentes econdémicos, y se haincrementado el poder adquisitivo de los salarios.

Estos avances han sido fruto de un esfuerzo continuo por parte de la autoridad
monetaria de proveer a la economia de un ancla nominal, reafirmando la percepcion
del publico de que ésta actuara gjustando con toda oportunidad su postura de politica
monetaria en caso de ser necesario, para alcanzar la meta de inflacion establecida.
Esta oportunidad en las decisiones de politica monetaria también ha contribuido aque
el tipo de cambio se convierta en una variable de guste eficiente ante choques
provenientes del exterior, sin que sus movimientos afecten adversamente la

determinacion de los precios de la economia.

Cabe sefialar que € proceso mediante € cual las acciones de politica monetaria
impactan alainflacion no es directo ni inmediato, sino que se da através de diversos
canales de transmision y con ciertos rezagos. De hecho, este mecanismo de
transmisién ha venido evolucionando con los afios, reflejando los logros en cuanto a

ladindmicainflacionariay alos mercadosfinancierosy de crédito antes mencionados,
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asi como lamayor credibilidad del compromiso del Instituto Central en laconsecucion
de la meta permanente de inflacion. Todo esto ha dotado de un mayor margen de

accion a manejo de la politica monetaria.

Fuente de I nfor macioén:
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/publicaci ones/informes-periodi cos/trimestral -
inflacion/%7B1BD530E4-CCB2-C151-D5F9-1DBAB37D8E2C%7D. pdf
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