RASGOSGENERALESDE LA EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO
A JUNIO DE 2016

Economia Mundial

El débil crecimiento econdbmico mundia registrado hacia finales del afio pasado
continud a principios de 2016. El crecimiento del PIB se moderé en e primer
trimestre en Estados Unidos de Norteaméricay en el Reino Unido, aungue repunto
ligeramente en Japon. En promedio, la actividad en otros paises europeos no
pertenecientes ala zona del euro también se debilitd. L os datos sobre las economias
emergentes han sido mas dispares. En China, |os datos macroecondmicos contindan
siendo acordes con la desacel eracion gradual que esta experimentando la economia,
y en el primer trimestre la actividad se vio favorecida por larecuperacion del sector
inmobiliario y el elevado gasto en infraestructuras. Rusia ha seguido sumida en una
profunda recesion, si bien se observan sefiales de que la economia esta remontando
al beneficiarse del aumento de los precios del petrdleo. En cambio, en Brasil, la

fuerte recesion ha continuado en un entorno de gran incertidumbre politica.

En este contexto, las perspectivas de crecimiento para la economia mundial han
continuado revisandose a la baja, reflegjando un ritmo de expansién menor a
anticipado tanto de las economias emergentes como de |las avanzadas. Por su parte,
los mercados financieros, en las Ultimas semanas, hasta antes del referéndum en
Reino Unido sobre su permanencia en la Union Europea (UE), habian estado
mostrado una menor volatilidad frente a la expectativa de un proceso de
normalizacion de la politica monetaria mas gradual en Estados Unidos de
Norteamérica, unamejoriaen laactividad econémicaen Chinay ciertarecuperacion

en los precios de las materias primas. Ahora, €l balance de riesgos parala economia
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global es claramente a la bga. En particular, se han acentuado diversos riesgos
geopoliticos, tales como la incertidumbre politica en Brasil, la salida del Reino
Unido de la UE, la crisis migratoria en Europa, y una retérica proteccionista en

algunas economias avanzadas.

En comparacion con las proyecciones de marzo, las perspectivas de crecimiento
mundial se han revisado ligeramente a la baga Segun las proyecciones
macroecondmicas de |os expertos del Eurosistema de junio de 2016, el crecimiento
mundial del PIB real, excluidalazonadel euro, se acelerard desde e 3.1% en 2016
hastael 3.7% en 2017 y € 3.8% en 2018. En cuanto alademanda exterior delazona
del euro, se espera que se incremente desde el 2% en 2016 hasta el 3.5% en 2017 y
el 4% en 2018. El moderado repunte de la actividad y del comercio previsto en €
escenario de referenciareflgja un crecimiento resistente en las economias avanzadas
y una moderacion progresiva de | as profundas recesiones que estan experimentando
algunas grandes economias emergentes, concretamente Rusia y Brasil, durante €l
horizonte de proyeccion, compensando la paulatina desacel eracion de la economia

china.

Estados Unidos de Norteamérica

Desde abril pasado, la informacién que se ha generado sobre la economia de los
Estados Unidos de Norteaméricaindicaque e ritmo de mejoraen el mercado laboral
se hareducido mientras que el crecimiento de la actividad econdmica parece haber
mejorado. Aunque la tasa de desempleo ha disminuido, la creacion de fuentes de
trabago se ha reducido. El crecimiento en el gasto de los hogares se ha robustecido.
Desde el comienzo del afio, el sector vivienda continué mejorando alin mas, pero el
efecto de arrastre de las exportaciones netas parece haber disminuido, en tanto, la
inversion fija bruta se ha mostrado un tanto débil. Lainflacién continud ubicandose

por debgo del objetivo de largo plazo de dos por ciento, reflgando, en parte,



disminuciones anteriores en los precios de la energia y de los precios de las
importaciones no energéticas. Las mediciones con base en e mercado de
compensacion inflacionaria disminuyeron; la mayoria de los indicadores de las
mediciones con base en la encuesta de expectativas de inflacion a largo plazo, en

general, variaron muy poco en los Ultimos meses.

Se espera gque, con gustes graduales en la postura de la politica monetaria, la
actividad econémica se expandaa un ritmo moderado y losindicadores del mercado
laboral continten fortaleciéndose. Se estima que lainflacion se mantenga bajaen e
corto plazo, en parte debido a las anteriores disminuciones de los precios de los
energéticos, pero crecerd a nivel de 2% en el mediano plazo conforme los efectos
transitorios de la disminucion de precios de la energia y de los precios de
importacion previos sedisipen 'y el mercado laboral sefortalezca alin mas. EI Comité
Federal de Mercado Abierto (Federal Open Market Committee, FOMC) de la
Reserva Federal de Estados Unidos sigue muy de cerca la evoluciéon de los

indicadores de inflacién, de la economia mundia y de la evolucién financiera.

En este contexto, el Comité decidiéo mantener el intervalo objetivo para la tasa de
fondos federales entre 0.25 y 0.50%. La orientacion de la politica monetaria sigue
siendo acomodaticia, apoyando, en consecuencia, una mejora adicional en las
condiciones del mercado laboral y apoyando €l retorno a nivel de dos por ciento de

inflacion.

Para determinar el momento y el tamafio de los futuros gjustes en e intervalo
objetivo para la tasa de fondos federales, el Comité evaluara lo realizado hasta €l
momento, asi como las condiciones econdmicas esperadas en relacion con sus
objetivos de méximo empleo y de dos por ciento de inflacion. Se dio a conocer que
dicha evaluacion tomara en cuenta una amplia gama de informacion, incluidas las

mediciones de las condiciones del mercado laboral, los indicadores de presion



inflacionaria, las expectativas de inflacion, asi como los reportes sobre la evolucion
internacional y financiera. En vista de que el actual nivel de inflacion se ubica por
debajo delametade dos por ciento, seinformé que el Comité supervisarade manera
meticulosa el progreso actual y esperado hacia su meta de inflacion. EI Comité
espera que las condiciones econdémicas evolucionen de manera tal que garanticen
solo aumentos graduales en la tasa de fondos federales; es probable que la tasa de
fondos federales se mantenga, durante algun tiempo, por debgjo de los niveles que
se estima prevalezcan en €l largo plazo. Sin embargo, la senda actual que sigue la
tasa de fondos federales depender4 del panorama econdémico conforme sea

informado por |os datos recibidos.

En este contexto, se prevé que continde la moderada recuperacion de la economia
al tiempo que desaparecen |os efectos lentificadores provenientes de lafortaleza del
ddlar y delacaidadelainversion en el sector energético. Se esperague se produzca
un repunte gradual en el crecimiento de los salarios que respalde lademandainterna
a medida que el mercado laboral se acerque a niveles de pleno empleo, a tiempo
gue la lenta mejora del crecimiento de la productividad limite la aparicion de

presiones en el mercado de trabgjo.

Zona Euro

L arecuperacién econdmica de la zona del euro continda. El PIB real de la zona del
euro aumento significativamente en el primer trimestre de 2016. El crecimiento
sigue apoyandose en la demanda interna, pese a verse frenado por la debilidad de
las exportaciones. Los Ultimos datos apuntan a un crecimiento sostenido en el

segundo trimestre, aungue posiblemente a una tasa méas baja que en e primero.

De cara a futuro, el Consgjo de Gobierno espera que la recuperacion econémica
avance a un ritmo moderado, pero sostenido. La demanda interna sigue estando

apoyada por latransmisién de las medidas de politica monetaria ala economiareal.



Las favorables condiciones de financiamiento y la meora de la rentabilidad
empresarial contintan estimulando lainversion. Asimismo, €l continuo aumento del
empleo, favorecido también por las reformas estructurales realizadas en e pasado,
y unos precios del petréleo aun relativamente bajos prestan un respaldo adicional a
larentareal disponible deloshogaresy al consumo privado. Ademas, la orientacién
de la politica fiscal en la zona del euro es ligeramente expansiva. No obstante, la
recuperacion econémica de la zona del euro sigue viéndose frenada por las débiles
perspectivas de crecimiento de las economias emergentes, |0s hecesarios gjustes en
los balances de algunos sectores y @ lento ritmo de aplicacion de las reformas

estructurales.

L as proyecciones macroeconomicas de los expertos del Eurosistema para la zona
del euro de junio de 2016 prevén un crecimiento anual del PIB real del 1.6% en 2016
y del 1.7% en 2017 y 2018. En comparacion con las proyecciones macroeconomicas
de los expertos del BCE de marzo de 2016, las perspectivas de crecimiento del PIB
real se han revisado al alzapara2016 y se han mantenido préacticamente sin cambios
para 2017 y 2018. De acuerdo con el andlisis del Consejo de Gobierno, los riesgos
para |as perspectivas de crecimiento de la zona del euro siguen inclinados alabaja,
pero e balance de riesgos ha mejorado como consecuencia de las medidas de
politica monetaria adoptadas y del estimulo todavia pendiente. Los riesgos alabagja
contintian estando relacionados con la evolucion de la economia mundial, con la

salidadel Reino Unido de la Union Europea (UE) y con otros riesgos geopoliticos.

Japon

En Japon, es probable que e crecimiento del PIB siga siendo moderado, a tiempo
gue el endurecimiento del mercado laboral tenga tan solo un efecto limitado sobre
el crecimiento nominal de los salarios y la considerable consolidacion fiscal

previstapara 2017. Se espera que siga aumentando lainversion empresarial, que se
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ha visto respaldada por cifras récord de beneficios empresariales y por el
mantenimiento de importantes reservas en efectivo en el sector corporativo, a
tiempo que empeora la escasez de mano de obra y las empresas sufren déficit de
capacidad en e sector servicios. No obstante, debido al descenso en lainversion
publica a medida que disminuye el gasto en actividades de reconstruccién, se prevé

que el crecimiento total de lainversion siga siendo débil.

China

Se prevé que €l crecimiento del PIB siga moderandose gradualmente en China,
hastaniveles de entorno a 6.25% en 2017, amedida que laeconomia sereequilibra
en su transicion desde la industria manufacturera hacia los servicios. Las medidas
recientes adoptadas en materia de politica fiscal ofrecen un apoyo considerable al
crecimiento, através de lainversion en infraestructuras y en el sector inmobiliario,
pero también se afiaden a los retos ya existentes de lograr un reequilibrio sin

sobresaltos y evitar tensiones financieras.

Se prevé gque las medidas de estimulo anunciadas recientemente en China
contribuyan a mantener la demanda. Por el momento, la reaccién de los mercados
financieros ha sido positiva: los mercados de valores se han estabilizado, se ha
detenido la caida de las reservas en moneda extranjera, € Yuan renminbi se ha
fortalecido frente al ddlar estadounidensey se hareducido la salida de capitales. No
obstante, estas medidas de politicas especificas lentificaran inevitablemente €l
necesario reequilibrio del gasto corriente y de capital que ha de producirse, y
habilitan el riesgo de que el apalancamiento —Yya de por si elevado—, el exceso de
capacidad industrial y la deuda publica puedan incrementarse alin mas. De hecho,
el crecimiento del crédito interanual para el conjunto de la economia aumentaaun
ritmo casi dos veces mayor que el PIB nomina y la perspectiva de la calificacion

fiscal de China ha sido rebgjada por parte de una de las principales agencias de
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calificacion. En este contexto, una lentificacion mas abrupta de la economia china
y la consiguiente turbulencia financiera sigue siendo un riesgo que podria generar

un considerable efecto negativo en el crecimiento mundial.

AméricalLatinay e Caribe

La mayoria de paises de la region llevaran a cabo un agjuste significativo del gasto,
mayor al anticipado hace tres meses, con laimportante excepcion de Brasil. Lalenta
recuperacion del precio de las materias primas y la debilidad de la actividad
econdmica han resentido los ingresos tributarios en muchas economias, 1o cual ha
determinado en muchos paises el anuncio de recortes en los gastos por parte del
sector publico, para salvaguardar las reglas fiscales en vigor y no perjudicar las
calificaciones soberanas. A esto se suma el proceso de gradual consolidacion fiscal
en marcha en Argentina (como parte del reordenamiento macroecondémico), que
partia de una posicion muy deteriorada. La principal excepcion a este gjuste del
gasto es Brasil, donde no ha sido posible un guste significativo por la falta de
acuerdo politico paraimplementar las iniciativas gubernamental es de consolidacion
fiscal, lo que ha llegado a determinar rebajas adicionales en la calificacion de su

deuda soberana.

A pesar de larecuperacion del precio de las materias primas, €l necesario gjuste del
gasto publico lastrara el crecimiento en laregion. Los indicadores de confianza se
siguen manteniendo débiles en la region, en terreno claramente pesimista en
Argentina, Brasil, Colombia y Chile o muy débiles en el resto de paises. En linea
con esa debilidad de la confianza de hogares y empresas, el consumo y lainversion
también han mostrado poco dinamismo, y se anticipa poca recuperacion hasta
finales de este afio. Respecto a las previsiones de hace tres meses, |a recuperacion
de los precios de las materias primas es un factor positivo para el crecimiento, pero

el comentado mayor gjuste esperado del gasto publico mas que compensara ese
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efecto, llevando a una ligerarevision ala baja de las previsiones de crecimiento en

laregion.

Seguin los prondsticos del Banco Mundial, en laregion seregistrard una contraccion
del 1.3% en 2016 tras una disminucion del 0.7% en 2015, la primera vez en mas de
30 afios que se registra una recesion en dos afios consecutivos. Se prevé que
comenzara a crecer nuevamente en 2017, pues cobrara impulso en forma gradual
hasta llegar a alrededor del 2% en 2018. Las perspectivas son diferentes en las
diversas partes de laregion: en Sudamérica se pronostica una contraccion del 2.8%
este afo, seguida de unaleve recuperacion en 2017. Por € contrario, € producto de
lasubregion de Méxicoy AméricaCentral, y del Caribe, respaldado por losvinculos
con los Estados Unidos de Norteamérica y | as solidas exportaciones, aumentaria un
2.7 y un 2.6%, respectivamente, en 2016, y mas aln en 2017 y 2018. El prondstico
para Brasil indica una contraccion del 4% en 2016 y se prevé que la recesion
continuard en 2017, en un contexto en el que se intenta aplicar una politica mas
restrictiva, aumenta el desempleo, disminuyen los ingresos reales y reina la

incertidumbre politica.

Riesgos de la Economia Mundial

La salida de la Unidn Europea por parte del Reino Unido constituye un importante
riesgo para € crecimiento de la economia mundial. En el periodo previo a
referéndum, los mercados financieros empezaron a incorporar cada vez en mayor
medida este posible riesgo a sus valoraciones, provocando una brusca depreciacion
delalibraesterlinay un aumento de las primas de riesgo en varios tipos de activos.
La confianza empresarial ha disminuido, la incertidumbre politica ha aumentado y

el crecimiento de lainversion se ha lentificado.

La decision de Reino Unido de abandonar la UE esta generando una volatilidad

adicional considerable en los mercados financieros y una gran incertidumbre sobre



la futura evolucion de las politicas, con importantes consecuencias negativas para

Reino Unido, la Union Europea y €l resto del mundo. Esto queda reflgjado en un

analisisreciente de la Organizacion parala Cooperacion y € Desarrollo Econdmicos
(OCDE):

A corto plazo, lasalidadel Reino Unido dela Unidn Europea, incrementarén las
primas de riesgo de Reino Unido y, en menor medida, de otras economias
europeas, y deprimird € precio de los activos. El impacto negativo en la
confianza también podria reflgjarse en que tanto los hogares como las empresas
retrasen temporal mente sus decisiones de gasto en un entorno de condiciones de
crédito mas restrictivas. La abrupta depreciaciéon de la libra esterlina podria
mitigar estos efectos, pero a mismo tiempo afectara negativamente a otras
economias europeas e incrementara la inflacion en Reino Unido. En lineas
generales, esto reducira el crecimiento del PIB en Reino Unido de manera
significativa desde la segunda mitad de 2016 hasta 2018, posiblemente en torno
a medio punto porcentual a afio en promedio. Para 2018, se producira un
impacto adverso significativo en la actividad en otras economias europess,
especialmente en aquellas que tienen unos solidos vinculos econdmicos con
Reino Unido, a tiempo que muchas economias no europeas también
experimentarian un descenso en su producto por la mayor debilidad de la

demanda en Europa.

Una vez consumada su salida de la Unién Europea, la cual se asume que se
producira a principios de 2019, la economia de Reino Unido se vera afectada
ademés por e significativo choque generado en su actividad comercial.
Probablemente se producira un cambio sustancial en el régimen comercial de
Reino Unido, erigiéndose barreras de acceso a mercado para muchos
exportadores, en especial en e Espacio Econdmico Europeo y en los 53 paises

con los que la Unidn Europea tiene acuerdos comerciales. Esto provocara un



nuevo choque en la demanda a través de los canales comerciales y
probablemente mantendra la incertidumbre econdémica en niveles elevados
durante un periodo considerable de tiempo. Para el afio 2020, el PIB de Reino
Unido podria situarse en méas de 3% por debajo del nivel que habria alcanzado si
hubiera permanecido en la Union Europea, mientras que € PIB del resto de la

Union Europea seria en torno a 1% inferior como resultado de esta situacion.

- Con €l paso del tiempo, laeconomia de Reino Unido también afrontara mayores
dificultades en el lado de laoferta. A maslargo plazo, €l impacto de lasalidadel
Reino Unido de la UE dependera de los efectos que se produzcan en €l lado de
la oferta. Su menor apertura comercial af ectard negativamente a su dinamismo
economico y productividad. Asimismo, su menor acceso al mercado delaUnidn
Europea también reducira la entrada al pais de inversion extranjera directa,
generando efectos adversos en la innovacion y en calidad de los equipos de
direccion. Esta mayor debilidad de la economia de Reino Unido, asi como las
posibles nuevas restricciones tras su abandono de la Union Europea, reducirala
entrada neta de flujos migratorios, agravando las dificultades en el lado de la
ofertaal reducir el tamafio de su fuerzalaboral. Algunos de estos efectos podrian
verse compensados por la reduccién de la carga regulatoria nacional, pero el
efecto neto total en los niveles de vida sera claramente negativo. Para €l afio
2030, €l PIB del Reino Unido podria situarse en mas de un 5% por debajo del
nivel que habria registrado de no haberse producido su salida de la Unidn

Europea.

La salida de la UE por parte de Reino Unido producira efectos colaterales mucho
maés fuertes en caso de que se mine la confianza en el futuro de la Union Europea.
En tal escenario, las cotizaciones en la renta variable caerian en mayor medida y
aumentarian mas las primas de riesgo sobre los bonos corporativos y 10s bonos

soberanos de |a zona del euro, lentificando €l crecimiento del PIB de forma mas
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significativa. Junto con la caida del euro, esta evolucion eerceria presiones
adicionales sobre |as finanzas publicas y privadas, especia mente en |os paises mas
endeudados. Este riesgo agravaria las tensiones politicas existentes en la Union
Europea en relacion con la elevada entrada de refugiados y |os continuos esfuerzos
financieros para dotar a Grecia de mayor estabilidad.
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Entorno Nacional

Economia M exicana

El entorno externo adverso en el que actualmente se vive estd marcado por menores
expectativas de crecimiento global, una elevada volatilidad de los mercados
financieros internacionales, débil dinamismo del comercio mundial, bajos precios
del petroleo y €l inicio del guste al alza de las tasas de interés en Estados Unidos de
Norteamérica. A pesar de este entorno internacional complicado, la economia
mexicana continla creciendo y lo esta haciendo de forma balanceada y a un ritmo
superior al del afio pasado y a mostrado por otras economias, tanto emergentes

como de primer mundo.

L os datos reportados por € Instituto Naciona de Estadisticay Geografia (INEGI)
muestran que e motor del crecimiento en lo que va del presente afio ha sido
principalmente el mercado interno, a observarse incrementos importantes tanto en

el consumo como en lainversion.

Indicador Global dela Actividad Econémica (INEGI)

Con cifras originales, en abril de 2016, el IGAE registro un crecimiento de 3.0%
con respecto a mismo mes del afio anterior. Las Actividades Terciarias se
elevaron 3.6%; las Actividades Primarias 2.2% Yy las Actividades Secundarias

1.9 por ciento.
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INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA AL MES DE ABRIL DE 2016
- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior -

EFMAMJ JASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMA"
2012 2013 2014 2015 2016

¥ Cifras preliminares.

Nota: EIIGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento Terciario, por lo que su tasa de crecimiento
puede diferir de la que registre el PIB.

FUENTE:INEGI.

INDICADOR GLOBAL DE LAACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE ABRIL ¥ DE 2016

- Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior -

IGAE 3.0
Actividades Terciarias 3.6
1
Actividades Primarias 2.2
Actividades Secundarias _ 1.9
0 1 2 3 4
¥ Cifras preliminares.

Nota: EI IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza y
captura, ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de
crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.

FUENTE: INEGI.
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Actividad I ndustrial en M éxico

En su comparacion anual y con cifras originales, la Actividad Industrial aumento
1.9% en términos reales durante €l cuarto mes de 2016, respecto aigual mesdel afio

anterior, debido a incremento en tres de los cuatro sectores que la conforman.

ACTIVIDAD INDUSTRIALAL MES DE ABRIL DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior-
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p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR
AL MES DE ABRIL DE 2016 ¥
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

TOTAL

Mineria 36
Generacion, transmision v
distribucion de energia eléctrica,

suministro de agua v de gas*®

Construccion

Industrias manufactureras

6 -34 32101234356 7

* Por ductos al consumidor final,
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.



Industrias M anufacturer as

El sector de las Industrias M anufactureras aumentd 3.0% a tasa anual durante abril

de 2016, con relacion a mismo mes del afio previo.

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS AL MES DE ABRIL DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
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2013 2014 2015 2016

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Generacion, transmision y distribucion deener gia eléctrica, suministro deagua
y de gas por ductosal consumidor final

La Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua
y de gas por ductos al consumidor final observd un crecimiento de 5.1% atasa anual
en abril de 2016.



GENERACION, TRANSMISION Y DISTRIBUCION DE
ENERGIA ELECTRICA*, AL MES DE ABRIL DE 2016

-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afno anterior-

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMA"
2013 2014 2015 2016

p/ Cifras preliminares.

* Suministro de agua v de gas por ductos al consumidor final.
FUENTE: INEGI.

Industria dela Construccion

En abril de 2016, la Industria de la Construccion aumentd en 3.6% con respecto al
mismo mes de 2015.

INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION AL MES DE ABRIL DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-

EFMAMI JASONDEFMAMIJ JASONDEFMAMIJ JASONDEFMAY
2013 2014 2015 2016

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGL
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Mineria

La Mineria cayé 3.6% en el cuarto mes de 2016, respecto al mismo mes del afo
anterior, como consecuencia de los descensos reportados en la extraccion de
petroleo y gas de 1.5% y en los servicios relacionados con la mineria de 29.5 por

ciento.

MINERIA AL MES DE ABRIL DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior-
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EFMAMJ JASONDEFMAMIJ JASONDE FMAMJ J ASONDEFMA"
2013 2014 2015 2016

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGL

Resultados dur ante enero-abril de 2016

En los primeros cuatro meses del afo, la Actividad Industrial avanzo 0.8% en
términos reales con relacion a igual periodo de 2015, producto del crecimiento en
tres de los cuatro sectores que la integran. La Construccion aument6 en 2.4%, la
Generacion, transmision y distribucion de energia el éctrica, suministro de aguay de
gas por ductos al consumidor final 2.5% y las | ndustrias manufactureras se elevaron

1.5% en el mismo lapso; en tanto la Mineria disminuyo 3.3 por ciento.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR

ENERO-ABRIL DE 2016 ¥/
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del ano anterior-

TOTAL . 0.8
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* Por ductos al consumidor final.
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: INEGI.

Demanda Interna
Consumo

En los primeros cinco meses del afio, el crecimiento que report6 el consumo interno

se explica principa mente por:

La reduccion en la tasa de desocupacion a nivel nacional. La tasa de
desocupacion (TD), con cifras originaes, fue de 3.8% de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA) en abril de 2016, proporcion menor a la

registrada en el mismo mes de 2015, cuando se ubico en 4.3 por ciento.

La generacion de empleos formales. Al 30 de mayo de 2016, el nimero de
trabajadores afiliados al Instituto Mexicano del Seguro Socia (IMSS) fue de
18.26 millones de personas, |0 que representa un incremento en el primer
cuatrimestre del afio de més de 373 mil puestos (2.1%).
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Bajos niveles de inflacion. Durante los primeros cinco meses del afio, la
inflacion general anual se situd en niveles por debajo de 3%, se ubico en
mayo de 2016 en 2.60%, a tasa anual, que se compara con € 2.88% del

mismo mes de 2015.

Aumento real en los salarios contractuales. Los bajos niveles de inflacion
han permitido un incremento en los salarios reales. En e primer
cuatrimestre de este afo, los salarios contractuales mostraron un
crecimiento real anual de 1.7%, superior a 1.2% registrado en e mismo
periodo de 2015.

Una expansion en el otorgamiento de crédito a dos digitos. A abril de 2016,
el saldo del crédito vigente de la banca comercial al sector privado se ubico
en 3 mil 164 miles de millones de pesos, o que implico un incremento real
anual de 10.5%, resultado de la aceleracion en el crecimiento del crédito al
consumo (10.0%) y del crecimiento del crédito alavivienda (9.8%) y alas

empresas (11.3%).

Mayor flujo de remesas haciaterritorio nacional. El dinero que mandan los
mexicanos en Estados Unidos de Norteamérica a sus familias, ha crecido
en dolares y en pesos. Las remesas que |os connacional es residentes en el
extranjero enviaron a México sumaron 8 mil 388.9 millones de dolares en
los primeros cinco meses del afno, el mayor nivel que se tengaregistro para

un periodo similar.



REMESAS DE TRABAJADORES
—Transferencias netas del exterior—
Millones de dolares
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* Enero-abril.

FUENTE: Banco de México.

El desempefio de estos indicadores ha permitido una evolucion favorable en el
consumo interno. El incremento real de las ventas en las tiendas departamentales

(asociadasalaANTAD) en los primeros cinco meses del afio fue de 6.2% aunidades

totales.
{NDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS
DE AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
-Crecimiento M ensual Nominal-
Mayo 2012 - mayo 2016
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacion de
la Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamental es.



La Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA), A.C. publico
informacion correspondiente al mes de mayo de 2016 sobre las ventas del sector
automotriz, destacando que en dicho mes se vendieron 121 mil 587 vehiculos

ligeros, cifra sin precedente para cualquier mesy 19.2% superior a 2015.
Inversion Fija Bruta

En su comparacion anual y con cifras originales, la Inversion Fija Bruta disminuyo

3.0% durante marzo de 2016, respecto ala de igual mes de 2015.

INVERSION FIJA BRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-
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FUENTE: INEGI.

Asimismo, la Inversion Fija Bruta crecid 0.6% durante el periodo enero-marzo de
2016 con relacion a 2015. Los resultados por componentes fueron los siguientes: [os
gastos de inversion en Maguinaria 'y equipo total se incrementaron 0.4% (los de
origen importado disminuyeron 3.1% Yy los nacionales aumentaron 8.3%) y los de
Construccion aumentaron 0.8% en el lapso de referencia, producto del avance de

4.6% en laresidencial y de ladisminucion de 2.1% en lano residencial.
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INVERSION FIJA BRUTA
-Variacién porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior-
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Demanda Exter na

Exportaciones Totales de M er cancias

En e periodo enero-abril de 2016, € valor de las exportaciones totales sumoé
115 mil 563.7 millones de dolares, 1o que significd una disminucién anual de 6.4%.
Dicha tasa fue reflgjo de caidas de 3.8% en las exportaciones no petroleras y de

41.8% en las petroleras.
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EXPORTACIONES TOTALES*
Enero-abril
2015-2016

Millones de dolares TOTAL 1135637
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* Cifras oportunas para abril de 2016.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geogratia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

Estructura de las Exportaciones

Laestructuradel valor de las exportaciones de mercancias durante el periodo enero-
abril de 2016 fue la siguiente: bienes manufacturados 90%, bienes agropecuarios
4.8%, productos petroleros 4.1% y productos extractivos no petroleros 1.1 por

ciento.

Importaciones Totales de M er cancias

En el primer cuatrimestre de 2016, el valor de las importaciones totales ascendio a
121 mil 628.7 millones de ddlares, monto menor en 3.2% al registrado en igual
periodo de 2015. A su interior, las importaciones no petroleras cayeron 1.5% atasa

anual, y las petroleras retrocedieron 21.4 por ciento.
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IMPORTACIONES TOTALES*

Enero-abril
2015-2016
TOTAL 121 628.7
Millones de dolares
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* Cifras oportunas para abril de 2016.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

Estructura delas I mportaciones

La estructura del valor de las importaciones durante |os primeros cuatro meses de
2016 fue la siguiente: bienes de uso intermedio 76.9%, bienes de consumo 13.1% y

bienes de capital 10.0 por ciento.

Saldo Comercial

En los primeros cuatro meses del afio en curso, la balanza comercial del pais fue
deficitariaen 6 mil 65.0 millones de délares, monto que significé un incremento de
174.1% en € déficit respecto al mismo periodo del afio anterior (2 mil 212.6

millones de dolares).



SALDO COMERCIAL DE MEXICO
Enero-abril
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Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

Politica Fiscal

I ngr esos presupuestarios

Los ingresos presupuestarios del Sector Publico durante enero-abril de 2016 se
ubicaron en un billon 689 mil 816.5 millones de pesos, monto superior en 16.2% en
términos reales respecto a igual periodo de 2015 y mayores en 2.0% s se excluye
en ambos afios el entero del remanente de operacion del Banxico. La evolucion de

los principales rubros de ingresos fue la siguiente:

- Entre enero y abril de 2016, los ingresos petroleros se ubicaron en 224 mil
982.1 millones de pesos, inferiores en 6.6% en términos reales a los del
mismo periodo del afio anterior. A abril se observan reducciones en el precio
promedio de exportacion de la mezcla mexicana de petréleo de 43.5%, al
pasar de 47.2 dblares por barril (d/b) en 2015 a 26.6 d/b en 2016; en la

produccion de petroleo de 3.1%, al pasar de 2.314 millones de barriles diarios



XXVi .

(mb/d) en 2015 a 2.241 mb/d en 2016; asi como en €l precio del gas natural
de 29.5%. Al cierre del afio, se prevé que los ingresos por las coberturas
petroleras compensen en buena medida |os menores ingresos petroleros

esperados para el ano, derivados de disminuciones en €l precio del petroéleo.

L os ingresos tributarios no petroleros ascendieron a 960 mil 643.7 millones
de pesos, monto superior en 7.5% real respecto a 2015. En este resultado
destacael crecimiento del impuesto alasimportaciones de 13.8%, del sistema
rentade 9.7%, del IEPS de 6.6% y del impuesto al valor agregado de 4.0 por

ciento.

Los ingresos no tributarios del Gobierno Federal sumaron 307 mil 112.1
millones de pesos e incluye los aprovechamientos derivados del remante de

operacion del Banxico por 239.1 mil millones de pesos.

Los ingresos propios del Instituto Mexicano del Seguro Socia (IMSS) vy el
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabgjadores del Estado
(ISSSTE) se ubicaron en 106 mil 196.1 millones de pesos, monto superior en

5.4% en términos reales respecto a 2015.

Los ingresos propios de la Comision Federal de Electricidad (CFE)
ascendieron a 90 mil 882.4 millones de pesos y fueron inferiores en términos
realesalosdel afio pasado en 11.8%, derivado deladisminucién delastarifas

eléctricas.

Gasto presupuestario

Entreeneroy abril de 2016, €l gasto neto pagado se ubicé en un billén 527 mil 146.0

millones de pesos, ciframenor en 3.3% en términos real es respecto a mismo periodo

de 2015. Por su parte, € gasto programable disminuyo 5.0% en términos reales en
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el mismo lapso. El 13 de abril, el Gobierno Federal anuncié medidas parafortal ecer

la posicion financiera de Petréleos Mexicanos (Pemex), entre las que destaca una

aportacion patrimonial por 26.5 mil millones de pesos. Si se excluye la aportacién a

Pemex, el gasto neto pagado y €l gasto programable entre enero y abril disminuyeron

en 5.0y 7.2% real con respecto a mismo periodo de 2015.

En el periodo enero-abril destacalo siguiente:

Los subsidios, transferencias y aportaciones corrientes, con |0s que se apoya

la gjecucion de los programas sociales crecieron en 5.6% real.

El gasto de operacion disminuyd en 4.6% real. En particular € gasto de

operacion distinto de servicios personales se redujo 11.2% real.

El gasto federalizado se incrementdé 1.3% real. En particular las

participaciones a | as entidades federativas aumentaron 3.5% real.

Las pensiones y jubilaciones aumentaron en 5.3% real.

Cabe sefalar que en respuestainmediata a la turbulencia financiera generada
araiz dela decision tomada sobre el Brexit, €l gobierno federal anuncié el 24
de junio de 2016 que, para asegurar € cumplimiento de la meta de caracter
fiscal que disminuyan los requerimientos financieros del sector publico en el
ano en curso, se aplicara un segundo recorte a gasto publico, en este caso
exclusivamente en el Gobierno Federal, sin incluir a Petroleos Mexicanos,
por un monto total de 31 mil 715 millones de pesos, de los cuales el 91.7%

corresponde a gasto corriente.
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Deuda del Gobierno Federal

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal a cierre de abril de 2016 fue
de 4 billones 605 mil 297.2 millones de pesos, monto inferior en 208 mil 822.9
millones de pesos al registrado al cierre de diciembre de 2015. La variacion de los
saldos se explica por un endeudamiento neto de 180 mil 567.3 millones de pesos,
por un incremento en las disponibilidades del Gobierno Federal de 409.8 mil
millones de pesos y por gjustes contables al alza de 20 mil 443.8 millones de pesos.
Esta evolucién es congruente con el techo de endeudamiento interno neto aprobado
para 2016.

Deuda Externa del Gobierno Feder al

El saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal al cierre de abril registré 87
mil 979.0 millones de délares, cifrasuperior en 5 mil 658.7 millones de dolares ala
observadaal cierre de 2015. Este resultado se explica por un endeudamiento neto de
5 mil 69.3 millones de ddlares, por un aumento en las disponibilidades del Gobierno
Federal de 0.5 mil millonesde dolaresy por gjustes contables al alzade un mil 138.4

millones de dolares.

Deuda del Sector Publico

El saldo de la deuda externa neta del Sector Publico Federal fue de 173 mil 796.1
millones de délares, monto superior en 12 mil 186.6 millonesdeddlaresal registrado
al cierre de 2015. Este resultado se explica por un endeudamiento neto de 12 mil
714.9 millones de ddlares, por un incremento en las disponibilidades del sector
publico federal de 2.1 mil millones de dblares y por gjustes contables al alza de un

mil 617.3 millones de ddlares.
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En & marco del anuncio del 24 de junio de 2016 del gobierno federal sobre las
medidas que setomaran araiz el Brexit, laSHCP informo que el Gobierno Mexicano
ha cubierto ya al 100% sus necesidades de fondeo para el resto del afio, por lo que
el hecho de que los mercados financieros internacional es sean mas compleosy que
se vivan momentos de volatilidad, no tendra ya un efecto sobre las necesidades de

financiamiento del Gobierno Mexicano.
Politica M onetaria

En &l marco de las nuevas turbulencias financieras generadas por la decisién tomada
en torno a Brexit, la Comision de Cambios del Banco de México se declaro en
sesién permanente, atenta al desarrollo del mercado cambiario y, en caso de
presentarse, a juicio de la Comisién de Cambios, un fendbmeno especulativo
especifico a peso mexicano y que ponga en riesgo las expectativas de inflacion, la
Comision de Cambios habra de actuar en el mercado cambiario, utilizando los

distintos instrumentos que tiene asu disposicion.

La decision que la Junta de Gobierno tome estara guiada por € mandato que rige
la actividad del Banco de México; esto es, procurar la estabilidad del poder
adquisitivo de la moneda nacional y, por tanto, ver cua es el impacto que, en su
caso, estamedida pudieratener sobre |as expectativas de inflacion anivel nacional.
La Junta de Gobierno declaré que actuara con toda oportunidad para continuar en
el camino seguido en los ultimos afios, de consolidar la inflacion ala meta de 3%

anual.

I nflacion

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en mayo de 2016 registro
unavariacion de -0.45%, cifrasuperior en 0.05 puntos porcentuales aladel mismo

mes de un afio antes (-0.50%). Durante |os primeros cinco meses de 2016, el INPC



acumulé una variacion de 0.20%, 0.45 puntos porcentuales por encima del
presentado en igual intervalo de 2015 (-0.25%). En mayo de 2016, la variacion
interanual del INPC subié 0.06 puntos porcentuales, si se le compara con la

variacion interanual del mes anterior, al pasar de 2.54 a 2.60 por ciento.

Tasasdeinterés

Durante las tres primeras subastas de junio de 2016, los Cetes a 28 dias registraron
en promedio una tasa de rendimiento de 3.79%, porcentgje inferior en dos
centésimas de punto porcentual respecto a mayo pasado (3.81%) y mayor en
65 centésimas de punto con relacion a diciembre anterior (3.14%); y mayor en
82 centésimas de punto con relacion a latasa de rédito observada en junio de 2015
(2.97%); mientras que en €l plazo a 91 dias, €l promedio de rendimiento en las tres
primeras subastas de junio fue de 4.12%, ciframayor en 15 centésimas de punto con
relacion a mesinmediato anterior (3.97%), superior en 83 centésimas de punto con
respecto a diciembre anterior (3.29%) y un punto porcentual més si se le compara
con junio de 2015 (3.12%).

RENDIMIENTO ANUAL DE CETES A 28 Y 91 DiAS
-Promedio mensual-
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4.5 / 4.12
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2.5
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* A la tercera subasta.
FUENTE: Banco de Meéxico.
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Paridad Cambiaria

La cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente a dolar en los
primeros 20 dias de junio de 2016 registré un promedio de 18.6273 pesos por dolar,
lo que representd una depreciacion de 2.56% con relacion a mayo pasado (18.1618
pesos por ddlar), una de 9.09% respecto a diciembre pasado (17.0750 pesos por
ddlar), y unade 20.30% s sele comparacon el promedio de junio de 2015 (15.4842

pesos por délar).

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
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* Promedio al dia 20 de junio.
FUENTE: Banco de México.

Del 1°a 20 dejunio del presente afio, la cotizacion promedio del peso interbancario
a48 horasfrente al dolar reportd unatrayectoria de mayor depreciacion, alcanzando
el minimo € dia 8 (18.1220 pesos por dblar) para registrar el maximo el dia 14
(18.9600 pesos por ddlar). Sin embargo, habria que considerar que las condiciones
de volatilidad externas siguen siendo el factor principal del movimiento ciclico del

peso mexicano en el horizonte de corto plazo.
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COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
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FUENTE: Banco de México.

Reservas | nter nacionales

De acuerdo con informacion del Banco de México (Banxico), las reservas
internacional es estan integradas por las divisasy el oro propiedad del Banco Central
gue se hallan libres de todo gravamen y cuya disponibilidad no esta sujeta a
restriccion alguna; la posicion a favor de México con e Fondo Monetario
Internacional (FM1) derivada de |as aportaciones efectuadas a dicho organismo; las
divisas provenientes de financiamientos obtenidos con propdsito de regulacién
cambiariadel FMI y otros organismos de cooperacion financierainternacional o que
agrupen a bancos centrales, de bancos centrales y de otras personas moraes

extranjeras que g erzan funciones de autoridad en materia financiera.

En este contexto, a 17 de junio de 2016, la reserva internacional fue de 177 mil
291 millones de ddlares, 10 que representd un aumento de 0.19% con respecto a
mayo pasado y un incremento de 0.31% con relacion a cierre de 2015 (176 mil

735 millones de dolares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
-Saldo al fin de periodo-

Millones de dolares

2001 40826 |

2002 47894 |

2003 | 57435 1

2004 61 496 |

2005 68 669 |

2006 67 680 |

2007 |77 894 =

2008 85 441 I

2009 90 838 |

2010 [ - 113597 |

2011 142 475 |

2012 163515 |

2013 176 522 |

2014 | 193239 |

2015 |1 176735 B |
2016% 177291 |

* Al dia 17 de junio.
FUENTE: Banco de México.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y el Banxico informaron que
el Directorio Ejecutivo del Fondo Monetario Internacional (FMI) aprobd la
renovacion de la Linea de Crédito Flexible (LCF) para México, incrementando su
monto de acceso, como una muestra de confianza en la solidez de la economia

mexicana.

Al respecto merece destacarse que se aprobd incrementar el acceso, que hasta ahora
fue equivalente a unos 67 mil millones de ddlares, a aproximadamente 88 mil
millones de ddlares (esto es: 62.389 miles de millones de Derechos Especiales de
Giro, DEG).

La Comision de Cambios consider6 oportuna la solicitud de renovacion anticipada
de la LCF por dos afios y un aumento en e monto solicitado, para hacer frente a

riesgos provenientes del exterior, entre los que se encuentran:
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- Una mayor desaceleracion de la actividad econdmica mundia e

incertidumbre sobre su evolucion futura.

- La incertidumbre con respecto a rumbo que seguirdn las decisiones de
politica monetaria en las economias avanzadas y, en particular, la velocidad

del proceso de alza de |as tasas de interés en Estados Unidos.

- La mayor desaceleracion en el comercio, en e empleo y en los flujos

financieros mundiales.

Como complemento a estas politicas, el mayor acceso alaLineade Crédito Flexible
servira paraincrementar la solidez de la economia mexicanay la confianza ante un
entorno voldtil e incierto. En particular, con € otorgamiento del instrumento
anunciado hoy, e total de recursos disponibles, aunado a las reservas

internacional es, asciende a aproximadamente 265 mil millones de délares.

Per spectivas de la Economia M exicana

En un contexto de volatilidad financiera e incertidumbre econémica exacerbados
por ladecision del pueblo britanico de abandonar la Union Europea se valoran més
las fortalezas de la economia mexicana para enfrentar esta situacion y, en
particular, los elementos especificos de politica publica en materia
fundamental mentefiscal, monetaria, cambiariay en general de funcionamiento del
mercado financiero, para enfrentar esta situacion que viene del exterior y se esta4

presentando de manera simultanea en todo e mundo.

La economia mexicana debera seguir fortaleciendo sus fundamentos
macroecondmicos, actuando con responsabilidad en materia fiscal y en materia
monetaria y estos dos pilares seran la principal forma de respuesta que debe tener

la politica econdmica mexicana.



Resultadosy tendencias de las principales variables macr oeconomicas

A continuaciéon se presentan la evolucion y situacion general de la economia
mexicana, los eventos relevantes en materia econdmica y la trayectoria de las
principales variables macroecondémicas durante mayo y junio de 2016, de acuerdo
con la informacion disponible. Asi como informacion actualizada del entorno
macroeconomico, actividad econdémica, finanzas publicas naciondes e
internacionales, apoyo a sectores productivos, productividad, competitividad,
corporativos, politica financiera y crediticia, politica monetaria y cambiaria;
evolucion del mercado petrolero nacional e internacional, comercio exterior del
mundo y de México, inversiéon extranjera directa en México, turismo de México,
remesas, asi como diversos articulos y estrategias sobre la postcrisis financiera
mundial, perspectivas de laeconomiamundial, de AméricaLatinay de México para
2016. Asimismo, se presenta la evolucion de los precios, del empleo y desempleo,
mercado laboral en México, y la evolucion reciente de las economias de Europa, de

los Estados Unidos de Norteamérica, Japén, Reino Unido, Chinay AmeéricaLatina

Actividad Econdmica

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) se ubicd en 3.0% en
términos reales durante abril de 2016, frente a igua mes de 2015. Dicho
comportamiento se debié a crecimiento en las Actividades Terciarias
(3.6%), las Actividades Primarias (2.2%) y las Actividades Secundarias
(1.9%).

En los primeros cuatro meses del afio, la Actividad Industrial avanz6 0.8%
en términos reales con relacion a igual periodo de 2015. La Generacion,
transmisién y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas

por ductos a consumidor final crecio 2.5%, la Construccion se elevd 2.4% y
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las Industrias manufactureras aumentaron 1.5%; mientras que la Mineria

disminuyd 3.3 por ciento.

En marzo de 2016, e Indicador Coincidente se ubicO en € nivel de su
tendenciade largo plazo al registrar un valor de 100.0 puntos y unavariacion
de 0.04 puntos respecto al mes anterior. Asimismo, la cifra del Indicador
Adelantado para abril de 2016, indica que éste se localizo por debajo de su
tendencia de largo plazo a observar un valor de 99.4 puntos y una

disminucion de 0.01 puntos con respecto al pasado mes de marzo.

Finanzas PuUblicas

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) informé que en €l
periodo enero-abril de 2016, €l balance publico registré un superavit de 177
mil 89.1 millones de pesos, que se compara con un déficit de 116 mil 347.3
millones de pesos en el mismo periodo de 2015. El mayor superavit obedece
al entero en abril del remanente de operacion del Banco de México (Banxico)
de 239 mil 100 millones de pesos de acuerdo con lo sefialado en el Articulo
55 delaLey del Banxico.

En cumplimiento de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria, € 70% de los recursos se destina a disminuir la deuda publicay
30% alaadquisicién de activos financieros, mejorando laposicion financiera

del sector publico federal.

Cabe sefidar que e 4 de mayo de 2016, la SHCP realizd una operacion de
recompra de deuda con |os recursos provenientes del remanente de operacion
del Banxico por 97 mil 954 millones de pesos. Asimismo, €l 29 de abril se

anuncio unareduccion de a menos 17 mil 400 millones de pesos al programa
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de subastas de val ores gubernamental es correspondiente al segundo trimestre
de 2016. Los programas de colocacion para el tercer y cuarto trimestre del
ano se darédn a conocer hacia finales de junio y septiembre proximos,

respectivamente.

El balance primario presenté un superavit de 264 mil 617.6 millones de
pesos, mientras que el balance publico sin considerar la inversion de ato
impacto econdmico y social registré un superavit de 313 mil 254.9 millones
de pesos. Por su parte, los Requerimientos Financieros del Sector Publico

(RFSP) presentaron un superavit de 156 mil millones de pesos.

Como respuesta inmediata a la decision tomada sobre el Brexit, el gobierno
federal realizara un segundo recorte de su gasto publico equivalente a 31 mil
715 millones de pesos, e informo que ya han sido cubiertas las necesidades

de financiamiento externo paralo que resta del presente afio.

I ngresos Presupuestarios

L os ingresos presupuestarios del sector publico durante enero-abril de 2016
se ubicaron en un billon 689 mil 816.5 millones de pesos, monto superior en
16.2% en términosreal esrespecto aigual periodo de 2015y mayoresen 2.0%
s se excluye en ambos afios el entero del remanente de operacion del

Banxico.

Gasto Neto Presupuestario del Sector Publico

Entre enero y abril de 2016, e gasto neto pagado se ubicé en un billon
527 mil 146.0 millones de pesos, cifra menor en 3.3% en términos reales
respecto al mismo periodo de 2015. Por su parte, €l gasto programable

disminuy6 5.0% en términos reales en e mismo lapso. El 13 de abril, €l
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Gobierno Federal anuncié medidas para fortalecer la posicion financiera de
Petroleos Mexicanos (Pemex), entre las que destaca una aportacion
patrimonial por 26.5 mil millones de pesos. Si se excluye la aportacion a
Pemex, €l gasto neto pagado y € gasto programable entre enero y abril
disminuyeron en 5.0 y 7.2% real con respecto al mismo periodo de 2015.

Deuda Internay Externa

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal a cierre de abril de
2016 fue de 4 billones 605 mil 297.2 millones de pesos, monto inferior en
208 mil 822.9 millones de pesos al registrado al cierre de diciembre de 2015.

El sado de la deuda externa neta del Gobierno Federal a cierre de abril
registrd 87 mil 979.0 millones de ddlares, cifra superior en 5 mil 658.7

millones de dblares ala observada al cierre de 2015.

El sado de la deuda interna neta del Sector Publico Federal (Gobierno
Federal, empresas productivas del Estado y la banca de desarrollo) se ubico
en 5 billones 159 millones 595.0 pesos a cierre de abril, o que significa un
decremento de 220 mil 262.1 millones de pesos respecto del saldo registrado
al cierre de 2015.

El saldo de la deuda externa neta del Sector Publico Federal fue de 173 mil
796.1 millones de dblares, monto superior en 12 mil 186.6 millones de
ddlares al registrado al cierre de 2015.

El saldo histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico
(RFSP), la medida mas amplia de deuda publica, ascendio a 8 billones 567.9
mil millones de pesos y fue menor en 65.6 mil millones de pesos al observado

a cierre de 2015. Asi, e componente interno del Saldo Histérico de
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Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP) se ubico en 5
billones 642.5 mil millones de pesos, mientrasque el externo fue de 2 billones

925.4 mil millones de pesos.

Precios

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), en mayo de 2016,
reportd una variacion de 0.06 puntos porcentuales con respecto a mes
inmediato anterior. Con €llo la inflacion en el periodo enero-mayo fue de
0.20%. Asi, lainflacion interanual, esto es, de mayo de 2015 a mayo de 2016,

fue de 2.60 por ciento.

Sistema de Ahorro para el Retiro

Al cierre de mayo de 2016, el total de las cuentas individuales que
administran las Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores) sumaron
54 millones 522 mil 921. Cabe destacar que a partir de 2012, las cuentas se
integran por cuentas de trabajadores registrados y |as cuentas de trabgjadores
asignados que a su vez se subdividen en cuentas con recursos depositados en
las Sociedades de Inversion de las Administradoras de Fondos para el Retiro
(Siefores) y en cuentas con recursos depositados en e Banco de México

(Banxico).

El rendimiento del sistema durante €l periodo 1997-2016 (mayo) fue de
11.81% nominal anual promedio y 5.83% real anual promedio.

Tasasde Interés

Durante las tres primeras subastas de junio de 2016, los Cetes a 28 dias

registraron en promedio una tasa de rendimiento de 3.79%, porcentaje
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inferior en dos centésimas de punto porcentual respecto a mayo pasado
(3.81%) y mayor en 65 centésimas de punto con relacion a diciembre anterior
(3.14%); y mayor en 82 centésimas de punto con relacion alatasa de rédito
observada en junio de 2015 (2.97%); mientras que en €l plazo a 91 dias, €l
promedio de rendimiento en las tres primeras subastas de junio fue de 4.12%,
ciframayor en 15 centésimas de punto con relacion al mesinmediato anterior
(3.97%), superior en 83 centésimas de punto con respecto a diciembre
anterior (3.29%) y un punto porcentual més s se le compara con junio de
2015 (3.12%).

M er cado Bur satil

Al cierre del 20 de junio de 2016, el indice de Preciosy Cotizaciones (IPyC)
delaBolsaMexicanade Vaores (BMV) alcanzd 45 mil 779.66 unidades, |o
que representd una ganancia nominal acumulada en el afio de 6.52% con
relacion al cierre de diciembre de 2015 (42 mil 977.50 unidades).

Petroleo

Petrdleos Mexicanos (Pemex) informé que durante el periodo enero-abril de
2016, € precio promedio de la mezcla de petréleo crudo de exportacion fue
de 27.30 ddlares por barril (d/b), lo que significd una reduccion de 41.60%
con relacion a mismo periodo de 2015 (46.75 d/b).

Cabe destacar que en abril de 2016, € precio promedio de la mezcla de
petroleo crudo de exportacion fue de 31.88 d/b, cifra 8.25% mayor con
respecto a mes inmediato anterior, 11.16% mayor con relacion a diciembre
pasado (28.68 d/b) y 37.11% menor si se le compara con €l cuarto mes de
2015.
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Durante los cuatro primeros meses de 2016 se obtuvieron ingresos por 3 mil
716 millones de ddlares por concepto de exportacion de petroleo crudo
mexicano en sus tres tipos, cantidad que representd una disminucién de
44.82% respecto a mismo periodo de 2015 (6 mil 734 millones de ddlares).
Del tipo Maya se reportaron ingresos por 2 mil 610 millones de ddlares
(70.24%), del tipo Olmeca se obtuvieron 566 millones de dolares (15.23%)

y del tipo Istmo se percibid un ingreso de 539 millones de délares (14.50%).

De acuerdo con cifras disponibles de Petroleos Mexicanos (Pemex) y de la
Secretaria de Energia (Sener), €l precio promedio de la mezcla mexicana de
exportacion del 2 a 16 de mayo de 2016, fue de 36.82 d/b, cotizacion 12.81%
mayor a la registrada en abril pasado (32.64 d/b) y superior en 28.38%
respecto a diciembre pasado (28.68 d/b), y menor en 31.89% si sele compara
con el promedio de mayo de 2015 (54.06 d/b).

Remesas Familiares

El Banco de México (Banxico) informd que, durante € periodo enero-abril
de 2016, lasremesas del exterior de losresidentes mexicanos en €l extranjero
sumaron 8 mil 215.53 millones de dolares, monto 8.53% superior al

reportado en e mismo lapso de 2015 (7 mil 729.72 millones de dolares).

Turismo

Durante el primer cuatrimestre de 2016 se registraron ingresos turisticos por
6 mil 778 millones 155.18 mil ddlares, monto que significé un aumento de
6.86% con respecto a mismo lapso de 2015. Asimismo, €l turismo egresivo
realizd erogaciones por 3 mil 39 millones 57 mil 380 ddlares, lo que

representd una disminucion de 2.67%. Con ello, durante € primer
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cuatrimestre de 2016, labalanzaturisticade M éxico report6 un saldo positivo
de 3 mil 739 millones 97 mil 790 ddlares, cantidad 16.10% superior con

respecto al mismo periodo del afio anterior.

Tipo de Cambio

L a cotizacion promedio del peso interbancario a 48 horas frente a ddlar, en
los primeros 20 dias de junio de 2016, registré un promedio de 18.6273 pesos
por ddlar, lo que representd una depreciacion de 2.56% con relacion a mayo
pasado (18.1618 pesos por ddlar), una de 9.09% respecto a diciembre pasado
(17.0750 pesos por ddlar), y unade 20.30% s sele comparacon el promedio
de junio de 2015 (15.4842 pesos por dolar).

El Banco de México inform6 que, a 17 de junio de 2016, la reserva
internacional fue de 177 mil 291 millones de ddlares, |o que representd un
aumento de 0.19% con respecto a mayo pasado y un incremento de 0.31%

con relacion a cierre de 2015 (176 mil 735 millones de délares).

Reservas | nter nacionales

El Banco de México inform6 que, a 17 de junio de 2016, la reserva
internacional fue de 177 mil 291 millones de ddlares, |0 que representd un
aumento de 0.19% con respecto a mayo pasado y un incremento de 0.31%

con relacion a cierre de 2015 (176 mil 735 millones de délares).

Comercio exterior

En abril de 2016, la balanza comercia de México con €l exterior mostré un
déficit de 2 mil 79.6 millones de dolares. Dicho saldo se compara con €l

superavit de 87 millones de délares reportado en marzo. El cambio en €l saldo
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comercia entre marzo y abril fue resultado de una disminucion en saldo de
la balanza de productos no petroleros, que pasd de un superavit de
850 millones de ddlares en marzo a un déficit de 906 millones de dolares en
abril, y de un incremento en el déficit de la balanza de productos petroleros,
el cual pasd de 763 millones de ddlares a un mil 174 millones de délares, en
esa misma comparacion. Con ello, en los primeros cuatro meses del afio en
curso, labalanza comercial del pais fue deficitariaen 6 mil 65.0 millones de
ddlares, monto que significoé un incremento de 174.1% en el déficit respecto

al mismo periodo del afio anterior (2 mil 212.6 millones de dolares).

Empleo

Con base en las cifras publicadas por la Secretaria del Trabajo y Prevision
Socia (STPS), se observo que € total de trabgjadores asegurados en €
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) en mayo de 2016 ascendio a 18
millones 257 mil 802 asegurados, cantidad que representa e méaximo valor
alcanzado por este segmento del mercado laboral y superd alaregistrada un
ano antes en 3.8%, es decir, en 661 mil 942 cotizantes. De igual forma, s se
compara mayo de 2016 con respecto a diciembre anterior, se aprecia un
crecimiento en la poblacién trabajadora asegurada de 2.1%, 1o que significo
373 mil 769 trabajadores més.

L osresultados publicados por €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia
(INEGI) sobre los Establecimientos con Programa de la Industria
Manufacturera, Maquiladoray de Servicios de Exportacion (IMMEX) sefialan
gue €l personal ocupado en | os establ ecimientos con programa MMEX crecié
0.1% en marzo de 2016 respecto a mes que le precede, con cifras
desestacionalizadas. Segun € tipo de establecimiento en €l que labora, en los

manufactureros fue mayor en 0.3% y en los no manufactureros (que llevan a
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cabo actividades relativas ala agricultura, pesca, comercio y servicios) en 2%

atasa mensual.

Conforme a la informacion de la Encuesta Mensual de la Industria
Manufacturera(EMIM) querealizael INEGI en empresas del sector industrial
en México, se observé que e personal ocupado en laindustria manufacturera
registré un incremento de 0.1% en abril de 2016 frente a marzo pasado, con
datos gjustados por estacionalidad. Por tipo de contratacion, € nimero de
obreros avanzé 0.1% y e de los empleados que realizan labores

administrativas 0.4 por ciento.

De acuerdo con cifras de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras, €l
personal ocupado en laindustria de la construccion mostré un incremento de
0.5% en marzo de 2016 frente al mes precedente, segin datos ajustados por
estacionalidad. Por tipo de contratacion, el personal dependiente o contratado
directamente por la empresa se elevd 0.3% (el nimero de obreros aumento
0.5%, en tanto que el de los empleados retrocedi¢ 0.5% y el grupo de otros —
gue incluye a propietarios, familiares y otros trabajadores sin remuneraci On—
avanzd 0.7%) y €l personal no dependiente de la razon social se redujo 3.5%

atasa mensual durante e mesdereferencia

Con base en la informacion de la Encuesta Mensual sobre Empresas
Comercides (EMEC) que redliza el INEGI en 32 entidades federativas del
pais, en abril de 2016, € indice de personal ocupado se incrementé con
respecto a nivel reportado un afio antes en |os establecimientos con ventas

tanto a por mayor como a por menor en 6.1y 1.7%, respectivamente.

L os resultados de la Encuesta Mensual de Servicios (EMS) en abril de 2016
fueron publicados por e INEGI el pasado 24 de junio, los cuales muestran
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gque, a eliminar e componente estacional, los Ingresos obtenidos por la
prestacion de los Servicios Privados no Financieros disminuyeron 0.7% en
términos reales, |la masa de las Remuneraciones Totales se redujo 0.6% y los
Gastos por Consumo de Bienes 'y Servicios descendieron 0.4%, en tanto que
el Persona Ocupado aument6 0.4% en abril de este afio, respecto a mes

inmediato anterior.

En e primer trimestre de 2016, el indice Global de Productividad Laboral de
la Economia (IGPLE) por hora trabgjada, que resulta de la relacion entre el
Producto Interno Bruto a precios constantes y el factor trabajo de todas las
unidades productivas del pais, presentd un nivel de 103.5 puntos (base
2008=100), mientras que en €l trimestre anterior habia sido de 102.7 puntos;
dicho comportamiento reflejé un avance de 0.8%, con cifras gjustadas por
estacionalidad.

El INEGI, a partir de los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo (ENOE), dio a conocer que a nivel nacional, la tasa de desocupacion
(TD), con cifras originales, fue de 3.8% de la PEA en abril de 2016,
proporcion menor a la registrada en el mismo mes de 2015, cuando se ubico

en 4.3 por ciento.

Con cifras desestacionalizadas a nivel nacional, latasade desocupacion (TD),
con cifras originaes, fue de 3.8% de la PEA en abril de 2016, proporcion
menor alaregistrada en e mismo mes de 2015, cuando se ubico en 4.3 por

ciento.

En particular, a considerar solamente el conjunto de 32 principales areas
urbanas del pais, en donde el mercado de trabajo esta mas organizado, la

desocupacion en este ambito significo 4.5% de la PEA en el mes en cuestion,
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tasa menor a la del mes inmediato anterior (4.7%), con cifras gustadas por
estacionalidad.

Salarios Minimos

El sadario minimo genera promedio registr6 un aumento en su poder
adquisitivo de 4.0% en los primeros cinco meses de 2016, toda vez que la
inflacion (0.2%) en e mismo lapso —medida con e indice Naciona de
Precios a Consumidor General (INPC General)— fue inferior a dltimo

incremento nominal que le fue otorgado a este salario minimo (4.2%).

En el mismo periodo, al medir lainflacion con el Indice Nacional de Precios
al Consumidor para familias con ingresos de hasta un salario minimo (INPC
Estratol), que experiment6 una disminucion de 0.17%, el salario minimo real

mostré un avance de 4.37 por ciento.

Salarios

De acuerdo con la informacion publicada por la Secretaria del Trabajo y
Prevision Social (STPS), en abril de 2016, los trabajadores asegurados en €l
Instituto Mexicano de Seguro Socia (IMSS) reportaron un salario promedio
de 314.76 pesos diarios (9 568.81 pesos mensuales), o que en términos reales
significo un crecimiento de 1.97% con respecto a diciembre anterior. En su
evolucion rea interanual —de abril de 2015 a abril de 2016— mostroé un

incremento de 0.97 por ciento.

Mediante los indices de las remuneraciones reales de los trabajadores de
empresas comerciales que mensualmente publica el INEGI, con base en la
Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC), se apreciaque entre

abril de 2015 y el mismo mes de 2016 crecieron las remuneraciones real es del
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personal ocupado en las empresas comerciales con ventas tanto al por mayor

como al por menor, en 7.4y 6.4%, respectivamente.

Negociaciones L aborales

Negociaciones salarialesen la jurisdiccion federal

Las cifras emitidas por la Direccion General de Investigacion y Estadisticas
del Trabgo (DGIET), dela Secretariadel Trabajo y Prevision Social (STPS),
muestran que en mayo de 2016, las 738 revisiones contractuales y salariales
realizadas entre empresas y sindicatos de jurisdiccion federal promediaron un
incremento directo al salario de 3.9%, en estas negociaci ones participaron 209
mil 353 trabajadores.

Negociaciones salarialesy contractuales de jurisdiccion local

Conforme alas Ultimas cifras publicadas por laDGIET, las Juntas L ocales de
Conciliacion y Arbitrgje (JLCA) reportaron que, en marzo de 2016, se
realizaron 3 mil 199 revisiones salariales y contractuales entre empresas y
sindicatos de jurisdiccion local. En ellas se vieron involucrados 132 mil 827
trabgadores, es decir, 16 mil 453 participantes menos que en el mismo mes
del afo anterior. El incremento salarial promedio en estas negociaciones fue
de 4.4%. Asi, en el primer trimestre de 2016, los 411 mil 919 trabaadores,
cuyos contratos pertenecen alajurisdiccién local, obtuvieron un incremento
promedio directo a su salario de 4.4%, como resultado de las 11 mil 539

revisiones salariales y contractuales ef ectuadas en ese periodo.
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Huelgas

En materia de huelgas, la DGIET informé gque durante 2016 la Junta Federal
de Conciliacion y Arbitraje no reporto6 estallamientos de huelgas, con 1o que

asciende a dos afios y siete meses el periodo sin este tipo de eventos.

Evolucion delos precios (INPC)

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en mayo de 2016 registro
una variacion de -0.45%, cifra superior en 0.05 puntos porcentuales a la del
mismo mes de un afio antes (-0.50%). L os conceptos que sobresalen por mostrar
las alzas méas importantes en sus precios fueron naranja (25.63%), aguacate
(21.28%), tomate verde (19.58%) y guayaba (6.70%). En oposicion, los
conceptos que mostraron las bajas mas notables fueron electricidad (-23.94%),
jitomate (-17.36%), pepino (-17.28%) y chile serrano (-12.56%).

Variacion acumulada del INPC

Durante los primeros cinco meses de 2016, €l INPC acumul una variacion de
0.20%, 0.45 puntos porcentual es por encimadel presentado enigual intervalo de
2015 (-0.25%).

I nflacion interanual

En mayo de 2016, la variacion interanual del INPC subi6 0.06 puntos
porcentuales, si se le compara con la variacion interanual del mes anterior, a
pasar de 2.54 a 2.60 por ciento.
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indice de Precios de la Canasta Basica

El indice de Precios de la Canasta Basica, en el quinto mes de 2016, registré un
decremento de -1.48%, con lo que acumul 6 en | os primeros cinco meses de 2016
unavariacion de -1.79%, nivel menor en 0.21 puntos porcentual es con respecto
al del mismo intervalo de 2015 (-1.58%).

Evolucion mensual del INPC y delosindices de los Estratos

En mayo de 2016, los indices de los Estratos I, 11 y |1l mostraron variaciones
inferiores a la registrada por € indice General (-0.45). Por su parte, € indice del

Estrato IV se ubicd por encima de este tltimo en 0.07 puntos porcentual es.

Evolucion acumulada del INPC y delos Indices de los Estratos

En mayo de 2016, el indice del Estrato |V registro la misma variacion que la
presentada por el indice general (0.20%); mientras tanto, los Estratos | y 11 se
ubicaron por debago de este uUltimo, en 0.37 y 0.04 puntos porcentuales,
respectivamente. Por su parte, el Estrato |11 se coloco 0.04 puntos por arriba del
INPC.

Evolucion interanual del INPC y delosindices delos Estratos

La variacion interanual del indice delos Estratos |, 11 y 111 se ubico por encima
de lainflacion general (2.60%), en mayo de 2016. Mientras tanto, €l Estrato 1V
se situd por debajo del nivel registrado por el INPC, en 0.07 puntos porcentual es.



Evolucion del INPC, del indice de Precios de la Canasta Basica y del INPC
Estrato |

El Indice de Preciosdel Estrato | acumulé una variacion de-0.17%, en €l periodo
enero-mayo de 2016, inferior en 0.37 puntos porcentuales a la variacion del
INPC (0.20%) en igual lapso; superior en 1.62 si se le compara con el indice de
Precios de la Canasta Bésica (-1.79%).

Comportamiento interanual del INPC, del Indice de Precios de la Canasta
Béasicay del INPC Estrato |

De mayo 2015 a mayo 2016, se registré una variacion de 2.61% en el indice de
Precios del Estrato |, mayor en 0.01 punto porcentual en contraste con la del
indice General (2.60%), y superior en 1.81, comparada con el |PC de la Canasta

Béasica (0.80%) en similar periodo.

Evolucion delos precios por ciudad

Lainflacion acumulada en |os primeros cinco meses de 2016, como yaseindico,
fue de 0.20%, superior en 0.45 puntos porcentuales a la registrada en el mismo
lapso de 2015 (-0.25%). Cabe hacer notar que 40 de las 46 ciudades que integran
el INPC observaron en el lapso de referencia variaciones de precios por encima
de las alcanzadas en 2015; Ciudad Juérez, Chihuahua; Matamoros, Tamaulipas;
y Ciudad A cufia, Coahuilade Zaragoza destacaron por haber presentado las alzas

maés relevantes en términos de puntos porcentual es.

Por el contrario, Iguala, Guerrero; Durango, Durango; y Mexicai, Baa
Cdlifornia fueron las ciudades que registraron las bajas mas notables en

términos de puntos porcentuales, en el crecimiento acumulado de sus precios.



Inflacion subyacente

El indice de lainflacion subyacente, en mayo de 2016, registrd una variacion de
0.21%, ciframayor en 0.66 puntos porcentuales aladel INPC en ese mismo mes
(-0.45%). En € lapso que va de mayo de 2015 a mayo de 2016, la inflacion
subyacente fue de 2.93%, con lo que se ubicé 0.33 puntos por arriba de la
Inflacion General (2.60%) en similar intervalo.

La variacion interanual de la inflacion subyacente en mayo de 2016 (2.93%)
fue mayor en 0.60 puntos porcentuales si sele comparacon laocurridaen 2015
(2.33%). Por su parte, e componente no subyacente observo un incremento
interanual de 1.55%; porcentaje inferior en 3.09 puntos en contraste con €l
registrado un afio antes (4.64%); en particular, sobresalen los precios del grupo

de energéticos (-1.81%) con la menor variacion.

Indice Nacional de Precios Productor

El indice Nacional de Precios Productor (INPP), en mayo de 2016, registro una
variacion de 0.90%, sin incluir €l efecto del petrdleo crudo de exportaciony sin
servicios; superior en 1.13 puntos porcentuales en contraste con la de mayo de
2015 (-0.23%)).

Variacion interanual del INPP

De mayo de 2015 a mayo de 2016, la variacion del INPP, sin incluir € efecto
del petréleo crudo de exportacion y sin servicios fue de 7.38%; mayor en 2.61
puntos porcentuales si se le compara con la mostrada en 2015 (4.77%) para un

periodo equivalente.



Variacion acumulada del INPP

El indice Nacional de Precios Productor, sin incluir el efecto del petrdleo crudo
de exportacién y sin servicios, en los primeros cinco meses del afio acumulé una
variacion de 3.72%, cantidad mayor en 2.02 puntos porcentuales a la de igua

lapso de 2015, cuando fue de 1.70 por ciento.

Evolucion dela Linea de Bienestar Minimo

En mayo de 2016, el valor de la linea de bienestar minimo fue de 948.06 pesos
en las zonas rurales y de un mil 330.31 pesos en las ciudades; dichas cantidades
constituyen el monto monetario mensual que necesita una persona para adquirir
la canasta basica alimentaria del Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica
de Desarrollo Social (CONEVAL).

Evolucion dela Linea de Bienestar

En cuanto a lo ocurrido con la linea de bienestar, eé CONEVAL, en mayo de
2016, caculé e vaor monetario de la canasta basica aimentaria y no
alimentaria, ubicandose en un mil 720.77 pesos en el &mbito rural, en tanto que

para el areaurbanafue de 2 mil 660.46 pesos.
Canasta Basica Alimentaria Rural

En cuanto alainflacion anual de la Canasta Basica Alimentaria Rural, de mayo
de 2015 a mayo de 2016, ésta mostré6 una variacion de 5.57%, dicho
comportamiento se debid, en buena medida, a incremento de los precios de
productos como limon (131.80%), naranja (48.56%), cebolla (35.84%) y azlcar
(32.32%).



Canasta Basica Alimentaria Urbana

En mayo de 2016 se registré un crecimiento anual de la canasta bésica
alimentariaurbanade 5.21%, €l cual se explicd, principal mente, por laevolucion
de precios observada en productos como limén (131.95), naranja (48.44%),
cebolla (35.82%) y azucar (32.23%).

Canasta Basica No Alimentaria Rural

El precio de los grupos de |a canasta basica no alimentaria rural, entre mayo de
2015 y mayo de 2016, se ubico en 1.77%. Dicho resultado estuvo apoyado por
el desempefio delos precios de cuidado delasalud (4.88%), otros gastos (4.40%)
y educacion, culturay recreacion (4.00%). En sentido inverso, |os conceptos con
las Unicas variaciones negativas fueron comunicaciones y Servicios para
vehiculos (-9.55%), transporte publico (-3.38%) y articulos de esparcimiento
(-0.99%).

Canasta Basica No Alimentaria Urbana

En conjunto, € total de los grupos de la canasta bésica alimentaria y no
alimentaria (Lineade Bienestar Urbana) registré un crecimiento anual de 3.23%.
En particular, la inflacion anual de la canasta basica no alimentaria urbana se
ubicé en 1.33% de mayo de 2015 a mayo de 2016, como resultado del
desempefio de los precios de otros gastos (4.79%), cuidado de la salud (4.77%),
cristaleria, blancos y utensilios domésticos (4.17%). Por el contrario,
comunicaciones y servicios para vehiculos (-7.97%), transporte publico
(-5.24%) y articulos de esparcimiento (-0.86%) presentaron las Unicas

variaciones negativas.
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