II. COMERCIO EXTERIOR

Balanza de Pagosen el Primer
Trimestre de 2016 }(Banxico)

El 25 de mayo de 2016, el Banco de México (Banxico) publico la “Balanza de Pagos

en el Primer Trimestre de 2016”. A continuacion se presenta la informacion.

En & primer trimestre de 2016, la reserva internacional bruta del Banxico mostro un
aumento de 2 mil 111 millones de délares?. De esta manera, al cierre de marzo €l saldo
de estareserva se ubico en 179 mil 708 millones de délares. El incremento de lareserva
internacional bruta fue resultado de la combinacion de un déficit en la cuenta corriente
por 6 mil 991 millones de ddlares; un superavit en la cuenta financiera por 8 mil 594
millones de ddlares; un flujo negativo en el rengldn de errores y omisiones por un mil
215 millones de ddlares; y un aumento por valoracion de dicha reserva por un mil 724

millones de dolares®.

El entorno internacional que enfrentd la economia mexicana en el primer trimestre de
2016 continud siendo adverso. En particular, las expectativas de crecimiento global

siguieron revisandose alabajay €l comercio mundial mostré un estancamiento, en un

1 El presente comunicado de la balanza de pagos, a igual que ha ocurrido con los comunicados de periodos
previos, incorpora revisiones de cifras de algunos renglones de dicha balanza. Tales gjustes se originan por €l
proceso continuo de incorporacion de informacion adicional a las estadisticas. Las principales revisiones se
efectuaron en los renglones de inversion directa, de los pasivos del sector privado no bancario, de egresos por
intereses y de utilidades remitidas y reinvertidas. Asimismo, €l saldo del renglon de errores y omisiones del
primer trimestre de 2016, que se reporta en este comunicado puede llegar a revisarse en publicaciones futuras
de la balanza de pagos, a medida que se disponga de mayor informacion acerca de diversos componentes de
dicha balanza, como pueden ser las variaciones en € monto de los depdsitos de mexicanos en €l exterior y los
flujos de inversién extranjeradirectaa pais, entre otros conceptos sujetos a revision posterior.

2 Semanalmente el Banco de México reporta el saldo de lareservainternacional neta, €l cual al cierre de marzo
de 2016 acanz6 177 mil 688 millones de dolares. En contraste, siguiendo los lineamientos del Manual de
Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional, en la estadistica de |a balanza de pagos descrita en este
comunicado sereportalavariaciony el saldo de lareservainternacional bruta, lacual, adiferenciade lareserva
internacional neta, si incluye los pasivos de corto plazo del Banco de México.

3 La suma de los componentes que integran la estadistica de la balanza de pagos que se presenta en este
comunicado puede no coincidir con los totales debido a redondeo de las cifras.
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contexto en €l que la expansiéon de la mayoria de las economias avanzadas y algunas
emergentes de gran tamafio ha sido menor a la anticipada. Asi, en los primeros tres
meses de 2016, las exportaciones manufactureras de México siguieron mostrando una
tendencia negativa. En efecto, el impacto positivo que la depreciacion del tipo de
cambio real pudiera estar teniendo sobre las exportaciones manufactureras se ha visto
contrarrestado por la debilidad de la produccion industrial de Estados Unidos de
Norteamérica y de la demanda global. Asimismo, las exportaciones petroleras
continuaron mostrando una tendencia decreciente reflejo de que, a pesar de la ligera
recuperacion que exhibié en marzo, el precio promedio de la mezcla mexicana durante
el trimestre siguié siendo inferior a observado en € trimestre anterior, y de que la
plataforma de exportacion de crudo ha permanecido en niveles bagjos. De esta manera,
el déficit de labalanza comercial mostré una expansion respecto al del mismo trimestre
de 2015. No obstante, la cuenta corriente registré un menor déficit en esa misma
comparacion, toda vez que los saldos de las balanzas de servicios, de renta y de

transferencias se incrementaron.

En € primer trimestre de 2016, la economia mexicana capto suficientes recursos a
través de la cuenta financiera que permitieron financiar el déficit de la cuenta corriente,
en un contexto en € que en la primera mitad del trimestre se presentd un aumento
sustancial de la volatilidad en los mercados financieros internacionales, lo cual, a su
vez, presiond de manera notoria € valor de la moneda nacional. No obstante, la
disminucion de dicha volatilidad en la segunda parte del trimestre contribuy6 a una
reactivacion en la colocacion de deuda por parte de algunas empresas privadas en los
mercados internacionales y a que la posicion de extranjeros en valores de mediano y
largo plazo continuaraincrementandose, si bien aun ritmo menor que el exhibido en el
cuarto trimestre de 2015. En este entorno, se registré un aumento en la reserva
internacional, a lo cual contribuyeron las ventas de délares del Gobierno Federal y

Petroleos Mexicanos (Pemex) al Banxico, asi como la suspension de los mecanismos
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de subastas de venta de ddlares al mercado que determiné la Comision de Cambios a
partir del pasado 17 de febrero.

En € trimestre de referencia, la cuenta corriente de la balanza de pagos mostré un saldo
deficitario de 6 mil 991 millones de dolares. Dicho saldo se origind de déficit en la
balanza de bienes y servicios por 5 mil 102 millones de dolares y en la de renta por
8 mil 16 millones de dolares, y de un superavit en la balanza de transferencias por 6 mil

126 millones de dolares.

Al interior de la balanza de bienes y servicios, se observaron saldos negativos de 3 mil
972 millones de ddlares en la de bienes y de un mil 130 millones de ddlares en la de
servicios. A su vez, € saldo de labalanza de bienes se derivé de un déficit de 3 mil 985
millones de ddlares en la balanza de mercancias y de un superavit de 14 millones de

ddlares en la de bienes adquiridos en puertos por medios de transporte.

El déficit de 3 mil 985 millones de dolares que presento la balanza de mercanciasen €
trimestre de referencia se compara con el de 2 mil 144 millones de ddlares que se
reportd en e mismo periodo de 2015. Este cambio fue resultado de incrementos en el
déficit de la balanza de productos petroleros, € cual paso de un mil 775 millones de
ddlares en el primer trimestre de 2015 a2 mil 525 millones de délares en igual periodo
de 2016, y en e déficit de la balanza de productos no petroleros, que pasod de

369 millones de dolares a un mil 460 millones de dolares, en la misma comparacion.

En e primer trimestre de 2016, e valor de las exportaciones de mercancias sumo
85 mil 148 millones de ddlares, cifra que representé una contraccion anual de 5.9%.
Por su parte, el valor de las importaciones de mercancias en €l periodo enero-marzo de
2016 fue de 89 mil 133 millones de ddlares, o cual implicd una caida anual de 3.8 por

ciento.
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La balanza de servicios exhibio en el primer trimestre del presente afio un déficit de
un mil 130 millones de dolares, € cual se origind de ingresos por 6 mil 238 millones
de ddlares (alza anual de 4.8%) y de egresos por 7 mil 368 millones de dblares
(reduccion anual de 7.1%). En particular, por concepto de vigjeros internacionales se
observé un superavit de 2 mil 890 millones de ddlares, resultado de ingresos por 5 mil
179 millones de ddlares (avance anual de 7.4%) y de egresos por 2 mil 289 millones de

ddlares (expansién anual de 1.4%).

En €l trimestre de referencia, la balanza de renta presentd un saldo deficitario de 8 mil
16 millones de délares, el cual se derivo de ingresos por 2 mil 434 millones de dolares
(retroceso anual de 10.6%) y de egresos por 10 mil 450 millones de dolares
(disminucion anual de 17.2%). En € primer trimestre de 2016, el pago neto por
intereses al exterior resultd de 4 mil 920 millones de délares, monto 5.7% superior al

registrado en el mismo periodo de 2015.

Durante enero-marzo del presente afio, 1a balanza de transferencias exhibi6 un superavit
de 6 mil 126 millones de ddlares, el cual fue resultado de ingresos por 6 mil 316
millones de dolaresy de egresos por 190 millones de dolares. Al interior de estabalanza
destacan los ingresos por remesas, |0s cuales sumaron 6 mil 216 millones de délares
(crecimiento anual de 8.6%), y los egresos por remesas, que acanzaron 154 millones

de ddlares (contraccion anual de 22.1%).

En el primer trimestre de 2016, |a cuenta financiera de la balanza de pagos mostré un
superavit de 8 mil 594 millones de ddlares. Dicho saldo se origing de entradas netas
por 4 mil 131 millones de ddlares en la cuenta de inversion directa (ingresos de 7 mil
896 millones de ddlares por inversion extranjera directa captada por México y egresos
de 3 mil 766 millones de ddlares por inversiones directas en el exterior de residentes en
Meéxico) y por 12 mil 184 millones de ddlares en la cuentade inversion de cartera, y de

una salida netade 7 mil 721 millones de ddlares en la cuenta de otrainversion.
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La cuenta corriente de la balanza de pagos presentd un saldo negativo de 6 mil 991
millones de dolares en e primer trimestre de 2016, monto que se derivo de la
combinacién de déficit en la balanza de bienes y servicios por 5 mil 102 millones de
ddlaresy enladerentapor 8 mil 16 millonesde dolares, y de un superavit en labalanza

de transferencias por 6 mil 126 millones de ddlares.

DEFICIT DE LA CUENTA CORRIENTE
-Millones de délares-
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FUENTE: Banco de México.
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DEFICIT DE LA CUENTA CORRIENTE

-Como proporcion del PIB-
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* Para las cifras del primer trimestre de 2015 v 2016. se utiliza el PIB trimestral correspondiente

a esos periodos.

FUENTE: Banco de México.

CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS

Millones de ddlares

2015 2016

| Trim I Trim | LI Trim | IV Trim Anual | Trim
Cuenta Corriente -8 341 -8 387 -7 880 -7 266 -31 874 -6 991
Balanza de Bienes y Servicios -4 086 -4 136 -10 059 -5 691 -23972 -5102
Bienes -2113 -1 980 -6 658 -3772 | -14524 -3972
Mercancias -2144 -2 009 -6 671 -3785 | -14609 -3985
Exportaciones 90 461 97 976 95 891 96295 | 380623 85 148
I mportaciones 92 605 99985 | 102562 | 100080 | 395232 89133
Adquiridos en puertos y medios de 31 29 13 12 85 14
transporte
Servicios -1 973 -2 156 -3401 -1919 -9448 -1130
Balanza de renta -9 890 -10471 -4217 -7 631 -32 209 -8 016
Balanza de transferencias 5635 6 220 6 396 6 057 24 307 6126
M emor andum
Balanza de mercancias petroleras -1 775 -1 509 -3834 -2 997 -10 115 -2 525
Balanza de mercancias no petroleras -369 -500 -2 837 -788 -4 495 -1 460

FUENTE: Banxico

El déficit de la balanza de bienes y servicios de 5 mil 102 millones de délares que se

registro en el primer trimestre del afo en curso fue resultado de saldos negativos de

3 mil 972 millones de ddlares en la balanza de bienes y de un mil 130 millones de

dolares en la de servicios. Al interior de la balanza de bienes se observd un saldo
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negativo de 3 mil 985 millones de ddlares en la balanza de mercancias y un superavit
de 14 millones de ddlares en la correspondiente a bienes adquiridos en puertos por
medios de transporte. En particular, el déficit delabalanza de mercancias en el periodo
enero-marzo de 2016 se origino de exportaciones por 85 mil 148 millones de dolaresy

de importaciones por 89 mil 133 millones de ddlares.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE MERCANCIAS

-Cifras desestacionalizadas: millones de dolares-
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FUENTE: SAT. SE. Banco de Meéxico. INEGI. Balanza Comercial de Mercancias de Meéxico. SNIEG. Informacion
de Interés Nacional.

En el trimestre que se reporta, las exportaciones mostraron una contraccion anual de
5.9%, la cual se derivo de caidas de 45.1% en las exportaciones petroleras y de 2.9%
en las no petroleras. A su vez, ladisminucion de las exportaciones no petrolerasreflg 6
retrocesos de 1.1% en las correspondientes a productos de laindustria automotriz y de
3.8% en las del resto de productos no petroleros. En € trimestre de referencia, las
exportaciones no petroleras dirigidas a mercado estadounidense se redujeron 1.1% a
tasa anual, mientras que las canalizadas a otros mercados lo hicieron en 11.2%. En
cuanto a la contraccion anual observada en las exportaciones petroleras, ésta fue
resultado de caidas de 48.0% en las exportaciones de petrdleo crudo y de 32.0% en las
de otros productos petroleros. En particular, €l retroceso anual en las exportaciones de

petrdleo crudo se origind de disminuciones tanto en el precio del petréleo exportado,
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como en su volumen. En efecto, el precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de
exportacion pasd de 45.38 dolares por barril en e primer trimestre de 2015 a
25.87 ddlares por barril en igual periodo de 2016, en tanto que € volumen de crudo
exportado pasd de 1.264 millones de barriles diarios a 1.139 millones de barriles

diarios, en la misma comparacion.

Respecto a las importaciones de mercancias, en el periodo enero-marzo de 2016, éstas
exhibieron unareduccién anual de 3.8% (1.6% en el caso delasimportaciones de bienes
no petroleros), la cual se derivd de caidas de 7.5% en las importaciones de bienes de
consumo (0.3% en las de bienes de consumo no petroleros), de 2.5% en las de bienes
de uso intermedio (0.9% en € caso de las importaciones de bienes de uso intermedio

no petroleros) y de 7.8% en las de bienes de capital.

EXPORTACIONESNO PETROLERASA DISTINTOSMERCADOS
Cifrasen por ciento

Participacién Variacién Anual

2015 2016 2015 2016

| Trim Il Trim 11 Trim IV Trim Anual | Trim | Trim Il Trim 11 Trim IV Trim Anual | Trim

Total 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 6.14 1.23 -0.30 -2.97 0.82 -2.92
Estados Unidos de Norteamérica 81.63 82.34 82.66 83.66 82.59 83.21 7.38 3.29 1.30 -1.24 2.47 -1.05
Automotriz 26.48 27.87 27.53 27.24 27.29 27.94 10.09 10.37 4.04 1.40 6.26 2.40
Otras 55.15 54.47 55.13 56.42 55.30 55.27 6.13 0.01 -0.02 -2.47 0.70 -2.71
Resto del Mundo 18.37 17.66 17.34 16.34 17.41 16.79 0.97 -7.38 -7.27 -10.93 -6.33 -11.23
Automotriz 5.32 4.94 4.45 4.28 4.74 4.45 13.84 -1.26 -8.81 -15.96 -3.68 -18.74
Otras 13.05 12.72 12.89 12.06 12.67 12.34 -3.48 -9.56 -6.73 -9.00 -7.28 -8.17
Automotriz Total 31.80 32.81 31.98 3152 32.03 32.39 10.70 8.45 2.04 -1.37 4.66 -1.13
Otras 68.20 67.19 68.02 68.48 67.97 67.61 4.15 -1.96 -1.36 -3.68 -0.89 -3.76

FUENTE: Banxico con base en SAT, SE, Banxico, INEGI, Balanza Comercial de Mercancias de México. SNIEG. Informacion de Interés Nacional.

En el primer trimestre de 2016, €l déficit de la balanza de servicios fue de un mil 130
millones de ddlares. Dicho saldo fue resultado de ingresos por 6 mil 238 millones de
ddlares y de egresos por 7 mil 368 millones de dolares. Al interior de esta balanza, la
cuentade viajerosinternacional es mostro un superavit de 2 mil 890 millones de ddlares,
derivado de ingresos por 5 mil 179 millones de ddlares (incremento anual de 7.4%) y
de egresos por 2 mil 289 millones de dolares (crecimiento de 1.4% atasa anual). Cabe
destacar que la suma del resto de los renglones que integran la balanza de servicios
arroj6 en el primer trimestre del afio en curso un déficit de 4 mil 21 millones de dolares,
reflgjo, en buena medida, de los gastos asociados al intercambio de mercancias con el

exterior, principalmente fletes y seguros.
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En el periodo enero-marzo de 2016, |a balanza de renta presentd un déficit de 8 mil 16
millones de dolares, €l cual fue reflejo de ingresos por 2 mil 434 millones de dolares y
de egresos por 10 mil 450 millones de dolares. En particular, €l pago neto por intereses
al exterior sumo 4 mil 920 millones de ddlares, cifra 5.7% mayor a la observada en el
mismo trimestre de 2015. L os demas renglones gue integran esta balanza registraron en
su conjunto un saldo deficitario de 3 mil 96 millones de ddlares. Destacan dentro de
esta cuenta los egresos por concepto de utilidades remitidas y reinvertidas de las
empresas que tienen participacion extranjera en su capital y que ascendieron a 4 mil
867 millones de ddlares, de los cuales 3 mil 750 millones de dolares sereinvirtieron en
el pais. Cabe recordar que las utilidades reinvertidas se contabilizan en la cuenta
corriente como una erogacion por rentay en la cuenta financiera como un ingreso por

concepto de inversion extranjera directa.

Durante enero-marzo del presente afio, la balanza de transferencias exhibi6 un superavit
de 6 mil 126 millones de ddlares, como resultado de ingresos por 6 mil 316 millones
deddlaresy de egresos por 190 millonesde dolares. Al interior de esta balanza destacan
los ingresos por remesas, |os cuales sumaron 6 mil 216 millones de dolares (aumento
anual de 8.6%), y los egresos por remesas, que alcanzaron 154 millones de dolares
(contraccion anual de 22.1%). Cabe sefidlar que |0s ingresos por remesas se originaron
de 21.2 millones de transferencias, con un valor promedio por remesa de 293 ddlares,
en tanto que | os egresos resultaron de 355 mil transacciones, con una remesa promedio
de 434 dolares.

La cuenta financiera de la balanza de pagos mostr6 en el primer trimestre de 2016 un
superavit de 8 mil 594 millones de ddlares. Este resultado se derivo de la combinacion
de entradas netas por 4 mil 131 millones de ddlares en la cuenta de inversion directa 'y
por 12 mil 184 millones de ddlares en la cuenta de inversion de cartera, y de salidas

netas por 7 mil 721 millones de délares en la cuenta de otra inversion.
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BALANZA DE PAGOS
Millones de ddlares

2015 2016

I Trim | 11 Trim | Il Trim | IV Trim Anual I Trim
Cuenta Corriente -8 341 -8 387 -7 880 -7 266 -31 874 -6 991
Cuenta Financiera 5272 14 488 1127 10 633 31521 8594
Inversién extranjeradirecta 4076 3860 7 466 2756 18 158 4131
En México 9316 6 229 8594 6 146 30 285 7 896
De mexicanos en € exterior -5 240 -2 369 -1128 -3390 -12 126 -3 766
Inversion decartera 8414 10 600 1046 7912 27972 12184
Pasivos 8 295 10015 1884 183 20 377 12 006
Sector publico 9076 5006 2027 815 16 923 8126
Valores emitidos en €l exterior 9401 3802 374 2085 15663 12 462
Mercado de dinero -326 1204 1652 -1271 1260 -4 336
Servicio privado -781 5009 -143 -6 32 3454 3880
Valores emitidos en €l exterior -2123 2963 -1314 328 -147 1797
Mercado accionario y de dinero 1343 2046 1172 -960 3601 2082
Activos 119 585 -838 7729 7 596 178
Otrainversion -7 218 27 -7 385 -35 -14 610 -7721
Pasivos -2 494 -1902 5834 -3 196 -1758 3203
Sector publico 2976 -846 798 -2 608 320 -96
Banco de México 0 0 0 0 0 0
Sector privado -5 470 -1 056 5037 -588 -2078 3300
Activos -4724 1930 -13 219 3160 -12853 | -10924
Erroresy Omisiones 6123 -9 310 -5 151 -6 975 -15313 -1215
Variacion dela Reserva 2083 | -3459 | -12377 | -4332 | -18085 | 2111
Internacional Bruta
Ajustes por Valoracién 971 250 472 725 2418 -1724

Fuente: Banxico.

En particular, la economia mexicana capt6 en el trimestre que se reporta un monto de
inversion extranjera directa de 7 mil 896 millones de ddlares, en tanto que el valor de
lainversion directa en el exterior de residentes en México present6 un flujo de 3 mil
766 millones de ddlares. Con estos resultados, €l saldo neto de la cuenta de inversion
directaresultd de 4 mil 131 millones de ddlares. El flujo deinversion extranjeradirecta
que ingreso a pais se integro por 3 mil 72 millones de dolares de nuevas inversiones,
3 mil 750 millones de délares de utilidades reinvertidas y un mil 74 millones de délares
de pasivos netos de las empresas con sus matrices en el exterior (cuentas entre
compafias). Durante el periodo enero-marzo de 2016, los principales sectores
receptores de estos recursos fueron el de manufacturas (67.0%), €l de servicios

financieros (17.6%) y €l de comercio (6.2%). Por pais de origen, € flujo de inversion
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extranjera directa provino principa mente de Estados Unidos de Norteamérica (29.3%),
Israel (25.5%), Espafia (12.8%), Alemania (6.4%) y Republica de Corea (6.0%).

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
RECIBIDA POR SECTOR ENERO-MARZO 2016
-Porcentajes-

Manufacturas
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FUENTE: Banco de México.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
RECIBIDA POR PAIS ENERO-MARZO 2016
-Porcentajes-
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FUENTE: Banco de Mexico.

En e primer trimestre de 2016, la cuenta de inversion de cartera registré un ingreso
neto de 12 mil 184 millones de ddlares. Esta cifra se derivo de la colocacion netaen el

exterior de valores emitidos por €l sector publico por 12 mil 462 millones de délares,
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de salidas de recursos en el mercado de dinero del sector publico por 4 mil 336 millones
de ddlares, de la colocacion netaen el exterior de valores emitidos por €l sector privado
por un mil 797 millones de ddlares, de un flujo de inversiéon extranjera en el mercado
accionario y de dinero del sector privado por 2 mil 82 millones de dolares y de la
disminucion neta de valores extranjeros por parte de residentes en México por

178 millones de dolares.

Por su parte, la cuenta de otra inversion mostro una salida neta de recursos por 7 mil
721 millones de ddlares durante el primer trimestre del presente afio. Dicha cifra se
origino de la combinacién de una reduccion de los créditos netos del sector publico por
96 millones de dolares, de un crecimiento de los créditos netos del sector privado por
3 mil 300 millones de dolares y de una expansion de los depdsitos en el exterior

propiedad de residentes en México por 10 mil 924 millones de ddlares.

En resumen, |os principales aspectos gque caracterizaron la evolucion de la balanza de
pagos en e primer trimestre de 2016 fueron los siguientes: un déficit de la cuenta
corriente de 6 mil 991 millones de ddlares; una entrada neta de recursos en la cuenta
financiera de 8 mil 594 millones de ddlares; un flujo negativo de un mil 215 millones
de ddlares en € renglén de errores y omisiones; un aumento de lareservainternacional
bruta del Banco de México por 2 mil 111 millones de dolares y un aumento por
valoracion de dicha reserva por un mil 724 millones de dolares. Con esto ultimo, €l
saldo de la reserva internacional bruta se ubico a cierre de marzo pasado en 179 mil

708 millones de délares.
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VARIACION DE LA RESERVA INTERNACIONAL BRUTA
-Millones de dolares-

28621

20 695
17841 45450
. 13 150
028 35y 9013 10881 -
s i g 5169 59

3754 5 16¢ 2220- 4591 2111

T " T 1

18 085

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2013 2016
Primer trimestre
FUENTE: Banco de Mexico.

VARIACION DE LAS RESERVA INTERNACIONAL BRUTA
-Millones de doélares-
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FUENTE: Banco de Mexico.

Fuente de infor macion:
http://www.banxico.org.mx/i nformaci on-para-| a-prensa/comuni cados/sector-externo/bal anza-de-
pagos/%7B6633A4F6-03B0-B473-6F8D-6D9BAE0504B3%7D.pdf
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Comercio Exterior (Banxico, INEGI, SAT, SE)

El 25 de mayo de 2016, e Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
informd que, de acuerdo con informacion oportuna de comercio exterior elaborada por
el grupo de trabajo integrado por el Banco de México (Banxico), el INEGI, e Servicio
de Administracion Tributaria (SAT) y la Secretariade Economia (SE), en abril de 2016,
se registro un déficit comercial de 2 mil 79.6 millones de dolares. Dicho saldo se
compara con el superdvit de 87 millones de délares reportado en marzo. El cambio, €l
saldo comercia entre marzo y abril fue resultado de una disminucion del saldo de la
bal anza de productos no petrol eros, que paso de un superavit de 850 millones de dolares
en marzo a un déficit de 906 millones de ddélares en abril, y de un incremento en €l
déficit de la balanza de productos petroleros, el cual paso de 763 millones de délares a

un mil 174 millones de ddlares, en esa misma comparacion.

SALDO COMERCIAL MENSUAL
-Millones de délares-
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* Cifras oportunas.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

En los primeros cuatro meses del afio en curso, la balanza comercial del pais fue

deficitaria en 6 mil 65.0 millones de ddlares, monto gue significd un incremento de
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174.1% en el déficit respecto a mismo periodo del afio anterior (2 mil 212.6 millones
de ddlares).

SALDO COMERCIAL DE MEXICO

Enero-abril
Millones de dolares
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21220
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; -6 065.0
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2011 2012 2013 2014 2015 2016*
* Cifras oportunas para abril.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geogratia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de Meéxico.
BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO
-Millones de ddlar es-
2016
Concepto 2014 2015 Feb Mar Abr* EneAbr
Exportaciones Totales 396 912 380623 28 967 31494 30416 115 564
Petroleras 42 369 23173 1128 1276 1314 4792
No petroleras 354 542 357 450 27 839 30217 29102 110771
Importaciones Totales 399977 395 232 29749 31407 32495 121 629
Petroleras 41 490 33288 1849 2039 2487 8491
No petroleras 358 488 361 945 27901 29 367 30008 113138
Balanza Comercial Total -3 066 -14 609 -783 87 -2 080 -6 065
Petrolera 880 -10115 -721 -763 -1174 -3 699
No petrolera -3945 -4 495 -62 850 -906 -2 366
* Cifras oportunas.
FUENTE: INEGI.

El valor de las exportaciones petroleras en abril de 2016 fue de un mil 313.8 millones

de ddlares. Este monto se integré por un mil 34 millones de ddlares de ventas de
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petréleo crudo* y por 279 millones de ddlares de exportaciones de otros productos
petroleros. En ese mes, e precio promedio de la mezcla mexicana de crudo de
exportacion se situd en 31.88 dolares por barril, nivel superior en 2.43 dolares respecto
al del mes previo, pero menor en 18.81 dolares en comparacion con el del cuarto mes
de 2015. En cuanto al volumen de crudo exportado, éste se ubico en el mesdereferencia
en 1.081 millones de barriles diarios, cifra mayor a la de 1.063 millones de barriles

diarios de marzo y alade 1.035 millones de barriles diarios de abril de 2015.

Exportaciones Totales de M ercancias

El vaor de las exportaciones de mercancias en abril de 2016 fue de 30 mil 415.8
millones de dolares, monto inferior en 7.8% al del mismo mes de 2015. Dicha tasafue
reflgjo de retrocesos anuales de 6.3% en las exportaciones no petroleras y de un
retroceso de 30.8% en las petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, las
dirigidas a Estados Unidos de Norteamérica registraron un descenso de 5.4% a tasa

anual, en tanto que las canalizadas al resto del mundo disminuyeron en 10.6 por ciento.

4 Informacion proporcionada por PMI Comercio Internacional, S. A. de C. V., que corresponde a sus cifras
operativasy esta sujeta a revisiones posteriores.
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EXPORTACIONES MENSUALES

-Millones de délares-
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* Cifras oportunas.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia. Secretaria de Economia,
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

EXPORTACIONESNO PETROLERASA DISTINTOSMERCADOS

Variacion porcentual anual
Estructura% 2016
Concepto Ene-Abr 2016* | 2015
Feb Mar Abr* Ene-Abr*
Total 100.00 0.8 0.8 -5.6 -6.3 -3.8
Estados Unidos de Norteamérica 83.25 25 3.8 -4.4 -5.4 -2.2
Automotriz 27.82 6.3 124 -7.8 -6.3 0.0
Otras 55.43 0.7 -0.2 -2.7 -5.0 -3.3
Resto del Mundo 16.75 -6.3 -12.5 -11.1 -10.6 -11.1
Automotriz 4.40 -3.7 -135 -234 -20.0 -19.1
Otras 12.35 -7.3 -12.1 -55 -6.9 -7.8
* Cifras oportunas.
FUENTE: INEGI.

Exportaciones por Tipo de Mercancia

En abril de 2016, las exportaciones de productos manufacturados sumaron 27 mil 416.8
millones de ddlares, 10 que representd una disminucion de 7% atasa anual. Las caidas
anuales mas importantes se observaron en las exportaciones de equipos y aparatos
eléctricos y electronicos (17.5%), de productos quimicos (10.7%), de productos
textiles, articulos de vestir e industria del cuero (8.7%) y de productos automotrices

(8.4%). A suvez, labgjaanual enlas exportaciones de productos automotrices se derivo
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de reducciones de 6.3% en las ventas canalizadas a Estados Unidos de Norteamérica 'y

de 20% en las dirigidas a otros mercados.

En el cuarto mes de este afno, €l valor de las exportaciones agropecuarias y pesqueras
ascendio aun mil 353.2 millones de ddlares, monto que implicd un crecimiento de 7.3%
atasaanual. Los avances anuales mas importantes se presentaron en las exportaciones
de pimiento (64.7%), de pepino (35.1%), de fresas frescas (31.7%), de melon, sandiay
papaya (29.6%), de frutas y frutos comestibles (22.6%), de jitomate (10.1%) y de
legumbres y hortalizas frescas (7.2%). En contraste, los retrocesos anuales mas
relevantes se registraron en las exportaciones de miel (77.2%), de citricos (33.9%), de
mangos (27.7%), de café crudo en grano (27.4%), de cebollas y gjos (20.1%) y de
aguacates (7.3%). En cuanto a las exportaciones extractivas, éstas se ubicaron en

332.2 millones de délares en el mes de referencia con unatasa anual de 1.6 por ciento.

En el periodo enero-abril de 2016, el valor de |las exportaciones totales sumo 115 mil
563.7 millones de ddlares, |o que significd una disminucion anual de 6.4%. Dichatasa
fue reflgjo de caidas de 3.8% en las exportaciones no petroleras y de 41.8% en las
petroleras.
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EXPORTACIONES TOTALES*
Enero-abril
2015-2016

Millones de dolares FOTAL 1135637
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* Cifras oportunas para abril de 2016.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geogratia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributania v Banco de México.

Estructura de las Exportaciones

La estructura del valor de las exportaciones de mercancias durante el periodo
enero-abril de 2016 fue lasiguiente: bienes manufacturados 90%, bienes agropecuarios

4.8%, productos petroleros 4.1% y productos extractivos no petroleros 1.1 por ciento.

Importaciones Totales de M er cancias

El valor de las importaciones de mercancias en abril de 2016 fue de 32 mil 495.3

millones de ddlares, |0 que representd una reduccion anual de 1.7 por ciento.
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IMPORTACIONES MENSUALES
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* Cifras oportunas.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia, Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.

En e primer cuatrimestre de 2016, el valor de las importaciones totales ascendié a

121 mil 628.7 millones de délares, monto menor en 3.2% al registrado en igual periodo

de 2015. A suinterior, las importaciones no petroleras cayeron 1.5% atasaanual, y las

petroleras retrocedieron 21.4 por ciento.

IMPORTACIONES TOTALES*
Enero-abril
2015-2016
TOTAL 121 628.7
Millones de dolares
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¥ Cifras oportunas para abril de 2016.
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica v Geografia. Secretaria de Economia.
Servicio de Administracion Tributaria v Banco de México.
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Importaciones por Tipo deBien

Las importaciones de bienes de consumo se ubicaron en 4 mil 181.0 millones de
ddlares, cifra que representd un descenso anual de 4.1%. Dicha tasa se origind del
retroceso de 16.5% en las importaciones de bienes de consumo petroleros (gasolinay
gas butano y propano), toda vez que las de bienes de consumo no petroleros mostraron
un nivel similar a reportado en e mismo mes de 2015. Por su parte, en abril de 2016
se importaron bienes de uso intermedio por 25 mil 148.4 millones de ddlares, nivel
inferior en 0.9% al observado en abril de 2015. A su vez, esta tasa fue resultado de
reducciones anuales de 0.9% en las importaciones de bienes de uso intermedio no
petroleros y de unareduccion de 1.8% en las de productos de uso intermedio petroleros.
En lo que corresponde alas importaciones de bienes de capital, en el mesdereferencia,
éstas alcanzaron 3 mil 165.9 millones de ddlares, 1o cual implicé una baja anual de

4.1 por ciento.

Estructura delasImportaciones

Laestructuradel valor de lasimportaciones durante |os primeros cuatro meses de 2016
fue la siguiente: bienes de uso intermedio 76.9%, bienes de consumo 13.1% y bienes

de capital 10 por ciento.

Cifras ajustadas por estacionalidad

Con cifras desestacionalizadas, en abril de 2016, la balanza comercial presentd un
deficit de un mil 953 millones de dolares, saldo similar al déficit de un mil 987 millones
de ddlares registrado en marzo. En particular, entre marzo y abril se observd una
reduccion en €l déficit de la balanza de productos no petroleros, € cual paso de un mil
152 millones de dolares en marzo a 942 millones de dolares en abril, en tanto que se
reportd un aumento en el déficit de la balanza de productos petroleros, que pasd de

835 millones de ddlares aun mil 11 millones de ddlares, en esa misma comparacion.
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SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS
-Serie desestacionalizada-
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*Cifras oportunas.
FUENTE: INEGI.

En & mes de referencia, las exportaciones totales desestacionalizadas registraron una
variacion mensual de 2.84%, la cual se originé de alzas de 2.61% en las exportaciones
no petrolerasy de 7.83% en las petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras,
las manufactureras mostraron un incremento mensual de 3.05%. A su vez, dicha tasa
fue resultado neto de un crecimiento de 10.17% en las exportaciones automotrices y de

una caida de 0.28% en las de manufacturas no automotrices.

EXPORTACIONES DE MERCANCIAS: MILLONES DE DOLARES
-Series desestacionalizadas y de tendencia-ciclo-
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* Cifras oportunas,
FUENTE: INEGI.

Las importaciones totales de mercancias en abril de 2016 presentaron un avance
mensual desestacionalizado de 2.55%. Esta cifra fue reflejo de aumentos de 1.79% en
las importaciones no petroleras y de 13.11% en las petroleras. Por tipo de bien, se
observaron crecimientos mensuales de 3.16% en las importaciones de bienes de
consumo (disminucion de 2.87% en el caso de |as importaciones de bienes de consumo
no petroleros) y de 2.96% en las importaciones de bienes de uso intermedio (de 2.96%
en las de bi enes de uso intermedio no petrol eros), mientras que se registro unareduccion

mensual de 1.39% en las de bienes de capital.
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IMPORTACIONES DE MERCANCIAS: MILLONES DE DOLARES
-Series desestacionalizadas v de tendencia-ciclo-
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FUENTE: INEGIL
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COMERCIO EXTERIOR DE MEXICO

Enero-Abril
2014-2016
-Millones de délar es-
Concento 2014 2015 2016 Variacion % | Estructura %
P (a) (b) (©) (c/b) 2016
SALDO COMERCIAL -807.18 | -22126 | -6065.0 174.1
(Incluye maquila)
EXPORTACIONES
TOTALES 124 819.1 | 1234316 | 115563.7 -6.4 100.0
Petroleras 15 288.0 8231.3 4792.3 -41.8 41
No petroleras 109 531.1 115 200.2 1107715 -3.8 95.9
Agropecuarias 4 643.6 4984.6 5539.7 111 4.8
Extractivas 1702.0 15315 1253.3 -18.2 1.1
Manufactureras 103 185.5 108 684.2 103 978.5 -4.3 90.0
IMPORTACIONES
TOTALES 125 626.2 125 644.2 121 628.7 -3.2 100.0
Bienes de consumo 18 347.4 17 031.9| 15902.6 -6.6 131
Bienesintermedios 94 865.2 95518.1 93 525.5 2.1 76.9
Bienes de capital 12 413.6 13 094.2 12 200.6 -6.8 10.0

Nota: Debido al redondeo, la suma de los parciales puede no coincidir con el total.
FUENTE: Elaborado por la Comision Naciona de los Salarios Minimos con informacion revisada del
Banco de México (Banxico).

Fuente de infor macién:
http://www.inegi.org.mx/sal adeprensa/bol etines/2016/balcom _o/balcom 02016 05.pdf

Reportan agroempresarios mexicanos
ventas por mas de 110 millones de
dolaresen Corea del Sur (SAGARPA)

El 1° dejunio de 2016, |a Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca
y Alimentacion (SAGARPA), atravésdelaAgenciade ServiciosalaComercializacion
y Desarrollo de Mercados Agropecuarios (ASERCA) y la Consgjeria Agropecuaria en
Japon, apoyd a empresarios y productores mexicanos durante la principal feria de
alimentos y hoteleria de Corea del Sur “Seoul Food & Hotel 2016, donde se reportaron

ventas por mas 110 millones de délares.

En e evento los productores reportaron ventas inmediatas por 400 mil dolares, a corto

plazo por 42.4 millones de dolares y a mediano término por 68.3 millones de ddlares.
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Entre los productos mexicanos of ertados en el mercado coreano se encuentran carne de
resy cerdo, chia, jarabe e inulina de agave, tostadas y botanas de nopal, guacamole y

jugo delimén.

Durante la expo alimenticia se establecieron 152 enlaces comerciales y sostuvieron
35 reuniones de negocios con las empresas coreanas Meat & Life, Tomorrow Trading,
Mire Food Trading, Highland Food, Korea Yakult, TG Global, GY Food, BH & Co.,

Shilla International, POSCO Daewoo, Great Bright, asi como W. Tanochi.

La referida feria reunié a mas de 684 expositores de 44 paises y recibio 26 mil
visitantes, o que significo un escaparate excepcional paraingresar al mercado de Corea
del Sur, pais atractivo para las exportaciones mexicanas ya que importa el 70% de los
alimentos que consume y cuenta con mas de 50 millones de habitantes con un ato

ingreso per capita.

Con una experiencia de 41 afos, Seoul Food & Hotel es un evento estratégico que
brindala oportunidad de generar y cerrar negocios de manera directa, ya gue congrega
avisitantes con un perfil sumamente profesional, en su mayoria compradores lideres de

laindustria de aimentos y bebidas, tanto coreanos como de otros paises de la region.

El Pabellén Mexicano fue inaugurado por el embajador de México en Corea, José Luis
Bernal Rodriguez y e ministro de la Consgjeria Agroalimentaria en Japon, Heéctor
Cortés GOmez Rueda, asi como representantes de la Coordinacion General de

Promocion Comercial y Fomento alas Exportaciones de ASERCA.

Fuente de infor macioén:
http://www.gob.mx/sagarpal/prensa/reportan-agroempresari 0s-mexi canos-ventas-por-mas-de-110-millones-de-
dolares-en-corea-del -sur 7idiom=es
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Inversion Extranjera Directa en M éxico
durante Enero-Marzo de 2016 (SE)

El 25 de mayo de 2016, la Secretaria de Economia (SE) publico € Informe Estadistico
sobre el comportamiento de la Inversion Extranjera Directa (IED) en Meéxico

Enero-Marzo de 2016. A continuacion se presenta la informacion.

I ntroduccion

De conformidad con €l articulo 27, fraccion 1V de la Ley de Inversion Extranjera, se
presentd ante el Congreso de la Unién el informe estadistico sobre el comportamiento

delalED en México durante el periodo enero—marzo de 2016.

El informe est& integrado por |as siguientes secciones:

1. Comportamiento de la|ED durante el periodo de referencia.

2. Evolucion historica.

3. Contexto internacional.

4. Apéndice metodol ogico.

5. Apéndice estadistico.

1. Comportamiento dela |ED durante ener o-marzo de 2016

El monto de la IED registrada asciende a 7 mil 896.4 millones de ddlares, cantidad
4.3% mayor alacifra preliminar del mismo periodo de 2015 (7 mil 573.2 millones de

dolares).
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
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* Enero-marzo.
FUENTE: Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera,

Los 7 mil 573.2 millones de ddlares fueron reportados por un mil 394 sociedades con
participacion de capital extranjero, ademas de 254 fideicomisos de los que se derivan

derechos afavor de lainversion extranjera.

Del total referido, 3 mil 750.1 millones de dolares (47.5%) se originaron a través de
reinversion de utilidades, 3 mil 72.3 millonesde ddlares (38.9%) por nuevasinversiones
y un mil 74.0 millones de ddlares (13.6%) por concepto de cuentas entre companias.
Estos conceptos se refieren Unicamente a las fuentes de financiamiento y no a la

aplicacion de los recursos como se explica en el numeral cuatro siguiente.
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
Enero-marzo de 2016
-Total 7 mil 896.4 millones de dolares-

37501
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38.9% 1 074.0
l 13.6% ’
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FUENTE: Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera

COMPARATIVO DE LA IED REPORTADA
ENERO-MARZO DE 2015 Y 2016
-Millones de dolar es-

Variacién
2015 2016 Relativa
Absoluta .
-Por centajes-
TOTAL 75732 7896.4 323.2 4.3
Nuevas inversiones 2 806.1 3072.3 266.2 9.5
Reinversion de utilidades 4678.8 3750.1 -928.6 -19.8
Cuentas entre compafiias 88.3 1074.0 985.7 N.S.

*/ |ED realizada y notificada entre el primero de eneroy el 31 de marzo de cada afio.
N.S: No significativo.
FUENTE: Secretaria de Economia.

Los flujos registrados de IED se canalizaron a la industria manufacturera 5 mil 291.2
millones de ddlares, 67.0%; servicios financieros, un mil 387.3 millones de ddlares,
17.6%; comercio, 491.7 millones de ddlares, 6.2%; transportes, correos Yy
almacenamiento, 245.4 millones de délares, 3.1%; y mineria, 146.1 millonesde ddlares,

1.9%; los sectores restantes captaron 334.6 millones de délares, 4.2 por ciento.
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DISTRIBUCION PORCENTUAL SECTORIAL DE LA IED
ENERO-MARZO DE 2016
-Total 7 mil 896.4 millones de dolares-

Manufacturas
67.0

~_ Servicios

financieros
42

= “— C(Comercio
/ Mineria \
Sectores

restantes Transportes, correos
v almacenamiento

FUENTE: Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera.

ESTRUCTURA INTERNA DE LA IED POR GRUPOS DE
ACTIVIDADES ECONOMICAS ENERO-MARZO DE 2016

-Millones de délares y porcentajes-

AGROPECUARIO INDUSTRIAL SERVICIOS
“Total 13.9 mdd*- -Total 5 mil 586.4 mdd- “Total 2 mil 296.1 mdd-
79 152 Comone
omercio
13 - y 214
" Manufacturas
- 094 7 R e
94. [ l'.Smul.m: Transportes
inancieros
10.7
5 k 60.4 /
1 - \ ~ Scr\'.ic.io:.;
[ S— Nk \\ inmobiliarios
R _ /
Y 14 mneria 2.6 — ; J 29
Agricultura  Cria y explotacion - N )
de animales ~" Construceion 1.1 Resto 4.6

Flectiicidad: 14

* mmd=millones de dolares.
Nota: Los porcentajes se calcularon con base en los flujos totales de IED de cada grupo de actividad economica.

FUENTE: Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera.
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COMPARATIVO DE LA DISTRIBUCION SECTORIAL

DE LA IED REPORTADA

ENERO-MARZO DE 2015 Y 2016“

-Millones de ddlar es-

2015 Participacién 2016 Participacion
por centual por centual
Agropecuario 16.1 0.2 13.9 0.2
Industrial 3089.5 40.8 5586.4 70.7
Mineria -15 0.0 146.1 19
Electricidad y agua -1.8 0.0 89.6 11
Construccion 519.6 6.9 59.5 0.8
Manufactureras 25732 34.0 5291.2 67.0
Servicios 4 467.6 59.0 2296.1 29.1
Comercio 619.1 8.2 491.7 6.2
Transportes 38.1 0.5 2454 31
Informacién en medios masivos 2195.7 29.0 -28.6 -0.4
Servicios financieros 15452 204 1387.3 17.6
Serviciosinmobiliariosy de alquiler -80.1 -1.1 66.9 0.8
Servicios profesionales -6.8 -0.1 35.1 0.4
Servicios de apoyo alos negocios 66.4 0.9 18.3 0.2
Servicios educativos 0.0 0.0 0.0 0.0
Servicios de salud 0.0 0.0 9.9 0.1
Servicios de esparcimiento 0.0 0.0 20 0.0
Servicios de alojamiento temporal 87.2 1.2 65.5 0.8
Otros servicios 2.8 0.0 2.7 0.0
Total 7573.2 100.0 7 896.4 100.0

Nota: La suma de los parciales puede diferir de los totales debido al redondeo que efectlia la hoja de

célculo.

*/ IncluyelalED realizaday notificadaa RNIE a 31 de marzo de cada afio.

FUENTE: Secretaria de Economia.

LalED provino de Estados Unidos de Norteaméricacon 2 mil 312.4 millonesde dolares
(29.3%); Israel 2 mil 11.8 millones de ddlares (25.5%); Esparia, un mil 14.3 millones
de dolares (12.8%); Alemania, 508.9 millones de dolares (6.4%); Republica de Corea

472.1 millones de ddlares (6.0%) y Japdn 330.8 millones de ddlares (4.2%), otros

40 paises aportaron un mil 246.2 millones de dblares, equivalentes al 15.8% restante.
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DISTRIBUCION PORCENTUAL POR PAiS DE
ORIGEN DE LA IED ENERO-MARZO DE 2016
Total 7 mil 896.4 millones de délares-

Estados Unidos de
Norteamerica —

29.3 255

»*

Resto 40 paises A N\ Espaia
Republica de Corea  Alemania

FUENTE: Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera.

2. Evolucion histérica

EVOLUCION HISTORICA

1IED acumulada por pais de origen 1999-2016 primer trimestre
-Millones de délares-

Resto 40 paises 75010
Alemania

Bélgica

Canada

Paises Bajos | I52 211

0 100 000 200 000

FUENTE: Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera.
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EVOLUCION HISTORICA

Distribucion porcentual de la IED acumulada
por pais de origen 1999-2016 primer trimestre
-Total 436 mil 188.4 millones de délares-

@ Estados Unidos de N,
M Espaiia

4 Paises Bajos

4 Canada

® Beélgica

H Alemania

4 Resto 40 paises

FUENTE: Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera.

EVOLUCION HISTORICA
IED acumulada por sector de destino 1999-2016 primer trimestre
-Millones de dolares-

Resto

Servicios inmobiliarios
Construccion

Medios masivos
Mineria

Comercio

Servicios tinancieros

Manufacturas | | 209 042

0 70000 140 000 210 000

FUENTE: Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera.
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EVOLUCION HISTORICA
Distribucion porcentual de la IED acumulada
por sector de destino 1999-2016 primer trimestre
-Total 436 mil 188.4 millones de dolares-
L Manufacturas
® Servicios financieros
u Comercio
E Mineria
O Medios masivos
dConstruccion

H Servicios inmobiliarios

M Otros sectores

FUENTE: Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera.
3. Contexto inter nacional

El informe sobre lasinversiones en e mundo de la Conferencia de las Naciones Unidas
sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD por sus siglas en inglés) se publica en junio
de cada afo. Segun el ultimo reporte, en 2014, México ocupd el lugar 13 como pais
receptor, con una participacion de 1.9% respecto del total de flujos mundiales de IED.
El mismo informe contiene la Encuesta Mundial Sobre Perspectivas de Inversion
(World Investment Prospects Survey) y posiciona a México como la 9% economia més

atractiva parainvertir en los siguientes tres afos.
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PARTICIPACJI('IN PORCENTUAL DE MEXICO EN LA
RECEPCION DE FLUJOS DE IED MUNDIALES

|I|||I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

FUENTE: Elaborado por la Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion
Extranjera con datos de UNCTAD.

POSICIONES OCUPADAS POR MEXICO EN LA
RECEPCION DE FLUJOS DE IED MUNDIALES

10
"'-'-;~
/
14 /
' ¥
\ I.-‘:J.'Jr
\ 18 '
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Nota: No incluye las Islas Virgenes Britanicas por considerarse un territorio de paso
para la IED.
FUENTE: Elaborado por la Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion
Extranjera con datos de UNCTAD.
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ECONOMIAS RECEPTORAS DE IED MAS ATRACTIVAS
WORLD INVESTMENT PROSPECT SURVEY 2015-2017
-Porcentaje de empresas que seleccionaron el pais como destino prioritario-

J—
6 Reino Unido (7)
7 Alemania (6) |

3 India (4)

o w o
4 Brasil (5)

1 China (1)

5 Singapur (17)
8 Hong Kong (-) :]

9 Meéxico (13)

10 Australia (10)

10 Canada (=)

12 Francia (12)

13 Japon (15)

13 Indonesia (3)

15 Malasia (15)

15 Rusia (10)

17 Corea del Sur (-)

2 Estados Unidos de N. (2)

Nota: Con base en la respuesta de 164 empresas trasnacionales. Los valores entre paréntesis
indican la posicion ocupada en la encuesta anterior.
FUENTE: Elaborado por la Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion Extranjera
con datos del World Investment Report 20135, UNCTAD.

PRINCIPALES PAISESRECEPTORES DE
IED, 2012
-Millones de délar es-

Posicion Pais IED
1 Estados Unidos de Norteamérica 169 680
2 China 121080
3 L uxemburgo 79 645
4 Hong Kong 70180
5 Brasil 65272
6 Reino Unido 59 375
7 Singapur 56 659
8 Australia 55 802
9 Rusia 50 588
10 Irlanda 45 207
17 M éxico 18 951

Nota: No incluye Islas Virgenes Britanica.
FUENTE: UNCTAD.
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PRINCIPALES PAISESRECEPTORES DE
IED, 2013
-Millones de délares-

Posicién Pais IED
1 Estados Unidos de Norteamérica 230768
2 China 123911
3 Hong Kong 74 294
4 Canada 70565
5 Rusia 69219
6 Singapur 64 793
7 Brasi 63 996
8 Australia 54 239
9 Reino Unido 47 675

10 M éxico 44 627
11 Francia 42 892

Nota: No incluye Islas Virgenes Britanica.
FUENTE: UNCTAD.

PRINCIPALES PAiSESRECEPTORES DE
IED, 2014
-Millones de délar es-

Posicién Pais IED
1 China 128 500
2 Hong Kong 103 254
3 Estados Unidos de Norteamérica 92 397
4 Reino Unido 72 241
5 Singapur 67 523
6 Brasi 62 495
7 Canada 53 864
8 Australia 51854
9 India 34 417

10 Paises Bgjos 30253
13 M éxico 22795

Nota: No incluye Islas Virgenes Britanica.
FUENTE: UNCTAD.

4. Apéndice M etodoldgico

La metodologia para medir y dar a conocer los flujos de |IED hacia México fue
elaborada de manera conjuntapor la SE y €l Banco de México (Banxico), siguiendo las

recomendaciones de dos organismos internacionales y sus respectivos documentos:
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— Fondo Monetario Internacional (FMI): Manual de Balanza de Pagos, Quinta
Edicién (MBP5) Capitulo XVII1, 1993.

— Organizacion para la Cooperacion y e Desarrollo Econdmicos (OCDE):
Benchmark Definition of Foreign Direct Investment. Cuarta edicion (BD4),
2008.

4.1 Fuentes deinformacion

De conformidad con la Ley de Inversion Extranjera (LIE) y el Reglamento de la Ley
de Inversién Extranjera y del Registro Nacional de Inversiones Extranjeras, deben

inscribirse ante el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE):

— Las sociedades mexicanas en las que participe lainversion extranjera’;

— Las personas fisicas o morales que realicen habitual mente actos de comercio en

el pais; y

— Los fideicomisos por virtud de los cuales se deriven derechos a favor de la

inversion extranjera.

L os sujetos referidos tienen la obligacion de presentar una serie de reportes periddicos
ante el RNIE. De esta forma el RNIE capta informacion y, con base en los criterios
metodol 6gicos aplicables, genera la estadistica en materia de IED. Es importante
sefidlar que en esta tarea Unicamente se consideran los movimientos formalmente

notificados ante el RNIE y no incluye ninguin tipo de estimacion al respecto.

5 De conformidad con la fraccién Il del articulo 2 de la LIE, se entiende por “inversién extranjera”: (a) la
participacion de inversionistas extranjeros, en cualquier proporcion, en el capital social de sociedades
mexicanas; (b) larealizada por sociedades mexicanas con mayoria de capital extranjero; y (c) la participacion
de inversionistas extranjeros en las actividades y actos contemplados por estaLIE.
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4.2 Movimientos que se consideran |ED

De acuerdo con el MBP5y el BD4, lalED es una categoriade inversion transfronteriza
gue redliza un residente en € extranjero (inversionista directo) en una empresa
mexicana 0 en activos ubicados en territorio nacional (empresa de inversion directa),
con e objetivo de establecer un interés duradero. Mediante esta inversion, €
inversionista directo persigue gercer un grado significativo de influencia sobre la
empresade inversion directa. Por su propianaturaleza, lalED puede generar relaciones
permanentes de financiamiento y transferencia tecnol dgica, con el objeto de maximizar

la produccion y utilidades de la empresa de inversion directa.

La IED se desagrega en tres apartados segun el modo de financiamiento: nuevas
inversiones, reinversion de utilidades y cuentas entre compafiias.

— Nuevasinversiones: serefiere alos movimientos de |ED asociados a

— Inversionesiniciales realizadas por personas fisicas o morales extranjeras al
establecerse en México; dentro de estas inversiones se incluyen aquellas en
activo fijo y capital de trabgjo para la redizacion habitual de actos de
comercio en México.

— Aportacion a capital social de sociedades mexicanas (inicial 0 aumentos)

por parte de los inversionistas extranjeros.

— Transmisiones de acciones por parte de inversionistas mexicanos a

inversionistas directos.

— Monto inicial de la contraprestacion en los fideicomisos gque otorguen
derechos sobre la |ED.
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— Reinversion de Utilidades: esla parte de las utilidades que no se distribuye como
dividendos y que se considera |IED por representar un aumento de |os recursos

de capital propiedad del inversionista extranjero.

— Cuentas entre compafias. son las transacciones originadas por deudas entre
sociedades mexicanas con |ED en su capital social y otras empresas relacionadas
residentes en el exterior. De acuerdo con el BD4, las empresas relacionadas son

aguellas que pertenecen a un mismo grupo corporativo.

4.3 Movimientos que no son considerados como |ED

La IED es la suma de las tres fuentes de financiamiento descritas anteriormente. El
elemento importante es que el financiamiento proviene del inversionista directo y esto
es precisamente lo que se requiere para determinar si un tipo de financiamiento

especifico se considera como |ED.

AdemasdelalED, |las sociedades pueden allegarse de recursos através de otras fuentes
de financiamiento como préstamos de instituciones de crédito, ya sean nacionales o
extranjeras, y en general por cualquier tipo de recursos que provengan de sujetos
diferentesalos inversionistas directos; por este motivo, aestetipo de recursos no seles

considera lED.

Otro tipo de inversion que no se considera IED es la compra de activos fisicos como
inmuebles, maguinaria y equipo de transporte. Estas adquisiciones responden a la
definicién econdémica de inversion gue se refiere ala aplicacién de recursos 'y no a su
origen y no se les puede considerar IED debido a que es complgjo determinar si los

recursos utilizados provienen del inversionista directo.

Como gemplo de lo anterior, e valor total de una fabrica construida por una sociedad

gue tiene inversion extranjera no debe contabilizarse completamente como un flujo de
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IED a menos que su construccion se haya financiado enteramente con recursos

provenientes de |os inversionistas directos.

4.4 Otras desagr egaciones

Ademas, los flujos de IED se desagregan por pais de origen, sector econémico y la
entidad federativa de destino dela|ED:

— Paisdeorigen: lalED se clasifica por pais en funcion del origen de los recursos,
y no necesariamente de la nacionalidad del inversionista. Para tal efecto, se

identifica el pais donde reside el inversionista directo|.

— Sector econOmico: para determinar el sector economico de destino delalED se
consideralaactividad principal de laempresadeinversion directa. En el caso de
los fidei comisos se asigha la actividad que corresponde con su finalidad. Paratal
proposito, se utiliza el Sistema de Clasificacion Industrial de Américadel Norte
en su version 2007 (SCIAN 2007).

— Entidad federativa de destino:

A partir de 2015, se integra una nueva metodologia que utiliza informacion sobre la
localizacion operativa y estructura corporativa de las sociedades para asignar lalED a
su destino geogréfico, dependiendo de la presenciaoperativareal de las sociedades con
IED en cada entidad federativa.

L a nueva metodol ogia establece dos nuevos criterios generales para asignar el destino
geogréfico delalED. El primero es cuando las propias sociedades con |ED reportan €l
destino geografico de los recursos con la colaboracion estrechade la SE paravalidar la
informacién. El segundo es cuando |as sociedades no disponen de informacion sobre la

aplicacion de los flujos de IED, en cuyo caso es asignado por la SE con base en un
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anadlisis previo sobre la distribucion operacional y estructura corporativa de cada
sociedad en €l territorio nacional. L os dos criterios son complementariosy la SE analiza
la informacion disponible de manera conjunta con cada sociedad para determinar los

criterios mas adecuados para la distribucion geogréficade lalED.

Las cifras de 1999 a 2014 fueron revisadas aplicando la nueva metodologia para una

adecuada comparacion en el tiempo.

4.5 Unidad de medida

L as fuentes de informacion reportan sus movimientos al RNIE en pesos corrientes. La
metodologia internacional establece que se debe hacer la conversion a dolares
corrientes de los Estados Unidos de Norteamérica al tipo de cambio del pais receptor
de lalED con € fin de poder hacer comparaciones entre los paises. Para tal efecto €l
tipo de cambio que se debe de utilizar para calcular e equivalente en dolares del monto
de las inversiones denominadas en pesos es &l publicado por el Banco de México en €
Diario Oficial de la Federacién € dia habil bancario inmediato anterior. Este tipo de
cambio también se conoce como tipo de cambio para pagos y su fecha debe coincidir

con lade la materializacion de cada movimiento de |ED.

4.6 Periodicidad

La informacion se publica trimestramente y se da a conocer a mas tardar 55 dias
naturales después del cierre de cada trimestre. Lafechalimite para su publicacién es el
dia 25 de los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre con la informacion del
trimestre inmediato anterior y las actualizaciones correspondientes para todos los
trimestres anteriores desde 1999.
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4.7 Disponibilidad

Las cifras con la metodologia descrita anteriormente son comparables. Los usuarios
pueden acceder alas series completas desde 1999 y se encuentran disponiblesen € sitio

electrénico de la SES.

También se pueden consultar cifras historicas desde € primer trimestre de 1980 hasta
el cuarto trimestre de 1998. Dicha informacion fue generada bajo otra metodologia y
no es actualizada, por |o gue no es comparable con lainformacién generada a partir del
primer trimestre de 1999.

4.8 Confidencialidad

La LIE establece que el RNIE no tiene caracter publico. A su vez, lainformaciéon que
recibe el RNIE esta clasificada, cuando asi resulte aplicable, como reservada o
confidencial de conformidad con la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la
Informacion Publica Gubernamental. Por |o anterior, no podra entregarse informacion

sobre empresas individual es, sino Unicamente en forma agregada.

4.9 Actualizaciones

Las cifras son preliminares debido a que algunas notificaciones al RNIE se presentan
con cierto rezago con respecto a las fechas en las que se redlizaron las inversiones. Es
por ello que las cifras trimestrales de IED son actualizadas en cada informe trimestral
y estas actualizaciones pueden afectar todo el periodo desde 1999. De esta manera, la
cifrareportada como |ED realizada en un periodo determinado no es definitiva, ya que
ésta se actualiza posteriormente en la medida en que el RNIE recibe las notificaciones

del resto de las inversiones realizadas en dicho periodo. EI BD4 contempla y

6 http://www.gob.mx/se/acciones-y-programas/competitividad-y-normatividad-inversion-
extranjeradirecta?state=published
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recomienda llevar a cabo estas actualizaciones para todos los paises que siguen su

metodol ogia.

Cabe sefialar que las actualizaciones més sustancial es se producen en lostrimestres més

recientes y tienden a disminuir en los trimestres mas antiguos. Para efectos préacticos,

las cifras pueden considerarse definitivas después de 12 trimestres de actualizacion.
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO REALIZADA

POR TIPO DE INVERSIONY
-Millones de délar es-

2016 Acum. 1999 -20167
Ene-mar.
TIPO 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Part
Part. Valor
Valor %
%

TOTAL 290784 | 17899.6| 26431.3| 23649.2| 20436.9| 45854.6| 25675.4|30284.6| 789.4| 100.0 436 188.4 100.0
Nuevas inversiones 12782.7| 113885| 15351.5| 94298| 4487.7| 22219.6| 54149|11521.4| 30723| 389 2125813 487
Reinversion de utilidades 9050.5| 51324| 5177.6| 9419.7| 9637.4| 16181.1| 13824.7| 91434| 3750.1| 475 119 836.3 275
Cuentas entre compafifas? 72453| 13787| 59022| 4799.8| 63117| 74538| 64359| 96198| 10740| 136 103770.8 238

Nota: Las cifras sobre |ED se integran con los montos realizados y notificados al RNIE. La suma de los parciales puede diferir de los totales debido a redondeo que efectia

lahojade célculo.

1/ Cifras notificadas y actualizadas al 31de marzo de 2016. Por tanto las cifras de cada afio presentan distintos periodos de actualizacion.

2/ Del 1° de enero de 1999 al 31 de marzo de 2016.

3/ El 1° de noviembre de 2006 se publicé el Decreto para el Fomento de la Industria Manufacturera, Maguiladora y de Servicios de Exportacion (IMMEX), con el cual se
integraron en un solo Programa los correspondientes al Fomento y Operacién de la Industria Maquiladora de Exportacion y el de Importacion Temporal para producir
Articulos de Exportacién, denominado PITEX. Como resultado de lo anterior, en la estadistica de inversion extranjera ya no se distingue a las empresas maguiladoras del
resto de las empresas, por lo que, para fines comparativos, la |ED reportada en el rubro importaciones de activo fijo realizadas por empresas maguiladoras con inversion
extranjera se ha integrado en el rubro cuentas entre compafiias.

FUENTE: Secretaria de Economia.
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO REALIZADA
POR SECTOR ECONOMICOY
-Millones de délares-

2016 Acum. 1999 -2016%
SECTORES 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ene.-mar. Part.
Valor Part. Valor %
%

TOTAL 290784 | 17899.6| 26431.3| 23649.2 | 20436.9 | 45854.6 | 25675.4| 30284.6| 7896.4 | 100.0 4361884 | 100.0
Agropecuario 57.9 196 91.0 402| 1083| 1688 84.4 38.2 13.9 0.2 1165.5 03
Industrial 149558 | 8894.6| 16019.1| 12783.2| 14362.9| 37523.3 | 18682.7| 18484.2| 5586.4 70.7 254 698.0 58.4
Mineria 45237 | 13064| 1517.6| 706.6| 3017.3| 5531.3| 2367.0| 8324 146.1 1.9 24203.8 55
Electricidad y agua 512.3 60.0| 1415| 1746| 6560| 776.7| 4798| 5163 89.6 11 5875.6 1.3
Construccion 1057.5 8222| 3756| 16088| 17427| 1150.1| 10722| 1979.4 59.5 0.8 15576.9 3.6
Manufacturas 88622 | 6706.0| 13984.4| 10293.2| 8946.9| 30065.2| 147635| 15155.9| 5291.2 67.0 209 041.7 47.9
Servicios 140647 | 89855| 10321.2| 10825.8| 5965.7| 8162.5| 6908.4| 11762.3| 229.1 20.1 180 324.9 413
Comercio 18116 | 19454 27488| 30636| 2959.7| 1369.3| 22830| 24049 491.7 6.2 34688.1 8.0
Transportes 1200.2 67| 701.2| 1685| 13966| 14353| 1526.1| 24656 245.4 31 121125 2.8
Inform. en medios masivos 1257.2 535.9| 2286.7| 11945| 7643| 22315| -40253| 2805.7 -286 04 18983.0 4.4
Servicios financieros 70731 | 30531| 26453| 2798.0| -2522.7| -238.4| 4880.9| 24323| 13873 176 69 068.4 158
Servicios inmobiliarios y de alquiler 16856 | 14152| 6483| 9054| 7566| 567.7| 549.1| 3248 66.9 0.8 147245 34
Servicios profesionales 616.6 677.9 353| 8165| 10841| 9623| 4903| 546.7 35.1 0.4 6929.8 1.6
Servicios de apoyo a los negocios -100.8 771.0| 2503| 7030| 2138| 557.3| 1337| 2058 183 02 6415.4 15
Servicios educativos 172.2 5.1 85 121 8.6 14.6 41 15.0 0.0 0.0 350.0 01
Servicios de salud 212 3.7 55 235 428 49.9 -138 30 9.9 01 205.0 0.0
Servicios de esparcimiento 97 70.5 389| 1087 49 28.8 86.5 2.0 2.0 0.0 824.9 0.2
Servicios de alojamiento temporal 261.1 437.7| 917.7| 9705| 12189| 1107.2| 891.7| 5482 65.5 08 15 064.4 35
Otros servicios 76.4 76.6 347 61.6 383 76.8 9.9 143 2.7 0.0 958.8 02

Nota: Los sectores corresponden con el Sistema de Clasificacion Industrial de Américadel Norte (SCIAN). La sumade los parciales puede diferir de los totales debido al redondeo
que efecttiala hoja de calculo.

1/ Cifras modificadas y actualizadas al 31 de marzo de 2016. Por tanto las cifras de cada afio presentan distintos periodos de actualizacion.

2/ Del 1° de enero de 1999 & 31 de marzo de 2016.

FUENTE: Secretaria de Economia.




660 Comision Nacional de los Salarios Minimos

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO REALIZADA
POR SUBSECTOR ECONOMICOY
-Millones de délares-

2016 Acum. 1999 -20167
SUBSECTORES 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ene-mar. Part
Part. Valor
Valor % %

TOTAL 200784 | 178996 | 264313 | 236492 | 204369 | 458546 | 256754 | 302846 | 78964 | 1000 | 4361884 | 1000
Agropecuario 57.9 196 91.0 w02 | 1083 | 1688 84.4 382 139 02 11655 03
Agricultura 308 56 265 172 29 | 1202 610 177 152 02 565.9 01
Criay explotacion deanimales 92 09 76 21 197 313 143 16.1 14 00 367.6 01
Aprov. Forestal 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 09 00
Pesca, cazay captura 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 11 00
Serv.rel. con lasartividedes aropectariasy 89 131 56.9 208 456 83 377 24 00 00 2209 01
Mineria 4527 | 13064 | 15176 | 7066 | 30173 | 55313 | 23670 | 8324 | 1461 19 | 242038 55
Extraccion de petrdleo y gas 323 | -1085 505 | 3042 | 2075 43 | 2077 | 37 6.1 10 754.1 02
Mineria de minerales metdlicos 44765 | 13557 | 15989 | 9954 | 25941 | 52803 | 21153 328 465 06 | 223122 51
Servicios relacionados con lamineria 149 501 218 155 | 1256 | 3053 uo | 405 25 03 11374 03
Electricidad, aguay suministro de gas 5123 600 | 1415 | 1746 | 6560 | 7767 | 4798 | 5163 896 11 58756 13
Energia eléctrica 4939 a1 | u77 | 1644 | 65 | 7310 | ad21 | 5224 772 10 55447 13
Aguay suministro de gas por ductos 184 18.9 238 10.2 285 456 37.8 -6.1 124 0.2 331.0 0.1
Construccion 10575 | 8222 | 3756 | 16088 | 17427 | 11501 | 10722 | 19794 505 08 | 155769 36
Edificacion 341 | 450 736 | 1376 | 2066 2727 | 1748 768 470 06 26485 06
Construccion de obras deingeniera civil 7112 | 3807 | 3366 | 14589 | 14609 | 9612 | 8829 | 16702 162 02 | 114278 26
Trabajos especializados parala construccion 22 125 47 122 752 | 1612 146 | 2324 37 00 15006 03
Manufacturas 88622 | 67060 | 139844 | 102032 | 89469 | 300652 | 147635 | 151559 | 52012 | 670 |20004L7 79
Industria limentaria 5132 | 2000 | 9113 | 10709 | 2551 | 6610 | 4864 | 14598 | 1704 22 | 165086 38
Industria de las bebidasy del tabaco 10802 | 7563 | 62832 | 14907 | 6950 | 159850 | 26140 | 12673 | 1194 15 | 300180 89
Fabricacion deinsumos textiles %4 329 354 31 90 280 432 w6 13 00 11234 03
;gﬁgﬁ;’i’: oductos textiles, excepto 03 154 1014 117 284 515 847 317 48 01 14892 03
Fabricacion de prendas de vestir 950 | 1494 | 1369 %44 799 o9 | 1133 21 25 00 20899 05
Cuero, pidl y materidles sucedéneos 319 151 28 302 143 | 2191 49 86 07 00 527.4 01
Industria dela madera 25 65 36 82 74 837 87 9.1 03 00 255.9 01
Industriadel papel 124 | 2531 | 2107 369 | 2141 | 522 | 5929 35 | 3504 44 36611 08
Impresion e industrias conexas 301 192 48 36 123 83 72 33 20 00 608.7 02
Productos derivados del petrdleo y carbon a0 | -1008 103 | 1026 48 213 168 35 188 02 547.9 01
Industria quimica 13079 | 3308 | 2044 | 26558 | 17799 | 18555 | 32668 | 10012 | 27101 | 343 | 2611793 60
Industriadel pléasicoy hule 443 | 6246 | 4007 | 7560 | 7103 | 8495 | 6337 u1 | 3376 43 77710 18
Productos a base de minerales no metdicos 2028 214 35 31 %7 | 4075 | 2393 | 23421 122 | 02 58125 13
Industrias metdicas bésicas 4047 140 | 1118 %60 | 2351 | 14014 | 3516 | 4728 515 07 | 113845 26
Fabricacion de productos metdlicos aa48 | 2120 | 1686 | 3950 | 6218 | 2794 | 1918 | 2199 431 05 440656 10
Fabricacion de maguinaria y equipo 3330 959 | 2049 | 2230 | 358 | 6263 | 4067 | 7627 824 10 79230 18
i‘lﬂi‘é’dﬂe computzcién, comunicacién, 10538 | 15152 | 1897 5004 | 10357 | 12111 3096 5706 3721 47 | 1920089 44
Febricacion deequipo degeneracion léctrica | 7255 | 4197 | 2796 | 4717 | 3435 | 17917 | 3186 | 3201 196 02 | 106139 24
Fabricacion de equipo de transporte 18690 | 18162 | 25016 | 20619 | 29483 | 36113 | 46766 | 60067 | 9916 | 126 | 448630 103
fﬂiz?;dégsde mueblesy productos 47 08 384 07 54 241 270 173 70 01 3595 01
Otrasindustrias manufactureras 1308 | 3420 | 3696 | 1669 24 | 253 | 247 | 3449 27 03 453756 10
Comercioal por mayor 8329 | 6513 | 6533 | 15003 | 7190 | 12706 | 13671 | 9063 | 1056 13 | 161695 37
Alimentos, bebidas y tabaco %5 99 916 716 111 814 %7 706 69 01 12386 03
Productos textiles y calzado 271 | 2606 80 92 265 284 | 1125 | 1018 21 03 868.8 02
Productos farmacéticos 3803 169 | 2764 | 6430 | 2189 | 1301 | 1744 | 2037 549 07 44133 10
Materias primas agropecuirias 941 | 2552 | 1439 | 302 | 3327 | 3392 | 5356 63.9 340 04 | 40250 09
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Maquinaria, mobiliario y equipo 117.9 79.9 1143 297.1 94.8 526.1 404.8 382.3 -15.7 -0.2 4359.0 10
Camiones, partesy refacciones 177.3 55.9 187 185.3 30.9 49.4 274 73.7 16 0.0 11014 0.3
Intermediacién de comercio al por mayor -4.1 -7.2 04 2.8 39 106.8 13.6 10.3 0.8 0.0 163.4 0.0
Comercio al por menor 978.8 12941 2095.5 14643 2240.7 98.8 920.9 1498.6 386.1 4.9 18518.6 4.2
Alimentos, bebidas y tabaco 20.8 731 16.1 57.7 105 10.6 25 0.0 0.0 0.0 249.3 0.1
Tiendas de autoservicios y departamentales 798.0 776.1 2186.2 14204 14938 10199 606.3 1236.0 269.7 34 15300.8 35
Productos textiles, acoesorios de vedir'y 01 37 162 07 524 308 20 77 00 00 1546 00
Articulos para el cuidado dela salud 53 5.6 1.6 36 11 116 76 36 04 0.0 88.6 0.0
Articulos de papeleriay de esparcimiento 24 -63.5 -1237 -88.7 4.0 -604.1 132.4 45.2 143 0.2 -660.5 -0.2
Enseres domésticos y computadoras -20.1 -37.9 230 32 384 73.7 24.0 43.2 38.2 05 301.2 0.1
Articulos de ferreteria, tlapaeriay vidrios 0.1 -4.4 27.2 142 82.9 -0.8 16.5 0.0 0.0 0.0 163.4 0.0
Vehiculos de motor, refacciones,

combustibles y lubricantes 1715 540.4 -47.6 52.3 557.6 -441.9 76.0 162.8 63.5 0.8 28983 0.7
Comercio al por menor através de ntemet y 05 08 00 09 01 -10 136 00 00 00 230 00

catélogosimpresos y television

Nota: Los sectores corresponden con e Sistema de Clasificacion Industrial de Américadel Norte (SCIAN). La suma de los parciales puede diferir de los totales debido al redondeo que efecttia lahoja de calculo.
1/ Cifras modificadas a 31 de marzo de 2016. Por tanto las cifras de cada afio presentan distintos periodos de actualizacion.

2/ Del 1° de enero de 1999 al 31 de marzo de 2016.

FUENTE: Secretaria de Economia.
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO REALIZADA
POR SUBSECTOR ECONOMICO (CONTINUACION)Y
-Millones de délares-

2016
Acum. 1999-2016%
Subsectores 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ene-mar.
Part. Part.
Valor (6) Valor (%)
Transportes, correosy
almacenamiento 1200.2 -6.7 701.2 168.5 1396.6 14353 1526.1 2465.6 2454 31 121125 28
Transporte aéreo 213.8 79.1 2.8 -3.2 14.0 10.0 139.2 2.7 0.0 0.0 7315 0.2
Transporte por ferrocarril 438 -81.5 189.9 -145.1 -102.7 258.6 158.5 339 0.0 0.0 1307.3 03
Transporte por agua 0.0 0.2 -37 -0.1 -12.8 2.0 -13 108.6 80.9 1.0 214.9 0.0
Autotransporte de carga 39 8.6 1.7 -39 -11 13 4.2 -4.9 0.0 0.0 204 0.0
Transporte terrestre de pasajeros 0.0 0.0 0.0 97.1 1.7 -30.3 -274 14.6 0.0 0.0 125.8 0.0
Transporte por ductos 782.6 -1425 462.9 -745 934.1 1039.2 1089.8 14148 152.0 1.9 6427.2 15
Transporte turistico 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 6.7 0.0
Servicios relacionados con el transporte 1189 109.0 39.1 228.0 327.8 102.5 86.5 892.9 6.1 0.1 2570.7 0.6
Servicios de mensajeriay pagueteria 0.0 -5.2 -4.4 343 152.9 49.4 66.0 26 6.4 0.1 300.1 0.1
Servicios de almacenamiento 37.0 25.6 12.7 36.0 12.8 24 10.6 04 0.0 0.0 407.8 0.1
Informacién en medios masivos 1257.2 535.9 2286.7 11945 764.3 22315 -4025.3 28057 -28.6 -04 18983.0 4.4
Edicién de publicaciones y software 2.0 252 11.3 136.6 7.1 445 36.2 60.1 95 0.1 3934 0.1
Industria filmica, del video y del sonido 14 62.4 -1.8 790.7 -25.7 15.5 -14.2 185 9.0 0.1 1298.9 0.3
Radio y television 34.4 -0.1 0.0 -5.0 136.7 0.0 1.7 -6.4 0.0 0.0 295.5 0.1
Otras telecomunicaciones 1198.2 438.9 21645 218.9 646.6 21341 -4049.0 27311 -47.2 -0.6 16 547.2 38
Hospedaje y procesamiento electrénico
de informacién y servicios relacionados 14.0 0.2 0.2 20.2 0.5 32 0.3 0.8 0.1 0.0 4.7 0.0
Otros servicios de informacion 7.2 9.3 1124 331 -0.9 34.3 -0.4 15 0.0 0.0 406.4 0.1
Serviciosfinancierosy de seguros 70731 30531 26453 2798.0 -2522.7 -238.4 4880.9 24323 1387.3 17.6 69 068.4 15.8
Instituciones de intermediacion
crediticiay financierano bursétil 63985 29493 2356.4 22294 -2698.9 411.2 4386.4 18754 13404 17.0 63 305.8 145
Actividades bursétiles cambiarias y de
intermediacion financiera 202.2 209.8 2743 311.0 1132 434.4 289.1 503.9 20.8 0.3 2790.0 0.6
Compafiias de fianzas, segurosy
pensiones 472.4 -105.9 14.7 257.6 63.0 -1084.1 205.5 53.0 26.1 0.3 29727 0.7
Serviciosinmobiliariosy de alquiler
de bienes muebles 1685.6 1415.2 648.3 905.4 756.6 567.7 549.1 324.8 66.9 0.8 147245 34
Servicios inmobiliarios 1254.8 1237.1 5735 602.5 690.3 488.0 542.5 140.4 55.2 0.7 12551.6 29
Servicios de alquiler de bienes muebles 387.2 160.3 11 275.7 47.1 56.1 -17.1 186.9 10.6 0.1 1719.8 0.4
Servicios de alquiler de marcas
registradas, patentes y franquicias 437 17.8 73.7 272 19.2 23.6 23.7 -24 11 0.0 453.1 0.1
Servicios profesionales, cientificosy
técnicos 616.6 677.9 35.3 816.5 1084.1 962.3 490.3 546.7 35.1 0.4 6929.8 16
Servicios profesionales, cientificosy
técnicos 616.6 677.9 353 816.5 1084.1 962.3 490.3 546.7 35.1 0.4 6929.8 16
Servicios de apoyo a los negociosy
manejo de desechos -100.8 771.0 250.3 703.0 213.8 557.3 133.7 205.8 18.3 0.2 64154 15
Servicios de apoyo a los negocios -101.8 760.9 2532 708.9 204.8 557.3 1337 205.8 18.3 0.2 6376.4 15
Manejo de desechos y servicios de
remediacion 1.0 10.2 -29 -5.9 9.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 39.0 0.0
Servicios educativos 172.2 51 85 12.1 8.6 14.6 4.1 15.0 0.0 0.0 350.0 0.1
Servicios educativos 172.2 51 85 12.1 8.6 14.6 4.1 15.0 0.0 0.0 350.0 0.1
Serviciosde salud y asistencia social 21.2 37 55 235 428 49.9 -138 -3.0 9.9 0.1 205.0 0.0
Servicios médicos de consulta externa 18.0 37 55 223 42.0 438 -13.8 -3.0 9.9 0.1 181.2 0.0
Hospitales 32 0.0 0.0 1.0 0.4 6.1 0.0 0.0 0.0 0.0 232 0.0
Residencias de asistencia social y para
el cuidado de la salud 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros servicios de asistencia social 0.0 0.0 0.0 0.1 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.5 0.0
Servicios de espar cimiento,
culturalesy deportivos -9.7 70.5 389 108.7 4.9 28.8 86.5 2.0 20 0.0 824.9 0.2
Servicios artisticos y deportivos -195 0.0 0.1 34 -18 21.7 0.0 0.0 0.0 0,0 260.4 0.1
Entretenimiento en instalaciones 9.8 70.5 388 105.3 6.6 7.1 86.5 2.0 20 0.0 564.5 0.1
Servicios de alojamiento temporal y
preparacion de alimentosy bebidas 261.1 437.7 917.7 970.5 12189 1107.2 891.7 548.2 65.5 0.8 15064.4 35
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Servicios de alojamiento temporal 586.2 427.0 749.6 775.0 11589 1099.9 875.5 576.1 61.3 0.8 14 103.7 32
Servicios de preparacion de alimentos y
bebidas -325.1 10.7 168.1 195.5 60.0 7.3 16.2 -279 4.2 0.1 960.8 0.2
Otros servicios excepto actividades
del gobierno 76.4 76.6 34.7 61.6 38.3 76.8 96.9 14.3 27 0.0 958.8 0.2
Servicios de reparacion y
mantenimiento 34.4 76.6 30.8 61.5 37.0 65.0 79.0 58 26 0.0 7347 0.2
Servicios personales 383 -11 4.2 0.4 14 118 17.3 85 0.1 0.0 210.2 0.0
Asociaciones y organizaciones 37 11 -0.3 -0.3 -01 0.1 0.6 0.0 0.0 0.0 139 0.0
Hogares con empleados domésticos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0

Nota Los sectores corresponden con el Sistema de Clasificacion Industrial de Américadel Norte (SCIAN). La sumade los parciales puede diferir de los totales debido al redondeo que efectliala hoja de célculo.
1/ Cifras notificadas y actualizadas al 31 de marzo de 2016. Por tanto las cifras de cada afio presentan distintos periodos de actualizacion.
2/ Del 1° de enero de 1999 a 31 de marzo de 2016.

FUENTE: Secretaria de Economia.
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO REALIZADA

-Millones de délares-

POR PAISESY AREASECONOMICASY

2016 Acum. 1999 -20167
PAISESY AREAS 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Ene-mar. Part.
Valor Pf/;t' Valor %

TOTAL 290784 | 178996 | 264313 | 236492 | 204369 | 458546 | 256754 30284.6 7896.4 100.0 436 188.4 100.0
América del Norte 152153 93223 90551 | 136498 | 114410 | 182709 | 107291 16887.1 25719 326 225 696.6 51.7
Estados Unidos de Norteamérica 117614 74828 70324 | 122181 95022 | 137491 77472 15797.5 23124 293 199 788.1 458
Canada 34540 18395 20228 14317 184838 4521.9 29819 1089.6 2505 33 259085 59
Unién Europea
u1s - - - - 281321 6.4
u2s - - - - - - - - - - 294758 6.8
u27 10 609.4 73104 | 155746 6562.5 47463 - - - - - 59 610.8 137
u28 - - - - - | 237963 | 115228 83366 2010.7 255 45 666.4 105
Espafia 5018.2 30322 4205.7 35394 -437.6 1805 44470 28035 10143 128 54 290.6 124
Paises Bajos 2096.7 26730 9154.9 2500.0 16402 54404 16262 900.1 936 12 522105 120
Bélgica 142.3 3459 381 163.8 04 | 132903 1260.1 850.7 200.0 25 170914 39
Alemania 667.1 -153 485 3973 1087.2 17132 16207 1267.9 508.9 6.4 11889.6 27
Reino Unido de la Gran Bretafiae
Irlanda del Norte 14215 4237 7219 | -10303 5055 12996 256.6 594.7 -138 02 100955 23
Luxemburgo 3526 192.6 2174 146.4 7798 18777 7 2805 11.4 01 6003.8 14
Francia 3505 393.4 60.3 2321 488.1 280.3 10456 803.9 813 10 3790.0 09
Dinamarca 758 351 128 1352 183.1 2024 1795 80.2 6.9 01 23236 05
Suecia 85.8 128 327.0 4.9 181.4 288.2 145.0 -48.1 30.2 04 2077.7 05
Italia 1320 324 75.2 1154 2541 7418 166.2 7126 79.9 10 1246.9 03
Irlanda 9.5 113.0 95.1 269.2 6.4 -69.9 71 139 04 00 740.0 02
Finlandia 794 504 245 59 53 134 30 12 03 00 693.1 02
Austria 328 -120 03 24 277 120 -14.0 66.1 111 01 284.4 01
Portugal 52.7 19.8 17.3 -49.4 116 07 13 03 00 00 794 00
Grecia 00 0.1 0.1 04 02 00 0.0 00 00 00 11 00
Paises seleccionados 1827.7 12205 1663.3 32845 35734 3074.1 33023 5038.3 3306.0 419 394347 20
Jap6n 554.1 3853 573.1 926.6 1805.0 19112 13302 1385.7 3308 42 112224 26
Suiza 2426 95.8 2885 1206.8 2717 319.9 4129 3222 56.3 07 90819 21
Corea, Repblica de 480.0 75.6 27 100.4 129.1 4246 513.4 7382 4721 6.0 34738 08
Brasil 930 150.9 4086 2303 4432 391 5423 1003.1 236.1 30 34163 08
Israel 23 18 278 6.2 1137 82 838 09 20118 255 22006 05
Singapur 108.6 2583 367 1515 498 99.2 36 133.8 946 12 17077 04
Australia 113 16.0 416 220 241 585 19.0 695.0 01 00 11289 03
Argentina 43 27 72 95 3183 -192.0 38.9 1329 645 08 10547 02
Panama 128.8 348 79.9 88.2 84.2 534 100.0 87 02 00 10482 02
Chile 317 50.2 836 56.2 286 102.8 470 123.6 -209 03 826.0 02
Taiwén (Provincia de Ching) 335 484 1153 27.2 88.1 121.4 50.2 6.8 21 00 686.1 02
Bermudas 12,9 278 9.1 81 -18.1 64 265 638 00 00 668.1 02
Colombia 435 24.7 194 205.1 12.7 398 4838 104.3 18 00 6295 01
Uruguay 62 35 14 334 127.3 238 118 1958 331 04 500.0 01
China, Rep(blica Popular de 132 338 153 27.9 87.9 251 57.0 303 26 01 408.7 01
Puerto Rico 54 -400 00 5.1 10.2 66 00 13 00 00 3879 01
Nueva Zelanda 26.1 -02 2658 4.9 -36.9 135 75.6 20 00 00 2332 01
Venezuela, Reptiblica Bolivariana de 33 16 6.0 58,5 17.3 29 20.9 11.0 24 00 1955 00
CostaRica 42 27.2 11.0 6.7 242 05 0.0 01 00 00 1753 00
Guatemala 07 52 156 144 76 21 00 64.0 00 00 1289 00
Noruega -15.1 65.2 749 18.7 -30.7 82 317 237 00 00 97.8 00
India -30 6.1 6.0 79 19 05 124 42 1.7 01 924 00
Ecuador 00 15 35 8.0 8.4 50 78 439 00 00 708 00
Otros 14315 59.6 1401 150.8 689.0 7225 100.3 250 78 01 82394 19

Nota: Lasuma de los parciales puede diferir de los totales debido al redondeo que efecttia la hoja de célculo.
1/ Cifras notificadas y actualizadas al 31 de marzo de 2016. Por tanto las cifras de cada afio presentan distintos periodos de actualizacion.

2/ Del 1° de enero de 1999 al 31 de marzo de 2016.

Fuente: Secretaria de Economia
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICOY
POR ENTIDAD FEDERATIVAZ

-Millones de délares-

ey Enf’f_ﬁa" Acum. 1999-2016%
ados 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Vator Part. Vo Part.
(%) (%)
TOTAL 290784 17 899.6 26431.3 23649.2 20436.9 45 854.6 25675.4 30284.6 7284.6 100.0 436 188.4 100.0
Ciudad de México 7624.6 5460.1 39333 6365.1 1030.3 5287.7 5261.6 49784 2181.1 276 95 402.5 21.9
Nuevo Ledn 1670.7 1035.0 47517 1762.0 11843 21557 13573 35555 778.7 9.9 418748 9.6
Estado de México 2308.7 1576.9 20434 24583 2969.4 43305 31949 26715 699.2 89 415833 95
Chihuahua 2625.0 14222 1846.4 1185.6 1192.3 2199.2 1463.2 2317.0 344.0 4.4 274975 6.3
Jalisco 955.5 9134 23218 993.7 13159 27638 1398.1 2505.6 11453 145 25697.0 59
Baja California 1436.9 843.9 14343 811.6 984.3 12712 1083.8 819.6 481.0 6.1 21236.0 4.9
Guanajuato 737.1 500.1 394.6 13928 12925 24763 1179.3 14532 356.1 45 15853.7 36
Tamaulipas 900.2 579.2 620.2 681.7 1044.8 1706.3 565.2 821.8 1732 22 15275.8 35
Sonora 1569.4 353.9 1102.8 324.7 1185.7 1920.6 860.7 500.8 86.3 11 14 008.0 32
Coahuilade Zaragoza 579.3 383.3 636.5 630.9 439.4 1608.5 1319.2 1029.7 1219 15 133449 31
Veracruz de Ignacio de
laLlave 599.9 504.4 12343 11554 1017.2 1398.2 1000.9 1536.9 278.9 35 12943.2 3.0
Querétaro 1064.1 1126.9 801.6 851.9 -26.9 7217 896.9 1063.6 180.5 23 11 940.6 27
Puebla 379.5 190.0 764.3 598.3 705.5 1389.9 892.1 590.5 226.9 29 10 865.6 25
Zacatecas 1836.5 301.5 3718 490.6 736.3 3957.8 696.1 118.6 418 05 10191.9 23
San Luis Potosi 460.7 85.0 460.1 238.7 831.9 19434 945.4 1611.9 93.1 12 9904.3 23
Baja California Sur 731.9 435.4 4875 686.4 682.2 403.9 236.2 341.6 342 04 7476.6 17
Michoacéan de Ocampo 186.9 156.4 157.2 150.4 3315 22472 139.2 302.6 482 0.6 6972.0 16
Quintana Roo 288.8 268.6 366.2 463.4 589.5 786.6 169.1 295.9 29.7 04 6649.2 15
Aguascalientes 336.3 342.1 305.6 203.9 3314 3425 621.1 566.6 76.9 1.0 5848.7 13
Oaxaca 200.7 235.9 116.6 176.7 350.2 1936.7 479.8 2314 -8.6 -0.1 4740.9 11
Morelos 284.8 121.7 196.5 112.3 252.7 579.5 307.7 324.7 85.8 11 4626.5 11
Guerrero 5735 1355 138.2 195.7 160.4 1080.5 475.5 160.0 333 04 44476 1.0
Sinaloa 174.0 148.1 218.7 226.1 416.7 580.3 343.8 396.5 67.2 0.9 41213 0.9
Durango 488.1 127.3 412.4 208.9 264.0 438.9 52.1 183.3 26.7 0.3 36737 0.8
Tabasco 1345 83.0 137.0 225.2 313.6 312.7 2275 477.4 58.3 0.7 33589 0.8
Hidalgo 1217 83.6 362.3 249.8 181.1 509.0 -100.0 368.4 80.5 1.0 2976.2 0.7
Y ucatén 144.9 78.6 92.6 156.9 120.6 525.6 66.3 188.3 314 0.4 27583 0.6
Nayarit 145.7 100.0 175.1 139.7 161.3 527.2 112.9 96.6 10.1 0.1 27138 0.6
Tlaxcala 121.7 72.0 86.7 237.0 69.6 585 91.6 115.3 11.8 0.1 22420 05
Chiapas 59.7 82.3 154.4 81.0 94.8 186.1 31.6 138.0 39.7 05 21135 05
Campeche 149.8 18.6 65.1 50.4 176.9 202.6 120.5 388.3 64.6 0.8 20439 05
Colima 187.3 134.6 242.1 144.1 37.8 57 185.9 134.9 185 0.2 1805.8 0.4

Nota: Lasuma de los parciales puede diferir de los totales debido al redondeo que efecttia la hoja de célculo.
1/ Cifras notificadas y actualizadas al 31 de marzo de 2016. Por tanto las cifras de cada afio presentan distintos periodos de actualizacion.

2/ Lascifras de todo el periodo fueron elaboradas con una nueva metodologia que considera la presencia operativareal de las empresas con |ED en las entidades federativas.

3/ Del 1° de enero de 1999 & 31 de marzo de 2016.
FUENTE: Secretaria de Economia.

Fuente de infor macién:

http://www.gob.mx/cms/upl oads/attachment/fil /95340/Informe _Congreso-2016-1T .pdf
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M éxico atr ae menos inver sion for anea dir ecta,
mas inversién en cartera (Sentido Comun)

El 25 de mayo de 2016, larevista electronica Sentido Comun informé que la economia
mexicana atrajo menos recursos en el primer trimestre del afio para la compra,
construccion, ampliacion o mantenimiento de fabricas u otros activos fisicos que hace
un afo, mientras que los inversionistas si incrementaron los fondos destinados a la

compra de activos financieros mexicanos en ese |apso.

Asi, en e periodo enero-marzo de 2016, México recibio, en términos de lo que se
conoce como Inversion Extranjera Directa (IED), 7 mil 896 millones de ddlares para
adquirir, edificar o ampliar activos fisicos, 0 15.2% menos que lo que captd en ese
periodo en 2015 cuando entraron al pais 9 mil 316 millones de dbalres con ese

propadsito.

De ese total que obtuvo € pais el afio pasado, 3 mil 72 millones de ddlares llegaron por
nuevas inversiones, 3 mil 750 millones por reinversion de utilidadesy mil 74 millones
por pasivos netos de las empresas extranjeras en el pais con sus matrices en el exterior

(cuentas entre compariias).

Claro que a mismo tiempo, empresas o individuos mexicanos trasladaron 3 mil 766
millones de dolares al extranjero paralaadquisicion o edificacion de activos fisicos en

otros paises.

Esa salida de recursos fue 28.1% menor ala reportada en e primer trimestre de 2015
cuando las inversiones mexicanas en el extranjero sumaron 5 mil 240 millones de

dolares.
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“Con estos resultados, el saldo neto de la cuenta de inversion directa resulté de 4 mil
131 millones de dolares” en el primer trimestre, dijo Banco de México, en el documento

en el quereveld laevolucion de lainversion extranjera en México.

Hace un afio, ese saldo neto fue de 4 mil 76 millones de dolares, por lo que € de este

ano es 1.3% superior.

Por lo que se refiere a sector que mayor |ED recibié en e primer trimestre, éste fue el
manufacturero que obtuvo 67% del total y que confirmael crecienteinterés de empresas
industriales por sentar o ampliar bases en €l pais, desde donde puedan exportar a otras
regiones sin tener que pagar, en muchos casos, aranceles deimportacion por los tratados

de libre comercio que tiene €l pais.

El segundo més relevante fue e de los servicios financieros, con 17.6% del total y

seguido, en tercer lugar, por € comercio con 6.2 por ciento.

Por paises, Estados Unidos de Norteamérica ocupo €l primer lugar en los flujos de
inversiéon extranjera directa que llegaron a México en el periodo enero-marzo con
29.3% del total, Israel ocup6 €l segundo con 25.5% de los fondos recibidos por la

economia mexicanay Espafia se ubico en tercer lugar con 12.8 por ciento.

Por su parte, el flujo de capitales extranjeros hacia papeles o activos financieros
mexicanos crecid 44.8% en €l primer trimestre del afio contrael mismo periodo del afio

anterior.

Este incremento refleja que a pesar de los vaivenes que haregistrado el peso este afio
contra el ddlar, con una caida cercana a 7%, los inversionistas confian en que en €
mediano y largo plazo la economia mexicana mantenga un buen desempefio que se

reflegje en buenos retornos de esas inversiones.
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Claro que ademas, la cifra del ingreso de la inversion en cartera se refiere a la que
ocurrio en e periodo enero-marzo cuando los inversionistas veian muy legjana la

posibilidad de una alza alas tasas de interés en Estados Unidos de Norteamérica.

Eso hizo atractivos los papeles mexicanos en e primer trimestre, mas cuando a
mediados de febrero el gobierno tomé diversas medidas para fortalecer |as finanzas

publicasy el peso.

Asi, ante las muy bajas tasas de interés en muchas economias desarrolladas y ante las
dificultades econdmicas por las que atraviesan otras economias latinoamericanas, |os
papeles mexicanos resultaron muy atractivos para los inversionistas extranjeros en el

primer trimestre del afio.

En total, México recibié 12 mil 184 millones de dolares en ese lapso, 0 44.8% mas con
respecto al mismo periodo del afio anterior, para la adquisicion de bonos, acciones u

otros activos financieros mexicanos.

En ese sentido, la mayor parte de la también Ilamada inversion extranjera en cartera
—38 mil 126 millones de ddlares— fueron empleados para adquirir deuda emitida por
el gobierno mexicano, mientras que 3 mil 880 millones de dblares se destinaron a
comprar activos financieros que emitieron empresas mexicanas, tanto en México como

el extranjero.

La compra de valores gubernamentales en € primer trimestre cayé 10.5% contra €l
mismo lapso de 2015; mientras que la adquisicion de valores del sector privado subio

de una salida neta de 781 millones de dolares en ese lapso hace un afio.

En cuanto a donde hicieron sus compras de activos financieros los inversionistas

extranjeros, en materia de activos gubernamental es esas transacciones se hicieron en el
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extranjero, las cuales sumaron 12 mil 462 millones de délares, contra una desinversion

de 4 mil 336 millones en deuda gubernamental emitida en México.

Por lo que se refiere a activos financieros emitidos por el sector privado, los
inversionistas foraneos compraron mil 797 millones de dolares de esos activos emitidos
en € extranjero y dos mil 82 millones en México tanto en mercado de dinero como en

el mercado accionario.

Fuente de infor macioén:
http://www.sentidocomun.com.mx/arti cul 0.phtml 2id=30287

Actualizan el monto del valor total de los
activosa que hacereferencia e articulo 9°
delaLey delnversion Extranjera (SE)

El 12 de mayo de 2016, |a Secretaria de Economia, a través de la Comision Nacional
de Inversiones Extranjeras, publicd en el Diario Oficia de la Federacion (DOF) la
“Resolucion General nUmero 17, que determina el monto actualizado del valor total de
los activos a que hace referencia el articulo 9° de la Ley de Inversion Extranjera”. A

continuacion se presenta el cotnenido.

RESOLUCION GENERAL NUMERO 17, QUE DETERMINA EL MONTO
ACTUALIZADO DEL VALOR TOTAL DE LOS ACTIVOS A QUE HACE
REFERENCIA EL ARTICULO 9° DE LA LEY DE INVERSION EXTRANJERA

La Comision Nacional de Inversiones Extranjeras, en gjercicio de las atribuciones que

le confieren los articulos 9° y 26, fraccion 1V dela Ley de Inversion Extranjera, y
CONSIDERANDO

Que conforme al articulo 9° de la “Ley de Inversion Extranjera” se requiere resolucion

favorable de la Comision Nacional de Inversiones Extranjeras para que la inversion
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extranjera pueda participar, directa o indirectamente, en una proporcién mayor al
cuarenta y nueve por ciento en el capital social de sociedades mexicanas, cuyo valor
total de activos al momento de someter la solicitud de adquisicién, rebase el monto que

determine anualmente la Comision;

Que dicho monto, de conformidad con la Regla Unica de la Resolucién General
Numero 16 de la Comisiéon Nacional de Inversiones Extranjeras publicada en el Diario
Oficial delaFederacion e 23 de abril de 2015, es de tres mil ochocientos diez millones
ochocientos dieciséis mil doscientos doce pesos con cuarenta y siete centavos
($3,810,816,212.47);

Que conforme | o establecen el Anexo | Reservas [-M-4, I-M-5y |-M-6 del Tratado de
Libre Comercio de América del Norte; el Anexo I, Listade México, Reserval-M- F-4
del Tratado de Libre Comercio entre la Republica de Chile y los Estados Unidos
Mexicanos;, e Anexo 6 referido en los Capitulos 7 y 8, del Acuerdo para €l
Fortalecimiento de la Asociacion Econdmica entre los Estados Unidos Mexicanos y el
Japon; € Anexo |, Lista de México, Reserva I-M-F-5 del Acuerdo de Integracion
Comercial entre los Estados Unidos Mexicanosy |la Republica del Perd; y el Anexoll,
Lista de México, Reserva I-MX-5 del Tratado de Libre Comercio entre los Estados
Unidos Mexicanosy las Republicas de Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras
y Nicaragua; €l monto del valor de los activos aplicable parala adquisicién de méas del
cuarenta y nueve por ciento de las acciones de una empresa mexicana por parte de
inversionistas de los Estados Unidos de América, Canada, Chile, Japdn, Pert, Costa
Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua, serd ajustado anualmente de
acuerdo con latasa de crecimiento nominal del Producto Interno Bruto de México, de

conformidad con lo que publigue €l Instituto Nacional de Estadisticay Geografia;
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Quelatasade crecimiento nominal del Producto Interno Bruto de M éxico durante 2015
fue de 5.1 por ciento’;

Que a aplicarle latasa de crecimiento nominal del producto interno bruto de México
durante el afio 2015 al monto referido en la Resolucion General 16, resulto un aumento
de ciento noventay cuatro millones trescientos cincuentay un mil seiscientosveintiséis
pesos con ochenta y cuatro centavos ($194,351,626.84), por o que €l huevo monto del
valor de activos que estara vigente para 2016, y en tanto no se emita nueva Resolucion
General, es de cuatro mil cinco millones ciento sesenta y siete mil ochocientos treinta
y nueve pesos con treintay un centavos ($4,005,167,839.31), y

Que mediante opinién por escrito de los integrantes de la Comisién Naciona de

Inversiones Extranjeras se tuvo a bien emitir la siguiente:

RESOLUCION GENERAL NUMERO 17, QUE DETERMINA EL MONTO
ACTUALIZADO DEL VALOR TOTAL DE LOS ACTIVOS A QUE HACE
REFERENCIA EL ARTICULO 9°DE LA LEY DE INVERSION EXTRANJERA

REGLA UNICA. Paralosefectosdelo previsto por € articulo 9° delaLey deInversion
Extranjera, la Comision Naciona de Inversiones Extranjeras ha determinado como
nuevo monto del valor total de los activos de las sociedades mexicanas de que se trate
el de cuatro mil cinco millones ciento sesenta y siete mil ochocientos treinta y nueve
pesos con treintay un centavos ($4,005,167,839.31).

TRANSITORIOS

PRIMERO. La presente Resolucion General entrard en vigor a dia siguiente de su

publicacion en el Diario Oficia de la Federacion.

7 De conformidad con la publicacién realizada por €l Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, € 23 de
febrero de 2016, “Producto interno bruto nominal trimestral segin actividad en 20157,
http://www.inegi.org.mx/si stemas/bi e/cuadrosestadi sticos/ GeneraCuadro.aspx?nc=495& c=23918
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SEGUNDO. Se abroga la Resolucién General NUmero 16, que determina e monto
actualizado del valor total de los activos a que hace referencia el articulo 9° delaLey
de Inversion Extranjera, publicada en € Diario Oficia de la Federacion € 23 de abril
de 2015.

Una vez enterado y analizado el contenido del proyecto de la “Resolucion General
numero 17, que determina el monto actualizado del valor total de los activos aque hace
referencia el articulo 9° delaLey de Inversion Extranjera”, que estara vigente durante
2016 y en tanto no se emita nueva Resolucion General, en mi carécter de Presidente de
la Comision Nacional de Inversiones Extranjeras, otorgo mi aprobacion a dicha

Resolucion, en los términos planteados.

Fuente de infor macién:
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5436871& fecha=12/05/2016

La Inversion Extranjera Directa en
AméricalLatinay € Caribe (CEPAL)

El 15 de junio de 2016, la Comision Econémica para América Latina y € Caribe
(CEPAL) present6 el documento “La Inversion Extranjera Directa en América Latina
y el Caribe”. Para el presente informe se presentan los siguientes temas: Resumen
Ejecutivo; del Capitulo | los aparatados A. Pese a sesgo recesivo, aumentan los flujos
de IED en la economia mundial; B. Cae la participacién de la region en las corrientes
mundiaes y los subapartados. 1. En 2015, la IED disminuy6 un 9.1% y 3. Estados
Unidos de Norteameéricavuelve aser € principal paisdeorigeny D. LacaidadelalED
se concentra en Américadel Sur, los subapartados: 1. Brasil: en 2015 laincertidumbre
golpea la inversion dirigida al mercado interno y 3. México: el mayor dinamismo

regional.
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Resumen Ejecutivo

Las entradas de inversion extranjera directa (IED) en América Latina y e Caribe
disminuyeron un 9.1% entre 2014 y 2015, llegando a 179 mil 100 millones de ddlares,
el nivel méas bajo desde 2010. Este desempefio ha sido el resultado de la disminucién
de lainversion en sectores vinculados a |os recursos naturales, principalmente mineria
e hidrocarburos, y de la desaceleracion del crecimiento econdmico, sobre todo en

Brasil.
A.Lainversion extranjeradirectaen AméricalLatinay e Caribe

En 2015, los flujos mundiales de IED aumentaron un 36%, alcanzando un monto
estimado de casi 1.73 billones de dolares, €l nivel mas ato desde 2007. La mayor parte
de este crecimiento se explica por una intensa ola de fusiones y adquisiciones
transfronterizas focalizada en los paises desarrollados, principamente en Estados
Unidos de Norteamérica. Las entradas de IED hacia los paises desarrollados crecieron
un 90% en 2015, mientras que las dirigidas a los paises en desarrollo registraron un
incremento de solo un 5.3% y las destinadas a las economias en transicion presentaron
una contraccion del 55%. El crecimiento en los paises en desarrollo se explico por el
aumento de las entradas de |ED alos paises en desarrollo de Asia (15%), en tanto que
losflujosde IED haciaAfricay AméricaLatinay e Caribe evidenciaron una caida (del

31y el 9.1%, respectivamente).

En este escenario, América Latinay el Caribe pierde protagonismo como receptor de
inversion extranjeradirecta, si bien como proporcién del Producto Interno Bruto (PIB)
las entradas de |IED en laregion se estabilizaron entreun 3.5y un 3.7% (véase lagréfica
siguiente). Este porcentgje difiere en los distintos paises y esta asociado a tamafio de
las economias. en economias mas grandes, la |ED tiene un menor peso en el producto;
por egemplo, en México acanzd un 2.5% en 2015, mientras que en Chile y Panama

Ileg6 aniveles cercanos a 10% del PIB.
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AMERICA LATINA Y EL CARIBE: INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED)
RECIBIDA, 1990-2015
-En millones de ddlaresy por centajes del PIB-
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—— Entradas de IED como porcentaje del PIB (eje derecho)

Nota: En las cifras de IED no se incluyen las corrientes dirigidas a los principales centros
financieros del Caribe. Los datos de |IED se refieren a las entradas de inversion extranjera
directa menos las desinversiones (repatriacion de capital) por parte de los inversionistas
extranjeros. Esas cifras difieren de las incluidas en las ediciones de 2014 del Estudio
Econdmico de América Latinay e Caribe y del Balance Preliminar de las Economias de
América Latinay € Caribe, ya que en ellas se presenta € saldo neto de la inversion
extranjera, es decir, de la inversion directa en la economia correspondiente menos la
inversion de esa economia en €l exterior. En las cifras expresadas como porcentaje del PIB
se excluye € dato de la Republica Bolivariana de Venezuela. A partir de 2010, lascifras de
Brasil incluyen la reinversion de utilidades en los ingresos de IED. Los datos anteriores a
2010 no son directamente comparables con los de 2010 y posteriores, [0 que se representa
mediante una linea blanca.

FUENTE: Comisién EconomicaparaAméricalatinay € Caribe (CEPAL), sobre labase de cifras

oficialesal 27 de mayo de 2016.

Laevolucion de las entradas de IED en los paises de laregion fue heterogénea. Por un
parte, la|ED en Brasil se redujo un 23%, si bien el pais se mantuvo como €l principal
receptor de inversion extranjera directa, acumulando el 42% del monto total recibido

por laregion. A cierta distanciale siguieron México, Chile, Colombiay Argentina. La
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|ED en México aumentd un 18% en 2015y alcanzd los 30 mil 285 millones de délares,
uno de sus niveles més atos en siete afios; en este pais, € sector manufacturero,
principalmente laindustria automotriz y las tel ecomunicaciones recibieron las mayores

inversiones.

El descenso del precio de los minerales afectd negativamente las entradas de IED a
Chile y Colombia, que disminuyeron un 8 y un 26%, respectivamente, en 2015. En
Argentina los ingresos de IED llegaron a 11 mil 655 millones de ddlares, o que
significé un aumento de un 130% respecto del monto de 2014, si bien este crecimiento
se debe a que finalmente se contabilizé en | as cifras de 2014 la nacionalizacion del 51%
de YPF, realizada en 2012. Sin considerar esta operacion, los niveles serian similares a
los de 2014. En Centroamérica, los ingresos de IED aumentaron un 6%, totalizando
11 mil 808 millones de ddlares. Con un 43% del total, Panama continla siendo el
principal receptor de |ED delasubregion; le siguen Costa Rica (26%), Honduras (10%)
y Guatemala (10%). Por su parte, lainversion extranjeradirectaen el Caribe disminuyo

un 17%, alcanzando un monto de 5 mil 975 millones de dolares.

Lafase decreciente del precio de las materias primas af ectd la composi cion sectorial de
la inversion extranjera directa en 2015 y las entradas en los sectores de recursos
naturales perdieron relevancia. En Colombia, por gemplo, la IED en los sectores
primarios se redujo del 51% del total de entradas en €l periodo 2010-2014 al 31% en
2015, mientras que en Centroamérica disminuyé desde e 13% hasta € 8%,
considerando los mismos periodos. Por otro lado, se esta evidenciando un aumento de
la importancia de los sectores de servicios, entre los que se destacaron las
telecomunicaciones, las energias renovablesy el comercio minorista. El impacto de la
IED en energias renovables es sustantivo en Chile y Centroamérica, donde esta

inversion pareciera estar impulsando un cambio de |as matrices energéticas.
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En 2015, Estados Unidos de Norteamérica se posicioné unavez mas como el principal
inversionista en la region. Considerando las entradas que tienen un origen claramente
identificado, los Estados Unidos de Norteamérica fueron responsables del 25.9% de los
ingresos de IED, en tanto que a continuacion se ubicaron las inversiones desde los
Paises Bgjos (15.9%) y Espafia (11.8%).

La relevancia de los Paises Bgjos en las estadisticas no corresponde necesariamente a
la presencia de empresas neerlandesas en las economias latinoamericanas, ya que
muchas empresas transnacionales establecen filiales en ese pais aprovechando sus
ventajas fiscales, para luego invertir en terceros paises. En México, como en muchos
paises de Centroaméricay el Caribe, Estados Unidos de Norteamérica son, por amplio
margen, €l principal origen de las entradas de |1ED, ya que de ali proviene e 52% de
los ingresos. En Brasil, un 23% de los montos provienen de los Paises Bgjos, pero se

desconoce el origen primero de muchas de las inversiones.

Las sdlidas de IED de los paises de América Latina y el Caribe disminuyeron
sustancialmente, a47 mil 362 millones de délares, monto un 15% menor que €l del afio
anterior, lo que reflgjala moderacion de la expansion que habian iniciado las empresas
trandatinas entre 2007 y 2012. Considerando €l acervo de inversion en € exterior,
Brasil y México son los paises que més invierten fuera de sus fronteras. Sin embargo,
en 2015 lasinversiones directas en €l exterior de las empresas brasilefias disminuyeron
de manera més acentuada que las de otros paises de la region, mientras que Chile fue
el paiscon mayoresinversionesdirectas, o que evidenciael dinamismo delasempresas
trandatinas chilenas. En 2015, la inversion directa en el exterior de las empresas
chilenas aumento un 22% y lleg6 a 15 mil 794 millones de dolares. Lainversion directa
en el exterior realizada por empresas mexicanas registré un fuerte repunte y se ubicé
en 12 mil 126 millones de ddlares, |0 que representa un aumento de un 62% respecto

del afo anterior. Cabe resdltar la actividad de las empresas colombianas, que han
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mostrado una interesante capacidad para explorar mercados externos en los Ultimos

anos, logrando una creciente presencia en el mercado centroamericano.

En 2015, se verificd una disminucion del acervo de inversion extranjera directa en la
region y una caida ain mayor de la rentabilidad. La renta, como porcentaje del acervo
de|ED, llegb a su maximo masreciente en 2011 y luego comenzd adisminuir, llegando
al 5.0% en 2015, el nivel més bajo en 13 afios. Cuando se analiza la situacion por pais,
se observa que las mayores caidas de rentabilidad se produjeron en los paises con
recursos mineros (Bolivia (Estado Plurinacional de), Chile, Colombia y Pert). Sin
embargo, esta tendenciano se restringe Unicamente a estas economias. En un escenario
en gque el monto de la renta de la inversiéon extranjera directa se esta reduciendo, las
empresas transnacionales tienen, a 1o menos, dos opciones: reinvertir una menor
proporcion de las utilidades o remitir menos utilidades. En AméricaLatinay el Caribe,
se observa que latasa de reinversion esta disminuyendo, |0 que puede ser negativo para

las economias receptoras.

En términos nominales, las entradas de inversién extranjera directa en América Latina
y el Caribe muestran signos de estancamiento. En 2015, por cuarto afio consecutivo, no
se registro en la region un crecimiento relevante de los ingresos de IED. En América
Latinay el Caribe, lalED hasido clave en apoyar € patron de insercion internacional
de los paises, con inversiones en recursos haturales, exportaciones y Servicios
modernos. Sin embargo, hatenido un impacto moderado y no extensivo en términos de
contenido tecnoldgico, innovacion e investigacion y desarrollo (I1+D). La adopcion de
estrategias en las que se combine la atraccion de IED con politicas que impulsen la
modernizacion economica y la diversificacion de la produccién no solo fomentaria el
establecimiento de empresas transnacional es en sectores con mayores posibilidades de
desarrollo y fortalecimiento de capacidades; también facilitaria la integracion de esas
compafias en las economias locales y potenciaria el crecimiento econ6mico con

inclusion social y sostenibilidad ambiental. Cuando las politicas de atraccion de
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inversién extranjera directa y las de desarrollo estéan coordinadas, € pais define
estrategias y la IED contribuye a lograrlas. De esta manera, las politicas adoptadas no
apuntaran solo aatraer inversion extranjera directa, sino también a generar condiciones

para que se absorban sus beneficios.

En el actual entorno global, la caida de la IED en Ameérica Latina y e Caribe
probablemente seguira en 2016. La CEPAL ha estimado una contraccion del 0.6% del
PIB regional, 1o que seguirafrenando lasinversiones orientadas a abastecer lademanda
interna de los paises de laregion. Las economias de Américadel Sur, especializadas en
la produccion de bienes primarios, en particular petroleo y minerales, y con una fuerte
integracion comercial con China, seran las mas afectadas. De hecho, los signos de
desaceleracion de Chinay los bajos precios de las materias primas han paralizado las
inversiones en actividades exportadoras de recursos naturales. Por otro lado, México y
Centroamérica presentan expectativas mas favorables, con una tasa estimada de
crecimiento promedio del PIB del 2.6%, levemente inferior a la tasa de 2015. La
recuperacion de la economia de Estados Unidos de Norteamérica se hareflejado en un
repunte de los anuncios de nuevos proyectos de inversion, particularmente de
manufacturas de exportacion. En consecuencia, la CEPAL estima que las entradas de

IED en laregion podrian caer en un porcentgje de hasta un 8% en 2016.

B. Lainversion extranjeraen la mineria metélica

La mineria metélica presenta algunas caracteristicas que es importante destacar para
entender su dindmicay su estrecha relacion con la IED. Por una parte, hay una gran
concentracion, tanto en términos de la demanda internacional como de la produccion;
por otra, las especificidades del proceso de inversion y produccion, caracterizado por
extensos horizontes temporales, asi como |os requisitos de capital muy elevados y el

alto riesgo, hacen que las empresas lideres sean, en su gran mayoria, transnacionales.
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En los dltimos 15 afios, los mercados mundiales de los principales minerales metélicos
han sufrido acentuadas modificaciones, con cambios muy marcados en la demanda, los
precios y la produccion. La demandainternacional se ha transformado profundamente

y el principal factor estarelacionado con €l papel que haido adquiriendo China.

El proceso de notabl e crecimiento de Chinay su estrategia de industrializacion hicieron
gue aumentara de forma sustantiva su consumo de minerales metdlicos. Entre mediados
de la década de 2000 y €l afio 2015, China se convirtio en el principal importador de
hierro, concentrados de cobre y bauxita del mundo, superando a los paises que
tradicionalmente lideraban estos mercados, como el Japédn, Alemania o Estados Unidos
de Norteamérica. La estrategia de crecimiento e industrializacion de China también
trgjo otras consecuencias. La importacion de minerales metalicos que realizo ese pais
no solo tuvo por objeto abastecer el mercado interno, sino que también le permitid

satisfacer la demanda internacional de metales y manufacturas de metal.

Los cambios en la demanda y la nueva posicion de China en la economia mundial
generaron una fase de precios extremadamente elevados. A partir de 2012, comenzé
unatendencia decreciente que se ha mantenido hasta el presente. La desacel eracion del
crecimiento de Chinay ladébil demandainternacional delos paises desarrollados, junto
con €l incremento de la capacidad productiva de mineralesy derivados anivel mundial,

explican en buena medida el notorio cambio de tendencia.

El alza de precios repercutié en la produccion mundial de minerales metalicos, que
registré un solido aumento desde 2003. Los paisesde AméricalLatinay el Caribefueron
actores sustantivos en este proceso de aumento de la produccion de minerales metalicos,
principalmente Brasil en mineral de hierro; Chile y Pert en cobre; Brasil, Guyana,
Jamaica, Suriname y Venezuela (Republica Bolivariana de) en bauxita, y México y
Pert en oro y plata. En América Latinay el Caribe se concentra un elevado porcentgje

de las reservas mundiales de minerales metdlicos; un 66% del litio, un 47% del cobre,



630 Comision Nacional de los Salarios Minimos

un 45% de la plata, un 25% del estafio, un 23% de la bauxita, un 23% del niquel y un

14% del hierro, entre otros.

Este incremento de la produccion estuvo acompafiado de un proceso de fuertes entradas
de IED en mineria metdlica en la region, asi como de la consolidacion de algunas
empresas lideres trandatinas como Vale de Brasil, la Corporacion Nacional del Cobre
(CODELCO) de Chile o Grupo México, de México.

Entre 2000 y 2015 se registraron las mayores fusiones y adquisiciones historicas del
sector de lamineriametalica en el mundo. Aproximadamente el 16% del monto de esas
operaciones tuvo como objetivo una empresa originaria de algun pais de Ameérica
Latinay el Caribe, y en el periodo mencionado se realizaron en la regidn operaciones
por 78 mil millones de ddlares. El 92% del monto total se distribuyd entre empresas
objetivo de ocho paises, con un claro liderazgo de Brasil, Chile, Pert y México como

destinos de | as operaciones registradas.

El origen de las empresas mostré6 una menor concentracion, con el Canadd, China,
Estados Unidos de Norteamérica y e Reino Unido como los cuatro principales
compradores, en términos del monto, mientras que entre |os paises con mayor nimero
de operaciones figura también Australia. Chinalogr6 destacarse por una operacion de
gran magnitud: en 2014 laempresa chinaMMG Ltd y asociados adquirio €l yacimiento
de cobre Las Bambas a la firma suiza Glencore, por 7 mil 5 millones de délares. Otra
operacion importante se registro en 2011, cuando Norsk Hydro de Noruega adquirié
diversos activos de extraccion de bauxita y produccién de alimina de Vale de Brasil,

por 5 mil 270 millones de ddlares.

A partir del inicio de |a fase descendente de precios, en 2012, se conformo un nuevo
escenario, con unaelevadaincertidumbre. En un sector en que | as tasas de rentabilidad
minimas requeridas han superado el 15%, en 2014, la tasa de retorno media sobre

activos de las principales 40 mineras del mundo cay6 al 9%, el minimo histérico de los
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ultimos diez afios. Esta baja de la rentabilidad, en el mundo y en América Latina,
repercutio en los anuncios de proyectos de inversion en mineria metdlica. En 2015, la
inversién anunciada en ese sector en los paises de la region (de 8 proyectos y 674
millones de dolares) constituyd el minimo del periodo 2003-2015 y representd
Gnicamente e 1.1% del monto de inversion anunciado para la regién, cuando, en
promedio, en ese periodo lamineriametalicaatrajo el 12.2% delos montosdeinversion

anunciados.

Este nuevo escenario encuentra a los paises de América Latinay el Caribe en una
posicion de cierto rezago en la cadena de valor de la mineria. Durante el periodo de
expansion de la mineria, las empresas chinas aumentaron la extraccion de minerales y
demandaron mas minerales en el mercado internacional, pero también invirtieron en la
refinacion y fundicion de metal es, avanzando en la cadenade valor minero-metal Grgica.
En cambio, la capacidad de fundicion y refinacion en los paises de AméricaLatinay el
Caribe no acomparfié el aumento de la produccion de minerales, promoviéndose un
patrén de crecimiento de las exportaciones de mineral de mina y no de los metales
refinados.

Laexplotacién delosrecursos naturales para un desarrollo econémico inclusivo plantea
enormes desafios. desde el indispensable requerimiento de compatibilizar €l desarrollo
del sector con la salvaguarda del medio ambiente y de los derechos de los pueblosy las
comunidades, hasta la generacion de encadenamientos productivos y sinergias con
otros sectores, pasando por cuestiones fiscales, monetarias y de inversion en

infraestructura.

Lafase creciente del ciclo de precios permitio la expansion de la mineria en los paises
de Américalatinay e Caribe, o que aumento los recursos disponibles. Sin embargo,
el andlisis cuantitativo de los encadenamientos muestra que, en general, la mineria es

de los sectores con bajos derrames relativos como demandante de otras actividades
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econdmicas. Asi, los principales efectos de la mineria en la region se evidencian en la
mayor disponibilidad de recursos fiscales y en las exportaciones. Una aproximacion
cualitativa a los proveedores de la mineria metdlica en la region, no obstante, permite
identificar espacios donde empresas nacionales que proveen a sector minero han
logrado exportar hacia terceros mercados, lo que revela e mayor nivel de
competitividad alcanzado por estas empresas. Si la expansion de lamineriametalicaen
la regidn habilita el crecimiento de empresas nacionales de elevada productividad y
competitividad, se estaria realizando un aporte a una mayor diversificacion de las
economias, 10 que constituye un caso en que la IED puede impulsar el desarrollo

empresarial local.

Lamagnitud de este tipo de impacto en |os paises de la region es acotada, pero existen
espacios de avance. Chile surge como €l pais de la region que ha logrado un mayor
desarrollo de proveedores sofisticados del sector minero que han podido exportar, S

bien aln la proporcién de exportadores respecto del total es reducida.

En la coyuntura actual, las empresas estan focalizadas en estrategias de reduccién de
costos y de minimizacion del impacto ambiental, y el avance tecnoldgico permite
encontrar soluciones a estos problemas. Los requerimientos de energia y agua de la
mineria hacen que €l desarrollo tecnoldgico sea fundamental para la expansion del
sector, gque necesita fuentes de energia y agua a menor costo y con mayor grado de
sostenibilidad. Laatraccion de |[ED paralaprovision de soluciones en estas areas puede

constituir unaoportunidad de expansién, que aporte en la creacion de capital intangible.

La captacion de beneficios de la |ED en e sector minero dista de ser automatica. La
dindmica del mercado internacional atrae inversiones donde hay disponibilidad de
recursos, donde es posi ble una explotacion en condiciones regul atorias estables y donde
la infraestructura permite la exportacion de los minerales. El desarrollo de

externalidades desde la explotacion basica de los recursos naturales hacia una mayor
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complgjidad y diversificacion estard muy condicionado por las capacidades locales
(institucionales, tecnoldgicas, de acceso a energia, capital humano, financiamiento y
otras) y en este contexto surge un espacio de politica para que |os paises promuevan la
creacion de capacidades locales vinculadas con €l desarrollo de una mineria sostenible

gue impulse la diversificacion productiva.

La region tiene ventajas comparativas para la explotacion de minerales metalicos y
desde la mayoria de los paises se ha impulsado directa o indirectamente la |ED en €l
sector. COmo acompariar la expansion de esta actividad, a través de politicas de apoyo
al sector productivo, y obtener el mayor beneficio posible desde €l punto de vista del
desarrollo inclusivo y sostenible es un reto considerable al que se enfrentan |os paises

de AméricaLatinay el Caribe.

C. La inversion extranjera directa como motor de la acumulacion de capital
intangible

Los efectos positivos de la inversion extranjera directa pueden impulsar el desarrollo

de las economias receptoras; en particular, pueden complementar el ahorro nacional

mediante nuevos aportes de capital y estimular las transferencias de tecnologia y

sistemas de gestion paralamodernizacion productiva. Estos ef ectos no son automaticos

y pueden dar lugar a brechas entre las expectativas y |os resultados obtenidos.

Los flujos de IED tienen diferentes destinos que no siempre implican la creacion de
nuevo capital fijo; es decir, que no se traducen directamente en formacion de capital
fisico en el paisreceptor. LasdindmicasdelalED y delainversion en capital fijo tienen
evoluciones diferentes pero relacionadas. Una estimacion simple muestra que un
cambio de un ddlar en el flujo de |ED se relaciona con un cambio en laformacion bruta
de capital fijo de alrededor de 34 centavos de dolar. Es decir, se estima que cerca de un
tercio delosflujosde IED contribuirian de manera directaalaformacion de capital fijo

en la economia receptora.
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Aunguelacontribucion directadelal ED alaformacion brutade capital fijo es pequefia,
las empresas transnacionales pueden desempefiar un papel importante en el desarrollo
econdémico en la medida en que contribuyan a transformar una economia mediante la
creacion de capital intangible. Los efectos positivos de la IED pueden producirse
mediante latransferenciade tecnologiay €l desarrollo de habilidades, asi como através
de suimpulso alaintegracion de las empresas | ocal es en cadenas de val or que aumenten

Su exposicion ala economiainternacional.

El monto de los flujos de IED es una medida limitada de sus potenciales beneficios en
el paisreceptor. No se puede suponer que esos beneficios sean autométicos, por efectos
de derrame, ni que las estadisticas agregadas reflgen adecuadamente ciertas
caracteristicas de lalED.

En este escenario, se reitera la necesidad de focalizarse en la calidad de la IED, en
particular en su capacidad de aportar a la formacion del capital intangible de la
economialocal. Existe un consenso sobre |os beneficios potenciales de lalED, pero su
apropiacion no es un proceso automético. Latransferenciay absorcion de sus beneficios
dependera de las caracteristicas de la inversion y de las particularidades del pais

receptor.

La posibilidad de apropiarse de estos beneficios depende de la formacion de la fuerza
laboral, de la competitividad de la industria local y su capacidad para proveer a las
empresas extranjeras, y de la existencia de un conglomerado asociado. Los paises
receptores tienen el desafio de captar estos beneficios, ya que, de no mediar las
condiciones necesarias, existe la posibilidad de que la empresa extranjera sea un
enclave dentro del pais y que solo una fraccion de sus beneficios se transfiera a la

economialocal.



Comercio Exterior 685

CapituloI: Lainversion extranjera directaen AméricaLatinay € Caribe

A. Pese al sesgo recesivo, aumentan los flujosde | ED en la economia mundial

En un contexto de bao crecimiento y fuerte incertidumbre global, la inversién
extranjera directa (IED) ha mostrado un particular dinamismo. En 2015, los flujos
mundiales de |IED aumentaron un 36%, llegando a un monto estimado de cas
1.73 billones de ddlares, su nivel més alto desde 2007 (UNCTAD, 2016a) (véase la
gréfica La inversion extranjera directa en e mundo aumento, impulsada por las
economias desarrolladas). Detras de estos resultados estd unaintensa ola de fusiones y
adquisiciones transfronterizas, focalizada en |os paises desarrollados, especialmente en
Estados Unidos de Norteamérica (Deloitte, 2015). En 2015, las operaciones
transfronterizas representaron € 31% del total de las fusiones y adquisiciones
mundiaes (JP Morgan, 2016) (véase la grafica En e mundo, el valor de las funciones

y adquisiciones transfronterizas se duplicd en dos afios).
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CORRIENTESMUNDIALES DE INVER,SION EXTRANJERA DIRECTA POR
GRUPOSDE ECONOMIASY PROPORCION CORRESPONDIENTE A AMERICA

LATINAY EL CARIBE, 1990-2015
-En miles de millones de ddlaresy porcentajes-
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FUENTE: Comision Econdmica paraAméricalatinay € Caribe (CEPAL), sobre labase de

Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD),
Global Investment Trends Monitor, N° 22, Ginebra, enero de 2016; e Informe
sobre las Inversiones en el Mundo, 2015 (UNCTAD/WIR/2015), Ginebra, 2015.
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FUENTE: Comision Econémica para AméricaLatinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de

JP Morgan, 2016 M&A Global Outlook. Higher deal count drives continued
strength, Nueva York, febrero de 2016 [en linea]
https://www.j pmorgan.com/country/ US/EN/insi ghts'magl obal outl ook.
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Este alto crecimiento también estuvo determinado por los niveles del afio anterior, que
fueron influidos por una elevada desinversion en Estados Unidos de Norteamérica de
130 mil millones de dolares®. Sin esta operacion, € crecimiento baja hasta un 21%,

nivel que contindia siendo alto, pero menos excepcional.

Por otro lado, los proyectos anunciados de nuevas inversiones (greenfield investment)
registraron signos de recuperacion, aungue con mucho menor dinamismo que las
fusionesy adquisiciones®. En 2015, el monto de los proyectos anunciados de | ED crecié
un 9% anivel mundial, hastalos 713 mil millones de ddlares (fDi Intelligence, 2016).
Al igual que en el caso delasfusionesy adquisiciones, el crecimiento de los proyectos
anunciados en |os paises desarrollados compenso cierto retroceso de las inversiones de

las empresas transnacional es en |as economias en desarrollo.

El nuevo ciclo de fusiones y adquisiciones transfronterizas ha sido el resultado de la
combinacion de diversos factores, que han suministrado a las empresas la confianza
necesaria para buscar adquisiciones que les permitan enfrentar un crecimiento organico

lento y limitadas mejoras de |os margenes operacionales:

— Unaaltaliquidez del sector privado, estimada en més de 6 billones de dolares en
reservas de efectivo acumuladas a nivel mundia (JP Morgan, 2016)%°, lo que
—unido alas favorables condiciones de acceso a crédito marcadas por las bajas
tasas de interés— ha puesto a las empresas en una posicion muy propicia para

abordar nuevas adquisiciones que les ayudaran a crear valor.

8 En esta transaccion, la compafiia estadounidense Verizon Communications recompro |a participacion del 45%

en Verizon Wireless de laempresa britanica Vodafone, paratener el completo control del operador detelefonia

mévil (CEPAL, 2015a).

Las cifras de anuncios de nuevos proyectos de inversién no son estrictamente comparables con las estadisticas

de entradas de IED. Las primeras muestran solo una intencion de inversion, que puede materializarse en un

periodo largo detiempo, incluso de varios afios. Las segundas son entradas de divisas parafinanciar actividades

de empresas transnacional es durante un afio en una economia receptora en particular.

10 Laliquidez se calculacomo €l balance de caja (efectivo e inversiones a corto plazo) agregado de las empresas
gue cotizan en bolsa con una capitalizacion de mercado mayor de un mil millones de délares a nivel mundial.

9
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— Larecuperacion sostenida de la economia de Estados Unidos de Norteaméricay

la fuerte apreciacion del dolar respecto a euro, que han favorecido las compras
en ambos lados del Atléantico. Asimismo, las entradas de |IED hacia Estados
Unidos de Norteamérica se vieron impulsadas también por fusiones y
adquisiciones disefiadas para reducir obligaciones fiscales de las empresas
estadounidenses. De hecho, muchas de estas empresas se reubican
posteriormente en el extranjero para eludir 1os altos impuestos corporativos en
Estados Unidos de Norteamérica (OCDE, 2016).

Ciertas dindmicas sectoriales, entre las que destacan algunas actividades
“defensivas”!!, en general desvinculadas del ciclo macroeconémico, que han
iniciado intensos procesos de consolidacion y de busqueda de nuevos activos
estratégicos, como lastelecomunicacionesy lafarmacéutica. En el primer sector,
se ha seguido acentuando la fuerte consolidacion de los diferentes segmentos,
en una industria que converge rapidamente hacia plataformas comunes. En la
industria farmacéutica, ademés de la consolidacién, también se esta intentando
reemplazar patentes que comienzan a expirar y buscar nuevas apuestas en
segmentos como la biotecnologia (JP Morgan, 2015). Esta dinamica ha
compensado la desaceleracion de algunos sectores mas ciclicos, como los
vinculados a las materias primas, que se vieron afectados por |la marcada caida

delosprecios.

En e periodo reciente, las economias en desarrollo fueron progresivamente

incrementando su importancia como receptoras de inversion extranjera directa,
Ilegando a representar el 55% de las entradas mundiales en 2014 (UNCTAD, 2015).

Sin embargo, el notorio aumento de las entradas de IED en |os paises desarrollados en

2015 modifico el patrén de distribucion regional de estos flujos de capital. En la

11 En general, los sectores ciclicos conducen los repuntes de |as fusiones y adquisiciones, ya que sus operaciones
aumentan y disminuyen de manera concertada con las tendencias macroeconémicas. En cambio, |os sectores
defensivos, como |os servicios publicos, tienen una baja correlacion con los ciclos de la economia.
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actualidad, los paises desarrollados representan nuevamente mas de la mitad de las

entradas de |ED anivel mundial (véase el cuadro siguiente).

ENTRADAS MUNDIALES DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA,
TASASDE VARIACION Y DISTRIBUCION POR
REGIONES, 2006-2015
(En miles de millones de délaresy por centajes)

Montos Tasasde variacion Distribucién por regiones
Regiones e -miles de millones de ddlar es- e -porcentajes- e -por centajes del total mundial-
10 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 500’ 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | o0 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Total mundial 1521 1610 | 1432 | 1479 | 1274 | 1727 122 |14 | -10 4 | -14 36 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
Economias desarrolladas 860 828 | 679 | 697 | 493 9% | 10 |23 | -18 3 | 29 ) 57 | 51 | 47 | 47 | 39 54
Uni6n Europea 475 a4 | 364 332 254 426 5 | 24 | -18 9 | -4 68 31 | 28 25 22 20 25
América del Norte 278 269 209 301 146 429 26 | 19 | -2 4 | 52 | 194 18 17 15 20 11 25
Economias en transicion 82 97 85 100 49 22 27 | 30 | -13 17 | 51 | 55 5 6 6 7 4 1
Economias en desarrollo 579 685 668 682 732 769 15 | 3 0 4 8 5 38 | 43 a7 46 57 45
AméricalLatinay el Caribe 173 208 207 196 198 179 26 | 20 -1 -5 0 -9 11 13 14 13 16 10
Africa 48 48 56 54 55 38 1 | 8 18 -4 2 | 31 3 3 4 4 4 2
Asiaen desarrollo 354 425 | 401 | 428 | 475 58| 14 | 6 -6 7 11 15 23 | 2 28 | 29 | 37 32

FUENTE: Comision Econdémica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), Global Investment
Trends Monitor, N° 22, Ginebra, 2015; Informe sobre las inversiones en el Mundo, 2015 (UNCTAD/WIR/2015), Ginebra, 2015; y cifras estimaciones oficiales al 27 de mayo de 2016.

Mientras que las entradas de IED hacia los paises desarrollados crecian un 90% en
2015, en los paises en desarrollo registraban un incremento de solo un 5.3% y en las
economias en transicion presentaban una fuerte contraccion del 55% (véanse la gréfica
La inversidon extranjera directa en e mundo aumento, impulsada por las economias
desarrolladas y el cuadro anterior). Entre 2013 y 2015, se evidencio en este Ultimo
grupo de paises una sostenida disminucién de la participacion en los flujos mundiales
de IED, como resultado de la incertidumbre politica y econdmica en Ucrania y la
Federacion de Rusia, asi como de la caida de los precios del petréleo y e gas natural,

especialmente en |la Federacion de Rusia, entre otros factores (UNCTAD, 2016b).

A nivel regional, Asiaen desarrollo continta siendo la principal region receptorade las
entradas de inversion extranjeradirecta, superando alaUnion Europeay a América del
Norte. En 2015, la|ED dirigida a Asia en desarrollo registro un crecimiento del 15%,
alcanzando un nuevo récord historico, liderado por Hong Kong (Region Administrativa
Especial de China), China, Singapur y laIndia. Sin embargo, en Hong Kong (RAE de

China) parte importante del crecimiento corresponde a lafusion y reestructuracion de
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las empresas Cheung Kong Holdings y Hutchison Whampoa en CK Hutchison
Holdings, 1o que no representa una nueva inversion productiva. Por otra parte, ese
mismo afio, Africa registro la caida més pronunciada entre |as regiones en desarrollo,
que alcanzo e 31% y estuvo concentrada principalmente en la region subsahariana.
Finalmente, AméricaL atinay el Caribe mostré en 2015 su peor desempefio desde 2010,
ya que las entradas de inversion extranjera directa disminuyeron un 9%. En ambas
regiones, €l final del superciclo delas materias primas tuvo particular impacto sobre las
entradas de |ED.

A pesar de estos cambios y de |os efectos de algunas operaciones de gran magnitud, la
mitad de las principal es economias receptoras de |[ED contindian siendo economias en
desarrollo (véase la gréfica siguiente). En 2015, Estados Unidos de Norteamérica y
Hong Kong (RAE de China) fueron los principales receptores. Sin embargo, el
incremento de las entradas de [ED en ambas economias responde, a menos en parte, a
reestructuraciones de estructuras corporativas que involucran grandes volumenes de
recursos en la cuenta financiera de la balanza de pagos, pero poco movimiento en los

recursos real es.
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DIEZ PRINCIPALESECONOMIAS RECEPTORASDE INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA, 2013-2015
-En miles de millones de ddlar es-
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FUENTE: Comision EcondmicaparaAméricalatinay el Caribe (CEPAL), sobre
la base de Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarrollo (UNCTAD), Global Investment Trends Monitor, N° 22,
Ginebra, 2015; Informe sobre las Inversiones en e Mundo, 2015
(UNCTAD/WIR/2015), Ginebra, 2015; y cifras y estimaciones
oficialesa 27 de mayo de 2016.

Paraanalizar ladinamicadelainversion productiva, se pueden utilizar, como unabuena
aproximacion, los anuncios de nuevos proyectos liderados por inversionistas
extranjeros. En 2015, como se menciond anteriormente, estas inversiones siguieron
mostrando signos de recuperacion, aunque acentuandose la relevancia de Asia y el
Pacifico, region que concentro el 45% del monto total anunciado en el mundo. A pesar
de que Estados Unidos de Norteamérica y el Reino Unido siguen figurando como
receptores relevantes de estos recursos, varias economias en desarrollo se posicionan
como importantes destinos de lainversion extranjeradirecta. En 2015, por primeravez,
la India supera a China y se posiciona como €l principal destino de las nuevas
inversiones anunciadas, particularmente en los sectores de las energias renovablesy del
carbon, petroleo y gas natural. En contraste, se produjo una fuerte contraccion de las

nuevas inversiones anunciadas con destino a AméricaLatinay €l Caribe, al igual que a
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Africa, particularmente af ectadas por |a caida de |os precios de |as materias primas (fDi
Intelligence, 2016).

B. Caela participacion delaregion en las corrientes mundiales
1. En 2015, la |ED disminuy6 un 9.1%

En 2015, la mayoria de los paises de América Latina y e Caribe incorporaron la
metodologia de la sexta edicion del Manual de Balanza de Pagos y Posicion de
Inversion Internacional del Fondo Monetario Internacional (FMI) para la preparacion
de sus estadisticas de inversion extranjera directa. Este proceso ha significado cambios

importantes en las cifras de |os afios anteriores, especiamente en el caso de Brasil.

Las entradas de inversion extranjera directa en Ameérica Latina y € Caribe
disminuyeron un 9.1% entre 2014 y 2015, llegando a 179 mil 100 millones de ddlares,
el nivel méas bajo desde 2010. Este desempefio ha sido el resultado de la disminucién
de lainversion en sectores vinculados a los recursos naturales y de la desaceleracion
del crecimiento econdémico, sobre todo en Brasil. Entre 2014 y 2015, una parte
importante de esta caida corresponde a Brasil: en la mayor economia latinoamericana
lalED registro unadisminucion del 23%, equivalente a21 mil 820 millones de dolares.
Sin ese pais, la IED en la regién evidencié un leve crecimiento, que en términos

nominales alcanzé al 0.9% (véase la grafica siguiente).
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AMERICA LATINA Y EL CARIBE: INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED)
RECIBIDA, 1990-2015
-En millones de ddlaresy por centajes del PIB-
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= Entradas de |[ED como porcentaje del PIB (eje derecho)
— Entradas de IED

Nota: En las cifras de IED no se incluyen las corrientes dirigidas a los principales centros
financieros del Caribe. Los datos de |IED se refieren a las entradas de inversion extranjera
directa menos las desinversiones (repatriacion de capital) por parte de los inversionistas
extranjeros. Esas cifras difieren de las incluidas en las ediciones de 2014 del Estudio
Econdmico de América Latinay e Caribe y del Balance Preliminar de las Economias de
América Latinay € Caribe, ya que en dlas se presenta € saldo neto de la inversion
extranjera, es decir, de la inversion directa en la economia correspondiente menos la
inversion de esa economia en €l exterior. En las cifras expresadas como porcentaje del PIB
se excluye € dato de la Republica Bolivariana de Venezuela. A partir de 2010, lascifras de
Brasil incluyen la reinversion de utilidades en los ingresos de IED. Los datos anteriores a
2010 no son directamente comparables con los de 2010 y posteriores, |0 que se representa
mediante una linea blanca.

FUENTE: Comision EcondmicaparaAmeéricalLatinay el Caribe (CEPAL), sobre labase de cifras

oficialesal 27 de mayo de 2016.

En 2015, a pesar de la caida de las entradas, Brasil se mantuvo como e principal
receptor de inversion extranjera directa de la region. A cierta distancia le siguieron
Meéxico, Chile, Colombia y Argentina (véase e mapa siguiente). Ese afio, e mayor

incremento de las entradas de |ED se verificd enlaRepublicaBolivarianade Venezuela
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y alcanzé un 153% en los primeros tres trimestres. Sin embargo, este resultado hay que
matizarlo; primero, porque se compara con €l nivel extremadamente bajo que la IED
alcanz6 en 2014 y, segundo, porque e monto de un mil 383 millones de délares
registrado en los primeros tres trimestres de 2015 equivale a menos de la mitad del
monto promedio de largo plazo. Entre los paises que mostraron las mayores entradas
de IED, & mayor crecimiento se produjo en Argentina, con un 130%, seguida por
México, con un 18%'?. Por otro lado, Chile, Colombia y Per( presentaron
disminuciones que van entre el 8 y el 26%. A nivel de subregiones, los ingresos de
Centroameérica aumentaron un 6%, mientras que los del Caribe disminuyeron un 17%

(véase el mapa siguiente).

12 Es necesario matizar este resultado tomando en cuenta que durante 2014 final mente se contabiliz6 en las cuentas
externas argentinas la nacionalizacion del 51% de Y PF realizada en 2012. Sin considerar esta operacion, en
2015 los flujos de |ED habrian sido muy similares alos de 2014.
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AMERICA LATINA Y EL CARIBE (SUBREGIONESY PAISES
SELECCIONADOS): INVERSION EXTRANJERA DIRECTA RECIBIDA,
2014-2015
-En millones de délar es-

México Venezuela
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= D
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Nota: LascifrasdelaRepublicaBolivarianade Venezuelay de Trinidad y Tobago (incluido
en el Caribe) corresponden alos primeros tres trimestres de 2015.
FUENTE: Comision Econémica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base
de cifrasy estimaciones oficiales a 27 de mayo de 2016.

Al observar con mayor detalle la caida de las entradas de inversion extranjera directa
en Américalatinay el Caribe, se obtienen algunos hallazgos relevantes. En 2015, como
se detallé en la seccion A, e monto asociado a las fusiones y adquisiciones
transfronterizas fue particularmente bajo en la region. Este hecho puede entregar una
explicacion parcia de la disminucién de las entradas de |ED, aunque también podria
indicar que la creacion de capital productivo fue relativamente alta durante 2015. En €l

capitulo Il se presenta una discusion méas amplia de las caracteristicas de lalED y su
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contribucién alacreacion de capital productivo. El segundo factor explicativo relevante
es la caidade los precios internacionales de | os recursos naturales. En el capitulo |1 del

documento original se analizalalED en el sector minero con mayor detalle.

En segundo lugar, la disminucion de la reinversion de utilidades puede ayudar a
explicar la mencionada caida de las entradas de inversion extranjera directa (véase la
grafica siguiente). De hecho, |a desaceleracion del crecimiento econOmico en varios
paises de laregion haimpactado directamente sobre las utilidades de las empresas. Més
aln, muchas empresas no han reducido larepatriacion de utilidades, o que ha afectado
negativamente la tasa de reinversion en el periodo reciente. En Brasil, esta dinamica se
ha producido con especial intensidad. Entre 2010 y 2012, la reinversion de utilidades
fue en promedio de unos 25 mil millones de dolares anuales, y luego disminuy6 a cerca
de 2 mil 300 millones de ddlares entre 2013 y 2015.

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR
COMPONENTES, 2000-2015
-En porcentajes-

Reinversidn de utilidades
B Préstamos entre compaiifas
BN Aportes de capital

wn ~ [=r] o wn
= S = o 0
o~ o~ o~ o~ o~

Nota: Los datos anteriores a 2010 y posteriores a ese afio no son directamente comparables ya que
serefieren aunaseleccion de paises diferente, [o que se representa mediante unalineablanca.
En ambos casos se excluyen los datos de Argentina, Belice, Republica Dominicana,
Suriname y Trinidad y Tobago; en los datos anteriores a 2010, se excluyen también los de
Brasil.

FUENTE: Comision EcondmicaparaAmeéricalLatinay el Caribe (CEPAL), sobre labase de cifras
y estimaciones oficiales al 27 de mayo de 2016.
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En 2015, los préstamos entre compafias también disminuyeron de manera sustancial,
con lo que aumento la participacion relativa de los aportes de capital. A pesar de que
las estadisticas no son estrictamente comparabl es entre |os periodos anterior y posterior
a 2010, la participacion de los aportes de capital venia disminuyendo de manera
sistematica desde hacia varios afios, por lo que los resultados de 2015 podrian estar

mostrando un cambio en esta tendencia.

3. Estados Unidos de Norteamérica vuelve a ser € principal paisdeorigen

En 2015, los Estados Unidos de Norteamérica se convirtieron en el principal origen de
las entradas de inversion extranjera directa recibidas por América Latinay €l Caribe.
Considerando las entradas que tienen un origen claramente identificado's, los Estados
Unidos de Norteamérica son responsables del 25.9%. Los Paises Bgjos son € segundo
origen mas importante, con un 15.9%, seguidos de Espafia, con un 11.8% (véase la

graficasiguiente).

AMERICA LATINA (SUBREGIONESY PAISES SELECCIONADOS): ORIGEN DE LA
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA, 2015
-En porcentajes-

Brasil Colombia México Ecuador Centroamérica y
Rep. Dominicana

I América Latinay el Caribe WM Japén =2 Canada Otros Paises Bajos MM Otros paises europeos Estados Unidos”

Nota: En Centroaméricaseincluye a Costa Rica, El Salvador, Guatemalay Honduras. Enlascifras
se excluye la inversion extranjera directa cuyo origen no pudo ser determinado, es decir,
aquella de origen desconocido y la originada en paraisos fiscales. En los paises de los que
hay datos disponibles, lalED de origen indeterminado equivale al 6,7% de |as entradas.

FUENTE: Comisién Economicapara Américalatinay el Caribe (CEPAL), sobrelabase de cifras

y estimaciones oficiales al 27 de mayo de 2016.

13 Bajo la designacion de “inversion identificable” se incluyen solamente las cifras que provienen de la
desagregacion por paisde origeny se excluye lainversién desde paises no identificados, asi como laprocedente
de los denominados paraisos fiscales.
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El caso de los Paises Bgjos resulta particularmente interesante, dado que su relevancia
en las estadisticas no corresponde a la presencia que tienen las empresas neerlandesas
en las economias latinoamericanas. La explicacion de esta supuesta contradiccion esta
en el hecho de que muchas empresas transnacionales establecen filiales en los Paises
Bajos aprovechando sus ventajasfiscal es, paraluego invertir en terceros paises. A pesar
de que los impuestos a | as sociedades son altos, |os Paises Bajos ofrecen ventgjas que
permiten reducir sustantivamente los impuestos a las utilidades y dividendos que las
empresas obtengan defiliales en otros paises. Ademés, el sistema neerlandéstiene muy
desarrollados los acuerdos de doble tributacion, de intercambio de informacion y de
inversiones con otros paises, 10 que ofrece importantes beneficios fiscales para los
gastos financieros, en particular para los préstamos entre la matriz y sus filiaes.
Finalmente, también existe el llamado “sandwich holandés”, por el que las empresas
transnacional es se benefician de acuerdos preferencial es que se mantienen con algunos
paraisos fiscales, como las ex Antillas Neerlandesas (El Pais, 2016). Situaciones

similares se producen en Luxemburgo e Irlanda.

En 2015 se observan importantes diferencias entre los paises de laregion. En Brasil, un
23% de los montos provienen de |os Paises Bajos, pero se desconoce el origen primero
de muchas de las inversiones gue recibe €l pais. Le siguen a Estados Unidos de
Norteamérica (14%) y Espaia (13%). En México, como en muchos paises de
Centroameéricay el Caribe, Estados Unidos de Norteamérica son, por amplio margen,
el principal origen de las entradas de IED, ya que de ali proviene & 52% de los
ingresos; luego se ubican Espafia (10%) y Japdn (5%). En Centroaméricay Republica
Dominicana (excluidos Nicaragua y Panama), Estados Unidos de Norteamérica
responden por € 45% de las entradas de |ED, y le siguen Colombia (8%) y Panama
(8%). Finalmente, en Colombiatres paises son €l origen de poco menos de la mitad de
las entradas de |ED: Estados Unidos de Norteamérica (18%), Panama (13%) y Espaiia
(12%).
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Una manera alternativa, y complementaria, de analizar €l origen de las entradas de |[ED
es através de las principales fusiones y adquisiciones transfronterizas (véase el cuadro
siguiente). Entre las 20 principales operaciones concluidas en 2015, las empresas
compradoras de Estados Unidos de Norteamérica son dominantes, particularmente en
el sector de las telecomunicaciones en México. La operacion mas importante del afio
fue realizada por Telefdnica de Espania, que adquirié lafirma brasilefia Global Village
Telecom, de propiedad de la francesa Vivendi, en 10 mil 285 millones de ddlares. En
segundo lugar, destacala compra, através de unalicitacion, de la concesion paraoperar
la central hidroeléctrica Jupia e Ilha Solteira en S&o Paulo por parte de la empresa
China Three Gorges Corporation (CTG), operadora de la mayor hidroeléctrica del
mundo, Tres Gargantas en China. En Brasil, CTG esta asociada con Energias de
Portugal (EDP) en tres centrales hidroeléctricas y 11 parques edlicos. Finalmente,
destaca la compra de la empresa de telecomunicaciones constituida en Barbados
Columbus International por parte de la britanica Cable & Wireless (C&W), que se
convirtié en la mayor adquisicion realizada en el Caribe. Sin embargo, en noviembre
de 2015, Liberty Global anuncié la compra de los activos de Cable & Wireless en el
Caribe, por 5 mil 300 millones de ddlares, pero estatransaccion no se completd durante

ese ano.
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AMERICA LATINA Y EL CARIBE: LAS20 MAYORESFUSIONES
Y ADQUISICIONES TRANSFRONTERIZAS, 2015
Activos adquiridos/pais o Monto
Empr esa/pais de procedencia 804 p: Sector -en millones de Pais del vendedor
subregion de los activos .
ddlares
(P
UL R
Telefonica Global Village telecom i e )
Espaiia Brasil 10 285 Francia
Telecomunicaciones
China Three Gorges Central hidroeléctrica Li
Corp. (CTG) Jupia ellha Solteira 3680 Brasil
China Brasil
Energia
Columbus | ional (@)
olumbus Inter nation: bt )
Cable & Wireless El Caribe y 3025 Bérbados
Reino Unido 7.
Centroamérica
Telecomunicaciones
ATET (@)
Estados Unidos de Grypo lusacell \A 2500 México
- México
Norteamérica
Telecomunicaciones
-
British American
Tobacco (BAT) Souza cruz (22%) h 2422 Reino Unido
] \ Brasil
Reino Unido
Manufacturas
Owens-lliinois Vitro I~
Estados Unidos de o 2150 México
- México
Norteamérica
Manufacturas
ATET @ § )
Estados Unidos de f\:A(zger::rg caciones Nextel A 1875 Eﬁ,\?g gse:nr]\gji(:;de
Norteamérica
Telecomunicaciones
Crown Holdings Empagues Ponderosa
Estados Unidos de Y @F: iac% | 1225 Paises Bajos
Norteamérica L
Logistica
Empresas Publicas de
Medellin Aguas de Antofagasta ﬁ‘ 967 Chile
; Chile
Colombia
Infraestructura
Colban Fenix Power Perti @ 786 Estados Unidos de
Chile Pert Norteamérica
Energia
Desnoes & Geddes =
Heineken (57%) y otros h . ;
Paises Bajos Jamaicay otros en el 781 Reino Unido
mundo Manufacturas
. GPA (19%) y Libertad @
Ergnpéi)aEXI(t:?)Iombia (100%) . & 758 Francia
y Brasil y Argentina
Comercio
Organizacion de
IFM Investors proyectos de ﬁ‘ -
Australia Infraestructura (25%) 628 Meéxico
Meéxico Infraestructura
Brookfield Asset Activosinmobiliarios rA\\
Manaqement Brasil ‘, 593 Brasil
Canada

Inmobiliario
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Tyson de México, )
JBS A Tyson del Brasil 575 Estados Unidos de
Brasil Y ! Norteamérica
México y Brasil
Alimentos
Rede dOr Sao Luiz
gie fe. L (15%) m 523 Brasil
9ap Brasil
Salud
Mltg.n & Co. Petrqbras Gas (49%) 486 Brasil
Japén Brasil
Gasy petrdleo
Ball Corp. Latapack-Ball I~
Estados Unidos de Embal agens (40%) 415 Brasil
Norteamérica Brasil
Manufacturas
—
Empresa Eléctrica Li
Satieaft Pilmai quén (98%) @ 404 Chile
€9 Chile
Energia
Advent International
Corp. Lifemiles (30%) :
Estados Unidos de Panama 344 Colombia
Norteamérica —
Servicios

FUENTE: Comisién Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos de Bloomberg.

Por otro lado, en América Latinay €l Caribe se realizaron pocas desinversiones de
magnitud en 2015. De hecho, se concretaron solo tres operaciones por méas de
100 millonesde ddlares, y las diez mayorestotalizaron un monto de un mil 834 millones
de ddlares. Esto contrasta con los 15 mil 242 millones de ddlares que se desinvirtieron
en 2014, 1o que podriaindicar que existen menos incentivos para que los inversionistas
se retiren de laregion. La principal transaccion fue la venta del 50% de una mina de
cobre en Chile por parte de la empresa canadiense Barrick Gold, en un mil 5 millones
de ddlares, para mejorar su balance general, afectado por la caida de los precios de los

productos basicos y € aumento de los costos de explotacion (véase €l cuadro siguiente).
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AMERICA LATINA Y EL CARIBE: LASDIEZ MAYORES DESINVERSIONES, 2015
Monto
Empresa/pais de procedencia | Activos vendidos'comprador Sector -en millones de Pais del comprador
ddlares
Zaldi ina de cobl
. fvar, mina de cobre
B k Gold !
Ca”;' 0 (50%) ! 1005 Chile
anaoa Antofagasta PLC
Mineria
Cementos Fortaleza
oo
';afarge (47%) 225 México
rancia Elementia SAB
Cementos
Companhia de —
Iberdrola Eletricidade do Estado @ |
Espaia da Bahia (9%) 168 Brasi
Neoenergia Energia
QBE Workers
QBE Insurance Group Compensation ’
Australia Werthein Investment 8 Argentina
Management
Financiero
Pellegrino,
Affinia Group Holdings distribuidora de piezas
Estados Unidos de para automoviles 76 Brasil
Norteamérica Distribuidora
Automotriz Automotor
Nestlé Secc_i 6n de helados .
Suiza mexicanos 68 México
1z Grupo Herdez
Alimentos
Rid Dos edificios en )‘\
lge property i
) Monterrey (México) 58 México
Estados ‘?'7' dos de México real Estate " :
Norteamérica
Mangement L
Inmobiliario
Affinia Gro‘up Holdings Affinia Automotiva a 4s B
Estados ‘?'7' dos de Inversionista privado
Norteamérica
Automotor
Usina Inter_net Group Seve Group Brasil (75%) 2 Brasil
Estados L,Jr." dos de B2W Cia Digital Tecnologia
Norteamérica
Companhia Energética —
Iberdrola do Rio Grande do Norte @ 6 Brasil
Espafia (7%) res
Neoenergia Energia

FUENTE: Comisién Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos de Bloomberg.

D. LacaidadelalED seconcentraen Américadel Sur

En 2015, AméricaLatinay el Caribe experimentd un descenso del 9.1% en las entradas

de |IED y esto tuvo especial impacto en algunos paises de América del Sur. Las cifras
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regionales se vieron afectadas por las contracciones de los flujos de IED en Brasil,
Colombia y Uruguay, donde bajaron un 23, 26 y un 25%, respectivamente. Los
aumentos més destacados se produjeron en Venezuela (Republica Bolivariana de) (un
153% entre |os primeros tres trimestres de |os dos afios) y Argentina (130%), seguidos
de Suriname (69%) y Granada (59%) (véase € cuadro siguiente). Estos resultados
ratifican el caracter ciclico de lalED, ya que dos de las economias que mostraron las

mayores al zas en 2015 registraron algunas de las caidas masimportantes el afio anterior.
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AMERICA LATINAY EL CARIBE: ENTRADASDE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA,
POR PAISESRECEPTORESY SUBREGIONES, 2005-2015
-En millones de délaresy por centajes de variacion-

Aosiva | Oleeie

20007 2010 2011 2012 2013 2014 2015 , i?ﬁif&lﬁe 20152014

ddlaresy | (POreentaes)
Américadel Sur? 68016 135066 | 167923 | 168253 | 132133 | 152786 | 131032 | -21208 -14
Argentina 6204 11333 | 10840 | 15324 9822 5065 | 11655 6590 130
Bolivia (Estado Plurinacional de) 259 643 859 1060 1750 648 503 -144 22
Brasil 32331 88452 | 101158 | 86607 | 69181 | 96895 | 75075 | -21820 -23
Chile 11891 15510 | 23309 | 28493 | 19362 | 22342 | 20457 -1885 -8
Colombia 8894 6430 | 14648 | 15039 | 16209 | 16325 | 12108 4217 -26
Ecuador 465 165 644 567 727 773 1060 287 37
Paraguay 131 216 557 738 72 346 283 -63 -18
Per 4978 8455 7665 | 11918 9208 7885 6861 1023 -13
Uruguay 1461 2289 2504 2536 3032 2188 1647 -540 -25
Venezuela (Replblica Bolivariana de)® 1403 1574 5740 5973 2680 320 1383 837 153
México 25203 26431 | 23649 | 20437 | 45855 | 25675 | 30285 4609 18
Centroamérica 5867 6304 9061 9229 | 10848 | 11101 | 11808 708 6
CostaRica 1584 1907 2733 2696 3555 3064 3094 30 1
El Salvador 714 -230 218 482 179 311 429 118 38
Guatemala 640 806 1026 1244 1295 1389 1209 -180 -13
Honduras 742 969 1014 1059 1060 1144 1204 59 5
Nicaragua 394 490 936 768 816 884 835 -49 5
Panama 1792 2363 3132 2980 3943 4309 5039 729 17
El Caribe” 6643 5171 7198 8741 6946 8571 5975 -1255 -17
Antiguay Barbuda 237 101 68 138 101 155 154 -1 0
Bahamas 1311 1148 1533 1073 1111 1596 385 1211 -76
Barbados 416 446 362 313 -35 486 254 -231 -48
Belice 131 97 %5 189 %5 133 59 -73 -55
Dominica 45 43 35 59 25 35 36 1 2
Granada 117 64 45 34 114 38 61 22 59
Guyana 135 198 247 294 214 255 122 -134 -52
Haiti 69 178 119 156 160 99 104 5 5
Jamaica 882 228 218 413 595 591 794 203 34
Republica Dominicana 1782 2024 2277 3142 1991 2209 2222 13 1
San Cristbal y Nieves 136 119 112 110 139 120 78 -42 -35
San Vicentey las Granadinas 108 97 86 115 160 110 121 1 10
Santa Lucia 183 127 100 78 95 93 95 2 2
Suriname -141 -248 70 174 188 163 276 113 69
Trinided y Tobago® 1232 549 1831 2453 1995 2488 1214 67 6
Total” 105 819 172973 | 207831 | 206660 | 195782 | 198133 | 179100 | -17918 -909

al Promedios simples. Por cambios metodol 6gicos, |os datos anteriores a 2010 no son directamente comparables con los datos de 2010 y posteriores.

b/ En las cifras de 2015 solo se incluyen los datos de Trinidad y Tobago y Venezuela (republica Bolivariana de) de los primeros tres trimestres; del mismo modo, en el
célculo de las variaciones entre 2014 y 2015 solo se incluyen esos trimestres, en el caso de estos paises.

c/ Los datos de Trinidad y Tobago y Venezuela (republica Bolivariana de) de 2015 corresponden solo a los primeros tres trimestres. Las diferencias entre 2014 y 2015
se calculan sobre la base de los primeros tres trimestres de cada afio.

FUENTE: Comision Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras y estimaciones oficiales al 27 de mayo de 2016.

Pese ala disminucion del 23%, Brasil contintia siendo el principal receptor de IED en

la region, ya que concentra el 42% del total. A una distancia considerable le siguen
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Meéxico (17%) y Chile (11%). Estos antecedentes ratifican la fuerte concentracion que
se mantiene en la region, ya que cinco paises son receptores del 84% del total de las
entradas de |ED.

En general, las economias mas pequefias tienden a recibir una proporcion de inversion
extranjera directa relativamente mayor en relacion con su PIB, 1o que otorga a las
empresas transnacionales un papel particularmente importante. En San Vicente y las
Granadinas, por gemplo, si bien la |ED recibida es modesta en monto, tiene un gran
impacto dado el tamafio de la economia. Las entradas de |ED |legan arepresentar hasta
un 10% del PIB en Chile, Nicaragua y Panama (véase la gréfica siguiente). Algunas
operaciones excepcionaes pueden tener una gran repercusion en las entradas de |IED
en ciertas economias, especiamente en las de menor tamafio. En general, es mayor la
incidencia de las fusiones y adquisiciones que la de las inversiones nuevas, ya que las
primeras suelen ocurrir en un periodo relativamente breve, mientras que las grandes

inversiones de nueva planta pueden prolongarse durante varios afios.

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: INVERSION EXTRANJERA DIRECTA COMO
PROPORCION DEL PIB, 2015
-En porcentajes-

0

las Granadinas
Antigua y Barbuda
Panama

Chile

Dominica
Santa Lucia
Nicaragua
Granada
Honduras
Costa Rica
Barbados
Jamaica
Suriname
Brasil

Bahamas
Colombia
Guyana
América Latina
y el Caribe
Perd

Belice

Rep. Dominicana
Uruguay
México
Argentina
Guatemala

El Salvador
Bolivia

(Est. Plur. de)
Haiti

Ecuador
Paraguay

SanVicente y
Trinidad y Tobago®

San Cristobal y Nieves

al Lacifrade Trinidad y Tobago corresponde solamente a los primeros tres trimestres de 2015.
FUENTE: Comisién EconomicaparaAméricalatinay € Caribe (CEPAL), sobre labase de cifras
y estimaciones oficiales al 27 de mayo de 2016.
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1. Brasil: en 2015 laincertidumbregolpealainversion dirigida al mer cado interno

Como ya se mencion0, los cambios metodol dgicos introducidos en Brasil han tenido
fuertes repercusiones. En 2015, de conformidad con la sexta edicion del Manual de
Balanza de Pagos del FMI, las entradas de IED disminuyeron un 22.5% hasta llegar a
75 mil 75 millones de ddlares. Esta caida fue especialmente pronunciada en los
préstamos entre filiales, que se redujeron un 52%, sobre todo por el notable aumento
de las amortizaciones, frente alareduccion del 33% de lareinversion de utilidadesy €

aumento del 4% de los aportes de capital.

El andlisis de los préstamos entre filiales muestra algunos elementos interesantes. En
los Ultimos afios, el costo del capital en Brasil ha sido bastante alto, 1o que hizo que
muchas inversiones se financiaran por medio de transferencias desde la casa matriz. De
hecho, es més barato financiarse através de la casa matriz que en el mercado local. Sin
embargo, esta tendencia parece haber cambiado en 2015, cuando los préstamos entre
filiales disminuyeron producto de un fuerte incremento de la amortizacion de estos
créditos. En otras palabras, las filiales brasilefias de empresas transnacionales estarian
prepagando |os préstamos suscritos con su casa matriz. Los resultados de 2015 podrian
tener al menos tres explicaciones: unarebgadel costo relativo del capital en Brasil, una
escasez de oportunidades de inversion en el pais o una caida en la confianza de los
inversionistas debido a la inestabilidad politica. Entre 2010 y 2015, la reinversion de
utilidades disminuyo desde 34 mil 865 millones de dolares hasta 7 mil 145 millones de
ddlares, 1o que podria apoyar latesis de una posible reduccion de las oportunidades de
inversién en Brasil. Resultaria plausible pensar que por algun tiempo las empresas
transnacionales han ahorrado parte de sus utilidades y que el deterioro de las
condiciones econdmicas las ha convencido de la necesidad de reducir € peso de los

préstamos en €l pais.
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El gran tamafio del mercado interno brasilefio continla siendo un elemento
determinante en las decisiones de inversion de las empresas internacionales. Brasil no
ha sido inmune a los efectos del descenso de los precios de las materias primas, que
afectd a diversos sectores que en los ultimos afios fueron un importante foco de
atraccion de |[ED, como lamineria. Estos efectos opuestos tuvieron variados resultados
a nivel de las diferentes actividades econémicas. En 2015, la mineria experimento
notables desinversiones, mientras que |0s sectores de automoviles, alimentos y energia
tuvieron un fuerte incremento de las inversiones. En los dos Ultimos se destacan la
adquisicion del 22% de Souza Cruz S.A. por parte de la empresa inglesa British
American Tobacco PLC, por 2 mil 422 millones de ddlares, y lacompradelaconcesion
de la generadora Jupia e llha Solteira por la empresa china China Three Gorges

Corporation (CTG) en 3 mil 680 millones de ddlares.

Delas 20 mayoresfusiones y adquisiciones completadas durante 2015, 9 tuvieron lugar
en Brasil, entre ellas 2 de las més voluminosas. A la mencionada operacion de CTG en
la concesion de Jupid e llha Solteira se sumalaadquisicion de Global Village Telecom
por parte de Telefonica de Espana a la compariiia francesa Vivendi en 10 mil 285
millones de ddlares. Al haber sido una transaccion entre dos empresas extranjeras, esta
ultima operacion no significo un ingreso de inversiones a pais, solo un cambio de
propiedad.

Al igua que en las estadisticas de la balanza de pagos, las cifras de inversiones
anunciadas también muestran un descenso. Entre 2014 y 2015, la cantidad de proyectos
anunciados se redujo de 43 a 34, 1o que representa una inversion estimada de mas de
100 millones de ddlares para el Ultimo afio (véase la grafica siguiente). En 2015, la
mayor cantidad de anuncios se concentro en los servicios financieros, aunque también
se registro una fuerte contraccion en algunos sectores tradicional mente relevantes para

la IED, como las telecomunicaciones y el sector automotor. Esto Ultimo puede
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responder a deterioro de las expectativas respecto del desempefio de la economia

brasilefia en € futuro cercano.

BRASIL: PROYECTOSANUNCIADOSVALUADOSEN MASDE 100 MILLONESDE
DOLARES, POR SECTOR, 2012-2015
-En cantidad de anuncios-

a - 1 |
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5l 12013
. 2014
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Comunicaciones  Servicios Energias Automotor Metélico Transporte  Alimentos, Depésitos Otros
financieros renovables bebidas
y tabaco

FUENTE: Comision Econdmica para Américalatinay € Caribe (CEPAL), sobre la base de datos
de Financial Times, fDi Markets.

Al analizar €l origen de lainversion extranjera directa, se observa que los Paises Bajos
y Luxemburgo se ubican entre los tres principal es paises de procedenciade lainversion,
ocupando el primer y €l tercer lugar, respectivamente. Como ya se planted, las empresas
transnacionales utilizan estos paises para triangular sus inversiones y en el proceso
obtienen beneficios fiscales. En consecuencia, resulta dificil identificar € origen del
capital de una parte muy significativa de los recursos que ingresan aBrasil en formade
IED. De todos modos, algunos paises inversionistas tradicionales, como Alemania,

Espafia y Estados Unidos de Norteamérica, contintan ocupando |os primeros lugares.

3. México: e mayor dinamismo regional

La IED en México aumentd un 18% en 2015 y alcanz6 los 30 mil 285 millones de

ddlares, uno de sus niveles mas altos en siete afnos, solo inferior a de 2013 (45 mil 855
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millones de délares)!*. Por segundo afio consecutivo, la reinversion de utilidades
disminuyo y represent6 el 30% del total de IED. Por otra parte, |os aportes de capital y
los préstamos entre filiales aumentaron rapidamente. Gran parte de las fusiones y
adquisiciones transfronterizas que se verificaron en América Latinay el Caribe se
completaron en México (véase el cuadro América Latinay € Caribe: las 20 mayores
fusiones y adquisiciones transfronterizas, 2015). En 2015, Estados Unidos de
Norteamérica se posicionaron nuevamente como €l principal paisinversionistay fueron
responsables del 52% del total, superando el 30% de 2014. Mas atras se posicionaron
Espaiia (10%) y Japon (5%). Destaca el retroceso que experimentd el Canada como
origen de lalED: entre 2014 y 2015 pasb del 12% al 4% del total de lalED, producto
del agudo estancamiento de la inversion en mineria. Con 993 millones de délares en

2015, Brasil fue €l principal inversionista de AméricaLatinay el Caribe en México.

El sector manufacturero es el principal destino de las entradas de |IED en México, con
un 50% del total. EI segmento méas importante es el sector automotor, responsable del
43% de lalED manufacturera. En los Ultimos afios, |as principales marcas de vehicul os
del mundo, sobre todo de Estados Unidos de Norteamérica, Japon y la Union Europea,
han anunciado una gran cantidad de nuevas inversiones. Estos anuncios se han ido
materializando de forma progresiva a través de los afos y han ido aportando grandes
entradas de IED. En 2015 esta tendencia se ha mantenido, lo que probablemente
significard que en los proximos anos se registren nuevos e importantesingresos de IED
en la industria automotriz. La empresa coreana Hyundai anuncio en 2015 inversiones
por 800 millones de dblares para instalar dos nuevas plantas. De igual modo, €l
fabricante japonés Toyota anuncié una inversion de un mil millones de dodlares para
construir una nueva planta en Guanajuato, donde se comenzariaa ensamblar el modelo

Toyota Corolla. EI ensamblador estadounidense Ford Motor, por su parte, anuncio

14 El crecimiento del 18% se obtiene comparando las cifras definitivas de 2014 con las cifras preliminares de
2015. Las cifras definitivas, por lo general, son mas altas que las preliminares. Como alternativa, se podrian
comparar las cifras preliminares de 2014 con las cifras preliminares de 2015; con esta metodologia alternativa,
losingresos de IED aumentaron un 26% en 2015.
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inversiones por 2 mil 500 millones de ddlares paralevantar dos nuevas plantas, una de

ellas también en Guanajuato.

Otrasindustrias manufactureras con una dindmicainteresante fueron | os subsectores de
alimentos y vidrio. En este Ultimo se destaca la compra de Vitro por parte de la
estadounidense Owens-Illinois en 2 mil 150 millones de ddlares. Por otra parte, la
empresa danesa L EGO anuncio su voluntad de ampliar la capacidad de produccion en

Meéxico, paralo que invertiria unos 800 millones de dolares.

En servicios, € sector de telecomunicaciones tuvo particular protagonismo durante
2015, especia mente como resultado de la ambiciosa estrategia de adquisiciones de la
empresa estadounidense AT& T. Hasta la aprobacion e implementacién de las recientes
reformas al sector, el mercado mexicano de las telecomunicaciones ha mantenido
fuertes restricciones a la entrada de nuevos jugadores internacionales y a la
convergencia entre diferentes plataformas tecnol 6gicas (telefoniafija, telefonia movil,
banda ancha y television de pago). En este marco surgio uno de los principal es actores
del mercado de las telecomunicaciones en la region: Telmex/América Mévil. Los
recientes cambios regul atorios han permitido superar las rigideces del mercado interno,
favoreciendo la competenciay la prestacion de mejores y mas modernos servicios alos
usuarios. En 2014, AT&T vendi6 su participacion en América Movil (cercana al 8%)
en 5 mil 566 millones de ddlares, 1o que le permitié completar la compradel proveedor
de television satelital DirecTV, medida que se tradujo en una desinversion de 4 mil 38
millones de délares en M éxico. Estas operaciones responden a una ambiciosa estrategia
de expansion de AT& T para hacer frente a la fuerte competencia en e mercado de
Estados Unidos de Norteamérica. Esto no se restringié al mercado estadounidense, ya
gue la empresa también buscd oportunidades en €l exterior. Asi, AT&T comenzé a
abordar una ambiciosa estrategia de adquisiciones para fortalecer su posicion en €
mercado mexicano, no como accionista minoritario del proveedor dominante, sino

como controlador de operadores desafiantes. En 2015, segun datos de Bloomberg,
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AT&T complet6 la compra de lusacell y Nextel por 2 mil 500 millones de délares y
un mil 875 millones de ddlares, respectivamente. Asimismo, anuncié inversiones por

unos 3 mil millones de ddlares para mejorar 10s servicios de ambas companiias.

Finalmente, al igual que en las telecomunicaciones, la reforma energética impulsada
por el Gobierno de México esta abriendo nuevas oportunidades para la participacion
del sector privado. Si bien es cierto que esto ain no severeflgado enlascifrasoficiales
de IED, en los ultimos tiempos se han verificado multiples anuncios donde empresas
internacional es han manifestado su interés por invertir en México. Tal es el caso de la
espanola Abengoa, que, antes de presentar dificultades financieras, anuncié varios
proyectos, tanto tradicionales como en energias renovables no convencionaes, por
varios miles de millones de dolares. La empresa italiana ENEL también ha mostrado
interés por invertir en la floreciente industria energética mexicana y anuncié la
construccion de dos parques edlicos de 100 MW y 129 MW, con inversiones de
220 millones de ddlares y 250 millones de ddlares, respectivamente. Por ultimo, la
espanola Iberdrola anuncié la construccion de una central de 53 MW, para lo que

invertiria unos 84 millones de dolares en conjunto con la empresa quimica Dynasol.

A suvez, lainversion directaen el exterior realizada por empresas mexicanas aumento
un 62% y se ubico en 12 mil 126 millones de délares. México sigue siendo uno de los
principales paises inversionistas de América Latina y algunas de sus empresas se
destacan como lideres mundiales en diversas industrias. Segun datos de Bloomberg,
una de las operaciones mas relevantes de 2015 fue la adquisicién de bienes inmuebles
en Estados Unidos de Norteamérica por parte de inversionistas privados mexicanos, por
650 millones de ddlares. No obstante, através de su ampliapresenciaen AméricalL atina
y mas recientemente en Europa, en un sector muy competitivo y con altas exigencias
de permanente escalamiento tecnolégico, América Mdévil quizés sea e mayor
inversionista directo fuera de México. En € sector de alimentos, algunas empresas

mexicanas con amplia presencia internacional continuaron expandiendo sus
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operaciones. El Grupo Bimbo adquirio la canadiense Saputo Bakery en 103 millones
de délares y Sigma, perteneciente al grupo Alfa S.A.B., compré el 37% de la firma

espanola Campofrio Food Group en 354 millones de dolares.

Fuente de infor macién:
http://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/40213/1/S1600415 es.pdf

Destrabando el potencial comercial de M éxico (FEM)

El 17 dejunio de 2016, en el marco del Foro Econdmico Mundial Sobre AméricaL atina
2016, e Foro Econdmico Mundial (FEM) asevera, en e documento Enabling Trade
Unlocking the Potential of Mexico and Vietnam, que México puede romper la barrera
comercia con Estados Unidos de Norteamérica y Europa y liberar hasta 1.5 mil
millones de dolares estadounidenses en una solaindustria: 1a de implementos medicos.

A continuacion se presenta lainformacion.

La remocion de barreras puntuales no arancelarias de punta a punta en la cadena de
valor deimplementos médicos podria potencialmente generar hasta 1.5 mil millones de
ddlares en crecimiento econdmico en México, la mayor parte del cual provendria del
comercio con Estados Unidos de Norteamérica. Este es el hallazgo de un nuevo estudio
conjunto del Foro Econémico Mundial, Bain & Company y el gobierno de México. El
estudio hace parte de la Enabling Trade Initiative, del Foro Econémico Mundial, cuyo
principal objetivo es asegurar e crecimiento en el comercio y en el impulso para la

implementacién mundial del Acuerdo de Bali de 2013 Trade Facilitation Agreement.

Al centrarse en las industrias de alto potencial y analizar las condiciones de calidad de
los correspondientes procesos normativos y aduaneros, lainfraestructuray el acceso a
los mercados, las empresas cercanas a punto de no retorno en lacompetitividad podrian
aumentar su participacion en la produccion global de este sector de 10 a 20%, y lograr

asimismo un ahorro hasta de 9% de los costos. Vietnam también fue elegido para un
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andlisis inicial similar, € cua encontr6 que, al enfrentar varios desafios en los
procedimientos, la documentacion y la automatizacion, €l pais podria lograr ahorros

comerciaes de 2-3%, haciéndolo significativamente mas competitivo.

El Secretario de Economia de México manifestd: “El gobierno de México esta
seriamente comprometido con impulsar la competitividad del pais en e comercio
global y la Secretaria de Economia reconoce que facilitar el comercio es un elemento
clave para lograr este objetivo. El andlisis de punta a punta en la cadena de precios
propuesta en €l Foro Econémico Mundia ha demostrado ser una metodologia util, no
solamente para identificar las barreras del comercio, sino para resaltar la importancia
de coordinar las instituciones de |os sectores publico y privado. Ahora es evidente que
el éxito de México en estimular el comercio, depende en gran medida de los esfuerzos

armonicos para sobreponerse a los obstaculos en varias areas criticas.”

Para acelerar sus esfuerzos por facilitar el comercio y lanzar iniciativas que sean de
beneficio para € ambiente de produccién global, la nacion y el pueblo de México,

algunas de las recomendaciones sefialadas en el informe incluyen:

— Acceso al mercado: Asegurarse que las empresas pequefias y medianas sean
conscientes de |as oportunidades en € exterior, creando un portal que integre todos
los programas de apoyo (financiera, proteccion a la propiedad intelectual de datos
del mercado, etcétera) desde las diferentes entidades gubernamentales. En el
mercado, doméstico, impulsar constancia en las entidades prestadoras de salud
cuando se trate del criterio para que los productos accedan a formulario basico y
cuando sea posible, buscar una linea de tiempo en las licitaciones publicas que sea

motivada por la demanda (antes que por €l ciclo de presupuesto).

— Administracion mas amplia: estandarizar la interpretacion de normas por los
funcionarios aduaneros con una medida audaz hacia procesos mas automatizados

gue eliminen inconsistencias.
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— Infraestructura: Reducir dafios y demoras en los puntos de control de las
autopistas, aumentando el uso de tecnologias no invasivas de inspeccion y
asegurando una coordinacion sdlida entre las agencias de policia, para limitar el

numero de paradas y la frecuencia de | as inspecciones.

— Ambiente de operacién: Conducir andlisis para comprender la causa raiz de la
ineficiencia en procesos complejosy de regulacion, desarrollando un plan de accion
para optimizar los procesos de punta a punta. Complementar esto con una
interconexion tal como Single Window con €l fin de facilitar procesos simultaneos,

reducir demoras, minimizar errores y aumentar la visibilidad.

— “El objetivo final es proponer acciones puntuales para mitigar o remover algunas
barreras comerciales horizontalmente alo largo de la cadena de precios e incluirlos
en la agenda del gobierno de México paraliberar el potencial comercial de México
a corto plazo.”, manifest6 Rodrigo Rubio, socio en Bain y co-autor del informe.
“Tenemos la esperanza que el trabajo colaborativo que fue hecho por los socios
publicosy privados muestre unaformade identificar y enfrentar lostemasy que, de
ser solucionados, podrian fortalecer la posicion de México como un mercado adn

mas atractivo paralos actores nacionales e internacionales.”

Mas importante alin, estas recomendaciones podrian replicarse en otros paises,

incluyendo Brasil, Argentinay Chile, dando nuevafuerzaa crecimiento.

El Director, Jefe de Cadena de Suministro y Transporte, Foro Econémico Mundial,
manifestd: “La lentitud en la demanda global ha obligado a muchos paises a centrarse

en ser obstaculos sutiles al comercio.
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La colaboracion publico-privada en asuntos encaminados a estimular partes claves de

la cadena de precios es necesaria para aumentar la competitividad global.

Fuente de infor macioén:

http://www3.weforum.org/docsMedia/LA16/LA16 EnablingTrade SP.pdf

Enabling Trade Unlocking the Potential of Mexico and Vietnam

http://www3.weforum.org/docWEF Enabling Trade 2016.pdf

Para tener acceso a otro tipo de informacion relacionada visite:

http://antad.net/publicaci ones/ antad-i nf orma/antad-informa/item/38868-somos-una-potenci a-agroalimentaria-
asegura-sagarpa

http://antad.net/publicaci ones/antad-i nf orma/antad-informa/i tem/38867-mexi co-y-espana-r atifican-acuerdo-en-
materia-de-competitividad

http://www.gob.mx/se/arti cul os/11vo-foro-economi co-mundial -sobre-ameri ca-| atina-2016 2 diom=es
http://www.gob.mx/se/prensa/parti ci para-€l-secretari 0-de-economia-en-€el -foro-economico-mundial -para-
america-latina?idiom=es

http://www.gob.mx/se/prensalini ci a-en-col ombi a-€l -foro-economi co-mundial -para-ameri ca-l ati na-wef -
latam?idiom=es

L as regulaciones eur opeas ponen en
jaque €l creédito al comercio exterior
(WSJ)

El 7 de junio de 2016, €l periédico The Wall Street Journal (WSJ) publico la nota “Las
regulaciones europeas ponen en jaque el crédito a comercio exterior”, a continuacion

se presenta lainformacion.

Desde ladinastia Tang en €l siglo VIl hastaLombard Street en la Londres victoriana,
el financiamiento al comercio exterior siempre ha aceitado la maguinaria del
intercambio global. Tal legado, sin embargo, estd amenazado en Europa por una nueva

regulacion orientada a prevenir un nuevo rescate de la banca.

Las autoridades de la UE han incluido instrumentos de financiamiento de comercio
exterior, como cartas de crédito, en la lista de pasivos cuyo valor contable puede ser

reducido en los libros en caso de que un banco colapse.
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L as entidades de comercio y los bancos estan cada vez més inquietos sobre el posible
impacto de normas de la Unidn Europea sobre los instrumentos financieros de corto

plazo que conectan alos compradores y vendedores de bienes de todo el mundo.

L as entidades financieras dicen que la decision genera un enorme dolor de cabeza para
sus divisiones de cumplimiento y una desventgja competitiva, y podria dejar aterceros

endeudados si |os compradores extranjeros no pagan sus facturas.

Ladisputatiene lugar en medio de un entorno complejo. La Organizacion Mundial del
Comercio advirti6 en un informe publicado este mes que una brecha en €
financiamiento a comercio exterior estd mermando el intercambio comercial global, en
especial en € caso de las compafiias mas pequefias. EI Banco de Pagos Internacionales
estimd que la reduccion del financiamiento a comercio exterior podria haber sido
responsable por hasta dos quintas partes de la caida en los volUmenes de exportacion
entre lacrisisfinanciera de 2008 y 2014.

Las cifras sobre el financiamiento del comercio exterior son escasas, pero €l Banco de
Pagos Internacionales estima gue los bancos hacen de intermediarios en operaciones
comerciales por entre 6.5 billones de dolares y 8 billones de ddlares al afio. El negocio
representa alrededor de 4% de losingresos delos 12 mayores bancos del mundo, segun

los calculos de la firma de analitica Coalition Development Ltd.

Unaportavoz dela Comision Europea sefial 6 que sus miembros tomaran en cuenta estas
preocupaciones, entre otros temas, cuando se publiguen los resultados de una consulta

acerca de la nueva regulacion financiera en una fecha pendiente de confirmacion.

Las nuevas normastienen €l fin de proteger a los contribuyentes europeos de tener que
rescatar a bancos en aprietos, para obligar a los inversionistas en los bancos a aportar

una mayor parte del dinero.
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Todos los contratos de bancos de la UE que no son parte de lajurisdiccion del bloque
tienen laobligacion deincluir unaclausulaque obligaalostitulares de pasivos aaceptar
la posibilidad de lo que se denomina un rescate interno, es decir, que los costos del
rescate recaigan sobre |os accionistas y |os acreedores de |os bancos af ectados, en lugar
delos contribuyentes. Lanormativa, introducida en enero, tiene laintencion deimpedir

gue los acreedores busguen la proteccion de los tribunal es de otros paises.

Los créditos a comercio exterior son a menudo provistos por una larga cadena de
instituciones financieras en diferentes paises, o que quiere decir que cada una de esas
entidades tiene que poseer el pasivo de otra. A los bancos de la UE les preocupa que un
sello derescate interno los deje en inferioridad de condicionesfrente asus competidores
estadounidenses.

El financiamiento a comercio exterior en Estados Unidos de Norteamérica también
enfrent6 un periodo de incertidumbre el afio pasado, cuando |os estatutos del Banco de
Exportaciones e Importaciones (Ex-Im Bank) expiraron cinco meses antes de ser
renovados en diciembre. Una campaia de lobby emprendida por organismos
empresariales y los reclamos de grandes exportadores como General Electric Co. y
Boeing Co. ayudaron a vencer laoposicion a Ex-Im Bank de legisladores republicanos

gue consideraban que lainstitucion ponia en riesgo el dinero de los contribuyentes.

Michael Spiegel, director global de financiamiento de comercio exterior de Deutsche
Bank AG, advirtié que existe una posibilidad de que las contrapartes que no son de la
UE sean renuentes a aceptar este tipo de clausulas porque muchas de ellas no lasvan a
entender.

Los bancos también sostienen que las complicaciones logisticas son irremontables
puesto que contratos que han estado en vigencia durante décadas no operan bajo

ninguna ley especifica. Estos instrumentos de crédito habitualmente se transmiten a
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través de la red Swift, que los bancos utilizan para enviarse informacion entre ellos de

una manera estandarizada, lo que dificulta su modificacion.

Los organismos comerciales han lanzado sus dardos contra las nuevas regulaciones
indicando que podrian reducir el acceso a crédito de comercio exterior alas pequefias

empresas en particular.

L as cartas de crédito garantizan que un vendedor recibira su pago aunque el comprador
no cumpla su compromiso, 10 que permite que compafias que no se conocen entre si
en diferentes paises puedan hacer negocios a confiar en la capacidad de pago de los

bancos.

Un banco emite una carta de crédito contra una promesa del importador de pagar y la
envia a un banco confirmador, que es el que usa el exportador. Un plazo determinado
después de presentar pruebade que € producto fue enviado, el banco confirmador paga

al exportador.

Aunque los vendedores reciben compromisos de pago tanto del comprador como del
banco confirmador, es este Ultimo (con frecuencia una cadena de bancos) €l que tiene
una exposicion directa a riesgo de que € banco emisor colapse. Aungue este riesgo
siempre ha estado presente, los procesos tradicionales de bancarrota protegian al
financiamiento del comercio exterior, mientras que las nuevas normativas de la UE
dicen que pueden estar sujetas a rebajas contables. Fuentes cercanas sefialan que los
bancos en distintos paises de la UE estan realizando pruebas y empezando aincorporar
las reglas en algunos instrumentos de financiamiento de comercio exterior, aunque al
mismo tiempo hacen lobby ante los reguladores europeos. Por ahora, no hay muchas

sefiales de que las normas hayan afectado a sus clientes corporativos.

La implementacion de la nueva directriz de la UE depende de los reguladores de cada

paisy, en este sentido, los resultados varian.
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L os reguladores britanicos han sugerido que las cartas de crédito deben estar exentas
de laregla puesto que es dificil que las empresas las modifiquen. Una decision final se
publicara a fines de mes. En Francia, se han propuesto enmiendas a la legislacion
nacional de modo que la norma sea aplicada de manera proporcional, pero el

cronograma no esta claro.

Es unapesadilla en términos de la documentaciéon, dice Adam Cull, Director de politica
financierade la Asociacién de Banqueros Britanicos. Lo importante del financiamiento

al comercio exterior eslacertidumbre.

Fuente de infor macién:
http://lat.wsj .com/articles/SB122956546294692145261045821131827957356262tes a=y

L ento avance hacia la integracion (FMI)

En junio de 2016, el Fondo Monetario Internacional (FMI) publicé el articulo “Lento
avance hacia la integracion” en su revista trimestral de Finanzas y Desarrollo. A

continuacién se presenta lainformacion.

Cuesta més trasladar un contenedor desde Kenia a Burundi que desde Bélgica o €
Reino Unido a Kenia. El 20% de |as redes de infraestructura internacional de Africa,
como lared de Carreteras Transafricanas, es intransitable. La conectividad aérea esla
mas baja del mundo y esta centrada en apenas unos 328 aeropuertos para una superficie
terrestre de unos 30.4 millones de km?, lo que prolonga y encarece |os vigjes entre los

paises africanos (Division de Estadistica de las Naciones Unidas, 2016).

Si bien el ideal panafricano ha sido parte de la historia moderna del continente desde
las luchas por la independencia de los territorios africanos regidos por Europa en las

décadas de 1950 y 1960, los lideres africanos nunca lograron convertirlo en capital
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politico. Hasta ahora, las iniciativas de integracion real solo han logrado resultados

desiguales.

Desde 1980 se han anunciado una serie de iniciativas —el Plan de Accion de Lagos, €l
Tratado de Abuja, la Nueva Alianza para €l Desarrollo de Africay la mas reciente
Agenda 2063— como la respuesta econémica a la necesidad de un nuevo futuro mas
interconectado para Africa. ¢Por qué esta resultando tan dificil implementar esta idea

de un continente realmente integrado?
Se necesita una per spectiva mas amplia

Parte de la respuesta radica en la necesidad de que el plan de integracion regional
africano no se limite solo a comercio, sino que emplee una perspectiva mucho mas
amplia. Lavariedad de la ofertaen el mercado local estan importante como lafacilidad
gue tengan |los ciudadanos para trasladarse entre paises, ya sea por trabajo o por placer,
gueé tan efectivas son las telecomunicaciones con respecto a su costo, cuando la gente
opta por estudiar o buscar trabgjo, e incluso laformade transferir dinero a sus familias

u obtener capital inicial para un negocio.

Sin embargo, pocas autoridades se centran en esta vision mas amplia al considerar las

politicas para promover laintegracion.

Las comunidades econdmicas regionales del continente son una sefia tangible del
avance hacia la integracion. Estas comunidades son los pilares de la Comunidad
Econdmica de Africa establecida por el Tratado de Abuja de 1991, que proporciona €l

marco global paralaintegracion econdémica continental.

Estos grupos de paises incluyen laUnién del Magreb Arabe y laComunidad de Estados
Sahelo-Saharianos en € norte, la Comunidad Econdmica de los Estados de Africa
Occidental (CEDEAO) en e oeste, la Comunidad del Africa Oriental (CAO) y la
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Autoridad Intergubernamental sobre el Desarrollo en e este, la Comunidad del
Desarrollo de Africa Meridional (SADC) en e sur, e Mercado Comuin para Africa
Meridiona y Oriental (COMESA) en el sudeste y la Comunidad Econémica de los
Estados del Africa Central en el centro.

Las comunidades econdmicas regionales estdn dando pasos concretos hacia la
integracion. Por ejemplo, en materia de telecomunicaciones moviles se estan aplicando
medidas innovadoras parareducir el costo del roaming mediante una cooperacion mas
estrecha, especialmente en la CAO. En enero de 2015, Kenia, Randa, Sudéan del Sur y
Uganda pusieron en marcha una red unificada a fin de armonizar las tarifas de las
Ilamadas y reducir |0s costos entre |0s paises soci0s. Estimaciones recientesindican que
el tréfico de latelefonia mévil crecio un 935% en los tres primeros meses de la puesta

en marchay el costo de las llamadas se redujo en més de un 60 por ciento.

Pero persisten desafios cruciaes. EI comercio formal intrafricano de bienes es de 14%,
frente aun 17% en Américadel Sury Central, un 42% en América del Norte, un 62%
en la Union Europea y un 64% en Asia. Y las principales economias de Africa alin

comercializan basadas en el principio de nacion mas favorecida.

Estos son solo algunos ejemplos de lo mucho que le faltaa continente para integrarse
realmente. Si bien las autoridades responsables de la politica econdémica han elaborado
marcos de integracion, su implementacion ha sido entorpecida por la falta de
mecanismos de monitoreo y evaluacion. En definitiva, hasta hace poco no habiaforma
de medir con precisién y objetividad cuales paises estan avanzando mas en la
profundizacion de la integracion regional, en qué aspectos se esta rezagando cada pais
y cudles politicas e instituciones han resultado ser las mas eficaces en la tarea de

promover laintegracion.
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Cuantificar laintegracion

Para cerrar esta brecha, la Union Africana, el Banco Africano de Desarrollo y la
Comisién Econémica para Africa han creado € indice de Integracion Regional
Africana, que presenta unavision transfronterizay multidimensional de laintegracion.
El indice mide cinco dimensiones distintas: integracion comercial, infraestructura
regional, integracion productiva, libre circulacion de personas, e integracion financiera
y macroecondmica. Estas dimensiones se basan en un panorama general de losfactores
socioecondmicos clave que son fundamentales para la integracion. Para calcular el

indice se utilizan 16 categorias que abarcan las cinco dimensiones (gréfica siguiente).

) MEDICION DE LOSAVANCES
El Indice de I ntegracién Regional Africano mide 16 indicadores distintos en
cinco dimensiones gener ales

indice de Desarrollo de la Infraestructura:
transporte, electricidad, tecnologia
de la informacién y comunicaciones,

agua y servicios sanitarios & e ;
(i Participacion de exportaciones de

Nivel de derechos aduaneros
sobre importaciones

Proporcién de vuelos intrarregionales - E ﬁh;i““i bienes intrarregionales
Comercio de electricidad ®" g, g Participacién de importaciones
regional (neto) per cépita . ’\"-‘ﬁja;\ de bienes intrarregionales
Costo promedio del Infraestructura | Integracion N  Participacion del comercio
roaming de teléfonos regional comercial W) '\ total de bienes
maéviles | \\;E intrarregionales

® Participacion de exp.

Convertibilidad ® / de bienes intermedios
regional de Integracion ‘ Integracion intrarregionales
monedas financiera y productiva
nacionales macroeconémica w

® Participacion de imp. de
bienes intermedios
intrarregionales

Diferencial de la ®

. i Libre circulacion
tasa de inflacion

de las personas ® [ndice de complementariedad

del comercio de mercancias

Proporcion dg paises mierpb_ros Proporcién de paises miembros de las
de Ia.t_s comunidades econémicas Ratificaci6n (0 no) comunidades econdmicas regionales
regionales a cuyos ciudadanos cuyos ciudadanos no necesitan visa

del protocolo de las
comunidades econémicas
regionales sobre la libre
circulacion de las personas
FUENTE: Comisién Econémicapara Africa, Comisién dela Unién Africanay Banco Africano

de Desarrallo (2016).

se les emite una visa al llegar para ingresar
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Integracion comercial. Lalibre circulacion de bienes es crucial para el crecimiento del
comercio. Las empresasy la gente se benefician cuando |os flujos comerciales son mas
répidos y rentables. Pero en Africa, los vinculos comerciales con el resto del mundo
son mas directos y eficaces que con las regiones vecinas debido a brechas

infraestructurales o costos del capital y barreras no arancelarias.

Infraestructura regional. El desarrollo de la infraestructura en todo el continente es la
cara més visible de la integracién regional. Esto incluye: carreteras internacionales en
construccion, vuelos gue trasladan pasgjeros entre capitales, y e uso creciente del
roaming en las calles o en zonas rurales. Un gran nimero de conexiones por carretera,
aire o, cadavez mas, por ondas de radio incide de maneraimportante en las iniciativas
de integracion de Africa. Una mejor infraestructura regional reduce los costos de las
transacciones, aceleralaentrega de bienesy la prestacion de servicios, de modo que los
centros regionales, asi como |os paises pequefios o sin salidaa mar, tienen mucho que

ganar al promover lainfraestructura paraimpulsar € crecimiento econémico.

Integracion productiva. Para lograr el éxito econémico es crucial que Africa aumente
la produccién y la productividad. Africa podria hacer mas para desarrollar cadenas de
valor regionales y globales, o que implica fomentar bases econdémicas mas variadas y
resilientes. Al crecer el poder adquisitivo del consumidor, los bienes intermedios que
las empresas utilicen para producir bienes terminados o0 servicios seran importantes
para el mercado interno africano. Construir conglomerados industriales conlleva el
acceso a corredores comerciales regionales que movilizan bienes y promueven una
mayor electrificacion regional para alimentar la produccion. Y a sea parala agricultura
o la produccion industrial, las regiones deben destrabar su potencial productivo,

inyectar inversion, superar cuellos de botellay forjar sectores mas competitivos.

Libre circulacion de las personas. La circulacion transfronteriza, ademas de representar

un gran impulso a crecimiento econdémico y a desarrollo de habilidades, también
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apoya la competitividad y beneficia tanto al pais que abre sus fronteras como al pais
del que provienen los ciudadanos que se trasladan, como |o demuestra el crecimiento
de las remesas en estos Ultimos afios. Para muchos paises africanos, |a migracion puede
salvar las brechas de aptitudes y permitir el intercambio de ideas, dando lugar a la

expansion del espiritu empresarial y lainnovacion allende fronteras.

Integracion financiera'y macroeconémica. Cuando el capital fluye mas libremente, la
inversién crece, e financiamiento se asigna donde sea méas productivo y los
inversionistas del continente obtienen rendimientos més altos. A su vez, como los
costos de las transacciones a hacer negocios bagjan y las ingtituciones financieras
trabajan en forma més eficaz, las microempresas, las pequefias y medianas empresas
(PYME) y las nuevas empresas se beneficiaran. Una mejor integracion financiera

promueve la transferencia de conocimientos, tecnologia y méas innovacion.
Una herramienta préctica, centrada en losresultados

Tanto como informe de situacién como impulsor del cambio, el indice procura ser una
herramienta accesible, integral, practica y centrada en los resultados que resalta
politicas y realidades concretas. Esta pensado para aportar datos fiables a las
autoridades responsables de la politica econdmica a nivel nacional, regiona e
internacional; a empresas y otras partes interesadas que clasifican a paises e
instituciones en diversas categorias y dimensiones, mostrando fortalezas y debilidades.
Lafinalidad es habilitar 1a adopcion de medidas.

El indice, en su primera edicion, se centra en el analisis comparativo dentro de las
comunidades econémicas regionales y entre ellas, afin de tener en cuentala diversidad
de esfuerzos de integracion de Africa. Permite que cada comunidad identifique sus

virtudes y deficiencias en cada una de las cinco dimensiones.
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Del andlisis inicial han surgido varias conclusiones importantes. La integracion
regional global de las distintas comunidades econdmicas regionales se sitlia por debajo
de la mitad de la escala que abarca desde ninguna integracion hasta plenaintegracion
en todas las dimensiones (véase la gréfica siguiente). Esto indica que la integracion
global delaregidn tiene significativas posibilidades de avanzar. A nivel global, laCAO
es la comunidad regional mas integrada, seguida de la Comunidad del Desarrollo de
Africa Meridional (SADC) y la Comunidad Econdmica de los Estados de Africa
Occidental (CEDEAO).

PUNTAJES
L as or ganizaciones bien establecidas, como la
Comunidad de Africa Oriental, con estrechos lazos
econdmicos, politicosy socialestienen mejor puntaje
global en e indice deintegracion
-Puntajes globales promedio de integracion regional por
comunidad econémica regional-

CEN-SAD 0.395
COMESA 0.415
CEEAC 0.454
IGAD 0.457
UMA 0.459
RECs 0.470
CEDEAO 0.509
SADC 0.531
CAO| : . 0.540 . ‘
0.0 02 0.4 0.6 0.8 10

Notaa CAO = Comunidad del Africa Orienta, CEDEAO =
Comunidad Econémica de los Estados de Africa Occidental,
CEEAC = Comunidad Econémica de los Estados del Africa
Central, CEN-SAD = Comunidad de Estados
Sahelo-Saharianos, COMESA = Mercado Comuan para
Africa Meridional y Orienta, IGAD = Autoridad
Intergubernamental sobre el Desarrollo, RECs = promedio
de todas las comunidades econdémicas regionales, SADC =
Comunidad del Desarrollo de Africa Meridional y UMA =
Unién del Magreb Arabe. Los puntajes estan calculados en
unaescalade 0 (bajo) al (alto).

FUENTE: Comisién Econdmica para Africa, Comision de la Union

Africanay Banco Africano de Desarrollo (2016).

En parte, €l éxito de la CAO podria deberse a la historia previa a su independencia,
cuando |os britanicos administraban el nticleo dela CAO como |a Federacion de Africa

Oriental, que compartia gobierno, tradiciones e instituciones. Con el firme compromiso
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politico reciente al més alto nivel, lafase actual de integracion de Africa Oriental, tras

unainterrupcion en las décadas de 1960, 1970y 1980, se basa en esta historiaen comun.

¢Qué podria explicar estos distintos niveles de desempefio de las comunidades

economicas regional es de Africa?

Esimportante sefidlar que los indicadores descritos en la primera gréfica incluyen tanto
medidas de “entrada” que miden politicas, como medidas de “resultado” que miden el
valor de los flujos econdmicos resultantes entre los paises. Las comunidades
econémicas regionales con mejor desempefio en el indice tienen buen desempefio en
ambas medidas. Esta correlacion entre el desempefio de los indicadores de entrada 'y de
resultados indica que las politicas medidas por el primero, de hecho, conducen a
mejores resultados de integracion. En otras palabras, laCAO, laCEDEAO Yy laSADC
tal vez tengan megor desempefio que los otros bloques porque han implementado las

politicas integradoras que se miden en el indice.

Si bien cada comunidad econdémica regional tiene un puntaje superior a promedio en
una o méas dimensiones, en cada caso |0s puntajes mas altos corresponden aintegracion
comercial y los més bajos a integracion financiera y macroeconomica, 10 que puede
mejorarse con una serie de medidas, como promover la banca transfronteriza fuera de
los centros financieros solidos; normalizar los pagos regionales, establecer pautas
fiscales multilaterales, y lograr laconvergenciaen cuanto a metas de inflacion, finanzas
publicas y estabilidad cambiaria.

L as comunidades econdmicas regionales tienen puntajes cercanos entre si en cuanto a
infraestructura regional e integracion productiva, y mas distanciados en relacion con la
libre circulacion de personas y la integracion financiera'y macroeconomica (véase €l

cuadro siguiente).
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ANALISISEN DETALLE
Al asignar puntajes sobre cada dimensién, €l indice permite a lasregiones ver
exactamente en qué area estan rezagadas
-Puntaje sobre cada dimension por comunidad econémica regional -

Integracién Integracién Integracién | Librecirculacién Integracién

comercial regional productiva de las per sonas financiera
CEN-SAD 0.353 0.251 0.247 0.479 0.524
COMESA 0.572 0.439 0.452 0.268 0.343
CAO 0.780 0.496 0.553 0.715 0.156
CEEAC 0.526 0.451 0.293 0.400 0.599
CEDEAO 0.442 0.426 0.265 0.800 0.611
IGAD 0.505 0.630 0.434 0.454 0.211
SADC 0.508 0.502 0.350 0.530 0.397
UMA 0.631 0.491 0.481 0.493 0.199
Promedio 0.540 0.461 0.384 0.517 0.381

Nota: CAO = Comunidad del Africa Oriental, CEDEAO = Comunidad Econémica de los
Estados de AfricaOccidental, CEEAC = Comunidad Econémicadelos Estados del Africa
Central, CEN-SAD = Comunidad de estados Sahelo-Saharianos, COMESA = Mercado
Comun para Africa Meridional y Oriental, IGAD = Autoridad Integubernamental sobre
el Desarrollo, SADC = Comunidad del Desarrollo de AfricaMeridional y UMA = Unién
del Magreb Arabe. Los puntajes estan calculados en una escala de 0 (bgjo) a1 (alto).

FUENTES: Comisién EconémicaparaAfrica, Comision delaUnion Africanay Banco Africano

de Desarrollo (2016).

L os resultados muestran los 28 paises con mejor desempefio considerados como los
mas integrados de las ocho comunidades econdmicas regionales incluidas en €l indice.
Otros 19 paises son considerados como integrados en general. El andlisistambiénindica
que el peso econdmico de un pais no necesariamente corresponde a su puntage de
integracion regional, excepto Keniay Sudéfrica. Por ggemplo, si bien Nigeriarepresenta
el 37% del Producto Interno Bruto (PIB) regional, no muestra un desempefio excelente
en cuanto a integracion regional, como tampoco Egipto. En cambio, € desempefio de
paises como Costa de Marfil, que solo representa el 3% del PIB regional, se ubicaentre

los mejores.

¢Entonces qué implica todo esto para la integracion de Africa? ¢La multiplicidad de

agrupamientos regionales la ayuda o la entorpece?

Aungue €l indice no puede responder a esta pregunta directamente, otro estudio
(Comision Econémica para Africa, la Comision de la Union Africana y el Banco

Africano de Desarrollo, 2012) indica claramente que las comunidades economicas
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regionales de Africa han sido el escenario de muchas medidas de integracion eficaces,
especialmente en las &reas de integracion comercial y libre circulacion de las personas.
Si bien estas iniciativas representan un avance, la multiplicidad de normas, reglas de
origen y regimenes del continente seguramente aumentan la carga de cumplimiento
sobre |as empresas africanas. Africa necesita armonizar las politicas de integracion de

sus diversos bloques regionales.

Fuente de infor macioén:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/spa/2016/06/pdf/l opes.pdf

Turismo (Banxico-Sectur)

El 10 de junio de 2016, € Banco de México (Banxico) y la Secretaria de Turismo
(Sectur) informaron que, con base en la Cuenta de Vigeros Internacionales, que
sustenta los Resultados Acumulados de la Actividad Turistica, durante el primer
cuatrimestre de 2016 se registraron ingresos turisticos por 6 mil 778 millones 155.18
mil dolares, monto que significé un aumento de 6.86% con respecto al mismo lapso de
2015.

BALANZA TURISTICA
-Miles de dolares-
Enero-abril
8 000 000 -
634283327 6778 155.18
7 000 000
6 000 000 -
303905738
3 000 000 3122386.54 /
2000t / 3739097.79
4,000 000 - / 322044673
3000 000 -
2 000 000 -
1000 000 -

)=

2015 2016

@ Ingresos ®Egresos ®Saldo

FUENTE: Banco de México.
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Durante el periodo enero-abril de 2016, llegaron al interior del pais 6 millones 899 mil
510 turistas de internacion, 1o que representd un aumento de 13.85% con relacion al
mismo periodo del afio anterior y significo un ingreso de 5 mil 839 millones 72 mil 410
ddlares, lo que se tradujo en una derrama economica mayor en 7.83%, alareportadaen
el lapso de referencia.

Cabe sefidar que los excursionistas en cruceros, durante el periodo enero-abril de 2016
sumaron un total de 2 millones 588 mil 230 turistas, cifra 0.04% menor ala observada
en igual lapso de 2015. Asimismo, por este concepto se registré un ingreso de
176 millones 406 mil 780 ddlares por este rubro, lo que significd una disminucion de

0.61 por ciento.

Por su parte, e gasto medio de los turistas de internacion que se internaron en e pais,
durante € primer cuatrimestre de 2016, ascendié a 846.30 ddlares, cantidad 5.29%
menor ala observada en el mismo lapso de 2015. Asimismo, se registro unareduccion
de 6.25% en el gasto medio de los turistas fronterizos, y una disminucion de 0.57% de

|os excursionistas en crucero.
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VIAJEROSINTERNACIONALES
-Saldo eingresos-

Enero-Abril Variacion

Concepto 2015 2016 Relativa (%)
(A) (B) (B/A)
Saldo¥ 3220 446.73 3739097.79 16.10
IngresosY 6 342 833.27 6 778 155.18 6.86
Turistas internacionales 5668 940.19 6 084 466.37 7.33
Turistas de internacion 5414 850.45 5839072.41 7.83
Turistas fronterizos 254 089.74 245 393.96 -3.42
Excursionistas internacionales 673 893.08 693 688.81 2.94
Excursionistas fronterizos 496 395.95 517 282.03 421
Excursionistas en cruceros 177 497.13 176 406.78 -0.61
NUmero de vigjeros? 28 915.28 31718.30 9.69
Turistas internacionales 10 415.46 11 444.09 9.88
Turistas de internacion 6 059.92 6 899.51 13.85
Turistas fronterizos 4 355.55 454458 4.34
Excursionistas internacionales 18 499.82 20274.21 9.59
Excursionistas fronterizos 15910.45 17 685.98 11.16
Excursionistas en cruceros 2589.37 2 588.23 -0.04
Gasto medio® 219.36 213.70 -2.58
Turistas internacionales 544,28 531.67 -2.32
Turistas de internacion 893.55 846.30 -5.29
Turistas fronterizos 58.34 54.00 -7.44
Excursionistas internacionales 36.43 34.22 -6.07
Excursionistas fronterizos 31.20 29.25 -6.25
Excursionistas en cruceros 68.55 68.16 -0.57

1/ Los conceptos referentes a saldo e ingresos se expresan en miles de dolares.
2/ Los conceptos referentes a nimero de viagjeros se expresan en miles.

3/ Los conceptos referentes a gasto medio se expresan en délares.

FUENTE: Banco de México y Secretariade Turismo.

En lo que respecta al turismo egresivo, éste realizd erogaciones por 3 mil 39 millones
57 mil 380 dolaresen el primer cuatrimestre de 2016, |o que represento unadisminucion
de 2.67% con relacion alo observado en el mismo lapso de 2015. Asimismo, € gasto
medio que realizo el turismo de internacion en €l exterior fue de 583.48 dolares, |o que
evidencié una disminucion de 0.56%; mientras que €l gasto medio de los turistas
fronterizos fue de 62.77 ddlares, cifra 2.24% menor a la registrada en el periodo de

referencia.



Comercio Exterior

731

VIAJEROSINTERNACIONALES

-Egresos-
Enero-Abril Variacion
Concepto 2015 2016 Relativa (%)
(A) (B) (B/A)
Egresos? 3122 386.54 3039 057.38 -2.67
Turistas internacional es 2093 742.14 2031 616.07 -2.97
Turistas de internacion 1933207.14 1853 363.34 -4.13
Turistas fronterizos 160 535.00 178 252.73 11.04
Excursionistasinternacionales 1 028 644.40 1007 441.31 -2.06
Excursionistas fronterizos 1028 644.40 1007 441.31 -2.06
NUmero de vigjeros? 31165.37 31 449.46 0.91
Turistas internacional es 5795.08 6 016.22 3.82
Turistas de internacion 3294.69 3176.37 -3.59
Turistas fronterizos 2500.39 2839.84 13.58
Excursionistas internacionales 25 370.29 25 433.24 0.25
Excursionistas fronterizos 25 370.29 25 433.24 0.25
Gasto medio® 100.19 96.63 -3.55
Turistas internacionales 361.30 337.69 -6.53
Turistas de internacion 586.76 583.48 -0.56
Turistas fronterizos 64.20 62.77 -2.24
Excursionistas internacionales 40.55 39.61 -2.30
Excursionistas fronterizos 40.55 39.61 -2.30

1/ Los conceptos referentes a los egresos se expresan en miles de délares.
2/ Los conceptos referentes a nimero de vigjeros se expresan en miles.
3/ Los conceptos referentes a gasto medio se expresan en dolares.

FUENTE: Banco de México y Secretaria de Turismo.
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Ingresos INGRESOS Y EGRESOS TURISTICOS
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FUENTE: Banco de México.

En este entorno, durante el primer cuatrimestre de 2016, |a balanza turistica de México
reporté un saldo de 3 mil 739 millones 97 mil 790 ddlares, cantidad 16.10% superior

con respecto al mismo periodo del afio anterior.
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SALDO DE BALANZA TURISTICA
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FUENTE: Banco de México.

Fuente de infor macién:

http://www.banxico.org.mx/Si el nternet/consultar Directoriol nternetA ction.do?accion=consultarCuadroAnaliti
co&idCuadro=CA198& sector=1& |ocale=es

http://www.banxico.org.mx/Si el nternet/consultar Directoriol nternetA ction.do?accion=consultarCuadroA nal iti
co&idCuadro=CA199& sector=1& |ocale=es

Recibe México, via aérea, masde
5 millones de visitantes extranjer os
deeneroaabril de 2016 (Sectur)

El 1° de junio de 2016, la Secretaria de Turismo (Sectur) informé que en € primer
cuatrimestre de 2016 se registraron altas tasas de crecimiento en lallegada de visitantes
procedentes de China, Argentina, Alemania, Japén, Chile y Reino Unido. Estados
Unidos de Norteamérica sigue siendo € principal pais de origen de los visitantes
extranjeros que arriban a destinos mexicanos. Sectur precisd que €l flujo de turistas

argentinos que llegaron a nuestro pais via aérea, se incremento en 36.7 por ciento.

Meéxico recibio en e primer cuatrimestre de 2016 a mas de 5 millones de visitantes
extranjeros no residentes en nuestro pais, 1o que representa un incremento del 10.3%

con respecto al mismo periodo del afio pasado, preciso la Sectur.
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De acuerdo con cifras de la Unidad de Politica Migratoria de la Secretaria de
Gobernacion (Segob) se estima que de enero a abril arribaron a nuestro pais, via aérea,
maés de cinco millones 648 mil visitantes extranjeros, es decir, 527 mil personas méas

gue en e mismo periodo de 2015.

La Sectur expuso que Estados Unidos de Norteamérica representa el principal mercado
de origen de los visitantes extranjeros que arriban a los principales destinos turisticos
de México con 3.4 millones de llegadas durante €l primer cuatrimestre y registra un

crecimiento de 14.7 por ciento.

Sefial6 que la llegada de residentes de Estados Unidos de Norteamérica crecié a una
tasa de doble digitos, 11.1% en abril, en tanto que la llegada de residentes de Canada

crecio 1.9 por ciento.

La dependencia que encabeza Enrique de la Madrid precisd que € flujo de personas
provenientes de Argentina, que llegaron a nuestro pais via aérea, se incremento en
32.1% en abril y 36.7% en €l primer cuatrimestre del afio, gracias a ello, se consolida

como €l principal pais de América Latina cuyos residentes visitan nuestro pais.

La Sectur precisd que en el primer cuatrimestre de 2016 se registraron altas tasas de
crecimiento en la llegada de visitantes procedentes de China con 36.4%, Alemania
16.7%, Japon 14.5%, Chile 12.5% y Reino Unido con 11.1%, entre otros.

Asimismo, durante abril Ilegaron, viaaérea, un millon 285 mil visitantes extranjeros no
residentes en México, que represento un crecimiento de 8.8%, respecto a mismo mes
de 2015.

Fuente de infor macioén:
http://www.gob.mx/sectur/prensal/reci be-mexi co-via-aerea-mas-de-5-mill ones-de-visitantes-extranj eros-de-
enero-a-abril-de-2016?idiom=es
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El turismo cultural en México
representa una derrama econdmica
por mas 184 mmdp del mercado
Nacional (Sectur)

El 30 de mayo de 2016, la Secretaria de Turismo (Sectur) informo que el turismo
cultural en México representa una derrama econdémica por mas de 184 mil millones de

pesos del mercado nacional. A continuacion se presenta lainformacion.

Actuamente este segmento de la actividad turistica en el pais es uno de los mas
apreciados por los visitantes internacionales, ya que México cuenta con 33 sitios

culturales, naturales y mixtosinscritos en lalistadel Patrimonio Mundia de la Unesco.

Ademés, de 111 Pueblos Magicos, siete manifestaciones del Patrimonio Inmaterial,

187 zonas arqueol 6gicas y mil doscientos museos y galerias de arte.

En este sentido, la Sectur organiz6 un recorrido por los nuevos destinos culturales de
Puebla para los integrantes de la Red de Operadores de Turismo Nacional con €
propdsito de crear nuevos productos en esta actividad turistica, que permitagenerar una

mayor derrama econdémicaen el pais.

Esta visita coordinada por la Sectur y la Secretaria de Turismo de Puebla permitira a
los operadores turisticos del pais innovar aternativas de actividades
turistico-culturales en la entidad, que tradicionalmente ha promovido e turismo

religioso y gastrondémico gue cuenta con reconocimiento internacional.

Ejemplo de esto es el Museo Internacional del Barroco, joya de la arquitectura
contemporanea, cuyo autor Toyo Ito, ganador del Premio de Arquitectura Pritzker

2013, esta considerado entre los arquitectos mas innovadores e influyentes del mundo.
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El Museo Barroco es € mas importante que se ha hecho en México desde la
construccion del Museo Nacional de Antropologia, porque contempla la obra y €l
acervo de maés de 14 paises del estilo Barroco, periodo gque abarco los siglos XVII al
XVIII.

Este espectacular recinto cuenta con siete salas permanentes y dos temporales,
auditorio, biblioteca, tienda y la més avanzada tecnologia que o hace uno de los méas

modernos del mundo.

Cabe destacar que los sitios que recorrieron los operadores turisticos estan: el
“Teleférico de Zaragoza”, el “Museo de la Evolucidn” Unico en México por su acervo
sobre la evolucion de las especies, donde se alberga historia cientifica de 14 mil

millones de afios.

Recorrido que finalizd en la “Estrella de Puebla” galardonada con el Récord Guinnes,
que certifica que esta rueda de observacion es la méas grande de Latinoamérica en su

tipo por sus 80 metros de altura.

Fuente de infor macioén:
http://www.gob.mx/sectur/arti cul os/el -turi smo-cul tural -en-mexi co-representa-una-derrama-economi ca-por-mas-
184-mmdp-del-mercado-nacional -333867i diom=es

M odificaciones al diverso por € quesecrea
el Consgo Consultivo del Instituto de
Competitividad Turistica (Sectur)

El 20 de mayo de 2016, la Secretaria de Turismo (Sectur) publicd en € Diario Oficial
de la Federacion (DOF) el “Acuerdo por € que modifica el diverso por el que se crea
el Consgjo Consultivo del Instituto de Competitividad Turistica de la Secretaria de

Turismo”. A continuacion se presenta el contenido.
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ENRIQUE OCTAVIO DE LA MADRID CORDERO, Secretario de Turismo, con
fundamento en lo dispuesto en los articulos 42 delaLey Organicade la Administracion
Publica Federal; 4 delaLey Federal de Procedimiento Administrativo, 4, fracciones |,
IXy Xly64delaLey Genera de Turismo; y 2, 8, fraccion X111 y 35, fracciones 11l y
VI del Reglamento Interior de la Secretaria de Turismo, y

CONSIDERANDO

Que €l 16 de enero de 2015 se publicd en el Diario Oficial delaFederacién, el Acuerdo
por el que se creael Consgo Consultivo del Instituto de Competitividad Turisticade la
Secretaria de Turismo, con €l fin de contar con un érgano de deliberacion y asistencia
técnica en acciones 0 programas de esta dependencia en materia de investigacion,
estudios, asesorias, asistencia técnica, capacitacion, cultura turistica y

profesionalizacion del factor humano en el sector turistico;

Queatravésdel Consgjo Consultivo del Instituto de Competitividad Turistica, instalado
el 27 de mayo de 2015, se pretende recoger las demandas y propuestas de |os sectores
publico, privado y socia para ser considerados en la planeacion, disefio,
instrumentacion, control y evaluacion de acciones en materia de competitividad
turistica; con lo cual se fomente la participacion ciudadana en las politicas publicas, asi
como la transparencia y la rendicion de cuentas, a través de la evaluacion y

retroalimentacion de los programas que se conforman;

Que los sectores publico, social, privado y académico que contribuyen a cumplir con
las funciones del Consegjo Consultivo del Instituto de Competitividad Turistica, pueden
participar en ese Organo colegiado como invitados especiales, a través de sus
representes, siendo relevante su intervencion para e cumplimiento del objetivo de
dicho Consgjo, € cua se convierte para el ciudadano, en el canal idéneo para recoger
sus demandas que contribuiran en la planeacion, disefio, instrumentacion, control y

evaluacién de acciones en materia de competitividad turistica;
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Que no obstante ello, es necesario optimizar |os mecanismos de consulta con €l fin de
lograr una participacion ciudadana constante, incluyente y directa en € disefio,
seguimiento y evaluaciéon de las politicas publicas en materia de competitividad

turistica, para una mejor toma de decisiones gubernamentales,

Que por lo anterior, y afin de alcanzar un éptimo desarrollo del Consgjo Consultivo
del Instituto de Competitividad Turistica, sus integrantes han realizado unarevision de
su Acuerdo de creacion, para obtener mejoras que redundaran en beneficios para €l
sector, entre las que destacan, la precision en su naturaleza juridica y objeto; aumento
del nimero de vocalias paraincorporar a representantes de |os sectores privado, social

y académico; asi como €l incremento de una sesion ordinaria, y

Que toda vez que en la Sesidon Ordinaria del Consgjo Consultivo del Instituto de
Competitividad Turistica, celebradael 11 dejunio de 2015, éste aprob6 por unanimidad
de votos, la modificacion a su Acuerdo de creacion, con € fin de lograr un mejor
cumplimiento a su objeto y funciones gque tiene encomendadas; he tenido a bien emitir

el siguiente:

ACUERDO POR EL QUE MODIFICA EL DIVERSO POR EL QUE SE CREA EL
CONSEJO CONSULTIVO DEL INSTITUTO DE COMPETITIVIDAD TURISTICA
DE LA SECRETARIA DE TURISMO

UNICO. Se MODIFICAN los acuerdos Primero, Segundo, Tercero, Cuarto, Quinto,
Sexto y Séptimo; y se ADICIONAN los acuerdos Segundo (recorriéndose los
subsiguientes) y Noveno, del Acuerdo por €l que se crea el Consgjo Consultivo del
Instituto de Competitividad Turistica de la Secretaria de Turismo, publicado en €l

Diario Oficial de la Federacion, €l 16 de enero de 2015, para quedar como sigue:

PRIMERO. Se crea el Consgjo Consultivo del Instituto de Competitividad Turistica
como Organo colegiado deliberativo y de asistenciatécnicapara el cumplimiento delas

atribuciones que tiene el Instituto de Competitividad Turistica.
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SEGUNDO. El objeto del Consgo Consultivo del Instituto de Competitividad
Turistica, es coadyuvar y fortalecer los procesos de toma de decisiones para la
generacion de conocimiento e informacion estratégica, orientados a la investigacion
cientifica aplicada en turismo y a desarrollo, profesionalizacion y actualizacion del
factor humano, para contribuir a elevar la capacidad competitiva de las instituciones y
empresas de los sectores publico, socia y privado relacionados con la actividad
turistica, promoviendo € desarrollo turistico sustentable y mejorando la planta de

empleos en el sector.

TERCERQO. Paralos efectos de este Acuerdo se entendera por:

I.  Consgo: Al Consegjo Consultivo del Instituto de Competitividad Turistica;

. CPTM: Al Consgjo de Promocioén Turistica de México;

II. FONATUR: Al Fondo Nacional de Fomento a Turismo;

1. 1ICTUR: Al Instituto de Competitividad Turistica;

IV. Ley: AlaLey Genera de Turismo;

V. Presidencia: Al Presidente o Presidenta del Consgjo Consultivo del Instituto
de Competitividad Turistica;

VI. Reglamento Interior: Al Reglamento Interior de la Secretaria de Turismo;

VII. Secretaria: A laSecretariade Turismo, y

VIIlI. Secretaria Técnica; Al Titular de laDireccion General del ICTUR.

CUARTO. El Consgjo estaraintegrado de la siguiente forma:
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I.  UnPresidente, quien serael Titular de la Secretaria de Turismo;

1. Un Secretario Técnico, quien serael Titular delaDireccion General del Instituto
de Competitividad Turistica;

1. Ocho Vocales, quienes seran las personas titulares de:

a) LaSubsecretariade Innovacion y Desarrollo Turistico;

b) La Subsecretaria de Planeacion y Politica Turistica;

c) LaSubsecretariade Calidad y Regulacion;

d) El Fondo Naciona del Fomento a Turismo;

e) El Consgo de Promocion Turistica de México;

f) Un representante del sector privado, vinculado con la actividad turistica;
g) Un representante del sector social, vinculado con la actividad turistica, y
h) Un representante del sector académico, vinculado con la actividad turistica
V. Dos asesores, quienes seran las personastitulares de:

a) El Organo Interno de Control en la Secretaria, y

b) LaDireccidon General de Asuntos Juridicos.

A propuesta del Presidente, se podran invitar a personas cuya participacion contribuya

al cumplimiento de las funciones del Consgjo.
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LaPresidenciay los Vocales tendran derecho de voz y voto. La Secretaria Técnica, los
asesores y los invitados solo tendran derecho de voz. Estos ultimos participaran de
formahonorifica, por o que no recibiran emolumento o contraprestacion alguna por su

participacion en |os trabajos del Consegjo.

El Titular de la Presidencia sera suplido por € servidor publico que é designe
previamente; en e caso de los Vocales del sector publico, los suplentes designados
deberédn tener cuando menos, cargo de Director de Area; referente alos Vocales de los

sectores social, privado y académico serén suplidos por quienes ellos designen.

En el caso de que la designacion como Presidente Suplente recaigaen un Vocal; éste a

su vez, deberd nombrar un suplente para efecto de la votacion.

QUINTO. El Consgo sesionara de forma ordinaria tres veces por afio y de forma

extraordinaria cuando las circunstancias asi |o justifiquen.

Laconvocatoria paralas sesiones ordinarias sera enviada por |a Secretaria Técnica con,
al menos, 5 dias de antelacion alafechafijada paratal efecto. Laconvocatoria paralas

sesiones extraordinarias debera ser enviada 3 dias antes de su celebracion.

Los acuerdos del Consejo se aprobaran por mayoria simple. En caso de empate, la

persona Titular de la Presidencia tendra voto de calidad.
SEXTO. Al Consgjo le corresponden |as siguientes funciones:

[.  Emitir opinion respecto de las actividades del ICTUR en materia de
investigacion, estudios, asesorias, asistencia técnica, capacitacion, cultura

turisticay la profesionalizacion del factor humano en €l sector turistico;
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VI.

VII.

VIII.

Revisar que la informacion y datos generados por € ICTUR se gjusten a los

objetivos y prioridades nacionales en materia de turismo;

Aprobar el Programa de Trabajo del ICTUR y opinar sobre el cumplimiento de

sus objetivos,

Andlizar los programas, proyectos y acciones en materia de competitividad

turistica;

Integrar grupos o mesas de trabajo especificas que sean necesarias parallevar a
cabo losfinesy objetivos del Consgjo;

Proponer larealizacion de consultas publicas, foros, talleres o eventos en general

de debate e informacion en materia turistica;

Aprobar las Reglas de Operacion del Consegjo;

Aprobar, previapropuestadel Presidente, alas personasinvitadas especiales que

participaran de manera permanente en las sesiones del Consgo, y

Las demés gque sean necesarias para desempefiar las funciones que le asigne el
presente Acuerdo.

SEPTIMO. A laPresidencia le corresponde:

Coordinar y dirigir las reuniones del Consgjo;

Autorizar €l orden del diade las reuniones del Consgo;

Convocar, por conducto de la Secretaria Técnica, a las sesiones ordinarias y

extraordinarias del Consgo;
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V.

V.

VI.

VII.

VIII.

Emitir su opinién y voto para cada uno de los asuntos objeto de la reunion;

Suscribir las actas de |las reuniones del Consgjo;

Solicitar a quienes integran e Consgjo la informacion que se requiera para la

atencion de los asuntos a discutirse en las sesiones;

Proponer a Consegjo |los nombramientos de los vocales de los sectores privado,

académico y social; asi como, lainclusion de invitados, y

Las demés gque sean necesarias para desempefiar las funciones que le asigne el

presente Acuerdo.

OCTAVO. A la Secretaria Técnica le corresponde:

VI.

Realizar consultas alos miembros del Consejo sobre las necesidades de estudios
e investigaciones, asistenciay cooperacion técnica, asi como de informacion en

materiaturistica, que se plasmaran en el programa de trabajo del ICTUR;

Elaborar €l orden del dia paralaautorizacion de la Presidenciadel Consgo;

Enviar alos miembros del Consegjo, en tiempo la convocatoria a sesion, con €l

orden del dia autorizado por la Presidencia;

Obtener la firma de asistencia de los miembros y personas invitadas especiales

alas Sesiones del Consgjo;

Levantar las actas de las Sesiones del Consgjo y recabar las firmas de los

asistentes;

Dar seguimiento e informar sobre |os acuerdos de las reuniones del Consegjo;
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VII.  Suscribir las actas de las reuniones del Consgjo;
VIII.  Informar a pleno del Consegjo sobre el seguimiento de acuerdos de las reuniones
anteriores;

IX. Resguardar toda la documentacion relacionada con la operacion vy

funcionamiento del Consgo, y

X. Lasdemas que sean necesarias para desarrollar las funciones que le encomiende

|a Presidencia.

NOVENO. A los asesores les corresponde:

l. Asistir alas sesiones del Consgjo, y

[I. Pronunciarse de manera razonada en los asuntos en que se requiera su

intervencion.

TRANSITORIOS

PRIMERO. El presente Acuerdo entrard en vigor al dia siguiente de su publicacion en
el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO. El Secretario Técnico del Consgjo presentard el proyecto de las Reglas de
Operacion del Consgo Consultivo en Sesion Extraordinaria, para su discusion y
aprobacion por parte de los miembros del Consgjo, dentro de los treinta dias habiles

siguientes ala fecha de publicacion de este Acuerdo.
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TERCERQO. El Titular de la Presidencia propondra los nombres de los vocales de los
sectores privado, socia y académico; quienes aprobados por €l Consgo, se integraran

de inmediato a sus actividades.

Fuente de infor macién:
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codi go=5438389& fecha=20/05/2016

Encuentro en Libano sobre la capacidad
del turismo como vinculo entre culturas (OMT)

El 7 dejunio de 2016, la Organizacion Mundial del Turismo (OMT) publicé €l articulo
“A debate en el Libano, la capacidad del turismo como vinculo entre culturas”. A

continuacion se presenta el contenido.

La crecienteimportanciadel turismo religioso y cultural y las oportunidades que ofrece
de crear vinculos entre paises del Mediterraneo fueron los temas principales de una
serie de eventos en torno a lema “El turismo como via de conexion entre personas y
culturas en laregion mediterranea”. Los eventos, celebrados en Maghdouche y Beirut,

fueron organizados por laOMT y € Ministerio de Turismo del Libano.

En e primer evento, una mesa redonda sobre turismo religioso, se analizaron los retos
y oportunidades que representan |as rutas de turismo religioso en € Levante, asi como
las peregrinaciones transnacionales y las redes de destinos de turismo religioso, y su
capacidad de fomentar de manera eficaz el desarrollo y laintegracion aescalaregional,
los intercambios interculturrales, el entendimiento y el aprendizaje autodidacta y

formal.

“Nunca antes tanta gente habia visitado tantos sitios y accedido a culturas, tradiciones
y creencias tan distintas. El turismo religioso puede ser, de hecho, una de las
herramientas més efectivas para fomentar el entendimiento mutuo y € desarrollo

sostenible”, afirmo el Secretario General dela OMT, a inaugurar la mesa redonda.
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Lareunion, celebrada en Maghdouche, fue seguida de una ceremonia organi zada por €l
Ministerio de Turismo del Libano para celebrar el lanzamiento de “Nuestra Sefiora de

la Espera” como destino del turismo religioso internacional .

El segundo dia estuvo dedicado a la reunion del Grupo de Trabago del Programa de
Turismo Cultural de la Rutade los Fenicios.

Michel Pharaon, Ministro de Turismo del Libano, dijo que “la Ruta de los Fenicios
tiene beneficios culturales, humanitariosy turisticos parael Libanoy los otros 17 paises
del Mediterrdneo y de la Union Europea, ala vez que coincide con |os objetivos de la

OMT, que ha he hecho suyo este proyecto vital paralaregion”.

“La Ruta de los Fenicios es ampliamente conocida no solo como un itinerario cultural
y comercial histérico, sino también como unainiciativa parainterconectar ladiversidad
cultural que ha estado presente en la region desde la Antigiiedad. Estamos ante una
ocasion sin precedentes de revitalizar la identidad del Mediterraneo y de su sector
turistico para que la sociedad en su conjunto pueda capitalizar las inmensas
oportunidades de desarrollo econdmico y empleo que ofrece a los 18 paises y destinos
turisticos que participan alo largo de mas de 2 mil 800 kilometros”, afirmo el Secretario
General delaOMT.

L os eventos contaron con la participacion de los ministerios de Turismo del Libano,
Palestinay Egipto y de organizacionesinternacionales como laUNESCO y ASCAME.
El Consgo de Europa estuvo representado por Stefano Dominioni, Director del
Instituto Europeo de Itinerarios Culturales (EICR) y Secretario Ejecutivo del Acuerdo
Parcial Ampliado de Itinerarios Culturales del Consejo de Europa, quien ofrecié la
plena cooperacion del Consgo para € desarrollo de la Ruta de los Fenicios como

programa de turismo cultural.
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La reunién concluyo6 con cuatro ambitos esenciales que constituiran las nuevas etapas:
1) el desarrollo de itinerarios, 2) la involucracion de las comunidades locales, 3) la

promocion y el marketing conjuntos, y 4) lafacilitacion de los vigjes.

El Programa de Turismo Cultural de la Ruta de los Fenicios ofrece una valiosa
oportunidad de aprovechar laruta cultural existentey facilitar la preparacion de un plan
estratégico de itinerarios turisticos, en e que participen los grupos de interés de la
region y en el que se fomente la canalizacién de recursos y fondos para desarrollo de
productos turisticos, proyectos de grandes inversiones, experiencias turisticas,

marketing y promocion.

Fuente de infor macioén:

http://media.unwto.org/fr/press-rel ease/2016-06-07/rencontres-au-li ban-sur-le-tourisme-trait-d-union-entre-
les-cultures

http://media.unwto.org/fr/press-rel ease/2016-06-07/rencontres-au-li ban-sur-le-tourisme-trait-d-union-entre-
les-cultures

LaOMT aborda en Japén e impacto
de lasnuevastecnologiasen el sector
turistico (OMT)

El 9 de junio de 2016, la Organizacion Mundial del Turismo (OMT) aborda en Japdn

el impacto de las nuevas tecnologias en el sector turistico.

Mas de 400 participantes de 26 paises se reunieron en la ciudad de Nara (Japén) para
discutir, en la Conferencia Internacional sobre Turismo y Tecnologia, €l impacto que
las nuevas tecnol ogias estan teniendo en &l sector turistico y como estas pueden ayudar
al sector a seguir desarrollandose. La Conferencia se celebré en el marco de la 282
reunion conjunta de las Comisiones dela OMT para Asia Oriental y el Pacifico y para
AsiaMeridional del 1 al 4 dejunio de 2016.
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En la 282 reunién conjunta de las Comisiones se habl6 del programa de trabajo de la
OMT paraAsiay € Pacifico, del vinculo entre turismo y seguridad y de los aspectos
éticos del sector. La Conferencia fue la primera reunién de esta indole organizada por
laOMT con € objetivo de poner de manifiesto larelacion entre las nuevas tecnologias
y €l turismo en la region de Asia y el Pacifico y examinar algunas tecnologias

emergentes actuales que son de importancia capital para el sector turistico.

Como resumid Akihiko Tamura, Comisario de la Agencia de Turismo Japonesa del
Ministerio de Territorio, Infraestructura, Transporte y Turismo de Japdn, en la
inauguracion: “Nuestro trabajo no solo incluye las politicas de turismo, sino también
las de transporte e infraestructura, que requieren las mas modernas tecnologias.
Descubrir laforma de mejorar €l nivel de satisfaccion de los vigjeros con experiencias
y actividades diversas durante los vigjes es una tarea dificil, pero esencial, para

NOSsotros”.

A lo que el Secretario General de la OMT, Taleb Rifai, afladio: “Las Ultimas décadas
han estado marcadas por dos grandes revoluciones:. larevolucion de los viges, que ha
convertido € turismo en un elemento fundamental de nuestras vidas, y €l auge de las
nuevas tecnologias, que ha cambiado las reglas del juego de muchos sectores, entre
ellos el turismo. En ambas revoluciones, los paises de Asiay e Pacifico han mostrado

su liderazgo™.

Segun estimaciones de la OMT, para 2030 habra mil 800 millones de turistas
internacionales vigiando por € mundo. De ellos, 535 millones visitardn Asia y €
Pacifico, una cifra que casi duplicalacifra actual de Ilegadas registradas en la region.
En este marco de creci miento continuo, lasinnovaciones que aportan a &mbito turistico
los avances tecnoldgicos se vieron durante la Conferencia como oportunidades de

potenciar el sector.
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En este sentido, €l Secretario General dela OMT, subray0 que las areas prioritarias de
la Organizacion, como son la busqueda de unos vigies mas seguros y fluidos mediante
procesos tales como los visados electronicos, 0 la megora de la calidad y la
competitividad de los destinos y las empresas, pueden materializarse de mejor manera

através delainnovacion y latecnologia.

Otros temas abordados en las distintas sesiones fueron el uso de las tecnologias de la
informacién y la comunicacion (TIC) en el sector turistico, las tendencias de los
consumidores y los nuevos model os de negocio. Mario Hardy, Director General de la
Pacific Asia Travel Association (PATA), destacO algunas innovaciones recientes que
estdn cambiando el sector turistico, como son la colaboracion masiva (crowdwourcing),

la economia colaborativa, laimpresion 3D y las tecnologias “ponibles” (wearables).

En cuanto a futuro impacto de las nuevas tecnologias en el sector turistico, Y uri
Furusawa, Comisario Adjunto de la Agencia de Turismo Japonesa, mencioné que “el
progreso tecnoldgico esta haciendo gue la gente pueda vigjar con mayor facilidad, y
Vivimos en una era en que, cada aio, mil 200 millones de personas vigjan a extranjero.
Los vigies fomentan un intercambio humano y cultural directo y crean asi un espacio
para aprender sobre laimportancia de las culturasy las vidas de los demés, y paravivir

en armonia. Latecnologia ha realizado una contribucion innegable a esos cambios”.

Fuente de infor macioén:
http://media.unwto.org/es/press-rel ease/2016-06-10/|a-omt-aborda-en-j apon-€el -i mpacto-de-las-nuevas-
tecnol ogias-en-el-sector-tu

Remesas Familiar es (Banxico)

El 1° dejunio de 2016, el Banco de México (Banxico) informd que, durante el periodo

enero-abril de 2016, las remesas del exterior de los residentes mexicanos en €
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extranjero sumaron 8 mil 388.89 millones de ddlares, monto 8.53% superior a
reportado en e mismo lapso de 2015 (7 mil 729.72 millones de délares).

REMESAS DE TRABAJADORES
—Transferencias netas del exterior—

Millones de dolares
24 791.72
2364728

R 802 243832 2330275

21 303.88

8 388.89

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*

* Enero-abril,
FUENTE: Banco de México.

Durante el periodo enero-abril de 2016, del total de remesas del exterior, €l 97.69% se
realizo a través de transferencias electronicas, |o que significd un aumento de 9.06%
con respecto a mismo periodo de 2015. Asimismo, €l 0.67% de €ellas se efectud
mediante Money Orders, mismas que registraron unareduccion de 10.81%; y el 1.65%

serealiz6 en efectivo y especie, 10 que representd una disminucién de 9.76 por ciento.

Por otra parte, durante el periodo enero-abril de 2016, €l promedio de las remesas se
ubico en 293 ddlares, cantidad 1.34% inferior alaregistradaen el mismo lapso de 2015
(297 dolares).
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REMESASFAMILIARES

-Millones de dolar es-

Enero-Abril Variacién

Concepto 2015 2016 Relativa
(A) (B) (B/A)
Remesas Totales” 7729.72 8 388.89 8.53
Transferencias Electronicas 7513.97 8 194.86 9.06
Money Orders 62.77 55.98 -10.81
Cheques Personales 0.00 0.00 N/E
Efectivo y Especie 152.98 138.04 -9.76
NuUmero de Remesas Totales? 25.99 28.59 10.00
Transferencias Electronicas 25.53 28.14 10.22
Money Orders 0.12 0.10 -19.14
Cheques Personales 0.00 0.00 N/E
Efectivo y Especie 0.34 0.35 3.40
Remesa promedio¥ 297 293 -1.34
Transferencias Electronicas 294 291 -1.05
Money Orders 521 574 10.30
Cheques Personales 0 0 N/E
Efectivo y Especie 451 394 -12.73

Nota: Las cifras de remesas familiares tienen el caracter de preliminar y estan sujetas arevisiones

posteriores.

1/ Los conceptos referentes a remesas total es se expresan en millones de délares.

2/ Los conceptos referentes a nimero de remesas se expresan en millones de operaciones.
3/ Los conceptos referentes a remesa promedio se expresan en dolares.

N/E = No existe.
FUENTE: Banco de México.

Remesas mensuales

Durante abril de 2016, las remesas del exterior ascendieron a2 mil 173.35 millones de
ddlares, cifra 1.25% menor ala observada en € mes inmediato anterior (2 mil 200.81

millones de dolares).
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REMESAS MENSUALES
—Transferencias netas del exterior—
Millones de doélares
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FUENTE: Banco de México.

INGRESOS POR REMESAS FAMILIARES

2015 2016
Diciembre Enero Febrero Mar zo Abril

Remesas Totales 2208.83 193275 2081.97 2200.81 2173.35
(Millones de dolar es)

Money Orders 19.28 15.70 13.07 14.26 12.95

Chegues Personales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Transferencias Electronicas 2097.58 1876.19 2 046.63 2145.24 2126.80

Efectivo y Especie 91.98 40.86 22.27 41.31 33.60
NOmerodeRemesasTotales | 7 57q905 | Gag503 | 716643 | 756280 | 739697
(Miles de operaciones)

Money Orders 32.61 26.60 23.39 25.15 22.36

Chegues Personales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Transferencias Electrénicas 7 312.84 6 355.44 7 080.88 7 416.08 7 290.94

Efectivo y Especie 234.38 82.98 62.16 121.57 83.67
Remesa Promedio Total 201.00 209.00 291.00 291.00 204,00
(Ddlares)

Money Orders 591.00 590.00 559.00 567.00 579.00

Chegues Personales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Transferencias Electronicas 287.00 295.00 289.00 289.00 292.00

Efectivo y Especie 392.00 492.00 358.00 340.00 402.00
Nota: Las cifras de remesas familiares tienen el caracter de preliminar y estén sujetas a revisiones

posteriores.

FUENTE: Banco de México.

Fuente de infor macioén:

http://www.banxico.org.mx/Si el nternet/consultar Directoriol nternetA ction.do?accion=consultarCuadroAnalitico
& idCuadro=CA11& sector=1& locale=es

http://www.banxico.org.mx/Si el nternet/consul tar Directori ol nternetA ction.do?acci on=consul tar Cuadro& idCuad
ro=CE81& sector=1& locale=es
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Resultados de |la Agenda Europea de Migracion:
La Comision Europea presenta un plan de accion
sobre integracion y reforma el sistema de “tarjeta
azul” para lostrabajadores altamente calificados
procedentes de ter cer os paises (CE)

El 7 de junio de 2016, la Comision Europea (CE) publicd en Estrasburgo, Francia, €l
articulo “Resultados de la Agenda Europea de Migracion: La Comision Europea
presenta un plan de accién sobre integracion y reformael sistemade “tarjetaazul” para
los trabajadores altamente calificados procedentes de terceros paises. A continuacion

se presenta el contenido.

La Comision Europea presenta hoy un plan de accion para apoyar a los Estados
miembros en o que respecta a laintegracion de los nacionales de terceros paises y a su
contribucién econdémicay socia alaUE, asi como una propuesta juridicapara reformar
la normativa sobre migrantes altamente calificados que llegan ala UE paratrabgar, lo
gue ayudara a las empresas europeas a atraer a personas calificadas y con talento de
todo el mundo. Estasiniciativas responden al compromiso asumido en |as orientaciones
politicas del presidente Juncker, que establecen la migracion legal como una prioridad

para esta Comision.

Dimitris Avramopoul os, comisario de Migracion, Asuntos de Interior y Ciudadania, ha
declarado: “Si deseamos gestionar la migracion a largo plazo, tenemos que empezar
invirtiendo hoy, en interés de todos nosotros. Laintegracion tempranay efectivade los
nacionales de terceros paises convierte ala migracion en una ventaja para la economia
y la cohesion de nuestra sociedad. Al mismo tiempo, tenemos que dotar mejor a
nuestros sistemas para solventar las carencias del mercado laboral y la penuria de
calificacionesen el futuro. El sistemarevisado detarjeta azul dela UE hard mésféacil y
atractivo para los nacionales altamente calificados de terceros paises desplazarse ala

UE y trabajar en €ella, reforzando nuestro crecimiento econdmico”.
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Un plan de accion dela UE paralaintegracion

El plan de accion de hoy ofrece un marco politico comin y medidas de apoyo para
ayudar a los Estados miembros a fomentar y reforzar sus politicas nacionales de
integracion de los nacionales de terceros paises. A nivel nacional, regional y local, los
Estados miembros se encuentran en primera linea en o que se refiere alaintegracion.
El plan de accidn establece medidas concretas, operativas y de apoyo financiero de la

UE para sustentar sus esfuerzos.

Garantizar que los nacionales de terceros paises puedan contribuir econdémica y
socialmente a sus comunidades de acogida es un elemento clave paralaprosperidad, l1a
cohesién y el bienestar futuros de las sociedades europeas. Un estudio publicado hoy
por la Comision pone de manifiesto que, si se integran bien y rgpidamente, los
nacional es de terceros paises pueden contribuir aun mejor funcionamiento del mercado
laboral, contribuir ahacer frente alos desafios demograficos y mejorar la sostenibilidad
presupuestaria. Existe un riesgo claro de que el coste de la no integracion sea mas

elevado que el coste de invertir en politicas de integracion.

A pesar de los esfuerzos de los Estados miembros, los migrantes y refugiados
reconocidos de terceros paises que residen legalmente en la UE siguen enfrentdndose a

un mayor riesgo de pobreza o marginacion social.

Aunque las politicas de integracién siguen siendo en gran medida un ambito de
competencia nacional, muchos Estados miembros de la UE se enfrentan actual mente a
desafios similares, y la UE puede aportar valor agregado gracias a la ayuda estructural

y financiera que presta.

Se proponen actuaciones en ambitos fundamentales como los siguientes. medidas de
integracion previasalapartiday alallegada, en particular paralas personas claramente

necesitadas de proteccion internacional alas que se esta reubicando; educacion, empleo



Comercio Exterior 755

y formacién profesional; acceso a los servicios bésicos, y participacion activa e
integracion social, Se propone también un enfoque mas estratégico y coordinado en lo
gue respecta a uso de fondos de la UE en apoyo de las medidas nacionales de

integracion.

En virtud de la Nueva Agenda de Competencias para Europa, la Comision también
apoyara la integracion en el mercado de trabgjo mediante distintos instrumentos
dirigidos a mejorar las calificaciones de los migrantes y a reconocer y aprovechar sus

calificaciones actuales.

L as medidas para apoyar laintegracion de los nacionales de terceros paises ni deben ni
tienen gque aplicarse a expensas de |as medidas en beneficio de otros grupos vulnerables

0 desfavorecidos o minorias.
Atraer ainmigrantes altamente cualificados. reforma delatarjeta azul dela UE

El sistema de tarjeta azul de la UE, adoptado en 2009, se ha revelado insuficiente y
poco atractivo hastalafecha, por lo que estainfrautilizado. Las restrictivas condiciones
de admision y la existencia de normas, condiciones y procedimientos nacionales
paralelos han limitado e uso de este régimen de la UE. Unicamente € 31% de los
emigrantes altamente formados a paises de la Organizacién para la Cooperacion y €l
Desarrollo Economicos (OCDE) escoge la UE como destino, es decir, |os trabajadores

cualificados prefieren otros destinos que compiten econdmicamente con la Union.

La propuesta de hoy moderniza las normas vigentes y tiene por objeto mejorar la
capacidad de la UE para atraer y conservar a trabajadores altamente cualificados
nacional es de terceros paises, yaque | as tendencias demogréficas apuntan aque, incluso
con e mayor nivel de calificacion de la mano de obra de la UE gue persigue fomentar
la Nueva Agenda de Competencias, seguird siendo necesario atraer a mas personas con

talento en €l futuro.
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La nueva propuesta establece un régimen Unico para toda la UE, que sustituye a los
regimenes nacionales paralel os para crear empleo atamente calificado, con el objetivo
de ofrecer una mayor claridad a los solicitantes y las empresas y hacer que el sistema

seamas visible y competitivo.

Mejorala movilidad dentro de la UE al facilitar los tramites y permitir también vigjes
profesionales més breves (de hasta 90 dias) en los Estados miembros que aplican la

tarjeta azul.

Se reduce el umbral salarial mediante una horquilla flexible, dentro de la cual los
Estados miembros podran gustar los umbrales a contexto de sus mercados laborales,
y se prevén condiciones mas adecuadas para |os trabajadores y los titulados recientes

gue sean nacional es de terceros paises en las zonas con escasez de mano de obra.

Con arreglo a nuevo sistema de tarjeta azul, los trabajadores internaci onal es altamente

calificados beneficiarios de proteccion internaciona podran solicitar unatarjeta azul.

La propuesta refuerza | os derechos tanto de los titulares de la tarjeta azul (que permite
un acceso més rgpido a un estatuto de residencia de larga duracidn, asi como un acceso
inmediato y més flexible al mercado laboral) como de sus familiares (garantizando que
puedan reunirse con €l titular de la tarjeta azul de la UE de forma simultanea), 1o que
deberia aumentar el atractivo de la UE como destino para los trabgjadores altamente

calificados que hacen falta a nuestra economia.

Segun estimaciones, €l nuevo sistema de tarjeta azul surtira un efecto econémico
positivo anua de entre mil 400 y seis mil 200 millones de euros gracias a los
trabaadores altamente cualificados que se desplacen ala UE paratrabgar. Los Estados
miembros seguirian siendo competentes para decidir el nimero de nacionales de
terceros paises admitidos en su territorio para buscar trabajo, de conformidad con el

Tratado. También pueden llevar a cabo una verificacion de la situacion del mercado
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laboral si este sufre perturbaciones graves, tales como un elevado nivel de desempleo

en una determinada profesién o sector, incluso en una parte de su territorio.

El Reino Unido, Irlanda y Dinamarca no participan en la adopcién de esta Directiva,

gue no sera vinculante ni aplicable en dichos paises.

Contexto

Plan de accion para la integracion de los nacionales de ter cer os paises: Aunque la
competenciaen materia de integraci én recae primordial mente en los Estados miembraos,
la UE ha establecido medidas para incentivar y apoyar alos Estados miembros en sus
esfuerzos por fomentar laintegracion de los nacional es de terceros paises. Esto incluye
financiamiento e instrumentos especificos en materia de cohesién socia y econémica
en todos los Estados miembros. El plan de accion de hoy forma parte del conjunto de
medidas anunciadas en la Agenda Europea de Migracién y en la Comunicacion de 6 de
abril de 2016 dela Comision.

ReformadelaDirectivasobrelatarjetaazul delaUE. Enabril de 2014, Jean-Claude
Juncker presentd, durante su campafia electoral, un plan de cinco puntos sobre
migracion, incluido un llamamiento a Europa para que diera muestras de mayor
determinacion politica en 1o que respecta a la migracion legal. En sus orientaciones
politicas, e presidente Juncker anuncio su intencion de fomentar una nueva politica
europeade migracion legal para hacer frente alas carencias en materiade calificaciones
y atraer a personas con talento para hacer frente mejor a los desafios demograficos de

laUE, objeto a que también contribuiria unarevision de latarjeta azul de la UE.

La UE ya afronta importantes carencias estructurales de personas cualificadas en
algunos sectores, |o que puede limitar el crecimiento, la productividad y lainnovacion
en la UE (por gemplo, la atencion sanitaria, las Tecnologias de la informacion y la

comunicacion (TIC) y la ingenieria). En € futuro, los cambios estructurales en las
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economias de la UE seguiran aumentando la demanda de calificaciones superiores no
inmediatamente disponibles en el mercado laboral, o que daralugar anuevas carencias
gue no podré cubrir la mano de obra de la UE existente. El nimero de nacionales
altamente cualificados de terceros paises que acude actualmente a los 25 Estados
miembros de la UE que aplican latarjeta azul espor e momento insuficiente parahacer
frente a las carencias de mano de obra y de calificaciones, a pesar de los esfuerzos de
ampliacion de las competencias de los nacional es de la UE que se proponen en laNueva
Agenda de Competencias. Dinamarca, Irlanday e Reino Unido no aplican laDirectiva

sobre latarjeta azul.

Fuente de infor macioén:
http://europa.eu/rapid/press-release |P-16-2041 es.htm

La Comision Europea anuncia un Nuevo Mar co
de Asociacion en Materia de Migracion: una
cooperacion reforzada con terceros paises
para gestionar mejor la migracion (CE)

El 7 de junio de 2016, la Comision Europea (CE) publicd en Estrasburgo, Francia, €l
articulo “La Comision Europea anuncia un Nuevo Marco de Asociacion en Materia de
Migracion: una cooperacion reforzada con terceros paises para gestionar mejor la

migracion. A continuacion se presenta el contenido.

La Comisién Europea ha presentado hoy planes para un nuevo Marco de Asociacion
orientado ala obtencién de resultados con el fin de movilizar y concentrar la actuacion

y los recursos de la Union europea (UE) en su labor exterior de gestion de lamigracion.

La Comisién Europea ha presentado hoy planes para un nuevo Marco de Asociacion
orientado ala obtencién de resultados con el fin de movilizar y concentrar la actuacion
y losrecursos de la UE en su labor exterior de gestion de la migracion. La UE intentara

establecer asociaciones a medida con los principales terceros paises de origen y de
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transito, empleando para ello todas las politicas e instrumentos de que dispone afin de
obtener resultados concretos. Basandose en la Agenda Europea de Migracion, las
prioridades son: salvar vidas en e mar, incrementar los retornos, permitir a los
migrantesy refugiados permanecer mas cerca de sushogaresy, alargo plazo, colaborar
en el desarrollo de los paises para abordar las causas profundas de la migracién
irregular. Las contribuciones diplomaticas, técnicas y financieras de los Estados
miembros a estas asociaciones revestirdn una importancia fundamental para obtener

resultados.

Frans Timmermans, vicepresidente primero, ha declarado: “Para acabar con la
inaceptable pérdida de vidas humanas en el Mediterrdneo y poner orden en los flujos
migratorios, necesitamos replantearnos la manera en que la UE y los Estados miembros
suman sus esfuerzos para colaborar con 10os terceros paises. La Comisién propone un
nuevo marco de asociacion: empezando con un primer grupo de terceros paises
prioritarios, una serie de pactos adaptados a las circunstancias de cada uno de ellos
movilizardn todas nuestras politicas y herramientas para lograr esos objetivos,
aprovechando la influencia colectiva de la UE, colaborando estrechamente con los
Estados miembros y concentrando |os recursos, entre otras cosas mediante el rgpido
despliegue de 8 mil millones de euros durante los proximos cinco afios. Trabajaremos
también en un ambicioso Plan de Inversionistas Externos paraayudar en la creacién de
oportunidades y abordar |as causas profundas de la migracion. Sin resultados concretos
de nuestros socios en lamejora de lagestion de la migracion, debemos estar preparados

para, de manera colectiva, adaptar nuestro compromiso y ayuda financiera”.

Federica Mogherini, Alta Representante y vicepresidenta, ha afadido: “Millones de
personas estan desplazandose por todo € mundo, y solo podemos gestionar estos flujos
de poblacion si actuamos de manera global y en estrecha colaboracion. Por este motivo,
proponemos un nuevo enfogue para la creaciéon de asociaciones solidas con paises

clave. Nuestro objetivo, a tiempo gue continuamos centrados en el salvamento devidas



760 Comision Nacional de los Salarios Minimos

en el mar y el desmantelamiento de las redes de trafico de personas, consiste en apoyar
a los paises que albergan a tantissimas personas y en fomentar el crecimiento en los
paises socios. También estamos dispuestos a incrementar e apoyo financiero y
operativo, asi como a invertir en e desarrollo econdmico y socia a largo plazo, la
seguridad, e Estado de Derecho y los derechos humanos, mejorando la vida de las
personasy abordando |os factores que propician lamigracion. Nuestro deber, y también
nuestro interés, es dar a las personas la oportunidad y |os medios para llevar una vida
digna y segura. Es una responsabilidad que Europa comparte con el resto del mundo:

solo podemos hacerlo juntos”.

La presion migratoria constituye la “nueva normalidad”, tanto para la UE como para
los paises socios, y forma parte de una crisis mundia de desplazamientos méas amplia.
Para responder juntos de manera eficaz se requiere un enfoque mas coordinado,
sistematico y estructurado, que combine los intereses de la UE y los de sus socios. La
renovada asociacion con terceros paises adoptara la forma de “pactos” a medida, que
se desarrollaran conforme a la situacion y a las necesidades de cada pais socio, segun
se trate de un pais de origen, un pais de transito, o de un pais que acoge a un gran
nimero de personas desplazadas. A corto plazo, se celebraran pactos con Jordaniay €l
Libano, y se adoptaran medidas para concluir nuevos pactos con Niger, Nigeria,
Senegal, Mali y Etiopia. También nos proponemos reforzar nuestro compromiso con

Tlanez y con Libia

Se aplicara toda la gama de politicas e instrumentos externos de la UE:

— Compromiso concreto: Laayuday las politicas de la UE estaran orientadas a
la obtencion de resultados concretos; los objetivos a corto plazo son €
salvamento de vidas en el Mediterraneo, el aumento de los indices de retorno a
los paises de origen y transito, posibilitar que los migrantes y refugiados

permanezcan cerca de sus hogares, y evitar que las personas emprendan viajes
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peligrosos. L as actuaciones inmediatas con 10s socios se centrardn en mejorar €
marco legidativo e institucional para la migracion y en desarrollar las
capacidades de gestion de las fronteras y la migracion, incluida la proteccién de
los refugiados. Se introducira una combinacion de incentivos positivos y
negativos en las politicas comerciales y de ayuda al desarrollo de la UE para
recompensar a aquellos paises dispuestos a colaborar de manera eficaz con la
UE en la gestion de la migracion, asi como para garantizar que haya

consecuencias para aguellos gue se niegan a hacerlo.

— Un mayor apoyo: Todas las poaliticas, instrumentos y recursos de la UE
contribuiran a apoyar €l Marco de Asociacion de una manera innovadora,
centrada y coordinada. La intensificacion de los esfuerzos para aplicar el Plan
de Accidén de La Valeta, incluidos sus aspectos financieros, redundara también
en beneficio de este proceso. El apoyo financiero y los instrumentos de
desarrollo y de politica de vecindad reforzardn el desarrollo de capacidades a
escalalocal, en particular en materia de control de fronteras, procedimientos de

asilo, lucha contra el tréfico de personas y esfuerzos de reintegracion.

— Acabar con e modelo de negocio de los traficantes de per sonas, que buscan
explotar a los migrantes para lucrarse, es esencia para hacer frente a la
migracion irregular. Los retornos efectivos serén cruciales para alcanzar este
objetivo. También es necesario aprovechar la experiencia de la cooperacion con
Turquia, los paises de los Balcanes Occidentales y la operacion EUNAVFOR
MED SOPHI A para conseguir resultados efectivos. El despliegue de una mayor
cantidad de funcionarios de migracion europeos de enlace en paises de origen y
transito prioritarios ayudard a coordinar la cooperacion de la UE. Las
plataformas de cooperacion de la UE sobre el trafico de migrantes se ultimaran

en lugares clave.
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— Crear viaslegales. Disuadir alas personas de emprender estos peligrososviajes

también requiere vias legales aternativas para llegar a Europa y mayores
capacidades de acogida humanitaria mas cerca de su lugar de origen. La UE
apoyara la creacion de un sistema de reasentamiento a escala mundia bajo los
auspicios de las Naciones Unidas con €l fin de contribuir a reparto equitativo de
las personas desplazadas y de desalentar en mayor medida |los desplazamientos
irregulares. La proxima propuesta de un sistema de reasentamiento estructurado

serd una demostracion directa del compromiso de la UE.

I nstrumentos financier os. Se incrementaran tanto |as asignaciones financieras
destinadas a abordar las causas profundas de la migracion irregular y los
desplazamientos forzosos como la flexibilidad en la puesta en préctica de los
programas. El nuevo enfogque en materia de asociacién combinara
inteligentemente recursos a corto plazo e instrumentos financieros alargo plazo
afin de lograr resultados inmediatos, pero también para abordar 10s principales
factores que propician la migracion. A corto plazo, € Fondo Fiduciario para
Africa se reforzara con mil millones de euros, de los cuales 500 millones de
euros procederan de la reserva del Fondo Europeo de Desarrollo y los 500
millones euros restantes de los Estados miembros. Ademas, los programas
financieros tradicionales deben reorientarse. A mas largo plazo, la Comision
propone revisar en profundidad el alcance y la naturaleza de los modelos
tradicionales de cooperacion a desarrollo. En otofio de 2016, la Comision
presentard una propuesta para un nuevo Fondo que formard parte de un
ambicioso Plan de Inversiones Exteriores con € fin de movilizar inversiones en
terceros paises en desarrollo, basdndose en la muy positiva experienciadel Plan
deInversiones paraEuropa. A tal efecto se movilizaran 3 mil 100 milloneseuros,
de los cuales se espera que activen inversiones por un total de 31 mil millones
EUR, cantidad que, a su vez, podria aumentar hastalos 62 mil millones euros si

los Estados miembros y otros socios realizasen contribuciones equivalentes ala
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de la UE. El Banco Europeo de Inversiones (BEI) también trabaja ya en una
iniciativa para movilizar financiacion adicional en Africa durante los préximos
cinco afos. El Plan de Inversionistas Exteriores también se centrard en la

asistencia especifica paramejorar €l entorno empresarial en los paises afectados.

— Trabajar juntos. Lanueva asociacion reline ala UE y a sus Estados miembros
para obtener resultados. Necesitamos un compromiso coordinado y una
multiplicacion de los recursos para alcanzar los objetivos compartidos. Los
Estados miembros deben poner de su parte aportando recursos financieros
equivalentes y trabagjar en asociacion con la UE en la puesta en préactica de los

pactos.
Antecedentes

Europa esta experimentando flujos migratorios irregulares sin precedentes impul sados
por factores geopoliticos y econdémicos. Dichos flujos se ven estimulados por
traficantes sin escripul os que intentan beneficiarse de la desesperacion de |as personas
vulnerables. En el pasado afio, desde la adopcion de la Agenda Europea de Migracion,
se ha puesto de manifiesto que las politicas migratorias en €l interior y en el exterior de
la Union estan directamente vinculadas. Una actuacion creible dentro de la UE para
desincentivar el tréfico de personas y la entrada irregular, asi como e mostrar que
existen vias legales, son factores que revisten una importancia esencial para alcanzar

nuestros objetivos externos.

La UE ya ha adoptado muchas medidas este Ultimo afio para mejorar la labor que
desarrolla con los socios externos. Los didlogos de alto nivel sobre migracion y las
revisiones de la Politica Europea de Vecindad han dado una nueva orientacion a las
relaciones con los paises clave en materia de migracion. La Cumbre de La Valeta, en
noviembre de 2015, confirio a las cuestiones relacionadas con la migracion un papel

central en las relaciones de la UE con el continente africano. La cooperacion con



764 Comision Nacional de los Salarios Minimos

Turquia ha sido fundamental para hacer frente a la explotacion de las personas
vulnerables que tratan de cruzar el mar Egeo. Ademés, ha garantizado unamayor ayuda
humanitaria en Turquia y, paralelamente, la apertura de nuevos canales legales para
llegar ala UE. La declaracion UE-Turquia ha establecido nuevas causas para poner
orden en los flujos migratorios y salvar vidas. Laimbricacion de la gestion migratoria
llevada a cabo por ambas partes ha dado lugar a un grado de cooperacion sin

precedentes.

Asimismo, la Reunion de los dirigentes de los Balcanes Occidentales celebrada € 25
de octubre y las videoconferencias semanales posteriores han llevado a una solida
coordinacion y a un sistema de intercambio de informacién mejorado entre |os Estados
miembros de la UE y nuestros vecinos mas cercanos a lo largo de otra importante ruta

migratoria

Losinstrumentos financieros de la UE estan contribuyendo a crear un futuro mejor mas
cerca de los hogares de aquellos que, de otro modo, podrian haber estado dispuestos a
arriesgar sus vidas en el peligroso vigjeilegal hacia Europadesde lugares diferentes. El
Fondo Fiduciario Regional para Siria, € Fondo Fiduciario de Emergencia para Africa
y e Mecanismo para los Refugiados en Turquia han complementado los programas

financieros existentes.

Fuente de infor macién:
http://europa.eu/rapid/press-release |P-16-2072 es.htm
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