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82 Cumbre de Lideres de América del Norte

El proximo 29 de junio se realizara en Ottawa, Canad4, la Octava Cumbre de Lideres de Améri-
ca del Norte (CLAN), el tnico foro perioddico de encuentro trilateral al mas alto nivel, en el que
participaran el Presidente de México, Enriqgue Pefa Nieto; el Presidente de Estados Unidos, Ba-
rack Obama, y el Primer Ministro canadiense, Justin Trudeau.

Durante la cumbre, los tres mandatarios buscaran consolidar el liderazgo de América del Norte
como la regibn mas prospera y competitiva del mundo, ademas de establecer nuevos linea-
mientos en cuatro pilares principales que definen la cooperacién: 1) cambio climético, energias
limpias y medio ambiente; 2) competitividad comercial y fronteriza, 3) seguridad y defensa; y 4)
cooperacion en asuntos regionales y globales.

La CLAN 2016 seré el octavo encuentro bajo el actual formato, el cual inici6 en 2005. EIl primer
antecedente de una reunion entre lideres de América del Norte fue en 1956 con los mandatarios
Adolfo Ruiz Cortines (México); Dwight D. Eisenhower (Estados Unidos), y Louis St. Laurent
(Canadd). Desde el 2005, se han llevado a cabo las siguientes reuniones:

Reunion Cumbre de la ASPAN, 23 de marzo de 2005 en Waco, Texas, Estados Unidos.
Reunion Cumbre de la ASPAN, 30 y 31 de marzo de 2006 en Cancun, Quintana Roo, Mx.
CLAN, 20y 21 de agosto de 2007 en Montebello, Quebec, Canada.

CLAN, 21y 22 de abril de 2008 en Nueva Orleans, Luisiana, Estados Unidos.

CLAN, 9y 10 de agosto de 2009 en Guadalajara, Jalisco, México.

CLAN, 1° de abril de 2012 en Washington, DC, Estados Unidos.

CLAN, 19 de febrero de 2014 en Toluca, Estado de México, México.

CUMPLE EL SAT 19 ANOS

El préximo 1 de Julio, el Servicio de Administracion Tributaria (SAT) cumplird 19 afios de vida,
durante este periodo se ha afianzado como un pilar para el desarrollo econémico del pais y un
aliado de los contribuyentes para el cumplimiento de sus obligaciones fiscales.

A raiz de la implementacion de la Reforma Hacendaria, la recaudacion tributaria ha ido a la al-
za, llegando a cifras historicas y desplazando a los ingresos petroleros como el principal pilar
para la sostenibilidad de las finanzas publicas. Muestra de ello, es que al cierre de mayo la re-
caudacion tributaria alcanzé 1 billén 169,000 millones de pesos.

A lo largo de estos afios, el SAT ha tenido como premisa fundamental facilitar a los contribuyen-
tes el cumplimiento de obligaciones fiscales, y ha creado para ello diversas herramientas y apli-
caciones.



EDUCACION FINANCIERA PARA TODOS, SE PRESENTA POLITICA NACIONAL

NOTA INFORMATIVA

El pasado 21 de junio el Presidente de la
Republica, Enrigue Pefia Nieto, presento la
Politica Nacional de Inclusion Financiera
(PNIF), cuyo objetivo es que de manera
permanente todas las personas y las em-
presas puedan accesar a los beneficios del
sistema financiero para mejorar su calidad
de vida.

La PNIF est4 fundamentada en seis ejes es-
tratégicos que articulan los esfuerzos gu-
bernamentales y de la Iniciativa Privada pa-
ra llegar a sectores de la poblacion que adn
no cuentan con servicios o0 algun producto
financiero como: las mujeres, jovenes, nifios
y comunidades alejadas; ademas pretende
impulsar acciones para detonar la industria
de las telecomunicaciones a través del uso
de la tecnologia.

El primer eje de la PNIF: “Educacién Finan-
ciera”, establece que la Secretaria de Edu-
cacion Publica (SEP) promovera la educa-
cién financiera entre la poblacion desde
temprana edad, al incorporar el tema en los
planes de estudio de Educacién Basica, con
el fin de que las personas cuenten con el
conocimiento y las bases para hacer un uso
eficiente de los servicios y productos finan-
cieros.

Programas como Prospera, Mujer PYME o
Crédito Joven ya incluyen cursos de capaci-
tacion financiera; mientras que en los con-
sulados se imparten cursos sobre el sistema
financiero a los connacionales, particular-
mente en los Estados Unidos.

El segundo eje dentro de la Politica es el
“Uso de innovaciones tecnoldgicas”, donde
se aprovechardn las nuevas tecnologias
como Internet, los teléfonos inteligentes y el
andlisis masivo de datos, para acercar me-
diante aplicaciones los servicios bancarios y
los medios de pago a amplios segmentos
de la poblacion.

Al lograr una plataforma digital de vanguar-
dia se abriran nuevas oportunidades para
integrar a la poblacién excluida al sistema
financiero y facilitar la interconectividad de
los servicios financieros digitales.

Dentro de la estrategia, la Reforma en Tele-
comunicaciones se convertira en el instru-
mento transformador mas importante para
la inclusion financiera y sera plataforma pa-
ra el desarrollo de la industria Fintech.

El Presidente de la Republica sefialé que la
Inclusién Financiera también significa contar
con un piso basico de bienestar para que
cada familia pueda salir adelante y progre-
sar, lo mismo en el norte, en el occidente,
en el centro o en el sur de la geografia na-
cional.

Al respecto, el secretario de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP), Dr. Luis Videgaray
Caso, afirmé que la Inclusion Financiera es
un tema de equidad y de justicia social, de
cdémo incorporar a los excluidos a la moder-
nidad, y al desarrollo en la economia global.

Por su parte, el gobernador del Banco de
México (Banxico), Agustin Carstens Cars-
tens, asegurd que el objetivo prioritario del
banco es procurar la estabilidad de los pre-
cios, y ello es crucial para cualquier esfuer-
Zo serio y sostenido de Inclusion Financiera.

Como invitada de honor, S.M Reina Maxima
de los Paises Bajos, afirm6 que la imple-
mentacion exitosa de la PNIF “México podra
convertirse en un lider en la region”, con un
potencial para proporcionar cuentas banca-
rias a 29 millones de adultos adicionales en
el afio 2020.

AVANCES EN LA MATERIA

Dentro de los avances importantes en mate-
ria de Inclusién Financiera destaca la incor-
poracion (en lo que va de la administracion)
de 12.7 millones de adultos al Sistema Fi-




nanciero Formal, que hoy se ubica en 68
por ciento.

Lo que significa que en México hay mas
ciudadanos incorporados al sistema finan-
ciero formal lo cual se debe a una clara im-
plementacion de politicas publicas con ac-
ciones concretas en materia de crédito a la
mujer, a los jovenes, a los nuevos empren-
dedores, y llevando infraestructura a regio-
nes alejadas.

CONSIDERACIONES FINALES
Destacado

* Desde el inicio de la administracion del
Presidente Enrique Pefia Nieto, la Inclusion
Financiera es una prioridad, y se han lleva-
do a cabo acciones que permiten avanzar
en la materia.

* México es el unico pais en el mundo que
realiza de manera periédica una Encuesta
de Nacional de Inclusiéon Financiera, y por
primera vez en la historia cuenta con una
politica nacional en la materia.

* La inclusion financiera se define como el
acceso y uso de servicios financieros forma-
les bajo una regulacién apropiada que ga-

rantice esquemas de proteccion al consu-
midor y promueva la educacion en el tema
para mejorar el uso de estos productos y
servicios en todos los segmentos de la po-
blacion.

Ejes de la Politica Nacional de Inclusion
Financiera

1. Desarrollo de conocimientos para el uso
eficiente y responsable del sistema fi-
nanciero de toda la poblacion.

2. Uso de innovaciones tecnoldgicas para
la inclusién financiera.

3. Desarrollo de la infraestructura financie-
ra en zonas desatendidas.

4. Mayor acceso y uso de servicios finan-
cieros formales para la poblacion sub-
atendida y excluida.

5. Mayor confianza en el sistema financiero
formal a través de mecanismos de pro-
tecciéon al consumidor

6. Generacion de datos y mediciones para
evaluar los esfuerzos de inclusion finan-
ciera.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Actividad econdémica mensual (mostré resultados
mixtos en abril). Con cifras desestacionalizadas, el Indi-
cador Global de la Actividad Economica (IGAE) se elevé
0.7% real anual en abril de 2016, debido al crecimiento
de las actividades terciarias (+2%) y primarias (+1.9%),
ya que las secundarias retrocedieron 0.9%. Respecto al
mes anterior, el IGAE registré una variacion de -1.2% en
el cuarto mes del afio, resultado del crecimiento de 3.3%
de las actividades primarias y el descenso de 0.7% de las
secundarias y 1.4% de las terciarias.

Con cifras originales, el IGAE se elevé 3% real en abril de
2016 respecto a abril de 2015, lo que implicé el mayor in-
cremento anual para un mes semejante desde 2013. Lo
anterior, fue resultado del crecimiento de todas sus acti-
vidades: Las primarias avanzaron 2.2%, las secundarias
1.9% (el mayor incremento anual para un mes de abril de
los dltimos tres afios) y las terciarias de 3.6% (también el

mayor incremento anual para un mes similar desde

2013). (Ver comunicado completo aqui)
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Oferta y demanda final de Bienes y servicios
Variacion % real anual, cifras originales
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Demanda y oferta agregada (repunté 2.5% en el pri-
mer trimestre del afio). Con datos originales, la deman-
da final de bienes y servicios, lo mismo que la oferta, se

Elevd 2.5% real anual en enero-marzo de 2016, resulta-
do del crecimiento en el consumo privado (+3.3%), en
las exportaciones (+1.4%) y en la inversion privada
(+0.6%); ya que el consumo de gobierno varié -0.4%.

Con cifras desestacionalizadas, la demanda final de bie-
nes y servicios -al igual que la oferta- avanzé 0.5% real
durante el primer trimestre de 2016 respecto al trimestre
inmediato anterior, lo que significé el décimo primer in-
cremento trimestral consecutivo y superior al del trimes-
tre previo, debido al crecimiento de 1.4% en la inversion
privada, de 0.5% en el consumo privado y de 0.4% en
las exportaciones; ya que el consumo del gobierno regis-
tré una variacion de - 0.8% trimestral. En términos reales
anuales, la demanda, al igual que la oferta, se elevo
2.3%, similar al del trimestre previo, ante el incremento
de 3.1% en las exportaciones, de 2.9% en el consumo
privado y de 1.9% en la inversién privada; mientras que
el consumo de gobierno vario -0.3%. (Ver comunicado aqui)

Indicadores del sector manufacturero (continuaron
avanzando en abril). Con cifras desestacionalizadas, en
abril de 2016 el personal ocupado en la industria manu-
facturera crecié 2.3% anual y 0.1% mensual. Por otro la-
do, las remuneraciones medias reales pagadas reporta-
ron un crecimiento real anual de 2.3%, el mayor incre-
mento anual desde noviembre de 2007, y 0.7% mensual.

Con datos originales, el personal ocupado en esta indus-
tria aument6 2.2% anual en abril pasado, destacando los
empleos generados en la fabricaciéon de equipo de trans-
porte (+4.6%); de muebles, colchones y persianas
(+4.5%); y de aparatos eléctrico de generacion de ener-
gia eléctrica (+4%). Por su parte, las remuneraciones
medias reales se elevaron 0.7% anual en el cuarto mes
del afio, similar al de abril de 2015. (Ver comunicado aqui)

Empleo en el sector manufacturero
Variacién % anual, cifras originales
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/igae/igae2016_06.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/notasinformativas/2016/ofe_deman/ofe_deman2016_06.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/emim/emim2016_06.pdf

Ingresos por suministros de bienes y servicios en los esta-
blecimientos comerciales
Serie desestacionalizada y de tendencia, base 2008=100
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Comercio (mejoré de manera importante respecto al
afio anterior). Con cifras desestacionalizadas, los Ingre-
sos por Suministros de Bienes y Servicios (ISByS) en los
establecimientos al menudeo crecieron 7.2% real anual
en abril de 2016, el mayor incremento anual para un mes
semejante por lo menos desde 2009; en tanto que en
términos mensuales mostré variacion de -1.4%. Los
ISByS al mayoreo se elevaron 5.4% real anual (el mas
alto para un mes de abril desde 2012 y 1.6% real men-
sual, el mayor de los ultimos tres meses.

Con cifras originales y en términos anuales, los ISByS al
menudeo crecieron 10.6%, mientras que al mayoreo
aumentaron 9%, lo que implicéd los mayores incrementos
anuales para un mes de abril por lo menos desde 2009.
(Ver comunicado completo aqui)

Indicadores del sector servicios (los ingresos se ele-
varon 7.3%, el mas alto para un mes de abril por lo
menos desde 2009). Con cifras desestacionalizadas, en
abril 2016 el indice Agregado de los Ingresos obtenidos
por la prestacion de los Servicios Privados no Financieros
(IAl) crecié 7.3% anual, el mayor para un mes similar por
lo menos desde 2009, pero descendio 0.7% mensual. Por
su parte, el personal ocupado en estos servicios avanzé
3% anual (el més alto para un abril desde 2012) y +0.4%
mensual. Las remuneraciones totales variaron +4.4%
anual (el mayor para un mes semejante desde 2012) y
-0.6% mensual.

Con datos originales y en términos anuales, el Al se ele-
v 7.9% en el cuarto mes de este afio, el mas alto para
un mes de abril por lo menos desde 2009; mientras que
el personal ocupado y las remuneraciones por la presta-
cion de los Servicios Privados no Financieros aumentaron

Indicadores del sector servicios
Serie de tendencia-ciclo, 2008=100
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3.1% y 4.3%, en ese orden. (Ver comunicado aqui)

Inflacién
Variacion % anual del INPC, base 2Q Dic 2010=100
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Inflacién (se mantiene en niveles bajos). En la primera
quincena de junio de 2016, el indice Nacional de Precios
al Consumidor (INPC) report6 una variacion respecto a
la quincena inmediata anterior de +0.02%, menor a la
registrada en el mismo periodo de 2015, de +0.13%. Lo
anterior fue resultado del crecimiento en el subindice
subyacente, de 0.16%, y la contraccion en el no subya-
cente, de 0.42%. Destaca en el segundo componente la
disminucion de 1.51% en los precios de los productos
agropecuarios.

Asi, la inflacion anual en la primera quincena de junio de
este afio fue de 2.55%, la menor para una quincena se-
mejante que se tenga registro. También destaca la me-
nor inflacion quincenal interanual que se ha reportado
para una quincena similar del componente no subyacen-
te, de 1.19%, y la tercera menor para la quincena referi-
da que se haya registrado para el componente subya-
cente, de 2.98%. (Ver comunicado completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/emec/emec2016_06.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/ems/ems2016_06.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2016/inpc_1q/inpc_1q2016_06.pdf

Precios del petroleo (la mezcla mexicana cerré con
ganancia semanal de 0.51%). El precio del barril de la
mezcla mexicana de petroleo cerr6 el 24 de junio de

manal de -0.71% (-0.34 dpb) y de -1.55% (-0.76 dpb),
respectivamente, al cerrar el 24 de junio pasado en
47.64 y 48.41 dpb, en ese orden. (PEMEX).

2016 en 39.48 dolares por barril (dpb), 0.51% mayor res- S
pecto a su cotizacion del pasado 17 de junio (+0.20 dpb). Precios del petrdleo 5
Con ello, en lo que va del afio, el precio del barril de la Dolares por barril, 2013-2016 (t;
mezcla mexicana registra una ganancia acumulada de o
44.25% (+12.11 dpb) y un nivel promedio de 31.71 dpb, r
18.29 dpb menor a lo previsto en la Ley de Ingresos E
2016. X
Por su parte, los precios de los contratos a futuro de los t
crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron e
baja semanal, ante el resultado de la votacién en el Reino r';
Unido donde la mayoria favorecio la salida del pais de la —WTFF — Brentt — Mezcla Mexicana 0
Unién Europea. Como consecuencia, el indice ddlar se 3
fortalecid. No obstante, las cotizaciones se vieron apoya- o o @ o 9 5 % 3 % % 3 % 5 6 5 % % 5 5 5 ¢ 5 &
das ante la disminucion en el nimero de plataformas de £ 222832 :EE2FEEiEEZ B8 2
perforam()n en operamc’)n en Estados Unidos. ASI"_ ,E| WTI *Cotizacion del contrato a futuro. Fuente: Infosel y PEMEX.
y Brent para agosto de 2016 mostraron una variacion se-
Tasas de rendimientos de Cetes
" 2013-2016 Tasas de interés (las de Cetes mostraron baja sema-
“or — 28 dias o1 dias 182dias —=364dias ., Nal). El pasado 21 de junio se realizé la vigésima quinta
sy cleneois  ooleepaons  1olagoizo Lolagorzon subasta de valores gubernamentales de este afio, donde
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> h //T- ve e tivamente, con relacion a la subasta previa, para ubicar- | |\
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a2 Lot Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a | I
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Fuente: Banco de México. F
i
Saldo semanal de la reserva internacional neta n
Miles de millones de dolares
Reservas Internacionales (se ajustaron en 80 mmd .. a
durante la semana pasada). Al 17 de junio de 2016, el 205+ n
saldo de las reservas internacionales fue de 177,291 mi-  *°71 ) Méximo histérico 30/Ene/2015= 196.01 mmd_ c
llones de délares (mdd), lo que implico un descenso se- ii . o i
manal de 80 mdd, resultado de una compra de dolares  1ss - 7 e
del Gobierno Federal al Banco de México por 58 mdd y 801 i ‘ . r
una disminucion de 22 mdd, debido principalmente al 1:2 ,‘ \ o
cambio en la valuacion de los activos internacionales del . |, s

Instituto Central.

Asi, en lo que va del afio las reservas internacionales
acumulan un crecimiento de 556 mdd (+0.3%). (Ver comu-
nicado completo aqui)
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http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B37316B61-ADC4-1A01-FA1F-D27B5100829A%7D.pdf
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Tipo de cambio (cerr6 la semana en 18.87 ppd). El 24
de junio de 2016, el tipo de cambio FIX se ubicé en
18.8716 pesos por délar (ppd), esto es, 2 centavos mas
(+0.1%) respecto a su nivel observado el pasado 17 de
junio. Durante esta semana la incertidumbre por la vota-
cién de Reino Unido respecto a abandonar la Unién Eu-
ropea vy, finalmente, su decision de hacerlo, provocé vo-
latilidad en la mayoria de las monedas del mundo.

Asi, en lo que va de 2016, el tipo de cambio FIX registra
un nivel promedio de 18.0647 ppd y una depreciacion de
1.6 pesos (+9.4%). (Banxico)

Mercado de valores (reportd jornada voléatil con baja
semanal moderada). Del 20 al 24 de junio de 2016, el
indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV) registrd6 un comportamiento vola-
til, ante el nerviosismo en los mercados internacionales
por la decision de una desvinculacién del gobierno brita-
nico de la Eurozona y el impacto que ello tendria para la
economia mundial.

El IPyC, principal indicador de la BMV, cerr6 el 24 de ju-
nio pasado en las 44,885.82 unidades, lo que implic6 una
variacion semanal de -0.93% (-1,260.10 unidades).

Asi, en lo que va de 2016 el IPyC registra un crecimiento
acumulado de 4.44%. (BMV)
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Fuente: JP Morgan.

Riesgo pais (registro baja semanal). El riesgo pais de
México, medido a través del indice de Bonos de Merca-
dos Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerr6 el 24 de
junio de 2016 en 227 puntos base (pb), 5 puntos base
(pb) menor al nivel observado el pasado 17 de junio y al
registrado al cierre de 2015.

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo pais de
Argentina y Brasil se contrajo 11 y 8 pb, respectivamen-
te, al ubicarse el 24 de junio de este afio en 521 y 384
pb, en ese orden. (JP Morgan)
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http://www.banxico.org.mx/

Indicadores compuestos de The Conference Board
(muestran mejoria de las perspectivas econémicas de
México). En abril de 2016, el Indicador Coincidente de
The Conference Board para México -una medida de la
actividad econémica actual- se elevé 0.2% respecto al
mes anterior; mientras que el Indicador Adelantado -que
anticipa la posible trayectoria de la economia en el muy
corto plazo- aument6 1.3 %, en el lapso referido, lo que
implicé su segundo incremento mensual consecutivo.

De acuerdo con el informe, la mejoria de los componen-
tes del Indicador Adelantado, sugiere que el ritmo de ex-
pansion de la economia mexicana podria mejorar en los
préximos meses. (Ver comunicado completo en inglés aqui)

2.0

1.0 A

Indicadores Compuestos: The Conference Board

Variacion % mensual, promedio mévil de tres meses

Adelantado —— Coincidente

OD/[—\A -/\/\,\'\/\__V._/'\./ MV
104

2.0 4

ene-09 4

jun-09

nov-09 §

jul-11 3

abr-10
sep-10
feb-11
dic-11
may-12 §

nov-12 §

abr-13 E

sep-13 §
feb-14
jul14 4
dic-14
may-15 §
oct-15 §

Fuente: The Conference Board.

mar-16 §

Cuadro-Resumen

Variable Ultimo Dato
Actividad Econémica

IGAE (Mar/16) N -
Oferta y Demanda Global de Bienes y Servi- A _
cios (I Trim)
Personal Ocupado en la Industria Manufactu- A _
rera (Abr/16)
Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios A _
al Menudeo (Abr/16)
Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios A _
al Mayoreo (Abr/16)
Ingresos por la Prestacion de Servicios A _
(Abr/16)

Precios
Variacion Anual INPC (12 Q Jun/16) 7 2.55%

Sector Externo
Mezcla Mexicana de Exportacion (24 Jun/16) " 39.48 dpb
Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 17 jun/16) Vv 177,291 mdd
CETES 28 dias (Subasta 25/16) Vv 3.76%
IPC-BMV (24 Jun/16) V¥ 44,885.82 unidades
Tipo de Cambio Fix (24 Jun/16) [\ 18.8716 ppd
Riesgo Pais (24 Jun/16) 7 227 pb
Expectativas

Ind. Compuestos-The Conference Board"
Indicador Adelantado (Abr/16) " 98.3 puntos

Indicador Coincidente (Abr/16) ()

119.5 puntos

Variacion respecto al
dato anterior

+3.0%*
+2.5%"
+2.2%"
+10.6%*
+9%*

+7.9%*

-0.32 pp*

+0.51% (+0.20 dpb)**

-80 mdd

-0.07 pp

-0.93%
(-1,260.10 ptos)**
+1.9 centavos
(+0.1%)**

-5 pb**

+1.3%
+0.2%

Variaciéon acumulada,
2016

+2.6% (Ene-Abr)*
+2.5% (Ene-Mar)*
+2.4% (Ene-Abr)*
+7.9% (Ene-Abr)*
+7.4% (Ene-Abr)*

+7.7% (Ene-Abr)*

+0.13%

+44.25% (+12.11 dpb)

+556 mdd
+0.71 pp
+4.44%

+1.62 pesos
(+9.4%)

-5 pb

ppd: pesos por délar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. *Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior (anual).
**\/ariacion respecto al cierre de la semana anterior. 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. Fuente: INEGI, Banxico, PEMEX, BMV, JP Morgan y The

Conference Board.
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https://www.conference-board.org/data/bcicountry.cfm?cid=8

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

Consenso Banamex espera que Banxico eleve su
tasa de interés de referencia hasta septiembre. De
acuerdo con la Ultima encuesta de Banamex a analis-
tas Financieros, el consenso modificd su expectativa
de un alza de 25 puntos base (pb) sobre la tasa de
politica monetaria para el mes de septiembre de 2016
desde agosto del mismo afio. El consenso aun espera
alzas por un total de 50 pb durante el afio en curso,
también anticipa un aumento total de 50 pb para el si-
guiente afio (antes 75 bp). Por lo tanto, el estimado de
cierre de afio para la tasa de fondeo fue reiterada en
4.25% para este afio y modificada a 4.75% (desde
5.00%) para 2017.

El prondstico para la paridad peso frente al délar fue
confirmado para 2016 y modificado moderadamente
para 2017. En particular, el primero fue reiterado en
18.00 pesos por dolar (ppd) y el dltimo modificado a
17.65 ppd desde 17.50 ppd.

El consenso prevé para todo junio que la inflacion ge-
neral anual reporte un nivel de 0.20% mensual y
2.63% anual, este Ultimo ligeramente por arriba del
2.60% de mayo. Para la inflacion subyacente anticipa
un aumento de 0.23% mensual, que implica una tasa
anual de 2.95%, también ligeramente por arriba del
2.93% registrado en el mes anterior.

El consenso incrementé ligeramente la expectativa de
inflacion para el cierre de 2016. La expectativa de la
inflacion general para 2016 registra un ligero incre-
mento a 3.13% desde 3.10% de la encuesta previa.
Para finales de 2017, la expectativa de la inflacion
general se mantiene sin cambio en 3.30%.

Por otra parte, el consenso revis6é su expectativa de
crecimiento del PIB para 2017 a 2.70% desde 2.78%

previo. Para 2016, la expectativa del crecimiento eco-
némico registré6 un ligero descenso a 2.35% desde
2.40% en la encuesta previa. (Banamex)

INTERNACIONALES

Los incrementos de la tasa de politica monetaria
seran graduales y dependeran de la evolucién de
la actividad econémica: Fed. En su comparecencia
ante el Congreso de los Estados Unidos para presen-
tar el Reporte Semestral de Politica Monetaria, la pre-
sidenta de la Reserva Federal estadounidense (Fed),
Janet Yellen, reconocié que el mercado laboral regis-
tr6 en mayo una fuerte desaceleracion. No obstante,
consider6 que dicho desempefio tiene caracter transi-
torio. Respecto a la inflacién, destacd que la Fed si-
gue anticipando su convergencia al objetivo de 2%
anual en el mediano plazo. Sefial6 como riesgos a la
baja sobre la actividad econdmica: a) que la desacele-
racion del cambio en la nébmina no agricola no sea
transitoria y; b) que se intensifique la debilidad de la
inversion. Como riesgos globales menciono a la incer-
tidumbre sobre la evolucion de la economia de China
y la decisién del Brexit.

Yellen reiteré que el proceso de normalizacion de po-
litica monetaria consistird en incrementos graduales
de la tasa de politica monetaria que dependeran de la
evolucion de la actividad econdmica. Finalmente, se-
flalé que no estan previstas las tasas de interés nega-
tivas por parte de la Fed y que es baja la probabilidad
de recesion de la economia de Estados Unidos (EU)
en 2016.

Cabe sefialar que las expectativas de mercado siguen
anticipando que el proximo incremento de la tasa de
politica se realizara hasta 2017. (Banamex e Infosel).

Perspectivas macroecondmicas para México

PIB (crecimiento % real)

2016
Banamex ©2.10
Encuesta-Banamex (Mediana) ¥2.35
Bancomer ©2.60
Promedio de Diversas Corredurias” 2.45
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.41
Banco Mundial 2.50
OCDE 2.60
Encuesta Banco de México 2.44
Banco de México 2.0-3.0
SHCP 2.2-3.2

2017

©2.70

¥2.70

©2.60
2.95
2.57
2.80
3.00
2.84

2.3-3.3
2.6-3.6

Inflaciéon (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2016 2017 2016 2017
¥3.10 ¥3.51 -3.3 -3.0
#3.13 ©3.30 -- -
©2.90 ©3.30 -2.0 -2.0
3.20 3.22 -- --
3.31 3.02 -2.6 -2.6
-- -- 2.2 2.2
3.40 3.20 -1.8 -1.7
3.11 3.32 -- --
Cercano Alrededor
3.00 3.00 ! kil
3.00 3.00 -3.1 -2.9

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (20 Jun/16) y Examen de la Situacion Econémica de México
(Feb/16); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Jun /16); Bancomer, Encuesta Banamex (20 Jun /16),Situacién México (IV
Trim/14) y Andlisis macroeconémico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Econémicas Mundiales
(Jun/16); FMI, World Economic Outlook (Abr/16) y Resultados de la Consulta del Articulo IV para 2015 (Nov/15); Banco Mundial, Perspectivas Econdmicas Mundiales (Jun/16);
Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (May/16); Banco de México, Informe Trimestral (Oct-Dic 15); y

SHCP, Marco Macroeconémico 2016-2017, Comunicado 070-2016.



http://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/93878/comunicado_070_2016.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable

Estados Unidos
Precios de las Viviendas-FHFA (Abr)
Venta de Casas Existentes (May)

Actividad Nacional de la Fed de Chicago
(May)

Actividad del Sector Manufacturero-PMI (Prel.

Jun)

Venta de Casas Nuevas (May)

Actividad Manufacturera de la Fed de Cansas
(Jun)

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (May)

Pedidos de Bienes Durables (May)
Seguros de Desempleo (al 1Jun)
Solicitudes Seguros-Desempleo (al 18 Jun)
indice Semanal de Comodidad del Consumi-
dor-Bloomberg (13-19 Jun)
Confianza del Consumidor de la Universidad
de Michigan (Final Jun)
Japén
Actividad de Todas las Industrial (Abr)
Alemania
Precios al Productor (May)
Indicador ZEW (Jun)
Indicador IFO (Jun)
Espafia
Actividad del Sector Servicios (Abr)
Pedidos de la Industria (Abr)
Precios Industriales (May)
Francia
Perspectivas en la construccion (Jun)
Clima Empresarial (Jun)
China
Indicadores Compuestos-The Conference
Board (May)
India
Indicadores Compuestos-The Conference
Board (May)
Australia
Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Abr)
Zona del Euro

Indicadores Compuestos (May)

Actividad del Sector Construccion (Abr)
Unién Europea
Actividad del Sector Construccion (Abr)

€ D €CECEEHDTED €5 €O

€ D> €€ D99 >

€D D> S S

0

Ultimo Dato

5.530 millones
-0.51 puntos

51.4 puntos”
551 mil

2 puntos

123.7 puntos
113.5 puntos
121.9 puntos

2.14 millones
259 mil

44.2 puntos

93.5 puntos

19.2 puntos
108.7 puntos

95 puntos
100 puntos

149.3 puntos
150.6 puntos

101.2 puntos
108.0 puntos

107.4 adelantado
102.2 coincidente

Variacion respecto al

dato anterior**

+0.2%
+1.8%

-0.56 puntos

+0.7 puntos
-6.0%
+7 puntos

-0.2% el Adelantado;
0.0% el Coincidente y
+0.3% el Rezagado”
-2.2%
-0.9% (-20 mil)
-6.5% (-18 mil)

+2.1 puntos

-0.8 pp del final May

+1.3 puntos

+0.4%
+12.8 puntos”
+0.9 puntos”

-0.2%
-1.3%
+0.8%

0
-2 puntos

+0.2% el Adelantado
+0.5% el Coincidente

0.0% Adelantado
+0.7% el Coincidente

+0.5% el Adelantado
+0.2% el Coincidente

+0.1 adelantado
+0.1 coincidente
-0.2%

+0.4%

Variaciéon anual

+5.9%
+4.5%

+0.1 puntos
-2.7%

+1.2 |-3-untos
+3.6%

-0.7%
-5.5%

-0.4%

-1.5%

mmd: miles de millones de délares. mde: millones de euros. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica
otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacién respecto a la semana, mes o trimestre previo segln corresponda. 1/ Un dato superior a 50 puntos
implica incremento de dicha actividad y por debajo una disminucién. 2/ Los indicadores compuestos para Estados Unidos sefialan que dicha economia
continuara creciendo a un ritmo moderado en el corto plazo. 3/ El indicador ZEW mejoré en junio. 4/El indice de clima empresarial Ifo subié en junio.
Los niveles de satisfaccion respecto a la situacion actual de los negocios mejor6 ligeramente, pero las perspectivas de los negocios a corto plazo mejo-
raron significativamente. 3/ Mejor6 este indicador en junio indicando que los expertos en el mercado financiero confian en la fortaleza de la economia

alemana. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO

27 Junio-1 Julio 2016

Lunes 27

Martes 28

Miércoles 29

Jueves 30

Viernes 1

Balanza Comercial de Mercancias (Prel. May)

Subasta 26 de Valores Gubernamentales
Reservas Internacionales (al 24Jun)

Indicadores de Ocupacion y Empleo (May)

Indicadores de Empresas Constructoras (Abr)
Indicadores de la Industria Minerometaldrgica (Abr)
Agregados Monetarios y Actividad Financiera (May)
Anuncio de la Decision de Politica Monetaria

Informe Mensual de las Finanzas Publicas y la Deuda PU-
blica (a May)

Sistema de Indicadores Ciclicos (Abr)
Pedidos Manufactureros (Jun)
Confianza Empresarial (Jun)
Remesas Familiares (May)

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado (Jun)

EU: Balanza Comercial de Bienes (Abr);
Actividad del Sector Servicios-PMI (Jun);
Actividad Manufacturera de la Fed de Da-
llas (Jun)

EU: PIB (Final | Trim); Actividad Manu-
facturera de la Fed de Richmond (Jun);
Confianza del Consumidor de The Confe-
rence Board (Jun)

Espafia: Ventas al Menudeo (May)
Francia: Confianza del Consumidor (Jun)

EU: Ingreso y Gasto Personal Disponible
(May); Venta de Casas Pendientes (May)

Japén: Ventas al Mayoreo y Menudeo
(May);
Alemania: Inflacién (Jun)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 25
Jun); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (20-26 Jun);
Chicago-PMI (Jun); Actividad Manufactu-
rera de la Fed de Kansas City (Jun)

Japén: Produccién Industrial (May)

Francia: Gasto de los hogares en Bienes
(May); Inflacién (Jun); Deuda Publica (1
Trim); Reservas Internacionales Netas
(May)

Alemania: Comercio al Menudeo (May);
Tasa de Desempleo (May)

Zona del Euro y Unién Europea: Infla-
cién (Prel. Jun)

EU: Actividad Manufacturera PMI (Jun);
Actividad Manufacturera ISM (Jun); Gas-
to en Construccion (May)

Zona del Euro y Unién Europea: Tasa
de Desempleo (May); Permisos de Cons-
truccion (I Trim)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en: http://www.gob.mx/shcp/archivo/documentos. Asimismo,
la UCSV de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direcciéon de

correo electrénico: voceria@hacienda.gob.mx.
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