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La economia mundial esta, de nuevo, pasando por
tiempos muy dificiles. ElI crecimiento de Ia
productividad permanece bajo, el comercio mundial
anormalmente debil, la inversion y los flujos de
crédito decepcionantes. Las economias emergentes,
los motores del crecimiento en la ultima década, se
han desacelerado notablemente y algunas estan en
recesion, lo cual refuerza las tendencias de ajuste a
la baja, en los pronosticos de crecimiento de las

principales economias avanzadas y emergentes.
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El crecimiento de la productividad —ingrediente
central en l|la blUsqueda del bienestar— se ha
desacelerado en una gran mayoria de paises, en las
economias avanzadas desde alrededor del afio 2000,

y recientemente en las economias de mercados

emergentes.



2\
I

‘YA
SIS
Q\| CoMISION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

Con el fin de revertir esta tendencia preocupante, se

debe hacer frente a tres fendmenos paralelos:

Uno de ellos es el aumento de la dispersion del
crecimiento de la productividad entre las principales
empresas, adquellas que operan en la frontera
mundial de la productividad, y las otras empresas, la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Economicos (OCDE) estima este desfase en torno al
3% anual en el sector manufacturero en la década
del ano 2000.
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Parece ser el resultado de la ruptura de la
“maquinaria” del conocimiento y de la difusion de la

tecnologia.

Otro fendmeno “inquietante” es la disminucion en el
ritmo de creacion de empresas, lo que plantea
preocupaciones acerca de oportunidades generadas
por nuevas ideas para ser llevadas al mercado y

desarrollarlas.
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En la mayoria de los paises, la proporcion de
empresas jovenes en el total de empresas ha estado
disminuyendo, en algunos casos notablemente. En
Estados Unidos de Norteamérica, por ejemplo, la
proporcion se redujo de alrededor de 22% en la
década de 2000 a alrededor de 16% en 2011.
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La tercera tendencia es la reduccion en la tasa de
crecimiento de la inversion en capital con base en el
conocimiento, como la investigacion y el desarrollo
(I+D), habilidades y conocimiento organizacional.
Estos son los déficit criticos en la busqueda de la

productividad.
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Dada la amplitud y la naturaleza cambiante de los
desafios de inclusion y de crecimiento que enfrentan
las economias avanzadas y emergentes por igual, no
es el momento de dar un paso atras en los esfuerzos

de reforma.
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En la coyuntura actual, la pregunta clave es: (A qué
se debe el crecimiento mas débil de la economia
mundial? Se cita una interaccion de diversos
factores: preocupacion por el impacto mundial de la
transicion de China a un modelo de crecimiento mas
equilibrado; senales de dificultades en otros
Importantes mercados emergentes, incluidas las
debidas a la caida de los precios de las materias
primas; y un aumento de la aversion mundial al
riesgo, que traeria consigo descensos sustanciales

en los mercados de acciones.
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Y hay mas: otros shocks de origen no econémico
—relacionados con conflictos geopoliticos,
refugiados, terrorismo y epidemias mundiales—
también podrian tener un fuerte impacto en la

actividad econdmica.

¢ Qué hacer con respecto a los crecientes riesgos
que amenazan la recuperacién? Esta quiza sea la
cuestion mas importante a la que se enfrenten las

autoridades economicas y financieras.
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En este sentido, hay menos margen para la
pasividad. Las autoridades pueden y deben actuar
rapidamente para estimular el crecimiento y elaborar

planes para contener los riesgos.

¢ Como? Pues para esto la combinacidon de politicas
reviste importancia. Para muchos paises el Fondo
Monetario Internacional (FMI) recomienda una
combinacion de apoyo a la demanda y reformas

estructurales.
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Bien aplicadas, estas politicas se reforzaran entre si
Yy generaran un crecimiento mas vigoroso Yy
sostenible. Otra cuestion importante es reconocer
gue la politica monetaria acomodaticia, si bien sigue
siendo muy necesaria, no basta. Se precisa un
enfoque integral, que incluya politica fiscal (en los
casos en que haya espacio fiscal) y saneamiento de
los balances.
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En la medida de lo posible, los mercados
emergentes exportadores de materias primas
afectados por la baja de los precios de esos
productos deben recurrir a las defensas fiscales y

dejar que sus tipos de cambio faciliten el ajuste.
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lgualmente urgente es la coordinacion de una
respuesta firme en materia de politicas a nivel del
G-20. ElI G-20 tiene que planificar ahora y definir
desde vya politicas que puedan activarse de
Inmediato si los riesgos a la baja llegaran a
materializarse. Se recomiendan ademas iniciativas
colectivas, como reforzar |la red mundial de
seguridad financiera y contener los efectos de

contagio derivados de shocks no econdmicos.



EVOLUCION DE ALGUNAS
ECONOMIAS




Z\
I

‘YA
SIS
Q\| CoMISION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

En el contexto actual, se prevé que la actividad
economica mundial aminore su ritmo de crecimiento
en la primera mitad del ano, respaldada por las
actuales perspectivas de resistencia del crecimiento
en las principales economias avanzadas, y por las
profundas recesiones en las que estan inmersas

varias importantes economias emergentes.
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El mantenimiento de las bajas tasas de interés, la
mejora de los mercados de trabajo y el aumento de
la confianza de los consumidores sostienen las
perspectivas para las economias avanzadas. En
cambio, las perspectivas de mediano plazo para las
economias emergentes siguen siendo mas inciertas.
En China, el ritmo de crecimiento de la economia
continla desacelerandose, lo que esta causando
efectos de contagio negativos a otras economias

emergentes, en especial a las asiaticas, mientras
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gue los paises exportadores de materias primas han
de seqguir ajustandose a la caida de los precios de
estas materias. Con todo, el alivio gradual de las
profundas recesiones que estan sufriendo Rusia y

Brasil deberia respaldar el crecimiento mundial.



ECONOMIA DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA
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En el ultimo bimestre, la actividad econdmica se ha
expandido a un ritmo moderado pese a la evolucion
econdmica y financiera mundiales de los ultimos
meses. El gasto de los hogares ha estado
aumentando a un ritmo moderado, y el sector de la
vivienda ha mejorado aun mas; sin embargo, la
Inversion en bienes de equipo y las exportaciones
netas se han mantenido flojas. Una serie de
Indicadores recientes, incluyendo Ila sdlida
generacion de puestos de trabajo, apunta al

fortalecimiento adicional del mercado laboral.
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La inflacion aumento en los ultimos meses; sin
embargo, continué ubicandose por debajo del
objetivo de largo plazo de dos por ciento, reflejando,
en parte, la disminucion de precios de la energia y
de los precios de las importaciones no energéticas.
Las mediciones con base en el mercado de
compensacion inflacionaria siguen siendo bajos; las
mediciones con base en la encuesta de expectativas
de inflacion a largo plazo variaron, en general, muy

poco en los ultimos meses.
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Se espera que, con ajustes graduales en la
orientacion de la politica monetaria, la actividad
econdmica se expanda a un ritmo moderado y los
Indicadores del mercado laboral continue
fortaleciendose. Sin embargo, la evolucion
econdmica Yy financiera ~mundiales siguen

planteando riesgos.
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Se espera que la inflacion se mantenga baja en el
corto plazo, en parte debido a las anteriores
disminuciones de los precios de los energéeticos,
pero crecera al nivel de 2% en el mediano plazo
conforme los efectos transitorios de la disminucion
de precios de la energia y de los precios de
Importacion se disipan y el mercado laboral se

fortalezca aun mas.
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En este contexto, el Comité Federal del Mercado
Abierto (FOMC) de l|la Reserva Federal decidio
mantener el intervalo objetivo para la tasa de fondos
federales entre 0.25 y 0.50%. La orientacion de la
politica monetaria sigue siendo acomodaticia,
apoyando, en consecuencia, una mejora adicional en
las condiciones del mercado laboral y apoyando el

retorno al nivel de dos por ciento de inflacion.
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Para determinar el momento y el tamano de los
futuros ajustes en el rango objetivo para la tasa de
fondos federales, el Comité evaluara lo realizado asi
como las condiciones economicas esperadas en
relacion con sus objetivos de maximo empleo y de
2% de inflacion. Esta evaluacion tendra en cuenta
una amplia gama de informacion, incluidas las
mediciones de las condiciones del mercado laboral,
los indicadores de presion inflacionaria, las
expectativas de inflacion, asi como los reportes

sobre la evolucion internacional y financiera.
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En vista de que el actual nivel de inflacion se ubica
por debajo de la meta de 2%, el Comité vigilara
cuidadosamente el progreso real y esperado hacia
su meta de inflacion. El Comité espera que las
condiciones econdmicas evolucionen de manera
gue garanticen so6lo aumentos graduales en la tasa
de fondos federales; es probable que la tasa de
fondos federales se mantenga, durante algun
tiempo, por debajo de los niveles que se espera

prevalezcan en el largo plazo.
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Sin embargo, la senda actual que sigue la tasa de
fondos federales dependera del panorama
economico conforme sea informado por los datos

recibidos.
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ZONA DEL EURO
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La recuperacion econdmica de la zona del euro
continda, aungue su crecimiento mostro sefales de
moderacion a principios del aino debido a la mayor
debilidad del entorno exterior. En términos
trimestrales, el PIB real crecio a unatasa del 0.3% en
el cuarto trimestre de 2015, sin variacion con
respecto al trimestre anterior. Los indicadores de
opinibn mas recientes apuntan a un ritmo de
crecimiento a comienzos de 2016 mas debil de lo

esperado.



2\
I

‘YA
SIS
Q\| CoMISION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

Posteriormente, se espera que la recuperacion
econdmica continle avanzando a un ritmo discreto.
La demanda deberia sustentarse ademas en las
medidas de politica monetaria del Banco Central
Europeo (BCE) y su impacto favorable en las
condiciones de financiamiento, la orientacion
ligeramente expansiva de la politica fiscal, y el
efecto favorable en el empleo de las reformas

estructurales realizadas en el pasado.
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El bajo precio del petrdleo deberia prestar apoyo
adicional a la renta real disponible de los hogares y
a la rentabilidad de las empresas y, por ende, al
consumo privado y la inversion. No obstante, la
recuperacion econdémica continua viendose frenada
por las débiles perspectivas de crecimiento de las
economias emergentes, la volatilidad de los
mercados financieros, los ajustes necesarios en los
balances de algunos sectores y el lento ritmo de

aplicacion de las reformas estructurales.
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Las proyecciones macroeconomicas elaboradas por
los expertos del BCE para la zona del euro de marzo
de 2016 prevén un crecimiento del PIB real de la
zona del euro algo mas bajo —del 1.4%— en 2016

(revisado a la baja desde el 1.7%).
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El consumo privado, que ha sido el principal factor
determinante de la recuperacion actual, disminuyo a
finales de 2015. Esta reduccion se debid en parte al
efecto moderador de unas temperaturas
relativamente suaves sobre las ventas de prendas
de temporada y el consumo de energia, asi como a
los ataques terroristas perpetrados en noviembre en

Paris.
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Los datos relativos al comercio al por menor y las
matriculaciones de automoviles de enero sefialan un
repunte del gasto en consumo y tienden a confirmar
gue la desaceleracion del crecimiento del consumo
privado registrada en el ultimo trimestre de 2015 fue
temporal. Desde una perspectiva mas amplia, el
gasto en consumo se ha visto favorecido por el
Incremento de la renta real disponible de los
hogares, atribuible fundamentalmente al aumento
del empleo, al descenso de los precios del petroleo y

a una proporcion de ahorro bastante estable.
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Ademas, los balances de los hogares presentan
gradualmente mayor disponibilidad de fondos, y la
confianza de los consumidores se ha mantenido
relativamente solida debido a la disminucion de las

tasas de desempleo.
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La tasa de desempleo de la zona del euro ha seguido
descendiendo pero continda siendo elevada. En
enero de 2016, dicha tasa se situo en el 10.3%, su
nivel mas Dbajo desde mediados de 2011.
Actualmente hay alrededor de siete millones de
trabajadores (el 5% de la poblacion activa) que se
ven obligados a trabajar medio tiempo ante la falta
de empleo a tiempo completo y mas de 6 millones de
trabajadores desanimados (que han dejado de

buscar empleo y se han retirado del mercado
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laboral), es probable que el mercado de trabajo de la
zona del euro presente un mayor grado de holgura
de lo que sugiere la tasa de desempleo por si

misma.
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El proceso de reequilibrio de la economia china esta
traduciéndose en una desaceleracion gradual, ya
gue la caida de la inversion no se ha visto totalmente
compensada con un aumento del gasto en consumo.
Se espera que los bajos precios del petroleo y la
fortaleza del consumo presten cierto apoyo a la
economia en el corto plazo. Aunque la reciente
correccion de las valoraciones excesivas en el
mercado bursatil ha acrecentado la incertidumbre,

No se considera que esto haya tenido repercusiones

directas importantes en las perspectivas.
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Los recientes recortes de las tasas de interes oficial,
el moderado estimulo fiscal del Gobierno central y
los esfuerzos por reducir las restricciones que
afectan a las finanzas de las Administraciones
locales deberian influir positivamente en la demanda

en el futuro.
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No obstante, en el mediano plazo, el ritmo de
expansion podria verse ralentizado por los mayores
esfuerzos por reducir el exceso de capacidad
productiva en algunas industrias pesadas y por
abordar la cuestion de los préstamos morosos
relacionados, principalmente a través del canal de

inversion.
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Segun las proyecciones macroeconomicas
elaboradas por los expertos del BCE de marzo de
2016, se preveée que el crecimiento mundial del PIB
real, excluida la zona del euro, aumente solo de
forma muy gradual desde el 3.1% de 2015 hasta el
3.2% en 2016, el 3.8% en 2017 y el 3.9% en 2018;
empero organismos internacionales como el Fondo
Monetario Internacional, el Banco Mundial, el Banco

Interamericano de Desarrollo y la Organizacidon para



2\
I

A
M
\J

OMISION NACIONAL
E LOS SALARIOS MINIMOS

7/

7/

V4
O Q0O

la Cooperacion y Desarrollo Econdémicos, proximos
a emitir sus reportes trimestrales, no estan tan

optimistas.
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Durante los ultimos meses, el ritmo de expansion de
la actividad econdomica en Meéxico mostro una
desaceleracion respecto al dinamismo observado en
el tercer trimestre de 2015. En particular, el consumo
privado mantuvo un ritmo de expansion
relativamente elevado, si bien algunos indicadores
oportunos sugieren que a principios de 2016 este

podria estar mostrando una desaceleracion.
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Por su parte, la inversion fija bruta registro senales
de un posible cambio desfavorable de tendencia, a la

vez que las exportaciones manufactureras siguieron

estancadas.
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Por el lado de la produccidn, continta el desempefo
positivo del sector servicios. En contraste, la
actividad industrial muestra un escaso dinamismo.
Asi, prevalecen condiciones de holgura en la
economia y en el mercado laboral. En particular, la
brecha del producto permanece en terreno negativo
y no se han registrado presiones provenientes de la

demanda agregada sobre los precios.



INDICADOR GLOBAL DE LA

ACTIVIDAD ECONOMICA
(IGAE)
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La economia mexicana crecid en enero de 2016 en
2.9% anual —con cifras desestacionalizadas—. Este
crecimiento es el mas elevado desde septiembre de
2015 y en términos de volumen de produccion es la
cifra mas elevada de la historia del pais para un
enero, lo cual significa que es mejor de lo que se
esperaba y mas aun de lo que se ve en el conjunto

de Ameérica Latina.




Z\
I

‘YA
SIS
Q\| CoMISION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

En su comparacion anual, el IGAE se incremento
2.3% en términos reales durante enero de 2016,
frente a igual mes de 2015. Dicho comportamiento
se debid al crecimiento en los tres grandes grupos

de actividades que lo conforman.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
A ENERO DE 2016
-Variaciéon porcentual real respecto al mismo mes del aiio anterior-

oS NP
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2012 2013 2014 2015 2016

b/ Cifras preliminares.
Nota: El IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal, pesca, caza

y captura, ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por lo que su tasa de
crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.
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INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE ENERO ® DE 2016
-Variaciéon porcentual real respecto al mismo
mes del aiho anterior-

IGAE

Actividades Primarias

Actividades Terciarias

Actividades Secundarias

' Cifras preliminares.

Nota: EI IGAE no incluye los subsectores de Aprovechamiento forestal,
pesca, caza y captura, ni la totalidad de las Actividades Terciarias, por
lo que su tasa de crecimiento puede diferir de la que registre el PIB.



ACTIVIDAD INDUSTRIAL
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Cifras originales

En su comparacion anual y con cifras originales, la
Actividad Industrial crecio 1.1% en terminos reales
durante el primer mes de 2016, respecto a igual mes
del ano anterior, debido al aumento en tres de los

cuatro sectores que la conforman.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL A ENERO DE 2016
-Variacion porcentual real respecto al mismo mes del aifio anterior-
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p/ Cifras preliminares.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR SECTOR
A ENERO DE 2016 ¥
-Variacién porcentual real respecto al mismo mes del aiio anterior-

TOTAL _I 11

Mineria 25 -

Generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica, 1.6
suministro de agua y de gas*

Construccion \ 4.6

Industrias manufactureras _ 1.0

* Por ductos al consumidor final.
p/ Cifras preliminares.
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En materia de comercio exterior, se estima un menor
dinamismo de l|la demanda externa debido a la
revision a la baja en los pronosticos para la
actividad industrial de Estados Unidos de
Norteameérica y la desaceleracion en la actividad

econdmica mundial.
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Exportaciones Totales de Mercancias

El valor de las exportaciones de mercancias para
enero de este ano ascendio a 24 mil 536.4 millones
de dolares, monto inferior en 7.6% al del mismo mes
de 2015. Dicha tasa se origind de descensos anuales
de 4.1% en las exportaciones no petroleras y de una

caida anual de 49% en las petroleras.
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EXPORTACIONES TOTALES*
Enero-enero
2015-2016
TOTAL 24 536.4

Millones de dolares

SUOL 24 477.7
1 23476.6 22 999 .1
| L 99112.2
25000 \ 12015 | 2016
20 000 - |
15000 - |
10 000 - | |
1059.8 1097.4 267.0
5000 { 20762 | 1 11605 | 3181 +

Petroleras No petroleras Agropecuarias Extractivas Manufactureras
* Cifras oportunas para enero de 2016.
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Estructura de las Exportaciones

La estructura del valor de las exportaciones de
mercancias durante enero de 2016 fue la siguiente:
bienes manufacturados 90.1%, productos petroleros
4.3%, bienes agropecuarios 4.5% Yy productos

extractivos no petroleros 1.1 por ciento.
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Importaciones Totales de Mercancias

El valor de las importaciones de mercancias en el
primer mes de 2016 fue de 27 mil 977.5 millones de
dolares, lo que representd un descenso anual de

6.2 por ciento.
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Por su parte, durante enero de 2016 se importaron
bienes de uso intermedio por 21 mil 59.7 millones de
dolares, nivel inferior en 4.1% al presentado en
enero de 2015. A su vez, esta tasa reflej0 caidas
anuales de 1.8% en las importaciones de bienes de
uso intermedio no petroleros y de 29.6% en las de

productos de uso intermedio petroleros.
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En lo que corresponde a las importaciones de
bienes de capital, en el mes de referencia éstas
alcanzaron 3 mil 33.4 millones de doélares, lo cual
Implico un retroceso de 11.3% con relacion al monto

registrado en igual mes de 2015.
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IMPORTACIONES TOTALES*
Enero-enero
2015-2016
TOTAL 27 977.5

Millones de dolares

25 000 - 21964.2 51 o597 112015 = 2016
20 000 -
15 000 -
10 000 -
34200 3033.4
5000 - |

mau
* Cifras oportunas para enero de 2016.
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Estructura de las Importaciones

La estructura del valor de las importaciones en el
primer mes de este ano fue la siguiente: bienes de
uso intermedio 75.3%, bienes de consumo 13.9% vy

bienes de capital 10.8 por ciento.
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Saldo comercial

En el primer mes de 2016, la balanza comercial del
pais fue deficitaria en 3 mil 441.0 millones de
dolares, monto que significd un incremento de 5.5%
en el déficit respecto al mismo periodo del afno
anterior (3 mil 262.1 millones de ddlares).
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SALDO COMERCIAL DE MEXICO
Enero-enero

Millones de délares

1000 ~

500

0

- 500 -

-1 000 -
-1 500 A
-2 000 A
-2 500 A
-3 000 -
-3 500 -
-4 000 - -3441.0

142.5

2011 2012 2013 2014 2015 2016*

* Cifras oportunas para enero.
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El crecimiento mas importante se origin0 en el
mercado interno. Alrededor de las tres cuartas
partes del crecimiento correspondieron al sector
terciario de la economia, es decir, los servicios y el
comercio, relacionados preponderantemente con el
mercado interno. Es decir, al igual que el afno
pasado, el crecimiento del pais ha sido impulsado

basicamente por el consumo domeéstico.
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Si el consumo domeéstico crece es porque las
familias tienen mas recursos reales. El empleo
formal a febrero subio 3.8%, mientras que el salario
real aumentd 0.3%. Asi que la masa salarial real

crecio 4.1 por ciento.
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El financiamiento directo otorgado, en enero de 2016
registréo una expansion de 11.4% anual en términos
reales. El credito al consumo, se elevo 7.8%;
mientras que el crédito a la vivienda crecid 9.6%. Por
su parte, el crédito a empresas no financieras y
personas fisicas con actividad representd un

Incremento, a tasa anual, de 15.1 por ciento.
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La recuperacion en el consumo se reflejo en el
Indice de Ventas de la Asociacién Nacional de
Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
que en febrero de 2016 registrO un aumento de
12.5% cifra mayor en un punto porcentual a la
observada en enero pasado (11.5%) superior en
12 decimas de punto porcentual respecto a
diciembre de 2015 (11.3%) y un incremento de
3.8 puntos porcentuales con relacion a febrero de
2015 (8.7%).
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iNDICE DE VENTAS, ASOCIACION NACIONAL DE TIENDAS DE
AUTOSERVICIO Y DEPARTAMENTALES
-Crecimiento Mensual Nominal-

Enero 2012-febrero 2016
18 - 135 12.5
16 4~ \
14 - '/
12 - -
10 -
g _\ 11.5
10.3 -

6 - .
4 |
2 | 5.5/f

N
0 5.0 25

ERAVIAMJ JASONDE AMAMJ JASONDERVAMJ JASONDE RVAMJ JASONDEF
2012 2013 2014 2015 2016
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Elemento importante en el consumo domestico han
sido las remesas familiares que durante enero de
2016, las remesas del exterior de los residentes
mexicanos en el extranjero, las cuales sumaron un
mil 932.16 millones de dolares, monto 18.76%
superior al reportado en el mismo lapso de 2015

(un mil 626.90 millones de ddélares).
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REMESAS DE TRABAJADORES
-Transferencias netas del exterior-
Millones de dolares

24 791.72

22 802.97 23 647.28
21303.88 _° 22438.32 22302.75

1932.16

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
* Enero-enero.




INVERSION FIJA BRUTA




Z\
I

‘YA
SIS
Q\| CoMISION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

La Inversion Fija Bruta crecio 1.1% durante
diciembre de 2015, respecto a la de igual mes de
2014. A su interior, los gastos de la Construccion
cayeron 2.1%, mientras que los de Maquinaria y
equipo total fueron mayores en 6.8% con relacion a

igual mes de 2014.
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INVERSION FIJA BRUTA
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Asimismo, la Inversion Fija Bruta crecio 3.8%
durante el periodo enero-diciembre de 2015, con
relacion a 2014. Los resultados por componentes
fueron los siguientes: los gastos de inversion en
Maqguinaria y equipo total se incrementaron 8.6%
(los de origen importado aumentaron 8.7% y los
nacionales 8.5%) y los de Construccion 0.9% en el
lapso de referencia, producto del avance de 2.9% en
la residencial y de la disminucion de 0.7% en la no

residencial.
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INVERSION FIJA BRUTA
-Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del aiio anterior-
Enero-diciembre de 2015 #/

6 .
3 .
0.9
O .
Total Construccion Nacional Importado

) .. Maquinaria y Equipo
o/ Cifras preliminares. q Y =P
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Evolucion de las finanzas publicas

En enero de 2016, el balance publico registré un
déficit de 48 mil 169.9 millones de pesos, que se
compara con un déficit de 90 mil 426.0 millones de

pesos en el mismo periodo de 2015.
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El balance primario presentdo un déficit de 10 mil
950.7 millones de pesos y el balance publico sin
considerar la inversion productiva resulté en un
déficit de 21 mil 710.1 millones de pesos. Por su
parte, los Requerimientos Financieros del Sector

Publico (RFSP) sumaron 35.8 mil millones de pesos.

Los resultados obtenidos en el primer mes de 2016
son congruentes con las metas aprobadas por el

Congreso de la Unidn para 2016.
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Ingresos presupuestarios del sector publico

Los ingresos presupuestarios del sector publico a
enero de 2016 se ubicaron en 370 mil 623.7 millones
de pesos, monto inferior en 1.1% en términos reales

respecto a enero de 2015.
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En enero destaco lo siguiente:

« La reduccion en términos reales del gasto en
servicios personales de 6.1% y del resto de gasto

de operacion de 23%, ambos respecto al mismo
lapso de 2015.

« Las pensiones y jubilaciones disminuyeron en
0.4% real.
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« Los subsidios, transferencias y aportaciones
corrientes, con los que se apoya la ejecucion de

los programas sociales aumentaron en 4.1% real.

* El costo financiero aumenta en 17.6% real.
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Saldo de la deuda publica

El saldo de la deuda externa neta del Gobierno
Federal al cierre de enero registr6 83 mil 19.0
millones de dolares, cifra superior en 698.7 millones
de ddélares a la observada al cierre de 2015. Este
resultado se explica por un endeudamiento neto de
2 mil 194.0 millones de dolares, por ajustes
contables a la baja de 151.3 millones de dolares y
por un aumento en las disponibilidades del Gobierno

Federal de 1.3 mil millones de dodlares.
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El saldo historico de los RFSP ascendid a 8 billones
904.7 mil millones de pesos y fue superior en
271.2 mil millones de pesos al de diciembre de 2015,
de los cuales alrededor de 194.9 mil millones de
pesos se explican por movimientos en el tipo de

cambio.
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El 18 de marzo de 2016, en el Anuncio de Politica
Monetaria se sefialdo que dado que el escenario
central sobre el comportamiento de la inflacion para
el corto y el mediano plazo es congruente con la
consolidacion de la convergencia de esta al objetivo
permanente de 3.0%, la Junta de Gobierno del Banco
de México decidido mantener el objetivo para la Tasa
de Interes Interbancaria a un dia en un nivel de

3.75 por ciento.
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En este contexto, durante marzo de 2016, los Cetes a
28 dias registraron una tasa de rendimiento de
3.80%, porcentaje superior en 44 centésimas de
punto porcentual respecto a febrero pasado y mayor
en 66 centésimas de punto con relacion a diciembre
anterior (3.14%); y mayor en 77 centéesimas de punto
con relacion a la tasa de rédito observada en marzo
de 2015 (3.03%); mientras que en el plazo a 91 dias,
el promedio de rendimiento en marzo fue de 3.91%,

cifra mayor en 38 centésimas de punto con relacion
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al mes inmediato anterior (3.53%), superior en
62 centésimas de punto con respecto a diciembre
anterior (3.29%) y 79 centésimas de punto mas si se
le compara con marzo de 2015 (3.12%).
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RENDIMIENTO ANUAL DE CETES A 28 Y 91 DIAS
-Promedio mensual-

5 |l 3.91
4.0 -
3.5 A
Bl CETES91DIAS
3.0 1
] CETES 28 DIAS 3.17 —303
25 -

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFM™
2012 2013 2014 2015 2016

* A la quinta subasta.
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En el mes de febrero de 2016, la inflacion mensual presentdé una variacion de

0.44%, superior al registrado en febrero de 2015 en 0.25 puntos porcentuales,

acumulando una variacion de 0.82%, nivel superior en 0.72% respecto al
resentado en el mes de febrero de 2015 (0.10%0).

0.8 - - Variaciéon mensual, por ciento - - Variaciéon Acumulada, por ciento -
' Febrero Febrero
25 -
2.0 -
8o 4 0.44
1.67
15 -
1.15
0.3 - 0.19 1.0 - 0.91 0.90
0.2 0.86 0.82
05 4 0.45
0.10
0-0 ] I | | L 0.0

2012 2013 2014 2015 2016 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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El indice de precios del Estrato | del INPC acumul6 una variacion de 1.22%,
durante el primer bimestre de 2016, superior en 0.40 puntos porcentuales
respecto a la variacion del Indice General (0.82%) en igual lapso, y superior en
0.80 puntos porcentuales si se le compara con el Indice de Precios de la Canasta

Basica (0.42%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones mensuales, por ciento -
Enero - febrero

1.22
M INPC
m Canasta Basica
m Estrato | 0.82
0.37
0.10

2015 2016
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En febrero de 2016, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de
México registro una variacion de 0.44%; mayor en 0.61 puntos porcentuales en
contraste con la del Indice de Precios al Consumidor (IPC) de Estados Unidos de
Norteamérica (-0.17%) y 0.20 por encima de la del Indice de Precios al
Consumidor de Canada (0.24%).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones mensuales, por ciento -
Diciembre 2015 - febrero 2016

m México m Estados Unidos de Norteamérica m Canada

0.41 0.38

0.03

-0.17

-0.47

Diciembre Enero Febrero
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La inflacion interanual de febrero de 2016, en México, fue de 2.87%, cantidad
mayor en 1.9 puntos porcentuales respeto al nivel observado en el Indice de
Precios al Consumidor de Estados Unidos de Norteamerica (0.97%), y superior

en 1.51 puntos al IPC de Canada (1.36%o).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior, por ciento -
Febrero

f158 mMéxico mEstados Unidos de Norteamérica  ®mCanada

3.00 287

-0.09

2014 2015 2016
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A partir de febrero de 2016, la volatilidad en los
mercados financieros y cambiarios internacionales
se ha reducido sensiblemente, lo cual ha
coadyuvado a una alza en los indices accionarios y

a la menor volatilidad de los tipos de cambio en el

mundo.
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En este entorno, la paridad del peso mexicano frente
al dolar estadounidense ha comenzado a registrar
una tendencia de apreciacion aunque se mantienen
los riegos que podrian ser los diversos factores
como las perspectivas economicas de México y de
Estados Unidos de Norteamerica, la evolucion de los
términos de intercambio, el apetito por riesgo de los
Inversionistas internacionales y movimientos
especulativos, entre otros. No obstante, Ila
apreciacion ha tenido elementos positivos en forma

ordenaday con unatendencia al equilibrio real.
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En este contexto, la cotizacion promedio del peso
interbancario a 48 horas frente al délar en marzo de
2016, fue de 17.6207 pesos por délar, lo que
representd una apreciacion de 4.66% con relacion a
febrero pasado (18.4817 pesos por dodlar), una
depreciacion de 3.20% respecto a diciembre pasado
(17.0750 pesos por dolar), y una depreciacion de
21.36% si se le compara con el promedio de marzo
de 2015 (15.2323 pesos por dolar).
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* Promedio al dia 31 de marzo.
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A consecuencia de la disminucion de la volatilidad
en los mercados financieros y cambiarios
Internacionales, a partir de febrero pasado. Durante
marzo del presente afo, la cotizacion promedio del
peso interbancario a 48 horas frente al délar reporto
una trayectoria de apreciacion, alcanzando el
maximo el dia 15 (17.8935 pesos por dolar) y
recuperarse hasta el minimo el dia 30 (17.2090 pesos
por dolar).
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Sin embargo, habria que considerar que las
condiciones de volatilidad externas siguen siendo el
factor principal del movimiento ciclico del peso

mexicano en el horizonte de corto plazo.
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COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO

RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE
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Al 23 de marzo de 2016, la reserva internacional fue
de 176 mil 665 millones de dolares, lo que significo
un incremento de 0.35% con respecto a febrero
pasado y una reduccion de 0.04% con relacion al
cierre de 2015 (175 mil 723 millones de dolares).
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
-Saldo al fin de periodo-

Millones de doélares

40826 |
2002 47 894 I
57 435 |
2004 61 496 |
68 669 |
2006 67 680 |
77 894 I
2008 85 441 |
90 838 |
2010 113 597 I
142 475
2012 163 515 B
176 522 |
2014 193 239
176 735 |
2016* 176 665 I

* Al dia 23 de marzo.




RIESGOS DE LA ECONOMIA
MEXICANA




Z\
I

‘YA
SIS
Q\| CoMISION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

El escenario macroecondmico previsto por el Banco
de México considera lo siguiente el cual no esta

exento de riesgos:

Crecimiento del Producto: Durante 2015, Ia
economia mexicana registro0 un desempefo
ligeramente mas favorable del que anteriormente
podia apreciarse. Asi, el PIB de 2015 en su conjunto
registro un crecimiento de 2.5%, cifra ligeramente
por encima del limite superior del intervalo de

prondstico previsto.
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No obstante, para 2016 y 2017 se preve un entorno
externo mas complejo que el previsto con

anterioridad.

En particular, se estima un menor dinamismo de la
demanda externa respecto a |o previamente
anticipado, principalmente ante la revision a la baja
en los prondsticos para la actividad industrial de
Estados Unidos de Norteamérica y la desaceleracion

en la actividad econdmica mundial.
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Asi, para 2016 el intervalo de prondstico para el
crecimiento del PIB de Meéxico se fija en un intervalo
de 2.6 a 3.6%. Las previsiones anteriores toman en
cuenta que los ajustes anunciados el 17 de febrero

refuerzan los fundamentos econdmicos del pais.
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Empleo: En congruencia con el ajuste en los
pronosticos de actividad economica, se revisan a la
baja las expectativas para el crecimiento del numero
de puestos de trabajo afiliados en el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS). Para 2016, se
espera un aumento de entre 610 y 710 mil puestos
(aumento de entre 630 y 730 mil plazas laborales en

el Informe anterior).
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Cuenta Corriente: En 2015, la balanza comercial
registro un deéficit de 14 mil 500 millones de dolares
(1.3% del PIB). El déficit de la cuenta corriente
alcanzo 32 mil 400 millones de dodlares (2.8% del
PIB), cifra que se compara con la de 24 mil 800
millones de dolares (1.9% del PIB) en 2014.
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El cambio entre el saldo de la cuenta corriente en
2014 y en 2015 se explica fundamentalmente por el
deterioro en la balanza petrolera (la cuenta corriente
excluyendo la balanza petrolera presentdé un déficit
de 2.0% del PIB en 2014, cifra similar a |la observada
en 2015).
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Para 2016, se anticipan deéficit en la balanza
comercial y en la cuenta corriente de 12 y de 30 mil
300 millones de ddlares, respectivamente (1.2 y 2.9%

del PIB, en el mismo orden).
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Las previsiones de crecimiento indican que no habra
presiones provenientes de la demanda agregada
sobre la inflacidon ni sobre las cuentas externas. Asi,
se anticipa que la brecha del producto se mantenga

en terreno negativo en el horizonte de prondstico.

El escenario de crecimiento para el PIB de México

esta sujeto a diversos riesgos.
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Entre los riesgos a la baja mas importantes destacan
los siguientes:
I. Una actividad industrial de Estados Unidos de

Norteameérica incluso menor que la esperada.

li. Que los precios del petroleo no se recuperen.

lli. Que se acentue todavia mas la volatilidad en los

mercados financieros.
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Entre los riesgos al alza destacan:

Una actividad industrial de Estados Unidos de
Norteamérica mejor a la esperada, lo que aunado
a un ajuste mas ordenado del tipo de cambio
real, lleve a un incremento significativo de

nuestras exportaciones no petroleras.

Que la implementacion de las reformas
estructurales tenga efectos mas favorables y en

un menor plazo sobre la inversion.
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Inflacion: Se anticipa que en 2016, la inflacidon
general anual aumente y que alcance temporalmente
niveles ligeramente superiores a 3% entre el
segundo y el tercer trimestre, para luego cerrar el
ano cerca de dicho nivel. Esta trayectoria considera
el desvanecimiento de los choques de oferta
favorables que tuvieron lugar a principios de 2015,
los ajustes en precios relativos derivados de la

depreciacion cambiaria, asi como el cambio en la
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determinacion de los precios de la gasolina y, en
consecuencia, en su estacionalidad, la cual
iImplicaria precios mas altos de este combustible
durante el segundo y tercer trimestre, pero mas
bajos durante el primer y cuarto trimestre del ano.
En el caso de la inflacion subyacente anual, se
espera que aumente gradualmente a lo largo del ano
como resultado del ajuste en precios relativos

mencionado, para también finalizar 2016 en niveles

cercanos a 3 por ciento.
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La prevision para la trayectoria de la inflacion podria
verse afectada por algunos riesgos, entre los que

destacan los siguientes. Al alza que:

I. Retorne la depreciacion de la moneda nacional,
lo cual pudiera llegar a contaminar las
expectativas de inflacion y conducir a aumentos

de precios de los bienes no comerciables.
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ii. Un dinamismo de la actividad econdmica mayor
al anticipado, lo cual podria conducir a que la
brecha del producto se cierre mas rapido que lo
previsto. No obstante, se estima que dicho

riesgo se materializaria gradualmente
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A la baja resaltan los siguientes riesgos:

I. Como resultado de las reformas estructurales,
algunos insumos de uso generalizado, tales
como los servicios de telecomunicacion y los
energéticos, exhiban bajas adicionales en sus

precios.

. Que se revierta cuando menos parte de la
depreciacion reciente de la moneda nacional,

como ya havenido sucediendo.
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Considerando que, si bien su udltima decision de
politica monetaria, la Junta de Gobierno del Banxico,
no inicia un ciclo de contraccion monetaria, hacia
adelante permanecera atenta al comportamiento de
todos los determinantes de la inflacion y de sus
expectativas para horizontes de mediano y largo
plazo, en especial al del tipo de cambio y su posible
traspaso a los precios al consumidor. Asimismo, se
mantendra vigilante de la posicidn monetaria relativa

entre México y Estados Unidos de Norteameérica, sin
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descuidar la evolucion de la brecha del producto.
Todo ello con el fin de estar en posibilidad de tomar
medidas con toda flexibilidad y en el momento en
gue las condiciones |lo requieran, para consolidar la
convergencia eficiente de la inflacion al objetivo de

3 por ciento.



2\
I

‘YA
SIS
Q\| CoMISION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

Adicionalmente, se recalca la importancia de contar
con fuentes de crecimiento internas, particularmente
en un contexto de debilidad econdmica mundial y
bajo volumen de comercio global. De implementarse
adecuadamente, y en adicion a los beneficios
directos sobre el bienestar de la poblacion
mexicana, las reformas estructurales permitirian
distinguir alin mas a la economia mexicana de otros
paises emergentes y consolidar un mayor ritmo de

crecimiento en el mediano plazo.
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De manera relacionada, y como se ha senalado en
Informes previos, es necesario fortalecer el estado

de derecho y garantizar la seguridad juridica.

Ello permitiria potenciar el efecto sobre el
crecimiento que las reformas estructurales tengan,
ademas de directamente atraer mayor inversion al

pais.




PERSPECTIVAS DE LA
ECONOMIA MEXICANA
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El 1° de abril de 2016, el Gobierno de la Republica, a
través de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP), envio al Congreso de la Unidn, en
tiempo y forma, el “Documento relativo al
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el
articulo 42, fraccion |, de la Ley Federal de
Presupuesto Yy Responsabilidad Hacendaria”
correspondiente a 2016, conocido comunmente

como “Pre-Criterios” de Politica Econdmica.
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Este documento tiene como objetivo Iiniciar un
dialogo con el Congreso de la Union sobre las
perspectivas economicas y de finanzas publicas
para el ejercicio fiscal de 2017. Asimismo,
representa el inicio de un nuevo proceso
presupuestal, sirviendo de base para la elaboracion

del Pagquete Econdmico de 2017.
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El documento Pre-Criterios 2016 se basa en
premisas realistas, considerando un entorno externo
adverso, y prevée el cumplimiento de las metas de

finanzas publicas del Paquete Economico 2016.

En este contexto, el Gobierno Federal mantendra
una politica de no aumentar impuestos y de no
recurrir a mayor endeudamiento ante la prevision de
menores ingresos petroleros, realizando los ajustes

necesarios al gasto para mantener la solidez de las

finanzas publicas.
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Para cumplir con la trayectoria de consolidacion
fiscal en 2017, el Gobierno de la Republica prevé un
ajuste de gasto programable, sin inversion de alto
Impacto economico y social, por 175 mil 100
millones pesos, adicional al ajuste preventivo de
gasto anunciado el 17 de febrero pasado por 132 mil

300 millones de pesos.
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Las estimaciones de finanzas publicas en
Pre-Criterios no contemplan el uso de recursos
excedentes, tales como el remanente de operacion

del Banco de México.

Los Pre-Criterios, al igual que en 2015, se presentan
bajo un entorno externo adverso. Adicionalmente,
algunos riesgos se han materializado o intensificado

en los ultimos meses.




2\
I

‘YA
SIS
Q\| CoMISION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

El entorno en 2016 esta caracterizado por episodios
de alta volatilidad en los mercados financieros,
caidas pronunciadas en los precios de las materias
primas, divergencia en las politicas monetarias de
las economias avanzadas, incertidumbre sobre el
ritmo de crecimiento de economias emergentes y
posibles consecuencias econdmicas ante el

aumento de conflictos geopoliticos.




Z\
I

‘YA
SIS
Q\| CoMISION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

A pesar de este entorno adverso, la economia
mexicana se ha diferenciado de otras economias de
Ameérica Latina y de economias emergentes
comparables en otras regiones. Entre los principales
factores de diferenciacion destacan el
fortalecimiento de los ingresos tributarios, la gestion
eficiente y responsable de la deuda publica, una
politica monetaria creible con expectativas de
inflacion bien ancladas, un tipo de cambio flexible,

un nivel de reservas internacionales adecuado, asi
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como el acceso a la Linea de Crédito Flexible (LCF)
del Fondo Monetario Internacional (FMI) y una
estrategia de cobertura de los ingresos petroleros
gue genero ingresos superiores a los 6 mil 300
millones de dolares en 2015.
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Para preservar y complementar las fortalezas de la
economia mexicana, ante el deterioro del entorno
externo, y con el fin de preservar la estabilidad
economica, el 17 de febrero de 2016 la SHCP vy el
Banco de Meéxico anunciaron medidas preventivas,
Integrales y coordinadas de politica fiscal, monetaria

y cambiaria.




2\
I

‘YA
SIS
Q\| CoMISION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

Dentro de las medidas, la SHCP anuncio un ajuste
preventivo de gasto en la Administracion Publica
Federal para 2016, por un monto de 132 mil 300
millones de pesos, equivalente al 0.7% del PIB.
Adicionalmente, el Banco de Meéxico aumentod
50 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia, a 3.75%, y la Comisidon de
Cambios suspendid las subastas de dodlares e
Introdujo la posibilidad de Intervenir
discrecionalmente en el mercado cambiario ante

condiciones excepcionales.
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Para 2016 se presenta un marco macroeconomico
actualizado en linea con el nuevo entorno
economico global. Las estimaciones de finanzas
publicas son consistentes con el cumplimiento de
las metas de balance aprobadas por el Congreso
de la Unidn para 2016 (un déficit presupuestario
equivalente a 0.5% del PIB y a 3.0% del PIB,
considerando la inversion en proyectos de alto
Impacto econdmico y social, asi como los RFSP
de 3.5% del PIB).
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Tomando en consideracion el deterioro del
entorno externo, se propone utilizar para las
estimaciones de finanzas publicas un precio del
petroleo de 25 dolares por barril (d/b) y una
plataforma de produccion de 2.123 millones de

barriles diarios (mb/d).
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| MARCO MACROECONOMICO, 2016-2017 ¢ \
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Crecimiento % real (Rango) 2.6-3.6 2.6-3.6
Nominal (miles de millones de pesos)* 19 203.9 20 432.4
Deflactor del PIB 3.2 3.3
Inflacion

Dic./dic. 3.0 3.0
Tipo de cambio nominal

Fin de periodo 17.5 17.0
Promedio 18.0 17.2
Tasa de interes (CETES 28 dias)

Nominal fin de periodo, % 4.3 5.3
Nominal promedio, % 3.7 4.8
Real acumulada, % 0.8 1.8
Cuenta corriente

Millones de doélares -33 067.8 -34 429.8

% del PIB -3.1 -2.9
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Balance fiscal, % del PIB
Con inversion de alto impacto -3.0 -2.5
Sin inversién de alto impacto -0.5 0.0
PIB de Estados Unidos de Norteamérica
Crecimiento % real 2.1 2.4
Produccion Industrial de Estados Unidos de Norteamérica
Crecimiento % real 0.9 2.4
Inflacion de Estados Unidos de Norteamérica
Promedio 1.3 2.3
Tasa de interés internacional
Libor a 3 meses (promedio) 0.7 1.1
FED Funds Rate (promedio) 0.5 0.7
Petroleo (canasta mexicana)
Precio promedio (ddlares/barril) 25 35
Plataforma de producciéon promedio (mbd) 2123 2028
Plataforma de exportacion promedio (mbd) 968 873
Gas
Precio promedio (MMMtu) 2.0 2.6

* Corresponde al escenario de crecimiento planteado para las estimaciones de finanzas publicas.
e/ Estimado.
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En febrero de 2016, el total de trabajadores asalariados inscritos en el IMSS ascendi6 a
18 millones 95 mil 494 trabajadores; cifra superior a la de febrero del afio anterior en
662 mil 432 trabajadores asalariados (3.8%).

TRABAJADORES ASALARIADOS
Enero de 1999 a febrero de 2016
-Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior-

3.8
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 20[6
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De febrero de 2015 al mismo mes de 2016 destaco la evolucion de la
poblacion trabajadora asegurada en la industria de transformacion, en los
servicios para empresas y personas y en el comercio, por su significativa
incorporacion de trabajadores.

TRABAJADORES ASEGURADOS EN EL IMSS POR GRAN DIVISION
DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Febrero de 2016
Variacion interanual
Absoluta Relativa
Total 662 432 3.8
Industrias de transformacion 197 426 4.3
Servicios para empresas, personas y hogar 178 459 4.4
Comercio 119 390 3.4
Transporte y comunicaciones 62 931 6.8
Construccion 44 497 3.1
Agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca 34 317 5.6
Servicios sociales y comunales 29 423 1.5
Industria eléctrica y suministro de agua potable 951 0.7
Industrias extractivas -4 962 3.9
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En el cuarto trimestre de 2015, el indice Global de Productividad Laboral de la Economia
(IGPLE) por hora trabajada, que resulta de la relacion entre el PIB a precios constantes y
el factor trabajo de todas las unidades productivas del pais, presentdé un nivel de 102.3
puntos (base 2008=100), mientras que en igual periodo de 2014 habia sido de 102.7
puntos; lo que significo una caida anual de 0.4%, con cifras ajustadas por estacionalidad.

INDICE GLOBAL DE PRODUCTIVIDAD LABORAL DE LA ECONOMIA
(IGPLE) Y POR GRUPOS DE ACTIVIDAD
Cuarto trimestre
- Cifras desestacionalizadas -

LE con base en horas trabajada

IGPL en las Actividades Primarias -0.8 3.5
IGPL en las Actividades Secundarias -0.8 -4.0
IGPL en las Terciarias -0.8 1.4
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| La evolucion reciente del IGPLE se presenta de la siguiente manera. I

INDICE GLOBAL DE PRODUCTIVIDAD LABORAL DE LA ECONOMIA
(IGPLE) Y POR GRUPOS DE ACTIVIDAD
SERIES DE TENDENCIA-CICLO

Primer trimestre de 2006 — cuarto trimestre de 2015
- Indices base 2008=100 -
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Las cifras de la ENOE de febrero de 2016 sefialan que el 59.82% de la poblacion de 15
aflos y mas en el pais se encontraba disponible para producir bienes o servicios
(Poblacion Econémicamente Activa); mientras que el restante 40.38% se dedica al hogar,
estudia, esta jubilado o pensionado, tiene impedimentos personales o se dedica a otras
actividades (Poblacion No Econémicamente Activa)

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPASZIC')N Y EMPLEO (ENOE)
POBLACION DE 15 ANOS Y MAS
- Porcentaje* -

Composicion de la poblacion

Poblacion de 15 afnnos y mas . . )
5 Y EconoOmicamente Activa

Periodo

Poblacion Hoaleeion
Total PEA PEA Total desocupada
ocupada

2015

Enero 100 58.88 41.12 100 95.49 4.51
Febrero 100 59.43 40.57 100 95.67 433
Marzo 100 59.25 40.75 100 96.14 3.86
2016

Enero 100 59.13 40.87 100 95.76 424
Febrero 100 59.82 40.38 100 95.85 4.15

* Cifras originales
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En febrero de 2016, los trabajadores y ocupados por cuenta propia en la
informalidad laboral representaron el 57.4% de la poblacién ocupada, porcentaje
ligeramente inferior al de igual mes del afio anterior (57.5%)*.

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y EMPLEO
Enero de 2009 - febrero de 2016

- Tasas de desempleo*-

En el mes dels

referencia, el Desempleo
desempleo a Urbano
fue de 4.15% y en
las  principales
areas urbanas se| © 531 485
ubicé en 4.85%;
en ambos casos
fue inferior al Desempleo a
. nivel Nacional
reportado un ano T
antes en 0.18 y ;
433
0.46 puntos , - TS B
porcentuales, 3 - E Ty

nivel nacional | 7 -
este indicador ‘
I‘espectivamellte EMMJ SN EiM M_.; S l:l EMMJ SNEMMJS SNEMMI SNEMMI SNEMMISNEF

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

* Cifras originales



N
| ComisION NACIONAL
DE Los SALARIOS MINIMOS

7/

K

M
\J

7/

V4

SALARIOS




A
<Nl i"\J
\L e CopISIOM MACIONAL
\l \I BE Los Saranios Minimos

En el primer bimestre de 2016, el salario minimo general se incrementd en 3.3% en términos
reales; resultado que refleja el incremento nominal (4.2%) otorgado a los salarios minimos que
entraron en vigor el 1° de enero de 2016, asi como el bajo nivel de inflacion para el mismo
periodo, medido con el INPC General (0.8%).

SALARIO MINIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACION

1997 — 2016
25 % - Variaciéon de diciembre a diciembre del afio anterior -
{ INPC General
20 | INPC Estrato 1
{ INPC Canasta Basica
=== Salario Minimo Nominal
15 - Salario Minimo Real (INPC General)
Salario Minimo Real (INPC E1)
10 4.2
. . _ /\»/ 3.3
5 |1l | . — . T N
0 ¥4 = A s —_ Ak 2.9
. T
-10 /
15 |

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
* A febrero.
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En el periodo interanual, de febrero de 2015 a febrero de 2016, el comportamiento que el salario
minimo real presentd en las 46 ciudades que integran INPC fue positivo en la mayoria de ellas.

Particularmente, las que reportaron los incrementos mas altos fueron Ciudad Jiménez,
Chihuahua (8.1%); y Mérida, Yucatan (7.9%). En tanto que el Unico descenso se registro en
Tijuana, Baja California (1.1%).

SALARIO MINIMO GENERAL PROMEDIO POR CIUDADES
QUE INTEGRAN EL INPC
Febrero de 2016
- Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior -

9 8.1 7.9 7.8 7.8 T

3 5

-1.1

Ciudad Mérida Chihuahua  Culiacdn Aguascalientes Tijuana
Jiménez




En febrero de 2016, los trabajadores asalariados registrados en el IMSS percibieron un
salario promedio de 317.69 pesos diarios diarios (9 mil 657.78 pesos mensuales). Al
comparar esta cantidad con la reportada un afio antes mostré un incremento, en términos
reales, de 0.9 por ciento.

SALARIO PROMEDIO ASOCIADOS A TRABAJADORES ASEGURADOS
Enero de 2005 a febrero de 2016
- Variacion porcentual respecto al mismo mes del afio anterior -
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Durante el primer bimestre de 2016, se efectuaron revisiones salariales o contractuales
en cuatro ramas industriales sujetas a Contrato-Ley: en las industrias textiles de la lana

y de la seda, en la industria de radio y television, y en la industria del hule. A
continuacién se presentan los niveles salariales alcanzados en dichas negociaciones.

SALARIOS MINIMOS CONTRACTUALES EN LAS RAMAS SUJETAS A CONTRATO-LEY,
EN EMPRESAS ESTRATEGICAS Y EL GOBIERNO FEDERAL
Febrero de 2016

Lane | ...
Radioy T.V. _ n.d.
Seday ibras avificiales | EEEGEG——— .co.5;
hote Y ...

Géneros de punto = ———— 157.19 Pesos diarios
Azlicar | E——— e 4.06
Pasamaneria O——

155.90
CFE e — 15338
PEM EX | 240.15
IMSS | — 77.61
Gobierno Federal e 1755
o 40 8o 120 160 200 240

| Revisaron ({ Por revisar



En el periodo enero-febrero de 2016 se realizaron 1 mil 411 negociaciones
salariales y contractuales entre empresas y sindicatos de jurisdiccion federal.
En ellas se involucré a 397 mil 960 trabajadores, quienes obtuvieron en
promedio un incremento directo al salario de 4.1 por ciento.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES
DE JURISDICCION FEDERAL
Enero - febrero

Incremento salarial promedio

4.4% 41%
| 7740?{-957 7 7397.960

2015 2016

m Miles de negociaciones ™ Miles de trabajadores
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Las cifras mas recientes publicadas por la STPS muestran que durante 2015
ascendio a 31 mil 852 el total de revisiones contractuales y salariales del ambito
local, a través de las cuales 1 millén 95 mil trabajadores negociaron un incremento

salarial promedio de 4.5 por ciento.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES
DE JURISDICCION LOCAL

Enero - diciembre
Incremento salarial promedio

4.3% 4.5%
38.602

31.852

1.140 269 1.094 971

- -

2014 2015
“ Millones de trabajadores w Miles de negociaciones




S
t’_{i—\' ;r!! 15160 NacioMalL

\I l nE Los SaLanios Minimos

En febrero de 2016, la Junta Federal de Conciliacion y Arbitraje no reporto
huelga alguna. De esta forma asciende a 28 el numero de meses
consecutivos sin este tipo de eventos.

HUELGAS ESTALLADAS
1
o 18

0 oall.mlollc.llo--wmmw,

2012 2013E FMAMJ] JASONDEFMAM] JASONDEFMAM]J JASONDEFMAM]J] JASONDEF

Enero - diciembre 2012 2013 2014 2015 2016

| Nota: En los meses sin barra no se registré huelga alguna. I
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