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HR Ratings asigné la calificacion de LP de HR AAA para el Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario

México, D.F., (21 de diciembre de 2012) — HR Ratings asignd la calificacion de largo plazo de “HR AAA” para el
Instituto para la Proteccidn al Ahorro Bancario (IPAB y/o el Instituto). El andlisis realizado por HR Ratings incluye la
evaluacion de factores cualitativos y cuantitativos, asi como la proyeccion de estados financieros bajo un escenario base
y uno de estrés. La calificacion asignada de HR AAA significa que el emisor o emision se considera de la més alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo
crediticio. La perspectiva de la calificacion es Estable.

Los factores positivos que influyeron en la calificacién fueron:

e Alta probabilidad de apoyo por parte del Gobierno Federal, para hacer frente a sus obligaciones en caso de un
escenario de alto estrés.

e Capacidad de Emisiébn de deuda con caracteristicas de bonos gubernamentales, lo que reduce de forma
significativa los costos de financiamiento.

e Amplia experiencia y conocimiento por parte de los directivos y de los participantes de la Junta de Gobierno.

e Aumento notable de la Reserva de Proteccién al Ahorro Bancario, cerrando en P$12,073m al 3T12 (vs. P$8,796m
al 3T11), lo que representa un incremento del 37.2%.

e Obtencién de recursos diversificada, mediante cuotas de instituciones bancarias, venta de activos, financiamiento
bancario y publico, asignacién de presupuesto e inversién de recursos propios.

e Migracion de la deuda de préstamos bancarios a Bonos de Proteccion al Ahorro, lo que ha traido una reduccién en
el costo financiero.

e Participacion estratégica del Instituto en la proteccion del ahorro de los pequefios y medianos ahorradores,
coadyuvando a la estabilidad del Sistema Financiero Mexicano.

Perfil del Instituto

El IPAB es un organismo descentralizado de la Administracion Publica Federal, sectorizado a la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico (SHCP), con personalidad juridica y patrimonio propios. El IPAB tiene por mandato legal administrar el
sistema de proteccion al ahorro bancario en México (seguro de depésitos), en beneficio de los ahorradores que realicen
operaciones bancarias consideradas como obligaciones garantizadas (depdésitos, préstamos y créditos). De esta
manera, en caso de que un banco no pueda hacer frente a sus obligaciones, el IPAB debera pagar el saldo de las
obligaciones garantizadas, considerando el monto del principal y accesorios, hasta por una cantidad equivalente a
400,000 unidades de inversién por persona, fisica o moral, cualquiera que sea el nimero y clase de dichas obligaciones
a su favor y a cargo de una misma institucién de banca multiple.

Asimismo, el IPAB tiene por objeto realizar los actos correspondientes para resolver al menor costo posible
instituciones de banca multiple con problemas financieros que afecten su nivel de capitalizacion, a través de la
determinacion e implementacién de métodos de resolucién que permitan la salida de manera ordenada del sistema
bancario de dichas instituciones de banca mdultiple y, de esta forma, contribuir a la estabilidad del sistema bancario vy el
buen funcionamiento del sistema de pagos. Las funciones del Instituto se encuentran reguladas en la Ley de Proteccion
al Ahorro Bancario (LPAB) y en la Ley de Instituciones de Crédito (LIC).
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Antecedentes del Instituto

En 1981, se establecié en la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, un Fondo de
Proteccion de Créditos a cargo de bancos. Dicho fondo se emplearia en operaciones preventivas para evitar que los
problemas financieros que pudieran enfrentar los bancos afectaran el pago de los créditos a su cargo. Adicionalmente,
se buscaba que la proteccién de los ahorradores no fuera carga para las finanzas publicas. Sin embargo este fondo
nunca operé. En 1986, el Gobierno Federal constituyé en el Banco de México el “Fondo de Apoyo Preventivo a las
Instituciones de Banca Multiple” (Fonapre), para realizar operaciones preventivas de apoyo a la estabilidad financiera
de los bancos y evitar que los problemas pudieran afectar el pago oportuno de los créditos a su cargo. Dicho fondo se
integré con aportaciones mensuales de los bancos.

En 1990, como resultado de la reprivatizacién bancaria, se publico la Ley de Instituciones de Crédito que le otorg6 al
Banco de México la atribucién de administrar el “Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro”. Con el objetivo de realizar
las operaciones que fueran necesarias para prevenir problemas financieros que pudieran presentar los bancos, que les
ocasionaran falta de liquidez y limitaran su capacidad para cumplir las obligaciones con los depositantes. Como
resultado de la crisis de 1994, la insolvencia de algunos bancos era clara, con una amplia posibilidad de enfrentar una
“corrida bancaria”, por ello el colapso del sistema financiero. Por lo que el Gobierno Federal decidié que el Fondo
Bancario de Proteccién al Ahorro otorgara diversos apoyos a las instituciones de banca mdltiple, en proteccién del
publico ahorrador. En marzo de 1998 el Ejecutivo Federal envié al Congreso de la Unién la iniciativa de un esquema de
protecciéon al ahorro que suministrara integridad al sistema financiero y mitigara las distorsiones que este tipo de
esquemas producen en el comportamiento de los bancos. Se propuso crear dos organismos descentralizados que se
encargaran de los activos y las funciones que tenia el Fondo. Después de debatir las diferentes alternativas, en
noviembre de 1998, se presentd la iniciativa de Ley de Protecciéon al Ahorro Bancario (LPAB). Poco después en
diciembre de 1998, la Cdmara de Diputados y la Camara de Senadores aprobaron la LPAB, que fue publicada en el
Diario Oficial de la Federacion en enero de 1999, constituyéndose asi el IPAB.

Organigramay Directivos

La estructura organizacional del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario depende directamente de la Junta de
Gobierno y de la Secretaria Ejecutiva, de donde desprenden las diferentes areas del Instituto. Dicha Junta de Gobierno
estd compuesta por siete vocales, los cuales son el Secretario de Hacienda y Crédito Publico, el Gobernador del Banco
de México, el Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), y cuatro vocales designados por el
Ejecutivo Federal y aprobados por dos terceras partes de los miembros de la Camara de Senadores. Es importante
mencionar que a la fecha tres de los cuatro puestos de vocales se encuentran vacantes. Sin embargo, la Junta de
Gobierno es capaz de operar con Unicamente cuatro de los miembros para la toma de decisiones. Por su parte, las
principales areas administrativas se componen por el Secretario Ejecutivo, el Secretario Adjunto de Proteccién al
Ahorro Bancario, el Secretario Adjunto de Administraciéon y Presupuesto y el Secretario Adjunto Juridico.

Fuentes de Ingresos del Instituto

El IPAB para el cumplimiento de su objeto y de sus obligaciones financieras en términos de la LPAB y de la LIF puede
obtener recursos de diversas fuentes, las cuales se detallan a continuacion.

Cuotas de Instituciones Bancarias

Las instituciones de banca mudltiple tienen la obligacién de pagar al IPAB las cuotas ordinarias y extraordinarias que
establezca la Junta de Gobierno. Es importante destacar que las cuotas ordinarias no pueden ser menores al 4 al millar
sobre el importe de las operaciones pasivas de cada institucién de banca mdltiple. La Junta de Gobierno del Instituto
tiene la facultad, en caso de que el IPAB no cuente con los recursos suficientes para hacer frente a sus obligaciones,
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establecer cuotas extraordinarias que no excedan en un afio del 3 al millar sobre el importe de las operaciones pasivas
de los bancos. La suma de las cuotas ordinarias y extraordinarias no podran exceder en un afio del 8 al millar del
importe total de las operaciones pasivas, de cada institucién bancaria. El Instituto debe utilizar tres cuartas partes de las
cuotas cobradas para concluir los programas de saneamiento y liquidar las obligaciones asumidas por el Fobaproa y
del Fameval, mientras que la otra cuarta parte se debe utilizar para constituir el Fondo de Proteccion al Ahorro Bancario
y sufragar los gastos de administracién y operacion.

Recuperaciéon y Venta de Activos

Una de las fuentes de ingresos del IPAB proviene de la venta y enajenacién de activos propios, obtenidos de la
liquidacién de diversas instituciones financieras. No obstante que estos activos forman parte del patrimonio del Instituto,
es importante mencionar que los recursos provenientes de los activos con los que cuenta actualmente el IPAB sélo se
podran disponer con el fin de concluir los programas de saneamiento financiero y la liquidacion de las operaciones que
el Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro y el Fondo de Apoyo al Mercado de Valores hayan contraido y que hayan
sido asumidas por el Instituto.

Asignacién Presupuestaria

El Instituto también percibe recursos mediante la asignacion en el ramo general 34 del Presupuesto de Egresos de la
Federacion correspondiente al “Programas de Apoyo a Ahorradores”. Dichos recursos forman parte del patrimonio del
Instituto y deben utilizarse para los programas de apoyo a ahorradores de la banca. Estos se han aplicado para apoyar
de manera subsidiaria el cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Instituto en términos de la LPAB (Art. 68
fraccion ).

Inversién de Recursos

Adicionalmente a las fuentes de ingresos antes mencionados, el Instituto percibe intereses por la inversion temporal de
los recursos obtenidos a través de cuotas y los recursos de refinanciamiento, mientras éstos son utilizados para cumplir
el objeto del Instituto.

Recursos Derivados de Refinanciamiento

Otro de los medios de obtencién de recursos del Instituto, es el mercado de valores y/o diferentes instituciones
financieras. Estos recursos son obtenidos mediante la contratacién de créditos o la emision de valores. Cabe destacar
que los recursos provenientes de las fuentes antes mencionadas, solo podran utilizarse para canjear o refinanciar las
obligaciones financieras del Instituto, a fin de hacer frente a sus obligaciones de pago, otorgar liquidez a sus titulos vy,
en general, mejorar los términos y condiciones de las diferentes obligaciones financieras con las que cuente. Dada la
magnitud de la deuda asumida por el IPAB y con la finalidad de no presionar las finanzas publicas, el Instituto ha
mantenido como estrategia para el manejo de sus pasivos el pago del componente real de los intereses de la deuda y
refinanciar Gnicamente el componente inflacionario. Esta estrategia permite una administracién de pasivos sustentable
en el largo plazo.

Bonos de Proteccion al Ahorro

Los Bonos de Proteccion al Ahorro (Bonos) son instrumentos de deuda que emite el IPAB a través del Banco de
México. Desde el 2000 y hasta el cierre del 1T12 se contaban con tres tipos de Bonos, los BPAs, BPAT y BPA182. A
partir del 2T12, el Instituto suspendid, de forma defiitiva, la colocacién de los BPAs y los BPAT y comenzé la emision y
colocacién de dos nuevos instrumentos, los BPAG28 y los BPAG91.Posteriormente, y considerando el importante
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monto en circulacién de los BPAs y BPAT, el Instituto en coordinacion con la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
y el Banco de México, durante los meses de octubre y noviembre de 2012 realizaron operaciones simultaneas de
compra de BPAs y BPAT y venta de BPAG28 y BPAG91. Lo anterior con el objetivo de brindar a los tenedores de
BPAs y BPAT la posibilidad de incorporar en sus portafolios los nuevos BPAG28 y BPAG91, asi como de incrementar
la liquidez en el mercado de los nuevos instrumentos. De esta manera, se logré intercambiar el 90.0% del monto en
circulacion de los titulos anteriores. A continuacion se detallan de forma breve las caracteristicas de los diferentes
bonos:

e BPAG28: Bonos de Proteccién al Ahorro con pago mensual de interés y tasa de interés de referencia adicional
a plazo de hasta tres afios. La tasa referenciada se calcula de lo que resulte del maximo entre la tasa anual de
rendimiento de CETES a 28 dias y la Tasa Ponderada de Fondeo Gubernamental, vigentes al inicio del periodo
de interés.

e BPAG91: Bonos de Proteccién al Ahorro con pago trimestral de interés y tasa de interés de referencia adicional
a plazo de hasta cinco afios. La tasa referenciada se calcula de lo que resulte del maximo entre la tasa anual
de rendimiento de CETES a 91 dias y la Tasa Ponderada de Fondeo Gubernamental, vigentes al inicio del
periodo de interés.

e BPA182: Bonos de Proteccién al Ahorro con pago semestral de interés y proteccion contra la inflacion a plazo
de hasta siete afios. La tasa referenciada se calcula de lo que resulte del maximo entre la tasa anual de
rendimiento de CETES a 182 dias y el cambio porcentual en el valor de las unidades de inversion durante el
periodo de pago de intereses.

e BPAs: Bonos de Proteccion al Ahorro con pago mensual de interés a plazo de hasta tres afios referenciados a
la tasa anual de rendimiento de CETES a 28 dias en colocacion primaria.

e BPAT: Bonos de Proteccién al Ahorro con pago trimestral de interés a plazo de hasta cinco afios referenciados
a la tasa anual de rendimiento de CETES a 91 dias en colocacion primaria.

Evolucién de la Deuda del IPAB

La estrategia de refinanciamiento del IPAB, basada en la colocacion de Bonos, le ha permitido disminuir sus
obligaciones con instituciones financieras contraidas originalmente mediante créditos bancarios. De esta manera,
actualmente el IPAB se ubica como el tercer emisor en el mercado de valores gubernamentales con una participacion
del 16.4% del mercado. Es importante mencionar que el Instituto tiene contemplado continuar con la misma estrategia
de refinanciamiento y seguir asi con emisiones periédicas de Bonos. Como consecuencia de lo anterior, al 3T12 la
deuda del IPAB esta compuesta por un 99.0% de Bonos de Proteccién al Ahorro y un 1.0% de créditos de bancos.

Evolucién del Fondo para la Proteccion al Ahorro Bancario

De acuerdo a lo que se establece en la LPAB, el Instituto debe utilizar el 75.0% de las cuotas que las instituciones de
banca mdltiple le paguen para darle servicio a la deuda relacionada a los programas de saneamiento financiero.
Mientras que el 25.0% restante, se debe destinar al Fondo para la Proteccion al Ahorro Bancario, una vez que se haya
restado la parte correspondiente a los gastos de administracién y operacion del IPAB. Es importante mencionar que de
2002 a 2006 el Instituto tuvo un déficit en el Fondo, el cual se generé por el pago de las obligaciones garantizadas que
tuvo que realizar el IPAB a cuatro instituciones: Banca Quadrum, Industrial, Andhuac y Sureste. Se observa como en
julio de 2002 se alcanza el mayor déficit observado hasta la fecha por el IPAB, con un saldo negativo por P$4,993.0m.
Posteriormente, con la aplicacion de las cuotas y recuperaciones obtenidas de los activos de dichas instituciones
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observamos que el déficit fue disminuyendo, logrando obtener un saldo positivo a partir de septiembre de 2007. De tal
manera que el saldo al cierre del 3T12 alcanz6 P$12,072.6m, nivel més alto observado.

Mecanismo contingente de pago de BPAS

Es importante recalcar que en caso de que en las fechas en que corresponda efectuar los pagos por principal o
intereses de los valores que el Banco de México coloque por cuenta del IPAB, y éste no cuente con los recursos
suficientes para cubrir dichos pagos en la cuenta que corresponda de acuerdo a lo solicitado por el Banco de México, el
propio Banco debera proceder a emitir y colocar valores a cargo del Instituto, por cuenta de éste y por el importe
necesario para cubrir los pagos que correspondan. El Banco de México deberéa efectuar la colocacion de los valores en
un plazo no mayor de 15 dias hébiles contado a partir de la fecha en que se presente la insuficiencia de fondos en la
cuenta del IPAB. Excepcionalmente, la Junta de Gobierno del Banco de México podra ampliar este plazo una o mas
veces por un plazo conjunto no mayor de tres meses, si ello resulta conveniente para evitar trastornos en el mercado
financiero.

Andlisis de Riesgos Cuantitativos

El andlisis de riesgos cuantitativos realizado por HR Ratings incluye el andlisis del comportamiento histérico de los
ingresos y obligaciones del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario con el fin de determinar su capacidad de
pago. Para el andlisis de la capacidad de pago del IPAB, HR Ratings realiz6 un andlisis financiero bajo un escenario
econdmico base y un escenario econémico de alto estrés. Ambos escenarios determinan la capacidad de pago del
Instituto y su capacidad para hacer frente a las obligaciones crediticias en tiempo y forma. Los supuestos y resultados
obtenidos en el escenario base y de estrés se muestran a continuacién:

Supuestos y Resultados IPAB Escenario Base Escenario Estrés
(Millones de Pesos) 2012P~ 2013P 2014P  2012P* 2013P 2014P
Cuotas recibidas de las instituciones 9,762.0 11,020.0: 11,9333 12,819.8 13,286.2 11,9304 12,7856  13,246.2
Productos financieros 3,067.0 3,370 3,482.8 3,065.3 3.136.4 3,482.8 2,687.7 257113
Gastos financieros 41,216.0  41,520.0 : 44,098.2 45,106.7  46,309.9 : 44,098.2 46,9358  48,506.5
Margen financiero -28,387.0 -27,129.0 ; -28,682.1 -29,221.6 -29,887.4: -28,685.0 31,4625 -32,689.0
Recursos recibidos 13,7210 13,5250 . 11,636.9 9,678.0  10,100.7 ; 11,635.0 8,481.9 9,454 1
Recursos recibidos para pago de Programas ADE 23930 2.008.0 1.460.9 0.0 0.0 1.458.0 0.0 0.0
Otros ingresos 1,003.0 98.0 124 6 139.0 1336 124 6 139.0 1336
Ingresos (egresos) totales de la operacion -16,056.0  -15,514.0 ¢ -18,381.4 19,4046 -19,653.1} -18,383.4 22846 23,1014
Gastos de administracidn y promocion 414.0 430.0 369.5 390.8 47 373.3 440.0 486.9
Resultado de la operacion -16,470.0 15,9440 : -18,750.9 -19,795.4 .20,070.2 : -18,756.7 -23,281.6 .23,588.3
Provision para la proteccidn al Ahorro Bancario 2,299.0 2.773.0 3,159.6 2.814.2 2.904.4 3,155.0 2.756.4 28246
Déficit -18,769.0  18,717.0: -21,910.5 -22,609.6 22,9747 : 21,911.7 -26,038.0 -26,412.9
% de Bonos de Proteccidn al Ahorro de CP 22.5% 23.7% 19.2% 19.4% 19.5% 19.2% 19.4% 19.5%
% de Bonos de Proteccidn al Ahorro de LP 77.5% 76.3% 50.8% 50.6% 80.5% 80.8% 80.6% 80.5%
Total de Bonos de Proteccion al Ahorro 7839950 8420440 8675835 8901931 913 167.7: 8675847 8936227 9200356
Inversiones en Valores 59,2920 68,191.0: 744455 759811 77.9341: 744455 62,1539 64,0318
Recursos a ser asignados 769.136.0 7878530 B09,763.5 8323731 BA5347.7: 8097647 B358027 B622156
Recursos Totales | Deuda Total 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Reserva de Proteccidn al Ahorro Bancario 6,812.0 96850 127446 155588 184632 127400 1,738.2 4 5628

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada.
*Proyecciones realizadas desde el 4T12.

El escenario de estrés proyectado por HR Ratings para el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario considera un
deterioro en las condiciones macroeconémicas. De esta manera los principales factores que afectarian al Instituto para
la Proteccién al Ahorro Bancario seria la necesidad de pagar las obligaciones garantizadas de una institucién que se
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encontrara en dificultad. Por otra parte se considera una menor asignacién de recursos en el Presupuesto de Egresos
de la Federacion, impactando directamente en el déficit del Instituto y a su vez en el Fondo de Proteccion al Ahorro.

Cada mes el IPAB recibe cuotas de las instituciones de banca mudltiple, de las cuales utiliza el 75.0% para concluir los
programas de saneamiento financiero y para liquidar las operaciones asumidas del Fondo Bancario de Proteccion al
Ahorro y del Fondo de Apoyo al Mercado de Valores. Mientras que el 25.0% restante es designado al Fondo de
Proteccion al Ahorro, esto una vez que se hayan cubierto los gastos de administracion y de operacion. De esta manera,
al 3T12 el monto de cuotas recibidas asciende a P$8,857.0m (vs. P$8,124.0 al 3T11), lo que significa que del 1T12 al
3T12 el Instituto ha recibido 9.0% mas cuotas que las que recibi6é del 1T11 al 3T11. Bajo en escenario econémicamente
adverso, se considera que las cuotas se mantendrian en los mismos niveles que los actuales. Al 3T12 el saldo del
fondo llegé a P$12,072.63m, lo que significa que durante el 2012 el fondo ha crecido 26.0% (vs. 29.1% del 4T10 al
3T11). Lo anterior se debe a un incremento en las cuotas recibidas de las instituciones de banca mdltiple. Tomando en
cuenta los factores mencionados anteriormente, bajo un escenario de estrés, el Fondo de Proteccion al Ahorro
Bancario se veria fuertemente deteriorado debido a que el IPAB se veria en la necesidad de pagar las obligaciones
garantizadas de diferentes instituciones, disminuyendo el nivel del fondo y empezando a mostrar una recuperacion
hacia el 2014.

El Instituto, ademas de recibir recursos de las cuotas que las instituciones de banca multiple le pagan, obtiene ingresos
por la recuperacion y venta de activos, por recursos derivados de la facultad de refinanciamiento, asignaciones
presupuestarias y por la inversion de recursos. De esta manera al 3T12 los ingresos del Instituto ascienden a
P$22,146.0m contra P$23,235.0m al 3T11. Lo anterior significa que del 1T12 al 3T12, el Instituto ha recibido 4.7%
menos ingresos que los que recibié del 1T11 al 3T11l. Esto se debe principalmente a que se le asigné una menor
cantidad de recursos en el Presupuesto de Egresos de la Federacién. Bajo un escenario de estrés, los ingresos que
recibiria el Instituto serian menores que los actuales. Lo anterior principalmente debido a una reduccion en los recursos
asignados para el IPAB en el Presupuesto de Egresos de le Federacion. En relacion al gasto financiero del Instituto,
actualmente el IPAB cuenta con créditos otorgados por instituciones bancarias y adicionalmente mantiene cinco tipos
de Bonos de Proteccién al Ahorro en circulacion con lo que se fondea para poder operar y de esta manera administrar
la deuda que mantiene. Al 3T12 el gasto financiero equivale a P$33,269.0m, lo que significa que el gasto ha
incrementado 7.5% en los primeros tres trimestres del 2012 en comparacién con los primeros tres trimestres del 2011.
Se espera que bajo condiciones adevrsas el gasto financiero incremente debido a un aumento en la tasa pasiva,
llevando a que el costo de emitir Bonos sea mayor que el actual.

Al 3T12 el Instituto mantiene una deuda por P$868,536.0m, mostrando un crecimiento nominal de 1.4% del 3T11 al
3T12. Actualmente la deuda se encuentra compuesta por un 99.0% por Bonos de Protecciéon al Ahorro y 1.0% de
créditos. Debido a que HR Ratings proyecta que la emision de Bonos incrementaria en la misma cantidad que el déficit
en el escenario de estrés, la deuda incrementaria en mayor proporcién bajo un escenario adverso debido a un mayor
déficit presentado por el Instituto. En relacion al déficit del Instituto, este ha mostrado un comportamiento ciclico siendo
los cierres de afio los periodos que muestran un mayor deterioro, sin embargo, lo anterior depende de la fecha en la
que el Instituto solicita el subsidio. Es importante destacar que durante los Ultimos periodos la ciclicidad se ha debido a
que el monto que se asigna al Instituto en el Presupuesto de Egresos de la Federacion es en mayor proporcion en el
primero y segundo trimestre del afio que en los dltimos dos trimestres. El déficit acumulado del 1T12 al 3T12 es igual a
—P$13,883.0m mientras que del 1T11 al 3T11 fue de —P$11,027.0m, lo anterior significa un crecimiento 25.9%. Bajo un
escenario de estrés, el incremento en el gasto financiero, asi como la disminucidn en los ingresos recibidos, se verian
reflejados directamente en el déficit del IPAB, incrementando en comparacion con los niveles actuales.

En relacién a los recursos a ser asignados via el Presupuesto de Egresos de la Federacion a largo plazo, cada afio la
Camara de Diputados debe asignar un monto del Presupuesto de Egresos de la Federacion al Instituto de Proteccion
Para el Ahorro Bancario para apoyarlo en el cumplimiento de sus obligaciones y para administrar los programas de
apoyo a ahorradores y deudores de la banca. En esta cuenta del activo se representa la asignacién presupuestaria a
recibir por el Instituto en el largo plazo. El monto que se registra equivale a los déficits acumulados que ha tenido el
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Instituto desde su creacién. Derivado de lo anterior, en los Ultimos doce meses los recursos a ser asignados han
incrementado en un 2.8% para colocarse en P$801,736.0m al 3T12 contra P$780,163.0m al 3T11. Bajo un escenario
de estrés, estos también incrementarian en la misma cantidad que el déficit.

Conclusion

De acuerdo al analisis de riesgos realizado, HR Ratings asigné la calificacion crediticia de largo plazo de “HR
AAA” para el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario. Lo anterior tomando en cuenta la diversificacion de
ingresos con la que cuenta el Instituto, mismas que son de bajo costo debido a la capacidad de endeudamiento
mediante bonos de Proteccion al Ahorro. Por otro lado el Instituto cuenta con un solido equipo directivo, asi como con
una sélida Junta de Gobierno, dentro de la cual participa el Secretario de Hacienda y Crédito Publico de forma activa.
De igual forma el Instituto ha mantenido una sana estrategia de endeudamiento, en donde ha logrado cambiar su
deuda de préstamos bancarios a Bonos de Proteccién al Ahorro casi en su totalidad. Es importante destacar, que
debido al papel crucial que el IPAB juega en cuanto a la proteccion del ahorro de los mexicanos, el Instituto
cuenta con una alta probabilidad de apoyo por parte del Gobierno Federal, mediante asignacién de recursos
del egreso de la Federacion.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones calificadoras de valores, y segin nos fue informado por el propio Instituto, este obtuvo
dentro del periodo de 2 meses previos a la firma del contrato de prestacidén de servicios de calificacion con HR Ratings,
la calificacion de mxAAA por parte de Standard & Poor's, la cual fue publicada con fecha del 14 de septiembre de 2012.
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ANEXOS

Balance IPAB (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2009 2010 2011 2012P*

ACTIVO 816,006.0  835,527.0  862,482.0  890,558.9 914,851.6  939,959.3
Disponibilidades y Valores 58,482.0 59,313.0 68,202.0 74,454.2 75,987.4 17,9391
Disponibilidades 17.0 21.0 11.0 8.7 6.3 5.0
Inversiones en Valores 58,465.0 59,2920 68,191.0 744455 75,9811 77,9341
Otros Activos 757.524.0 776,214.0  794,280.0  816,104.7  838,864.2  862,020.2
Otras cuentas por cobrar 1,177.0 1,025.0 1.070.0 677.3 823.2 1,000.6
Recursos a ser Asignados 7a0,367.0  769.136.0  787.853.0  809.763.5 8323731 855,347.7
Inmuebles, mobiliario v equipo 135.0 126.0 119.0 112.0 115.9 119.9
Otros activos misc. 5,845.0 5,927.0 £.238.0 55520 5.552.0 5,852.0
PASIVO 816,091.0  835,624.0  862,487.0  890,603.9 914,896.6  940,004.3
Deuda de Corto Plazo
Bonos de Proteccidn al Ahorro 203,573.0 176.535.0 199,684.0 166,752.9 172,405.3 178,148.9
Préstamos Bancario v de Otros Organ. 400.0 31,6220 373.0 4174 4 3,259.3 25249
Deuda de Largo Plazo
Bonos de Proteccidn al Ahorro 624100  BOT 4600 6423600 7008306  717,7878 73501838
Préstamos de Bances y de Otros Organ. 41,225.0 9,236.0 9,049.0 4.585.0 4,366.7 4,327.0
Operaciones con valores y derivadas 284.0 499.0 1.0 100.0 100.0 100.0
Otras cuentas por pagar 8,196.0 10.272.0 11.020.0 14,1611 16,977.6 19,884.7
Reserva de Proteccidn al Ahorro Bancario 45250 6,812.0 9,585.0 12,744 6 15,558 .8 18,4632
Acreed. diversos y otras 21770 1,995.0 15.0 10.5 12.8 156.5
CAPITAL CONTABLE -35.0 97.0 5.0 -45.0 -45.0 -45.0
Capital Ganado 85.0 97.0 5.0 -45.0 45.0 45.0
Resultado por Valuacién de Titulos Disponibles para Venta -850 -97.0 5.0 -45.0 -45.0 4510

Fuente: HR Ratings con informacian trimestral interna y anual dictaminada.
*Proyecciones realizadas desde el 4T12.



Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario

Organismo Descentralizado de la Administracion Puablica Federal

T HR AAA

Edo. De Ingresos y Egresos IPAB (Millones de Pesos) Anual
Escenaric Base 2009 2010 2011 2012P* 2013P 2014P
Cuotas recibidas de las Instituciones 9,419.0 9,762.0 11,020.0 11,9333 12,819.8 13,286.2
Productos financieros 2,587.0 3,067.0 3,37.0 34828 30653 33,1364
Gastos financieros 49,667.0 M, 216.0 41,5200 44,0982 45,106.7 46,309.9
Margen financiero -37.661.0 -28,387.0 -27,129.0 -28,6821 -29221.6 -29,8874
Recursos recibidos 30,6670 137210 135250 116369 96780 101007
Recursos recibidos para pago de Programas ADE 28110 23930 20080 14609 0.0 0.0
Otros ingresos 342.0  1.,003.0 98.0 1246 139.0 1336
Ingresos (egresos) totales de la operacion 9,463.0 -16,056.0 -15,514.0 18,3814 -19,404.6 -19,653.1
(Gastos de administracidn y promocidn 4470 414.0 430.0 369.5 390.8 M7 A
Resultado de la operacion 9,910.0 16,470.0 -15,944.0 18,750.89 -19,795.4 -20,070.2
Provisidn para |a proteccidn al Ahorro Bancario 21050 22930 27730 31596 26142 25044
Deéficit -12,015.0 -18,769.0 18,717.0 -21,910.5 -22,609.6 -22,974.7

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada.
*Proyecciones realizadas desde el 4T12.
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Flujo de Efectivo IPAB (Millones de Pesos) LUTTE]
Escenario Base 2011 2012pP* 2013P 2014P
Cuotas recibidas de las Instituciones 9,421.0 9,773.0 11,021.0 11,933.3 12,819.8 13,286.2
Subsidios y transferencias corrientes 30,667.0 13,721.0 13,625.0 11,636.9 9,678.0 10,100.7
Recursos recibidos para pago de programa ADE -2,811.0 -2,217.0 -2,191.0 -1,460.9 0.0 0.0
Otras Cuentas por Cobrar 1,317.0 1,342.0 2240 7304 69 439
Otras Cuentas por Pagar -679.0 -B53.0 -585.0 -385.0 -388.5 -414 .4
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 37,915.0 22,066.0 21,991.0 22,451.8 22,102.4 22,928.6
Intereses Cobrados 2,657.0 3,012.0 3,282.0 3,482.8 3,065.3 3,136.4
Emisidn MNeta de Bonos de Proteccidn al Ahorro -9,779.0 -21,236.0 17,2310 -18,876.9 -22,189.9 -23,095.2
Obtencién de Préstamos 0.0 0.0 2,500.0 1,250.5 6,422.2 4,386.9
Pagos de préstamos bancario -9,680.0 -2,331.0 -35,638.0 -2,197.0 -7,862.8 -5,401.0
Amortizaciones de Principal -6,865.0 -317.0 -33.812.0 -1,791.2 -7.555 5 -5,161.0
Intereses y Comisiones -2,815.0 -2,014.0 -1,726.0 -405.8 -307.2 -240.0
Instrumentos Financieros derivados -1,166.0 -682.0 -674.0 7r.o 0.0 0.0
Flujo neto de efective de actividades de financiamiento -17,968.0 21,2370 -13,199.0 -16,263.6 -20,565.2 -20,973.0
Adquisicion de mobiliario y equipo -3.0 2.0 2.0 -1.0 -4.0 -4.0
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion 3.0 2.0 2.0 1.0 4.0 4.0
Incremento neto de efectivo y demas equivalentes de efectivo 19,944.0 827.0 8,790.0 6,187.2 1,633.1 1,951.6
Ajuste por valuacidn de los saldos de efectivo -80.0 4.0 99.0 65.0 0.0 0.0
Efectivo y equivalente al principio del periodo 38,618.0 58,482.0 59,313.0 68,202.0 74,4542 75,987 4
Efectivo y equivalente al final del periodo 58.482.0 59.313.0 68.202.0 74,4542 75,9874 77.939.0

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada.
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Balance IPABE (Millones de Pesos) Anual
Escenario de Estrés 2009 2010 2011 2012P~

ACTIVO 816,006.0  835,527.0  862,482.0  890,555.6  904,460.7  932,926.8
Disponibilidades y Valores 58,482.0 59,313.0 68,202.0 74,449.6 62,166.8 64,038.6
Disponibilidades 17.0 21.0 11.0 41 12.8 6.8
Inversiones en Valores 55,4650 59,2920 68.191.0 744455 62,153.9 64,031.8
Otros Activos 757,524.0  776,214.0  794,280.0  816,106.0  842,293.9  868,888.2
Otras cuentas por cobrar 1177.0 1,025.0 1,070.0 677.3 8232 1,000.6
Recursos a ser Asignados 7o0,367.0  T7B9136.0  787.853.0 8097647 8358027  B62,215.6
Inmuebles, mobiliario y equipo 135.0 126.0 119.0 112.0 116.0 120.0
Otros activos misc. 58450 58270 5.238.0 5,852.0 5,6562.0 56520
PASIVO 816,091.0  835,624.0  862,487.0  890,600.6  904,505.7  932,971.8
Deuda de Corto Plazo
Bonos de Proteccian al Ahorro 203,573.0  176,535.0 199.684.0 166.793.2 1732627  179.865.9
Préstamos Bancario y de Otros Organ. 400.0 31,6220 3730 41744 32593 25249
Deuda de Largo Plazo
Bonos de Proteccian al Ahorro 562,410.0 607460.0 6423600 V00,8315  720360.0  740169.7
Préstamos de Bancos y de Otros Organ. 41.228.0 9.236.0 9.049.0 4.585.0 4.366.7 4,327.0
Operaciones con valores y derivadas 284.0 499.0 1.0 100.0 100.0 100.0
Otras cuentas por pagar 8,196.0 10,272.0 11,020.0 14,156.5 31570 59844
Reserva de Proteccidn al Ahorro Bancario 45250 6.812.0 9.585.0 12,740.0 1,738.2 4,562.8
Acreed. diversos y otras 21770 1,995.0 15.0 10.5 12.8 156.5
CAPITAL CONTABLE (85.0) (97.0) (5.0) (45.0) (45.0) (45.0)
Capital Ganado (85.0) (97.0) (5.0) (45.0) (45.0) (45.0)
Resultado por Valuacidn de Titulos Disponibles para Venta (85.0) (97.0) (5.0 ([45.01 (45.0) (45.0)

Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada.
*Proyecciones realizadas desde el 4T12.
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Edo. De Ingresos y Egresos IPAB (Millones de Peso LUITE]
Escenario de Estrés 2009 2010 2011 2012P 2013P 2014P
Cuotas recibidas de las Instituciones 9,419.0 9,7/62.0 11,020.0 11,9304 12,7856 13,246.2
Productos financieros 2,587.0 3,067.0 3,371.0 34828 26877 2,5711.3
Gastos financieros 49.667.0 41,216.0 41,520.0 44,098.2 46,935.8 48,506.5
Margen financiero (37,661.0) (28,387.0) (27,129.0) (28,685.0) (31,462.5) (32,689.0)
Recursos recibidos 30,6670 13,7210 13,5250 116350 84819 94541
Recursos recibidos para pago de Programas ADE 28110 23930 2,008.0 14580 0.0 0.0
Otros ingresos 3420 1,003.0 98.0 124.6 139.0 1336
Ingresos (egresos) totales de la operacion (9,463.0) (16,056.0) (15,514.0) (18,383.4) (22,841.6) (23,101.4)
(Gastos de administracién v promocidn 4470 414.0 430.0 3733 440.0 486.9
Resultado de la operacion (9,910.0) (16,470.0) (15,944.0) (18,756.7) (23,281.6) (23,588.3)
Provisidn para la proteccidn al Ahorro Bancario 2106.0  2299.0 27730 31550 27564 28246
Déficit (12,015.0) (18,769.0) (18,717.0) (21,911.7) (26,038.0) (26,412.9)

Fuente: HR Ratings con informacidn timestral interna y anual dictaminada.
*Proyecciones realizadas desde el 4T12.
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Flujo de Efectivo IPAB (Millones de Pesos) LUTTE]
Escenario de Estrés 2011 2012pP* 2013P 2014P
Cuotas recibidas de las Instituciones 9,421.0 9,773.0 11,021.0 11,9304 12,785.6 13,246.2
Subsidios y transferencias corrientes 30,667.0 13,721.0 13,625.0 11,635.0 8,481.9 9,454 1
Recursos recibidos para pago de programa ADE -2,811.0 -2,217.0 -2,191.0 -1,4558.0 0.0 0.0
Otras Cuentas por Cobrar 1,317.0 1,342.0 2240 7304 69 439
Otras Cuentas por Pagar -679.0 -B53.0 -585.0 -391.8 -14,196.0 -484 2
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 37,915.0 22,066.0 21,991.0 22,446.0 7,064.7 221723
Intereses Cobrados 2,657.0 3,012.0 3,282.0 3,482.8 2,687.7 2,571.3
Emisidn MNeta de Bonos de Proteccidn al Ahorro -9,779.0 -21,236.0 17,2310 -18,875.7 -20,575.2 -21,835.5
Obtencién de Préstamos 0.0 0.0 2,500.0 1,250.5 6,422.2 4,386.9
Pagos de préstamos bancario -9,680.0 -2,331.0 -35,638.0 -2,197.0 -7,878.2 -5,4191
Amortizaciones de Principal -6,865.0 -317.0 -33.812.0 -1,791.2 -7.555 5 -5,161.0
Intereses y Comisiones -2,815.0 -2,014.0 -1,726.0 -405.8 -322.7 -258.1
Instrumentos Financieros derivados -1,166.0 -682.0 -674.0 7r.o 0.0 0.0
Flujo neto de efective de actividades de financiamiento -17,968.0 21,2370 -13,199.0 -16,262.4 -19,343.5 -20,296.4
Adquisicion de mobiliario y equipo -3.0 2.0 2.0 -1.0 -4.0 -4.0
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion 3.0 2.0 2.0 1.0 4.0 4.0
Incremento neto de efectivo y demas equivalentes de efectivo 19,944.0 827.0 8,790.0 6,182.6 -12,282.8 1,871.8
Ajuste por valuacidn de los saldos de efectivo -80.0 4.0 99.0 65.0 0.0 0.0
Efectivo y equivalente al principio del periodo 38,618.0 58,482.0 59,313.0 68,202.0 74,4496 62,166.8
Efectivo y equivalente al final del periodo 58.482.0 59.313.0 68.202.0 74.449.6 62.166.8 64.038.6

Fuente: HR Ratings con informacidn trimestral interna y anual dictaminada.
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