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Informe del auditor independiente

A la Secretaria de la Funcién Publica

A la Junta de Gobierno del Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario:

Hemos llevado a cabo una tevisién limitada del estado de activos y pasivos del Instituto para la Proteccién al
Ahorro Bancatio, Organismo Descentralizado de la Administracién Publica Federal, al 30 de septiembre de 2004,
y de los estados de ingtesos y egresos, y de cambios en activos y pasivos, que le son relativos, por el periodo
comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2004. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion del Instituto.

Previamente, hemos examinado los estados financieros del Instituto al 31 de diciembre de 2003 y por el afio
terminado en esa fecha, sobre los cuales emitimos nuestro dictamen con fecha 17 de marzo de 2004, que incluyd
dos salvedades por limitaciones al alcance que tuvimos en la revisién de los eventos y transacciones relativos a los
programas de saneamiento financiero y de capitalizacién y compra de cartera, mismos que reportamos a
continuacién en los incisos a) y b) del presente informe.

Nuestra revisién limitada consistié principalmente en la aplicacién de procedimientos de revision analitica a
diferentes elementos de los estados financieros, en entrevistas con los funcionarios del Instituto que tienen
responsabilidad sobre los asuntos financieros y contables, en la lectura de las actas de la Junta de Gobierno, y en
evaluar el sistema establecido para la preparacion de los estados financieros intermedios.

a) Como se menciona en las Notas 2i) y 9 a los estados financieros, al 30 de septiembre de 2004 el Instituto
tiene cuentas por cobrar derivadas de los programas de saneamiento financiero de instituciones bancarias,
por un importe de $ 190,655 millones de pesos, las cuales representan el valor neto estimado de los
derechos de flujos a recibir en el futuro que fueron afectados por dichas instituciones a favor del Instituto.
Al 30 de septiembre de 2004 la Administracién del Instituto ha determinado una reserva preventiva para
riesgos crediticios por un importe de $175,285 millones de pesos, basada en estimaciones del valor de
recuperacién de dichos activos.

Los derechos de cobto de la cartera integrante de la totalidad de las cuentas por cobrar, se encuentran
aportados por las instituciones bancarias en su caricter de fideicomitentes en los fideicomisos que son
administrados por las divisiones fiduciarias de las mismas. Consecuentemente, la operacién y recuperacion
de esa cartera la tienen Unicamente dichas divisiones fiduciarias, mientras que el Instituto en su caracter de
fideicomisario, obtiene estados financieros mensuales e informacioén operativa y, a través de reuniones de
seguimiento que efecta con la administracién de los mismos, verifica la gestion, administracién y
recuperacion de la cartera que se acredita en las chequeras de los fideicomisos para su postetior
transferencia al Instituto, y asimismo, cuantifica las resetvas preventivas para tiesgos crediticios y estima la
posible recuperabilidad de los montos de cartera. La informacién financiera de dichos fideicomisos no fue
susceptible de set tevisada por nosotros, la misma se encuentra en proceso de ser dictaminada por otros
contadores publicos independientes al cierre del afio 2002, mientras que la dictaminacién cotrespondiente
al cierre del afio 2003 no ha sido concluida; adicionalmente, existe incertidumbre sobre las condiciones de
mercado en que se matetializarin a futuro dichos activos, razones por las cuales la reserva preventiva para
riesgos crediticios pudiese no ser suficiente o ser excesiva para efectos de obtener una seguridad razonable
de que dichas cuentas por cobrar se recuperaran al valor que se muestra en los estados financieros.
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b) Como se explica en la Nota 1 incisos a) y g) a los estados financieros, el Instituto se constituys el 20 de
enero de 1999 atendiendo lo dispuesto pot la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario. Consecuentemente, a
pattir de esa fecha el Instituto asumié los derechos y obligaciones contraidas por el Fondo /Bancatio de
Proteccién al Ahorro (FOBAPROA) y por el Fondo de Apoyo al Mercado de Valores (FAMEVAL),
excepto los correspondientes a los programas de capitalizacién y compra de cattera (PCCC), los cuales
setfan asumidos cuando se cumplieran las disposiciones establecidas en los atticulos transitorios de dicha
Ley, relativos principalmente a que se deslinden las responsabilidades a que hubiere lugar, con base en la
conclusién de las auditorias ordenadas por la Cimara de Diputados, y se cancelaran las operaciones que
diversas Instituciones de Banca Multiple mantenian con el FOBAPROA.

Como se menciona en la Nota 1h) a los estados financieros, el 12 de julio de 2004 el Instituto suscribié
con BBVA Bancomer, S.A., Banco Nacional de México, S.A. y Banco Mercantil del Notte, S.A., y el 13 de
julio de 2004 suscribi6 con HSBC México, S.A. (antes Banco Internacional, S.A.), diversos contratos
relativos al Nuevo Programa que tiene como finalidad instrumentar el cumplimiento de lo dispuesto por el
articulo Quinto Transitorio de la Ley, mediante los cuales el Instituto asumié frente a dichas instituciones
la obligaciéon de pago que cubre los derechos de cobro de la cartera objeto del PCCC, en los que se
establecen diversas condiciones suspensivas para hacer reales y efectivos los términos de dichos contratos.

Algunas condiciones relevantes establecen que el Instituto asume frente a las instituciones bancarias
mencionadas la obligacién de pago relativa a los derechos de cobro de la cartera objeto del PCCC,
sujetando su monto a los ajustes que, en su caso, deriven de las revisiones de identidad de objeto, de
existencia y de legitimidad y de legalidad de la cartera aportada otiginalmente por las instituciones y que
derivaron en la emisién de los pagarés FOBAPROA (auditorias GEL), que se efectuarin conforme los
Términos de Referencia establecidos; y que dichas instituciones se comprometen a presentar ante la H.
Suprema Corte de Justicia de la Nacién los escritos correspondientes a fin de que ésta dicte tesolucién en
la que sobresea el amparo en revision que fue presentado en 2002 pot estas instituciones en contra de las
revisiones aprobadas por la Junta de Gobierno del Instituto en el mismo afio 2002.

Como se muestra la integracion en la nota 10, como resultado de lo indicado en los parrafos antetiores y
de la condiciéon impuesta en la Ley mencionada, conforme los contratos suscritos mencionados
anteriormente el Instituto tiene registrado al 30 de septiembre de 2004 un pasivo neto de $113,787
millones de pesos, en el rubro denominado Obligaciones Nuevo Programa, el cual se integra por $165,190
millones de pesos correspondientes a las obligaciones de pago a cargo del Instituto, disminuidas por los
montos estimados que asumirin las instituciones bancarias por concepto de pérdidas compartidas por
$40,334 millones de pesos y por concepto del esquema de incentivos pot recuperacién de cartera por
$11,069 millones de pesos. Asimismo, a esa fecha tiene registrado un activo por $3,146 millones de pesos,
cotrespondiente a los derechos de cobro de la cartera objeto del Nuevo Progtrama.

El valor bruto de los derechos de cobro de la cartera que muestran los estados financieros no auditados
que estuvieron disponibles de los fideicomisos al 30 de septiembre de 2004, asciende a $33,627 millones de
pesos, de los cuales los fideicomisos estimaron una reserva preventiva para riesgos crediticios por $23,827
millones de pesos y el Instituto adicionalmente registr6 resetvas por $6,654 millones de pesos, resultando
el monto neto de $3,146 millones de pesos como valor de los activos relativos a los derechos de cobro
mencionados.

Para efectos de determinar los importes del valor bruto de los detechos de cobro que ascienden a $33,627
millones de pesos y sus correspondientes reservas preventivas para tiesgos crediticios que ascienden a
$23,827 millones de pesos, el Instituto Gnicamente cuenta con estados financieros mensuales emitidos por
los fideicomisos que tienen 2 su catgo la administracion y recuperacién de los mismos. La informacién
financiera de dichos fideicomisos no ha sido dictaminada por otros contadores publicos independientes y
tampoco ha sido susceptible de ser revisada por nosotros.
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En virtud de que esta revisién limitada tiene un alcance reducido y no constituye un examen de los estados
financieros de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, no estamos en posibilidad
de expresar una opinién sobre los estados financieros intermedios al 30 de septiembre de 2004 y por el periodo
comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2004.

Durante nuestra revisién limitada, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudiésemos haber
determinado en las cuentas por cobrar administradas por cada fideicomiso y sus respectivas reservas preventivas
para riesgos crediticios, relativas a los programas de saneamiento financiero, como se indica en el inciso a)
anterior; y los posibles ajustes que pudieran derivarse, al cumplirse todos los términos y condiciones establecidas
para la realizacion de las denominadas auditorias GEL en los correspondientes fideicomisos, como se menciona
en el inciso b) antetior, no tuvimos conocimiento de ninguna situacién que requiera modificar los estados
financieros intermedios que se acompafian, a fin de que estén presentados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en México.

SALLES, SAINZ —~ GRANT THORNTON, S.C.

C.Be(]osé Franco Minero

México, D.F.
17 de noviembre de 2004
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Estado de Ingresos y Egresos

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2004
(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 30 de septiembre de 2004)

INGRESOS:
Cuotas recibidas de fas Instituciones (Notas 1d y 2r) $ 4370
Productos financieros 16,248
Recuperacién de derechos fideicomisarios (Nota 2i) 4,047
Valuaciéon de inversiones temporales (Nota 2¢) 13
Pérdidas compartidas y Esquema de incentivos (Notas 1h y 2j) 1,082
Otros ingresos 9,037
34,777
EGRESOS Y PROVISIONES:
Gastos de administracién y operacion 381
Creacion de reserva para asuntos contenciosos (Nota 2q) 16
Provision para ia proteccién al ahommo bancario (Nota 1b) 902
Gastos financiercs 34,88¢
Programas de saneamiento financiero (Nota 2i) 3,114
Reserva Baja Valor Nuevo Programa (Notas 1hy 2)) (40)
Provisiones preventivas (Nota 2p) 11,381
Resultado por posicién monetaria (Nota 2b) 807
Otros gastos 178
81,072
RESULTADO POR ASUNCION DE LAS OPERACIONES DEL
FOBAPROA Y FAMEVAL (Notas 1g y 25) 2137
Pérdida antes de subaidios y transferencias cormientes y del decremento a los recursos
a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacion- a largo plszo {14,188)
SUBSIDIOS Y TRANSFERENCIAS CORRIENTES (Notas 1f y 2f)
Recursos asignados y recibidos 30,437
Menas- Recursos recibidos para pago de Programas ADE 5,008
26,339
Utilided andes del decremento a jos recursos a ser asignacios-via
Presupuesto de Egresos de ia Federacion- a largo plazo 11,181
DECREMENTO A LOS RECURSOS A SER ASIGNADOS - VIA
PRESUPUESTO DE EGRESOS DE LA FEDERACION- A LARGO PLAZO {11,181)

REMANENTE DEL PERIODO

Presupuesto y Sistemas

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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Estado de Cambios en Activos y Pasivos

Por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2004
(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al 30 de septiembre de 2004)

OPERACION:
Utilidad antes del decremento a los recursos a ser asignados-via

Presupuesto de Egresos de la Federacion- a largo plazo $ 11,181
Més (menos): partidas gue no requirieron (generaronh) recursos-
Valuacién en inversiones temporales 13
Otros ingresos (7,693)
Creacién de reserva para ssuntos contenciosos 16
Provisién para ia proteccién al ahorro bancario 902
Provisiones preventivas 11,361
Reserva Nuevo Programa (40)
Pérdides compartides y Esquema de incentivos {1,082)
Resuitado por asuncién de operaciones del FOBAPROA Y FAMEVAL {1,768)
Depreciacién 4

12,914

Deudores diversos (6,843)
Créditos otorgados a instituciones financieras (3,798)
Programas de saneamiento financiero 6,112)
Nuevo Programa (3,108)
Subrogacion por &l pago de obligaciones garsntizadas 306
Cuotss por recibir para liquidar Obligaciones Garantizadas 2%
Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de fa Federacién 21,963
Otros activos 294
Reserva para programas de capitalizacién y compra de cartera pendientes de asumir (112,767)
Otros pasivos y otras reservas {2686)
Recursos generados en la operacion (96,179)
TESORERIA:
Pago de préstamas bancarios y de otras entidades (30,583)
Pago de obligaciones derivadas de programas de saneamiento (2,668)
Obligaciones Nuevo Programa 114,849
Emisién de bonos de proteccion al ahorro 63,418
_Pago de adeudos de instituciones en concurso mercantii en etapa de quiebra (8,317)
Recursos obtenidos en tesoreria 129,624
INVERSIONES:
Inversiones temporales 107

Recursos obienidos en la inversion

107
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Incremento en efectivo e inversiones en valores 33,852
Efectivo e inversiones en valores al inicio del periodo 26,298
/) $ 59,850

Efectivo e inversiones en valores al final del periodo

Secretaria Adjunta de Administracion,
Presupuesto y Sistemas

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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Notas a los estados financieros
Al 30 de septiembre de 2004

(Cifras expresadas en millones de pesos de poder adquisitivo al
30 de septiembre de 2004, excepto donde se indique lo
contrario)

1 Constitucién, objeto y disposiciones de caracter general:

a) Constitucién y objeto-

El Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (el Instituto) es un Organismo Descentrahzado de la
Administracién Piblica Federal, con personalidad juridica y patrimonio propios. Su constitucién, funcionamiento,
operacién, control y evaluacion se regulan por lo dispuesto en la Ley de Proteccién al Ahorro Bancatio (la Ley),
publicada en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el 19 de enero de 1999, en vigor a pattir del 20 de enero de
1999 y modificada por Decteto publicado en el DOF el 1° de junio de 2001, asi como la Ley Federal de las
Entidades Paraestatales y demas disposiciones aplicables a la Administracién Pablica Federal Descentralizada
(con las excepciones que la propia Ley sefiala). El Instituto tiene pot objeto:

1. Administrar un sistema de proteccién al ahorro bancario, en beneficio de las personas que realicen
operaciones garantizadas en términos de la Ley (el Articulo Décimo Ptimero Transitorio de la Ley establece
un periodo de transicién, en el que se indica que el régimen de las obligaciones gatantizadas establecido en
dicha Ley entrara en vigor a mis tardar el 31 de diciembre de 2005, en tanto se cumple dicho plazo, seri el
Instituto quién determine el régimen de las obligaciones garantizadas), que garantice el pago a través de la
asuncién por parte del Instituto, en forma subsidiaria y limitada de las obligaciones a catgo de las
Instituciones de Banca Multiple (las Instituciones o Institucién) detivadas de dichas operaciones.

2. Administrar, en los términos de la Ley, los programas de saneamiento financieto que formule y ejecute en
beneficio de los ahorradores y usuarios de las Instituciones y en salvaguarda del sistema nacional de pagos.

El patrimonio del Instituto se integra con las cuotas ordinarias y extraordinatias que cubten las Instituciones en
los términos de la Ley, los productos, rendimientos y otros bienes detivados de las operaciones que realice; los
intereses, rentas, plusvalias y demas utilidades que obtenga de sus inversiones; los recursos provenientes de
financiamientos; los bienes muebles e inmuebles que adquieta para el cumplimiento de su objeto; en su caso, con
los recursos autorizados anualmente en los cotrespondientes Presupuestos de Egtesos de la Federacion (PEF) y
los demas derechos y obligaciones que el Instituto reciba, adquiera o contraiga, por cualquier titulo legal,
conforme a lo previsto en la Ley.

El Gobierno y la Administracién del Instituto estin a cargo de una Junta de Gobierno y un Secretatio Ejecutivo,
respectivamente. Conforme al Articulo 80 de la Ley la Junta de Gobierno tiene, entre otras, las facultades
siguientes:

® Resolver sobre la procedencia de que el Instituto ototgue, en cada caso, los apoyos previstos en la Ley, asi
como sus términos y condiciones.

® Declarar la administracion cautelar en el supuesto previsto en el Articulo 50 de la Ley, asi como aprobar la
liquidaci6n o la solicitud para pedir la suspension de pagos o declaracion de quiebra de las Instituciones.
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® Aprobar las cuotas ordinarias que las Instituciones deben cubrir, asi como los criterios para establecer cuotas
diferenciadas y las cuotas extraordinarias que deban cubrir las Instituciones, previa opinién de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

¢ Establecer politicas, bases y lineamientos para la administracién, conservacién y enajenacion de los bienes
establecidos en la Fraccién VI del Articulo 5° de la Ley (Bienes), que conforman el patrimonio del Instituto,
que le permitan el maximo valor de recuperacion en las mejores condiciones, ya sea a través de las mismas
Instituciones o de terceros especializados.

® Aprobar las reservas que sean necesarias para el buen funcionamiento del Instituto.

® Aprobar el programa de ingresos y egresos del Instituto para cada afio, asi como las operaciones mediante las
cuales el propio Instituto obtenga financiamiento.

¢ En general, realizar todos aquellos actos y operaciones que fuesen necesarios para la mejor administracién del
Instituto.

b) Reserva para la proteccién al ahorto bancario-

Con fundamento en los Articulos 25, 68, 80 y Décimo Transitorio de la Ley, en Sesién celebrada el 14 de
diciembre de 1999, la Junta de Gobierno del Instituto aprob6é que del 25% de las cuotas pagadas por las
Instituciones, después de sufragar los gastos de administracion y operacion, se constituyan resetvas para cubrir las
obligaciones garantizadas sefialadas en la Ley y en el “Programa por el que se dan a conocer las Obligaciones
Garantizadas en el Periodo de Transicion por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario” (Programa de
Reducciéon Gradual de Cobertura) publicado en el DOF el 31 de mayo de 1999 y modificado por Decreto
publicado el 14 de diciembre de 2000, con el objeto de proteger a los ahotradores.

c) Obligaciones garantizadas-

1. Cobertura:

De conformidad con lo establecido en los Capitulos I y II del Titulo Segundo de la Ley se consideran
obligaciones garantizadas los depoésitos bancarios de dinero (a la vista, retirables en dias preestablecidos, de
ahorro y a plazo o con previo aviso), asi como los préstamos y créditos a cargo de las Instituciones a que se
refieren las Fracciones I y II del Articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito (LIC).

Cuando se determine la liquidacion o bien se declare el concurso mercantil de una Institucion, el Instituto
procedera al pago de las obligaciones garantizadas, liquidas y exigibles, a cargo de dicha Institucién, con los
limites y condiciones previstas por la Ley.

El Instituto no garantizara las operaciones siguientes:
e Las obligaciones a favor de entidades financieras, nacionales o extranjeras.

e Las obligaciones a favor de cualquier sociedad que forme parte del grupo financiero al cual, en su caso,
pettenezca la Institucion.

¢ Los pasivos documentados en titulos negociables, asi como los titulos emitidos al portadot. Las obligaciones
garantizadas, documentadas en titulos nominativos, quedaran cubiertas en los mismos términos de los
depésitos bancatios de dinero y los préstamos y créditos aceptados por las Instituciones, siempre y cuando
los titulos no hayan sido negociados.
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e Las obligaciones o depésitos a favor de accionistas, miembros del consejo de administracién y de
funcionarios de los dos primeros niveles jerarquicos de la Institucion de que se trate, asi como apoderados
generales con facultades administrativas y gerentes generales.

e Las operaciones que no se hayan sujetado a las disposiciones legales, reglamentarias, administrativas, asi
como a las sanas pricticas y usos bancarios, en las que exista mala fe del titular y las relacionadas con actos u
operaciones ilicitas que se ubiquen en los supuestos del Articulo 400 Bis del Cédigo Penal Federal.

El Instituto, pagara el saldo de las obligaciones garantizadas, considerando el monto del principal y accesorios
hasta por una cantidad equivalente a cuatrocientas mil unidades de inversién (UDIS) por persona fisica o moral,
cualquiera que sea el nimero y clase de dichas obligaciones a su favor y a cargo de una misma Institucién.

De conformidad con el Articulo Décimo Primero Transitorio de la Ley, el régimen de las obligaciones
garantizadas establecido en la propia Ley entrari en vigor a mas tardar el 31 de diciembre de 2005. En este
sentido, en términos de lo dispuesto en el propio Articulo Décimo Ptimero Transitorio, el 31 de mayo de 1999 se
publicé en el DOF el Programa por el que se dan a conocer las Obligaciones Garantizadas en el periodo de
Transicién por el Instituto, el cual fue modificado mediante Decreto publicado el 14 de diciembre de 2000. Dicho
Programa establece el régimen aplicable a las obligaciones garantizadas a partir del 1° de junio de 1999,
permitiendo una transicion gradual entre el régimen de proteccién antetior a la Ley y el establecido en ésta (en
siete etapas), de manera que en el ultimo afio de vigencia del Programa, mismo que inicia el 1° de enero de 2005
(séptima etapa), se llegara al limite de cobertura establecido en el parrafo inmediato antetior de conformidad con
el Articulo 11 de la propia Ley.

A partir del 1° de enero de 2004 y hasta el 31 de diciembre de dicho afio (sexta etapa), inicamente quedarin
garantizados los depésitos, préstamos y ctéditos a que se refieren las Fracciones I y II del Articulo 46 de la LIC,
hasta por un importe equivalente a 5 millones de UDIS por persona fisica o moral, cualquiera que sea el nimero
y clase de dichas obligaciones a su favor y a cargo de una misma Institucion.

2. Forma de pago:

La Junta de Gobierno del Instituto, en su Sesién Trigésima Octava Ordinaria del 2 de julio de 2002, establecié
como politica que en caso de que el Instituto lleve a cabo el pago de obligaciones garantizadas de conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 7° de la Ley o bien otorgue un apoyo financieto con base en lo dispuesto en el
Articulo 28 de la misma Ley y no cuente con los recursos suficientes en la reserva que se ha venido
constituyendo, se debera proceder conforme lo siguiente:

¢ El pago de obligaciones garantizadas o el otorgamiento de apoyos financieros se realizarin de manera
subsidiatia con los recursos autorizados en el Ramo 34 del PEF correspondiente y que estén disponibles, de
conformidad con el Articulo 47 y Fraccion I del Articulo 68 de la Ley y en su defecto con recursos
provenientes de la contratacion de créditos con base en lo dispuesto en el Articulo 46 del mismo
ordenamiento.

® Con los recursos que obtenga el Instituto derivado de su subrogacion en términos del articulo 17 de la Ley en
los derechos de cobro derivado del pago de obligaciones garantizadas que haya realizado, y con la cuarta
parte de las cuotas, se deberan pagar en primer término, los pasivos contratados para el pago de las
obligaciones garantizadas conforme a lo dispuesto por el Articulo 46 de la Ley, y posteriormente, pasivos a
cargo del Instituto por un monto equivalente al de los Recursos Fiscales utilizados de conformidad con la
Fraccién I del Articulo 68 de la Ley, actualizados con capitalizacion mensual, al promedio aritmético de la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TTIE) a plazo de 28 dias publicada desde la fecha en que se
hayan utilizado estos recursos hasta la fecha en que se realicen los pagos. Una vez realizado lo antertior, se
debeti reconstituir la Reserva para la Proteccion al Ahorro Bancario.
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¢ Con los recursos que obtenga el Instituto pot la venta de cualquier Institucién saneada o de sus activos, en el
caso de que el Instituto ototgue un apoyo financiero de conformidad con el Articulo 28 de la Ley, y con la
cuarta patte de las cuotas, se deberd en primer término pagar los pasivos contratados conforme lo dispuesto
por el Articulo 46 de la Ley y posteriotmente, se deben cubrtir los pasivos a cargo del Instituto por un monto
equivalente al de los Recursos Fiscales utilizados de conformidad con la Fraccién I del Articulo 68 de la Ley,
actualizados con capitalizacién mensual, al promedio aritmético de la TIIE a plazo de 28 dias publicada para
cada dia desde la fecha en que se hayan utilizado estos recursos hasta la fecha en que se realicen los pagos.
Una vez realizado lo anterior, se deber reconstituir la Resetva para la Proteccién al Ahorro Bancario.

e En el evento de que el Instituto contrate financiamientos con base en lo dispuesto en el Articulo 46 de la Ley,
y en alguna de las fechas de pago no se cuenten con recursos detivados de la cuarta parte de las cuotas o de
las recuperaciones descritas en los dos parrafos anteriores, se utilizarain Recursos Fiscales o recursos
provenientes de operaciones de refinanciamiento a que se refiere el Articulo 2° de la Ley de Ingresos de la
Federacién para el Ejercicio Fiscal del 2004 o los otdenamientos posteriores que otorguen facultad de
refinanciar los pasivos del Instituto. Los recursos que postetiormente se obtengan derivados de las
recuperaciones desctitas en los dos parrafos anteriores y de la cuarta parte de las cuotas se deberin en primer
término aplicar al pago de pasivos a catgo del Instituto por un monto equivalente al de los Recursos Fiscales
o los recursos provenientes de operaciones de refinanciamiento utilizados para el pago del financiamiento
contratado al amparo del Atticulo 46 de la Ley, actualizados con capitalizacién mensual, al promedio
aritmético de la TIIE a plazo de 28 dias publicada desde la fecha en que se hayan utilizado estos recursos
hasta la fecha en que se realicen los pagos. Una vez realizado lo anterior, se debera reconstituir la Reserva
para la Proteccién al Ahorro Bancatio.

d) Cuotas recibidas de las Instituciones-

Las Instituciones estin obligadas a pagar al Instituto las cuotas ordinarias y extraordinarias, que establezca la Junta
de Gobierno. Adicionalmente, ésta podri establecer cuotas ordinarias diferentes para las Instituciones. Las cuotas
ordinarias se deberin cubrit mensualmente y no podrin ser menotres de 4 al millar sobre el importe de las
operaciones pasivas que tengan las Instituciones. Cuando la Junta de Gobietno establezca cuotas extraordinarias
no podrin exceder en un afio de 3 al millar sobre el importe de las operaciones pasivas que tengan las
Instituciones. Las cuotas otdinarias y extraordinarias no podrin exceder, en un afio, de 8 al millar sobre el
importe total de las operaciones pasivas de las Instituciones.

De conformidad con lo establecido en el Articulo Décimo Transitorio de la Ley, para concluir los programas de
saneamiento financiero y la liquidacién de las operaciones del Fondo Bancario de Protecciéon al Ahorro
(FOBAPROA) y del fideicomiso denominado Fondo de Apoyo al Mercado de Valotes (FAMEVAL), el Instituto
dispondri de las tres cuartas partes (75%) de las cuotas que por la prestacién del sistema de proteccioén al ahorro
paguen las Instituciones, asi como de los recursos provenientes de la recuperacion de sus activos y aquellos
derivados de los costos que al efecto se hayan convenido asuman las Instituciones apoyadas. La otra cuarta parte
(25%) se destina a lo mencionado en el inciso b) de esta Nota.

e) Apoyos y programas para el saneamiento financiero de las Instituciones-

Excepcionalmente, el Instituto, por si o a solicitud de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision),
podra otorgar apoyos financietos tendientes a proveer la liquidez o el saneamiento de una Institucién. Los
apoyos podrin otorgarse mediante suscripcién de acciones y obligaciones subordinadas, asuncién de
obligaciones, otorgamiento de créditos o la adquisicion de Bienes, de acuerdo con lo previsto en la Ley.

Los apoyos financieros se darin unicamente con cargo a los recursos propios del Instituto y mediante los
financiamientos que contrate en los términos del Articulo 46 de la Ley, cuyos montos en ningin caso excederin
del 6%, cada tres afios, de los pasivos totales de las Instituciones que haya publicado la Comisién en el mes
inmediato anterior. Para los fines de este limite también computarin las garantias que otorgue el Instituto.
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Los apoyos financieros que el Instituto otorgue, a través de créditos, quedaran garantizados con las acciones, con
derecho a voto pleno, representativas del capital social ordinario de la Institucién apoyada. En tanto no se
cumplan los compromisos garantizados derivados del apoyo otorgado por el Instituto, el ejercicio de los derechos
patrimoniales y corporativos inherentes a las acciones representativas del capital corresponderan al propio
Instituto. La garantia a favor del Instituto se considerari de interés publico y preferente a cualquier derecho
constituido sobre dichos titulos.

En caso de que las obligaciones derivadas de los apoyos financieros otorgados por el Instituto no fueran
cumplidas, podra adjudicarse la garantia. Si la Institucion requiere ser capitalizada para recuperar su estabilidad, el
Instituto, en ejercicio de los derechos corporativos de las acciones o una vez adjudicadas éstas, podra efectuar las
aportaciones de capital necesarias realizando los actos tendientes a aplicar las partidas positivas del capital
contable 2 la absorcion de las pérdidas de la Institucién. Efectuado lo anterior, se procedera a reducir el capital
social y a realizar un aumento que suscribird y pagara el Instituto, otorgando el detecho a los anteriores
accionistas de adquirir acciones conforme a los porcentajes de los que fueron titulares previo pago de la
proporcion de pérdidas que les corresponda.

En caso de que el Instituto no se encuentre en condiciones de hacer frente a sus obligaciones, el Congreso de la
Union dictara las medidas que juzgue convenientes para el pago de las obligaciones garantizadas y los
financiamientos a que se refiere el Articulo 46 de la Ley. Esta garantia debera hacerse constar de conformidad con
la legislacion aplicable, en los titulos de crédito u otros instrumentos en que estin documentadas dichas

obligaciones.

f) Recursos presupuestales-

Con fundamento en la Fracciéon IV del Articulo 74 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y
de conformidad con lo establecido por el Articulo 47 de la Ley, la Camara de Diputados proveeri en un ramo
especifico del PEF, a propuesta del Ejecutivo Federal, la asignacion presupuestaria correspondiente que, en su
caso, requiera el Instituto para hacer frente a las obligaciones garantizadas y a los financiamientos contratados,
con motivo del pago de obligaciones garantizadas o de las acciones de capitalizacién o de saneamiento financiero
de las Instituciones.

Asimismo, el Instituto esta facultado de conformidad con la Fraccion II del Articulo 68 de la Ley, para recibir y
aplicar los recursos que se autoricen en el PEF de cada ejercicio fiscal, para apoyar de manera subsidiaria el
cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Instituto en términos de la Ley, asi como para instrumentar y
administrar programas de apoyo a ahorradores y deudores de la banca.

Los financiamientos y los recursos autorizados en el PEF, que reciba el Instituto, en ningin caso podran ser
utilizados para un fin distinto al autorizado.

g) Operaciones asumidas por mandato de la Ley-

1. FOBAPROA y FAMEVAL:

De conformidad con lo establecido en el Articulo Séptimo Transitorio de la Ley, a partir del 20 de enero de
1999, sujeto a la condicion resolutoria de que se lleven a cabo las auditotias correspondientes para el fincamiento
de las responsabilidades juridicas y econémicas, que en su caso procedan, o a la transmisién a terceros de los
BIENES, en proteccién de los derechos de terceros de buena fe, y para proveer a la mas expedita recuperacion
de los mismos, el Instituto asumio la titularidad de las operaciones de los programas de saneamiento, diferentes a
aquellos de capitalizacién y compra de cartera, realizadas por el FOBAPROA y el FAMEVAL, asi como las
correspondientes a las Instituciones intervenidas por la Comision, salvo las operaciones que fueron exceptuadas
por acuerdo de los Comités Técnicos del FOBAPROA y del FAMEVAL.

El Articulo Décimo Tercero Transitorio de la Ley establece que el Instituto deberd concluir los procesos de
recuperacién de los BIENES en un plazo méiximo de cinco afios a partir de la entrada en vigor de la Ley, con
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excepcién de la venta o delegacién de la administracion de los activos de las Instituciones intervenidas por la
Comisidén, que sean objeto de proceso de liquidacion, el cual debera concluirse en un plazo no mayor de tres
afios.

El Articulo Décimo Noveno Transitotio de la Ley establece que las referencias hechas al FOBAPROA y al
FAMEVAL en leyes, reglamentos, resoluciones, oficios, inscripciones y convenios referentes a la administracién y
funcionamiento de estos fondos, se entenderin hechas al Instituto, quedando incluidas las relativas a programas
de apoyo a deudores. Tratindose de actos o convenios de las operaciones indicadas en los Articulos Quinto,
Séptimo y Octavo Transitorios de la ley, la referencia se entendera hecha al Instituto, apegandose a los términos y
condiciones de las auditotias ya indicadas, por lo que en ningin caso se entendera que el Instituto es

causahabiente universal del FOBAPROA y del FAMEVAL.

Con fecha 28 de julio de 2004, el Instituto tecibié del FOBAPROA recursos por un total de § 7, dicho importe
representa la transferencia final detivada de la extincién de dicho fideicomiso, segin lo establece el convenio de
extincién de fecha 31 de marzo de 2000 y su convenio modificatorio de fecha 8 de julio de 2004.

Banco de México:

Por mandato expreso en el Articulo Octavo Transitorio de la Ley, a partir del 20 de enero de 1999 el Instituto
asumié los créditos otorgados por el Banco de México al FOBAPROA y al FAMEVAL y fue hasta el 15 de
marzo de 2000, cuando celebraron un convenio donde el Instituto reconocié un pasivo a esa fecha a favor del
Banco de México por 23,987,953,287 UDIS el cual no devenga intereses, conviniéndose extinguir el saldo
insoluto sin cargo al Instituto en treinta anualidades, vencidas y sucesivas, con fecha valor al dltimo dia habil
bancatio de cada afio. Al 30 de septiembre de 2004, el saldo asciende a 16,791,567,300 UDIS, después de
disminuir 3,198,393,772 UDIS, cortespondiente a los ejercicios del 2000 al 2003 y a las amortizaciones
anticipadas de los ejercicios de 2004, 2005 y del 2027 al 2029 por un monto de 3,997,992,215 UDIS, el Instituto
no muestra en sus estados financieros a esa fecha este pasivo, ya que de acuerdo con lo antes mencionado, no
afectara sus resultados.

h) Nuevo Programa-

1. Antecedentes:

En los dltimos 10 afios han ocurtido en el mundo un nimero considerable de crisis financieras, en gran medida
localizadas en economias de paises llamados emergentes.

En Meéxico, la politica econémica previa a la crisis de 1995 generé un crecimiento notable del crédito bancario al
sector privado. En matetia de proteccién al ahorro existia una garantia implicita e ilimitada sobre los pasivos
bancarios. Hacia finales de 1994 ya existian importantes desequilibtios macroeconémicos. Se abandoné el
tégimen cambiario de bandas y se permitié la libre flotacién del peso, lo que se tradujo en una fuerte
depreciacién de la moneda. Lo anterior generd una crisis en la economia y una caida del Producto Interno Bruto
(PIB) en términos reales de 6.2% en 1995.

La crisis de 1995 dificulté el pago de las obligaciones de los deudores de la banca y gener6 un problema de
subcapitalizacién en el sistema bancario, circunstancias que amenazaron la integridad del sistema de pagos.

Ante las graves implicaciones que para el sistema nacional de pagos representaban estos fenémenos, el gobierno
mexicano, garante de los depésitos del puiblico ahorrador, se vio ante la necesidad de responder a la garantia
implicita por los pasivos que financiaron dicha expansion crediticia a través del disefio e implementacién de los
conocidos como programas de apoyo a deudores y programas de apoyo a ahorradores.

El Programa de Capitalizacién y Compra de Cartera (PCCC) fue el programa instrumentado por el FOBAPROA
que sirvié para inducir a las Instituciones a efectuar aportaciones de capital cuando su situacién financiera,
presentaba un detetioro en sus activos y ponia en riesgo su viabilidad. Mediante el PCCC, las Instituciones
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transfirieron al FOBAPROA los derechos para que éste recibiera el cobro sobre ciertos créditos, a cambio de un
instrumento de pago a cargo del FOBAPROA con garantia del Gobierno Federal. Por su parte, las Instituciones
de crédito se comprometieron a aportar, en términos generales, un peso de capital por cada dos pesos de
derechos de cobro cedidos al FOBAPROA.

Los instrumentos de pago son a plazo de 10 afios y devengan intereses capitalizables trimestralmente, durante
2004 a una tasa referenciada a la de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a 91 dias y a
CETES a 91 dias menos 1.35 puntos porcentuales pata las obligaciones en moneda nacional y para el caso de
délares americanos a una tasa referenciada a la del London Interbank Offered Rate of Interest (LIBOR) a seis
meses mas un punto.

Originalmente 12 Instituciones participaron en el PCCC. Las Instituciones que permanecieron hasta el final del
PCCC fueron Banco Nacional de México, S.A., BBVA-Bancomer, S.A.,, HSBC México, S.A. (antes Banco
Internacional S.A.) y Banco Mercantil del Norte S.A.

Los convenios relativos al PCCC también establecen que si al momento de vencimiento de las obligaciones de
pago a cargo del FOBAPROA vy a favor de las Instituciones de crédito, no existen recursos suficientes para
cubrirlos, derivados de los flujos de los créditos designados, las Instituciones remitirin al FOBAPROA un
porcentaje de los montos que en esa fecha se adeuden (Pérdida Compartida). Los porcentajes que las
Instituciones acuerdan condonar varian en cada caso y van del 25% al 30%, sélo en una transaccién no se
establece la Pérdida Compartida.

Asimismo, las Instituciones llevaron a cabo un proceso de revisién de la calificacion y el provisionamiento de los
créditos designados, determinando los auditores externos deficiencias en las reservas preventivas, respecto de las
determinadas originalmente, motivo por el cual las Instituciones, el Gobietno Federal por conducto de la SHCP,
la Comisién y el FOBAPROA susctibieron una carta convenio, en donde las Instituciones confitmaron su
adhesién al Esquema de Incentivos para la Recuperacién y Cobranza de los Créditos Designados (Esquema de
Incentivos), mismo que permite cubrir las deficiencias de reservas al término del PCCC. El Esquema de
Incentivos contempla que las Instituciones condonarin del instrumento de pago a cargo del FOBAPROA, el
saldo de las deficiencias, actualizado a las mismas tasas que generan los instrumentos de pago, disminuido por un
factor de cobranza. Si el factor de cobranza de los créditos designados es menor al 20%, las Instituciones
condonarin el saldo total de las deficiencias y si el factor es igual o mayor al 20%, el monto a condonar por las
Instituciones disminuiria gradualmente con base en una férmula que sefiala el convenio, de tal manera que si
llegara el factor de cobranza al 60%, el saldo de la deficiencia se considerara totalmente cubierta.

2. Obligacién del Instituto de celebrar el Nuevo Programa (Articulo Quinto Transitorio de la Ley)

Resulta indispensable destacar que de conformidad con lo dispuesto por el Articulo Quinto Transitorio de la Ley,
el Instituto celebrd el Nuevo Programa al que se refiere el Articulo Quinto Transitorio de Ia Ley (el Nuevo
Programa) con aquellas Instituciones participantes en el PCCC que, en su momento, optaron por adherirse al
citado Nuevo Programa celebrando los contratos tespectivos. La mecanica para la formalizacion del Nuevo
Programa se apegd a un procedimiento previamente establecido en el Articulo Quinto Transitorio de la Ley.

Conforme a la Ley, el FOBAPROA permanecié en operacion Gnicamente para:

® Administrar las operaciones del PCCC, y

® Dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo Séptimo Transitorio de la Ley a fin de que concluyeran las
auditotias ordenadas por la Camara de Diputados.
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En términos del citado precepto legal, las Instituciones que optaron por adherirse al Nuevo Programa debian dar
por terminados los contratos y cancelar las operaciones que mantenian con el FOBAPROA, para lo cual
tegresatian los instrumentos de pago que éste hubiere emitido a su favor y, a cambio, el FOBAPROA les
devolveria los derechos de cobro de la cartera objeto del PCCC.

Simultineamente con lo anterior, el Instituto otorgaria a las Instituciones una garantia o instrumento de pago para
cubrir los referidos derechos de cobro.

Es decir, se deshacia la operacién con FOBAPROA y se celebraba el Nuevo Programa con el Instituto, pero con
el mismo objeto; la trasferencia de los derechos de cobro a cambio de instrumentos de pago, después de aplicar
los recursos obtenidos como resultado de su administracion y recuperacién del FOBAPROA.

Por otra patte, la Ley sefiala que en el supuesto de que durante las auditorias ordenadas por la Cimara de
Diputados del H. Congreso de la Unién (las auditorias realizadas por Michael W. Mackey y los despachos
contratados para auxiliatlo), se detecten créditos ilegales, el Instituto, a través de su Junta de Gobierno, podri
optar por rechazar y devolver los mismos a las Instituciones. En el supuesto de que la ilegalidad del crédito fuere
atribuible a la administracién de la Institucién, el Instituto reducira el monto correspondiente de la garantia o
instrumento de pago.

En suma, la Ley establece claramente dos requisitos para formalizar el Nuevo Programa:
® Que concluyan las auditorias ordenadas por la Cimara de Diputados,

. ® Que la Institucién opte por adherirse al Nuevo Programa.

Todos los requisitos para celebrar el Nuevo Programa se cumplieron y las Instituciones optaron por dar por
terminados los contratos por lo que fue obligatotio formalizar el Nuevo Programa.

3. Estrategia para la formalizacién del Nuevo Programa aprobada por la Junta de Gobierno del Instituto en
mayo de 2002 y controversias judiciales.

En sesién de fecha 14 de mayo de 2002, la Junta de Gobierno del Instituto aprobé una estrategia integral para
llevar a cabo la formalizacién del Nuevo Programa, para proceder al canje de los titulos de crédito emitidos a
favor de las Instituciones por el FOBAPROA, por las nuevas obligaciones de pago a que se refiere el Articulo
Quinto Transitorio de la Ley. La estrategia atiende la problematica derivada de las observaciones realizadas por la
Auditotia Supetior de la Federacién (ASF).

Posteriormente la Junta de Gobierno del Instituto en sesion celebrada el 23 de agosto de 2002, aprobé: los
términos de refetencia de la i) Revisién a la gestion; ii) Revision a la Legalidad; y iii) Revision de Identidad de
Objeto y Existencia y Legitimidad de los créditos materia del PCCC (en su conjunto los “Términos de
Referencia”).

Mediante diversos oficios de fecha 26 de septiembre de 2002, el Instituto notificé a las Instituciones los Términos
de Referencia.

En contra de las revisiones que aprobd la Junta de Gobierno del Instituto y los Términos de Referencia
notificados, las Instituciones promovieron demanda de amparo, dando lugar al juicio de amparo nimero

979/2002-1.
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Mediante sentencia del 11 de septiembre de 2003 el Poder Judicial concedié el amparo a las Instituciones,
argumentando que el Articulo Quinto Transitorio de la Ley, no establece mas auditotias que las ordenadas por la
Camara de Diputados del H. Congteso de la Unién.

Con fecha 11 de agosto de 2003, la Comisién Permanente del H. Congteso de la Unién adopté un Punto de
Acuerdo en el que se exhorta al Instituto a convocar a las Instituciones para que cumplan con lo dispuesto en el
Articulo Quinto Transitorio de la Ley y a la realizacién de las Revisiones, apegindose pata ello al Articulo Quinto
Transitorio de la Ley y a las bases del acuerdo adoptado por la Junta de Gobierno del Instituto el 14 de mayo de
2002.

Considerando el estado en que se encontraban los procesos judiciales citados, el exhorto de la Comisién
Permanente, asi como lo dispuesto por el Articulo Quinto Transitorio de la Ley, las autoridades financieras
celebraron reuniones de trabajo con las Instituciones para estar en posibilidades de celebrar el Nuevo Programa.

4. Formalizacioén del Nuevo Programa:

a) Junta de Gobierno-

La Junta de Gobierno del Instituto, en su Quincuagésima Primera Sesion Extraordinaria celebrada el 8 de julio de
2004 aprobé los términos y condiciones especificas con los que se formalizé el Nuevo Programa, entre los que se
destaca lo siguiente:

® Las acciones para proceder a la implementacién y formalizacién del Nuevo Programa.

¢ Los Términos de Referencia, los procedimientos y las consecuencias que detivarin de las revisiones de
gestion; de identidad de objeto, de existencia y de legitimidad, y de legalidad.

® Tomé conocimiento del estado actual que guardan las observaciones-recomendaciones efectuadas por la
Auditoria Superior de la Federacion (ASF) al Instituto, a la SHCP, al Banco de México y a la Comisién
derivadas de las revisiones a las Cuentas Publicas de los afios de 1999 a 2002, asi como la forma en la que,
con las acciones propuestas para proceder a la implementacion y formalizacion del Nuevo Programa, el
Instituto estaria atendiendo la problemitica detivada de las observaciones.

® Tomo6 conocimiento de lo manifestado por el FOBAPROA, en el sentido de que no procede el aumento en
la Pérdida Compartida que se repercutitia a las Instituciones por la inclusion de créditos a cargo de empresas
en quiebra y suspension de pagos dentro del PCCC, por lo que se aplicari el mismo porcentaje manifestado
por el FOBAPROA.

b) Contratos suscritos-

El Instituto suscribié con BBVA Bancomert, S.A., Banco Nacional de México, S.A. y Banco Mercantil del Notte,
S.A. el dia 12 de julio de 2004 y con HSBC México, S.A. (antes Banco Internacional, S.A.) el 13 de julio de 2004, los
contratos que a continuacion se detallan, a fin de instrumentar, en cumplimiento a lo dispuesto por el atticulo
Quinto Transitorio de la Ley, el Nuevo Programa:

1. Contrato del Nuevo Programa:

Suscrito entre el Instituto con cada una de las cuatro Instituciones que optaron por participar en el Nuevo
Programa por su propio derecho y en su caricter de fiduciatia, con la comparecencia del Grupo Financiero
cotrespondiente con fecha valor 31 de marzo de 2004. A continuacién se mencionan los aspectos mas relevantes:

e Las Instituciones se comprometen a celebrar un convenio de transaccién con los despachos que colaboraron
con el Sr. Michael Mackey, en la realizacién de las auditorias ordenadas por la H. Camara de Diputados a que
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se refiere el Articulo Quinto Transitotio de la Ley, con objeto de dar por terminados diversos procedimientos
judiciales y autorizar a los mencionados despachos a entregar a la H. Camara de Diputados los papeles de
trabajo cotrespondientes a fin de llevar a cabo la revision a la legalidad.

¢ Que BBVA Bancomer, S.A,, Banco Nacional de México, S.A. y HSBC Meéxico, S.A. (antes Banco
Internacional, S.A.), manifiestan haber efectuado el pago en efectivo al FOBAPROA en la cuenta de cheques
de los fideicomisos cottrespondientes de los créditos relacionados que en su momento se incluyeron en el
PCCC, sin haber sido aprobados por el Comité Técnico de FOBAPROA, por las cantidades de § 3,264,
$ 6,211y $ 7, respectivamente.

e Las Instituciones se comprometen a celebrar un convenio de transacciéon con el FOBAPROA, con relacion a
diversos procedimientos judiciales relacionados con la solicitud de informacion efectuada por el Banco de
México, derivada de un requerimiento de la ASF, respecto a quitas, condonaciones, castigos y quebrantos,
con objeto de que la informacion sea entregada para efectos de la revision a la gestién y, en su caso, entregada
a los Organos de Fiscalizacién competentes.

¢ Las Instituciones se comprometen a presentar ante la H. Suprema Corte de Justicia de la Nacion los escritos
correspondientes solicitando que ésta dicte resolucién en la que sobresea (resuelva en definitiva por haber
quedado sin materia) el amparo en revision que fue presentado por las Instituciones en contra de las
revisiones aprobadas por la Junta de Gobierno del Instituto.

¢ Las condiciones anteriormente mencionadas, fueron cumplidas en tiempo y forma, convalidindose de esta
manera el Nuevo Programa.

e El Instituto asume frente a las Instituciones la obligacién de pago que cubra los derechos de cobro de la
cartera objeto del PCCC, sujetando su monto a los ajustes que, en su caso, deriven de las revisiones con base
en los Términos de Referencia. El monto de la obligacién de pago que adquiere el Instituto es equivalente al
monto de la obligacién de pago a cargo del FOBAPROA por concepto del PCCC, incluyendo la
amortizacion de las chequeras a que hace referencia las condiciones precedentes y suspensivas, después del
pago de los créditos relacionados mencionados. A la obligaciéon de pago que adquiere el Instituto le resulta
aplicable lo dispuesto en los Articulos 45 y 47 de la Ley.

e Se estipul6 la obligacién de celebrar, en la fecha de firma del Contrato del Nuevo Programa: el Contrato de
Fideicomiso, el Contrato de Administracién y Cobranza, asi como el Contrato de Fideicomiso de
Administracion y Ejecucién, en los términos que més adelante se mencionan.

¢ Las Instituciones se obligaron frente al Instituto a designar como originadores de flujos en el fideicomiso que
se constituyé mediante la celebracién del Contrato de Fideicomiso la cartera objeto del Nuevo Programa,
nombrando al Instituto como fideicomisario.

e Las pattes acordaron la realizacién de las revisiones con base en los Términos de Referencia, en el entendido
de que se tratari de las revisiones finales a la cartera objeto del PCCC, y que las partes se obligaran a sujetarse
a los resultados de éstas, por lo que podrin sustituirse créditos y activos o disminuirse la obligacién de pago a
cargo del Instituto, segin sea el caso, y sera hasta entonces que se emitan los instrumentos de pago
correspondientes al Nuevo Programa.

e Los Instrumentos de pago del Instituto mantendran la misma fecha de vencimiento, tasa de interés,
capitalizacién de intereses vencidos y amortizacién de capital que los instrumentos de pago cotrespondientes
al PCCC.
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¢ Estipula la obligacién de las Instituciones de responder para el saneamiento para el caso de eviccién,
sustituyendo, en su caso, aquellos créditos que se lleguen a encontrar bajo este supuesto, asi como el pago de
dafios y petjuicios.

¢ La Junta de Gobietno aprobé la modificacién a la Novena de las Reglas Generales para que los Instrumentos
de pago del Instituto cotrespondientes se emitan con posterioridad a la firma del Contrato del Nuevo
Programa, una vez que concluyan las revisiones y que se hayan aplicado las consecuencias correspondientes.

2. Contrato de Fideicomiso:

Suscrito entre el Instituto con cada una de las cuatro Instituciones que optaron por participar en el Nuevo
Programa por su propio derecho y en su caricter de fiduciarias, a continuaciéon se mencionan los aspectos mas
relevantes:

e A la fecha de susctipcién de los Contratos del Nuevo Programa las Instituciones constituyeron los
fideicomisos en los que afectaron los detechos sobte los recursos de la cartera objeto del Nuevo Programa.

e Se suscribieron diversos contratos de fideicomiso con las Instituciones, en funcién de los “Tramos” que éstas
mantenian con el PCCC.

e Establecen claramente la distribucién de los recursos que se obtengan con motivo de la administracion,
recuperacion, cobranza y enajenacion de la cartera objeto del Nuevo Programa.

3. Contrato de Administracién y Cobranza:

Suscrito entre el Instituto con cada una de las cuatro Instituciones que optaron por participar en el Nuevo
Programa por su propio derecho y en su caricter de fiduciarias, a continuacién se mencionan los aspectos mas
relevantes:

¢ Las Instituciones se obligaron frente al Instituto a llevar a cabo la administracion, recuperacién, cobranza y
enajenacién de la cartera objeto del Nuevo Programa, debiendo aplicar las mismas politicas y procedimientos
que observa respecto de la gestién de los créditos y activos de las propias Instituciones, sobre los cuales no
existen derechos a favor del Instituto.

e Prevé la venta de créditos y activos en paquete con el fin de dar una salida ordenada a los créditos y activos
residuales. En este tipo de ventas el Instituto se reserva el derecho de diferir por una sola vez, las fechas de
ventas a efecto de ordenar el mercado. El procedimiento establece la obligacién de determinar un valor
minimo garantizado mediante tres valuadores.

e El contrato con objeto de reducir el costo fiscal y cumplir con lo dispuesto por el articulo Quinto Transitorio
inciso c) de la Ley, asi como con la recomendacién-observacion que al efecto hizo la ASF, estipula un
incremento en la participacién de Pérdidas Compartidas de las Instituciones en 7.5 puntos porcentuales
adicionales a lo pactado con el FOBAPROA, respecto de los recursos obtenidos como producto de las
enajenaciones de cartera comercial en paquete.

4. Contrato de Fideicomiso de Administracién y Ejecucion:

Suscrito entre el Instituto con cada una de las cuatro Instituciones que optaron por participar en el Nuevo
Programa y Banco ]J.P. Morgan, S.A., Division Fiduciaria, a continuacién se mencionan los aspectos mas
relevantes:
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¢ A la fecha de suscripcién del Contrato del Nuevo Programa las Instituciones constituyeron los fideicomisos
en los que afectaron el importe de la obligacién de pago a catgo del Instituto, en relacion con el monto
relativo a los créditos menores a doscientos mil pesos (Créditos Menores) que fueron materia de
observaciones-recomendaciones promovidas por la ASF, en el evento de que, en su caso, tengan lugar
cualquiera de los eventos siguientes: a) se solvente la observacién por parte de la ASF, b) se resuelva la
Controversia Constitucional, c) se determine por autoridad judicial o administrativa en forma definitiva la
procedencia o improcedencia de las observaciones o se actualice el vencimiento de los derechos de cobro o
del instrumento fideicomitido.

e El fideicomiso tiene por objeto que la fiduciaria conserve y administre el patrimonio de dicho fideicomiso,
conforme a sus fines. Es fin primordial de este fideicomiso que la fiduciaria entregue en forma inmediata los
titulos de crédito a ser emitidos y suscritos por el Instituto cuando se actualice alguno de los supuestos
contemplados en la Clausula Sexta del contrato en comento.

® El contrato prevé que si 60 dias habiles antetiores a la fecha de vencimiento de los derechos de cobro o del
instrumento fideicomitido, el Instituto no ha notificado reducciones al valor de éstos o sustituciones o
exclusiones a los Créditos Menores, la entrega del patrimonio se realizara a la Institucién a més tardar 45 dias
habiles antes del vencimiento que cotresponda; por lo que el Instituto detonaria, en su caso, los actos para la
reduccién o sustitucién de los créditos, y las Instituciones, en su caso, en ejercicio de sus derechos podtian
interponer recursos ante la autoridad competente sobre su procedencia.

Si al vencimiento de los instrumentos, el tema relativo a la procedencia de reduccién o sustitucién de Créditos
Menores continia pendiente de resolucion, el Instituto aportara al patrimonio fideicomitido las cantidades en
efectivo correspondientes como “deposito en garantia”, sin que se considere pago.

c) Revisiones con base en los Términos de Referencia-
Las Instituciones se sujetaran a las revisiones a la gestién, identidad de objeto, existencia y legitimidad, y a la
legalidad, las cuales se realizaran, aplicando los Términos de Referencia aprobados por Ia Junta de Gobierno del
Instituto, a través de despachos, tanto de contadores como de abogados, de reconocido prestigio, a continuacién
se menciona brevemente el objetivo de las citadas revisiones:

1. Revisi6én a la Gestion:

Su objeto es revisar y evaluar que la Institucién como patticipante en el PCCC haya efectuado la administracién,
recuperacién y cobranza de los créditos objeto del mencionado programa, en los términos establecidos en los
documentos contractuales (convenios y fideicomisos) mediante los cuales se insttumenté el PCCC. Aunado a lo
anterior, se obtendrd un dictamen de los estados financieros de los fideicomisos constituidos al amparo del
PCCC.

2. Revision a la Legalidad:

Consiste en determinar si en la informacién contenida o revelada en los papeles de trabajo, elaborados por los
despachos contratados por la Camara de Diputados del H. Congreso de la Unién cuando se realizaron las
auditorias, a que se refiere el Articulo Quinto Transitorio de la Ley, incluyendo aquellos elaborados por el
coordinador de dichas auditorias y los denominados “Bank Reports”, se desprende alguna ilegalidad en el
otorgamiento de los Créditos del PCCC identificados en tales documentos y, en su caso, si dicha ilegalidad es
atribuible o no a la administracién de la Institucion.

Con el objeto de iniciar este Revision a la Legalidad, mediante comunicados emitidos en julio y agosto de 2004, el
Instituto solicité al Auditor Superior de la Federacién su colaboracién para que se le permitiera el acceso a los
papeles de trabajo generados por los despachos Galaz, Gémez Motfin, Chavero, Yamazaki, S.C. y Leal y Martin
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Contadores Publicos, S.C., los cuales participaron con el auditor Michael W. Mackey en la realizacién de las
auditorias ordenadas por la Cimara de Diputados del H. Congreso de la Union.

En relacién con lo anteriot, el 6 de agosto de 2004, la Auditoria Superior de la Federacién, por conducto de la
Direcciéon General de Auditorias Especiales, hizo entrega al Instituto de los papeles de trabajo proporcionados
por el despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. en lo relativo a Bancomer, S.A., Banco Mercantil del Norte,
S.A. y Banco Internacional, S.A. (hoy HSBC México, S.A.), sin incluir los correspondientes a Banco del Atlantico,
S.A., Banco del Centro, S.A,, Banca Promex, S.A., y Banpais, S.A., adicionalmente el 11 de agosto de 2004, la
Auditoria Superior de la Federacién, remiti6 al Instituto los papeles de trabajo proporcionados pot el despacho
Leal y Martin Contadores Publicos, S.C. en lo relativo a Banco Nacional de México, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya-
Meéxico, S.A.

Con fechas 4, 5, 6 y 7 de octubre de 2004, el IPAB hizo entrega de los papeles de trabajo y de los documentos
denominados “Bank Reports” a los despachos de abogados que fueron contratados por el propio IPAB.

3. Revisién de Identidad de Objeto, de Existencia y de Legitimidad:
El objetivo de esta revision es verificar que los activos que adquirié el Instituto con motivo del Nuevo Programa
detiven de los mismos créditos del PCCC, asi como, verificar la existencia de los mismos.

Una vez concluidas las mencionadas revisiones se aplicarin las consecuencias derivadas de éstas, que como se
mencioné anteriormente pueden consistir, segun sea el caso, en sustituciéon de créditos o disminucién de la
obligacion de pago a cargo del Instituto, en el entendido de que sera hasta que se apliquen las mencionadas
consecuencias que se emititin los instrumentos de pago correspondientes.

i) Obligaciones laborales-

La relacién laboral del personal del Instituto se rige por el Apartado “B” del Articulo 123 Constitucional;
consecuentemente, los compromisos en materia de pensiones al retiro de los trabajadores, seran asumidos por el
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado.

El 29 de marzo de 2000, la Junta de Gobierno del Instituto aprobé las “Condiciones Generales de Trabajo para
los Trabajadores del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario”, mismas que fueron promovidas ante el
Tribunal Federal de Conciliacién y Arbitraje el 30 de mayo del mismo afio, en las cuales se establecen
obligaciones por concepto de indemnizaciones y primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de
prestar sus setvicios bajo ciertas circunstancias. Al 30 de septiembre de 2004, el pasivo por estos conceptos no es
relevante.

2 Principales politicas contables:

Las politicas contables adoptadas por el Instituto son acordes con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en México y se apegan a los principios basicos de contabilidad gubernamental y a las normas de
caricter general emitidas por la Unidad de Contabilidad Gubernamental e Informes sobre la Gestién Publica de la
SHCP.

Las politicas requieren que la Administracién del Instituto efectie ciertas estimaciones y utilice diversos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y ademas
efectuar las revelaciones convenientes en la presentacién de los mismos. Atun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados son los adecuados en las
circunstancias. Las principales politicas contables que sigue el Instituto son las siguientes:
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a) Contabilidad por Fondos-

Atendiendo las disposiciones establecidas en la Ley, en la Nota 3 se presentan los principales rubros de cada
fondo, los cuales revelan por separado los recursos, ingresos y erogaciones relacionadas directa o indirectamente
con la liquidacién de los programas de saneamiento financiero; consecuentemente, para dar mayor transparencia
en los registros contables sobre lo dispuesto en la Ley, la Administracién adopt6 la contabilidad por fondos.

A partir del ejercicio 2004 se presenta el Estado de Activos y Pasivos, asi como el Estado de Ingresos y Egresos
con separacién del Fondo IPAB y Fondo FOBAPROA, ésta situacion ha implicado extraer de los registros del
Fondo IPAB operaciones que surgieron de los programas de saneamiento implementados por el FOBAPROA y
que a partir de 1999 el Instituto los concluyé o modifico, integrando estas operaciones al Fondo FOBAPROA,
razén por la cual los principales rubros de cada fondo mostrados en la Nota 3 se identifican por el origen de la
operacién. A continuacion se describe la contabilidad por fondos:

1. Fondo IPAB: Se registran las operaciones que el Instituto ha realizado de acuerdo con las disposiciones
establecidas en la Ley.

2. Fondo FOBAPROA: Se incluyen los derechos y obligaciones asumidas del FOBAPROA y el FAMEVAL, asi
como los recursos, ingresos y erogaciones que se relacionan directa o indirectamente con la liquidacién de los
programas de saneamiento financiero, sujetindose a las disposiciones establecidas en los Articulos
Transttorios de la Ley.

b) Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion financiera-
Para reconocer los efectos de la inflacién en pesos de poder adquisitivo de cierre se procedié como sigue:

1. En el estado de activos y pasivos:

El mobiliatio y equipo se actualizan con un factor derivado del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
desde su fecha de adquisicion. La depreciacion se registra con base a la vida til econémica estimada de cada
activo, sobre el valor actualizado.

2. En el estado de ingresos y egresos:
Los ingresos y egresos que afectan o provienen de partidas monetarias (inversiones en valores, préstamos
bancarios, obligaciones, etc.) se actualizan desde el mes en que ocurten y hasta el cierre del ultimo estado,
utilizando factores derivados del INPC.

El resultado por posicibn monetaria, representa la erosion de la inflacién sobre el poder adquisitivo de las
partidas monetarias, y se determina aplicando al activo o pasivo neto al principio de cada mes el factor de
inflaci6én derivado del INPC y se actualiza al cierre del Gltimo estado con el factor correspondiente. En el caso de
los activos monetarios esto provoca una pérdida y en el caso de los pasivos monetarios una utilidad.

3. En el estado de cambios en activos y pasivos:
Se presentan los cambios en pesos constantes, actualizando las cifras de activos y pasivos del ejercicio anterior,
para expresarlas a pesos de clerre del ultimo estado informado.

c) Efectivo e inversiones en valores-

El saldo en efectivo e inversiones en valores, esta representado principalmente por valores gubernamentales y
bancarios (emitidos por la banca de desarrollo), reflejados a su valor de adquisicién, mas los intereses devengados
hasta el 30 de septiembre de 2004 y en el caso de inversiones en instrumentos en dolares americanos, son valuados
al tipo de cambio de 11.4106 pesos por dolar americano para el 30 de septiembre de 2004, publicado por Banco de
México el 29 de septiembre de 2004.
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d) Posicién cambiaria-
La informacién utilizada para obtener la posicién en moneda extranjera del Instituto considerd los activos en
doélares reportados en los estados financieros de: i) los fideicomisos de Programas de Saneamiento y ii) la Banca
en liquidacién o en quiebra. El valor de los activos repottados en dichos estados financieros difieren en parte con
los reportados en los estados financieros del Instituto, debido a que este 1ltimo realiza sus propias estimaciones
de recuperacién. Asimismo, los estados financieros teportados por los fideicomisos presentan un desfase de dos
meses respecto de la informacion financiera reportada por el Instituto al 30 de septiembre de 2004.
Adicionalmente, en la posicion cambiatia total que se muestra en la Nota 4, se incorporan los activos y pasivos en
dolares registrados en la contabilidad del Instituto a esta tltima fecha.

]
e) Cobertura de Riesgos a través de Instrumentos Financieros Derivados
Con apego a los controles, procedimientos y politicas establecidos por la unidad relacionada con la administracién
de riesgos financieros, respetando los limites de tiesgo autotizados por la Junta de Gobietno, el Instituto lleva a
cabo operaciones con instrumentos financieros derivados inicamente con fines de cobertura.

Para protegerse de los riesgos derivados de las fluctuaciones en los tipos de cambio. El Instituto utiliza
instrumentos financieros derivados, denominados “forwatds de tipo de cambio”. Las fluctuaciones de valor de
los instrumentos financieros derivados, valuados utilizando el mismo criterio de valuacién aplicado a los activos o
pasivos cubiertos, se reconocen en el estado de ingresos y egresos neto de los costos, gastos o ingresos
provenientes de los activos o pasivos cuyos riesgos estin siendo cubiettos.

Estos instrumentos se han negociado con instituciones financieras sélidas, por lo que el Instituto considera que el
tiesgo de incumplimiento de las obligaciones acordadas por las contrapartes es minimo de acuerdo con los limites
de riesgo de contraparte autorizados por la Junta de Gobierno.

En las operaciones de cobertura la compensacién de las posiciones activas y pasivas, asi como el cargo o crédito
diferido del instrumento financiero derivado, se presenta junto con la posicién primaria.

f) Deudotes diversos, neto-

Corresponden principalmente a los recursos entregados a diversas Instituciones en liquidacién o en etapa de
quiebra, de conformidad con diversos contratos. Se ha registrado una estimacién de cuentas incobrables con base
en la recuperacion que pudieran tener los activos de las Instituciones en liquidaciéon o en etapa de quiebra,
derivado de que el Instituto representa el mayor acteedor de estas Instituciones.

g) Inversiones temporales-

Estan representadas por acciones de Instituciones financietas y otras empresas en donde el Instituto mantiene
una participacion, valuadas a su valor de mercado, realizacion o liquidacion. El Instituto no consolida los estados
financieros de las Instituciones en las que tiene una participacién accionatia mayoritaria, en virtud de que las
inversiones se consideran de caricter temporal mientras se concluye el proceso de saneamiento de las mismas,
para dejarlas en condiciones favorables para su venta o bien llevar a cabo su liquidacién.

h) Créditos otorgados a Instituciones financieras, neto-

Estin representados principalmente por créditos simples otorgados por el FOBAPROA o el FAMEVAL a ciertas
Instituciones, casas de bolsa y grupo financiero, para que éstos cumplieran con las obligaciones a su cargo. Estos
créditos devengan intereses capitalizables periédicamente. Los intereses moratorios se reconocen en resultados al
momento de cobrarse. Dada la situacion financiera de esas Instituciones, se ha registrado una estimacién de
cuentas incobrables que alcanza casi la totalidad de dichos créditos. Las Instituciones, casas de bolsa y grupo
financiero se encuentran intervenidas por la Comisién o en proceso de liquidacion.
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i) Programas de saneamiento financiero-

Dentro de este rubro, se registran los programas de apoyo financiero implementados en funcién de las
necesidades particulares de cada Institucion o casa de bolsa, conforme a lo aprobado por el Comité Técnico del
FOBAPROA o del FAMEVAL, respectivamente, los cuales han sido asumidos por el Instituto considerando las
disposiciones del Articulo Séptimo Transitorio de la Ley, asi como a los programas implementados por el propio
Instituto. El saldo de esta cuenta se encuentra representado por los siguientes conceptos:

® Derechos fideicomisarios sobre Bienes tales como catteras de crédito, acciones, bonos de deuda soberana,
otros activos, etc., que se encuentran afectos a fideicomisos constituidos por los propios bancos que
recibieron el apoyo financiero y en los que el Instituto es fideicomisario, asi como por el fideicomiso que
constituyé el Instituto en Banco Mercantil del Norte, S.A. (antes Bancrecer, S.A.), con los Bienes que recibié
de la donacién a titulo gratuito. Estos derechos estin valuados con base en el valor pattimonial de los
fideicomisos y se actualizan con base en los incrementos o disminuciones en el valor del patrimonio de los
fideicomisos con crédito o catgo, respectivamente, a la cuenta de resultados “Programa de Saneamiento”. Al
30 de septiembre de 2004, se reconocié en los resultados un cargo neto por § 3,114. Por otro lado, el
Instituto reclasifica los ingresos recibidos en efectivo de dichos fideicomisos para mostratlos dentro de la
cuenta "Recuperacién de derechos fideicomisarios”.

® Derechos fideicomisarios sobre los “flujos” que detiven de la administracién, recuperacién y cobranza de
diversos Bienes, los cuales se encuentran representados principalmente por créditos de las carteras de las
Instituciones y de bienes adjudicados o que se reciban en pago de tales créditos, que fueron designados por
las propias Instituciones para afectarlos a fideicomisos, en los que el Instituto es fideicomisario. Los derechos
de cobro se registran con base en la estimacién que sobre dichos flujos efectiian las Instituciones que se
encuentran administrando las carteras generadoras de flujos y sus incrementos detivados de los intereses
generados por dichos activos menos los gastos de operacién correspondientes, se registran como ingresos.
Cabe sefialar que las Instituciones son los titulares de los créditos y Bienes referidos.

® Pasivos a catgo de tres fideicomisos derivados de la adquisicién al Instituto de Bienes, los cuales, en el caso
de Banpalis, S.A. (Banco Mercantil del Norte, S.A.) y Banca Promex, S.A. (BBVA Bancomer, S.A.), devengan
intereses capitalizables trimestralmente y en el caso de Banco Nacional de México, S.A. (Antes Citibank
Meéxico, S.A.), mensualmente. Los pasivos serin cubiertos con la cobranza de los Bienes.

j) Nuevo Programa-

Como se menciona en el inciso h) Nota 1, la Junta de Gobierno del Instituto, en su Quincuagésima Primera
Sesion Extraordinaria celebrada el 8 de julio de 2004 aprobé los términos y condiciones especificas con los que se
formaliz6 el Nuevo Programa. En virtud de lo anterior, al 30 de septiembre de 2004, el Instituto muestra en el
estado de activos y pasivos, los activos y las obligaciones del Nuevo Programa, ambos conceptos no incluyen el
efecto, si lo hubiera, de las revisiones mencionadas en los Términos de Referencia. Asimismo, las Obligaciones
del Nuevo Programa se presentan netas del Esquema de Incentivos y Pérdidas Compartidas.

k) Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas-

Se integra por los pagos que realiz6 el Instituto por concepto de obligaciones garantizadas a los ahorradores de
ciertas Instituciones que entraron en etapa de liquidacién. Consecuentemente, el saldo de esta cuenta se integra
por el monto de los pagos efectuados, mis los intereses generados, disminuido de la recuperacién que hagan las
Instituciones al Instituto. La Administracién del Instituto ha estimado una reserva de cuentas incobrables, con
base en la recuperacién que pudieran tener las Instituciones al liquidar sus activos.

) Cuotas por recibir para liquidar obligaciones garantizadas
En relacién con la autorizacién de la Junta de Gobierno de la politica que prevé las acciones a seguir en caso de que
el Instituto lleve a cabo el pago de obligaciones garantizadas y no cuente con los recursos necesatios. Al 31 de
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diciembre de 2003 el saldo de los recursos utilizados del Ramo 34 del PEF ascendi6 a $ 3,664, el cual durante 2004
se ha disminuido con el 25% de las cuotas recibidas neto del gasto administrativo por $ 526, recuperaciones por
subrogacién § 66 y se ha actualizado con capitalizacién mensual por $ 174.

Por lo anterior, el saldo neto de recursos del Ramo 34 del PEF utilizados al 30 de septiembre de 2004, asciende a
$ 3,246, los cuales el Instituto ha disminuido con la estimacién de recuperacién por concepto de subrogacién en
Banca Quadrum, S.A., (Banca Quadrum), Banco Industtial, S.A. (Banco Industrial), Banco Anihuac, S.A. (Banco
Andhuac) y Banco del Sureste, S.A. (Banco del Sureste), por § 397, llegando a una cuenta por cobrar neta de $ 2,849

m) Recursos a ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacién — corto y largo plazo-
Representa los recursos a ser asignados por el Congreso de la Unién, a peticién del Gobierno Federal, en caso de
que el Instituto no se encuentre en condiciones de hacer frente a sus obligaciones. Se han presentado reducciones
importantes en la valuaciéon de los Bienes asumidos del FOBAPROA y el FAMEVAL, situacién que origina
requerimientos de recursos debido a que los montos de realizacién de dichos Bienes no son suficientes para hacer
frente al pago de las obligaciones derivadas de los cortespondientes programas de saneamiento financiero. Esta
cuenta equivale al exceso de egresos realizados y provisiones registradas, en relacién con los ingresos que ha
tenido el Instituto desde su creacion y hasta el 30 de septiembre de 2004. Los recursos asignados dentro del PEF
y que en su caso no se hayan recibido al cietre de cada afio, se muestran como una cuenta por cobrar a cotto
plazo. Al 30 de septiembre de 2004, todos los recursos han sido asignados.

n) Programas de apoyo a los deudores de la banca-

De conformidad con el Articulo Décimo Noveno Transitorio de la Ley, el Instituto asumi6é la titularidad de
estos programas. El estado de activos y pasivos muestra como una cuenta pot cobrar al Gobierno Federal y
como una cuenta por pagar a las Instituciones, los recursos destinados para estos apoyos. Los saldos que se
muestran en el estado de activos y pasivos cotresponden a las operaciones que serin cobradas y pagadas durante
el ejercicio inmediato siguiente.

Conforme a la normativa establecida por la SHCP, al 30 de septiembre de 2004, el Instituto efectud pagos por los
Programas Iniciales y los Programas Punto Final a las Instituciones por un monto que asciende a § 5,098 y realiz6
cobro por dicho concepto de § 53.

o) Otros Activos-

El saldo de este rubro se encuentra representado principalmente por el reconocimiento contable de la sobretasa o
monto del descuento por la colocacién primaria de los Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAs), cuyo impotte se
amortiza durante el plazo de vigencia de la colocacién. Este descuento o sobretasa es la diferencia generada entre
el valor nominal de los BPAs y el precio de adquisicién en subasta primaria por parte de los participantes del
mercado financiero. Al 30 de septiembre de 2004 el saldo pot amortizar asciende a § 4,800.

p) Provisiones preventivas-

En el caso de los deudores diversos y los créditos otorgados a Instituciones, las resetvas se calculan en funcién de
la posibilidad de recuperacion de dichos créditos con base en la posicion financiera y capacidad de pago de los
acreditados.

En el caso de los Bienes adquiridos como resultado de los programas de saneamiento financiero, las Instituciones
encargadas de administrar dichos Bienes determinan reservas sobre los mismos, con base en las reglas que
para tal efecto emiti6 la Comision. Ademais, se han estimado resetvas adicionales a las reconocidas por las
Instituciones, de acuerdo con estimaciones efectuadas por el Instituto, con base en la informacién disponible de
transacciones que se han realizado en el mercado, para llevar a cabo la venta de activos con condiciones similares
a las de los Bienes asumidos en estos programas, o de informacién disponible sobre la condicién de estos Bienes
proporcionada por las Instituciones.
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Las estimaciones efectuadas al 30 de septiembre de 2004, arrojaron un potcentaje promedio de recuperacién
sobre el valor de los Bienes de aproximadamente un 9%, exceptuando el efectivo en bancos el cual se recuperari
en su totalidad.

Al 30 de septiembre de 2004, el efecto neto en el estado de ingresos y egresos de las provisiones preventivas
registradas, se analiza como se muestra:

Importe
Por activos asumidos de programas de saneamiento financiero $ 7,380
Por créditos otorgados a Instituciones 3,981
$ 11,361

q) Otras reservas-

El Instituto reconoce en este rubro las contingencias por litigio, mismas que se mencionan en la Nota 17, asi
como la reserva aprobada por la Junta de Gobierno el 30 de agosto de 2000, por un monto equivalente a 150
millones de UDIS con recursos provenientes del 25% de las cuotas recibidas de las Instituciones, para que el
Instituto saque en paz y a salvo a sus servidores publicos de cualquier reclamacién con respecto a su desempefio
licito.

r) Cuotas recibidas de las Instituciones-

El Instituto tecibe cuotas de las Instituciones, las cuales son determinadas por la Comisién de conformidad con
lo establecido en las disposiciones publicadas en el DOF del 31 de mayo de 1999, relativas a las cuotas ordinarias
que las Instituciones estin obligadas a cubrir al Instituto. Las cuotas se registran conforme se devengan. Las
cuotas ordinarias recibidas por el Instituto al 30 de septiembre de 2004, ascendieron a valor nominal de § 4,317.

s) Resultado por asuncién de las operaciones del FOBAPROA y FAMEVAL-

Representa el reconocimiento de ingresos o egresos, que efectiia el Instituto cada afio, de los activos y pasivos,
respectivamente, que se encontraban pendientes de reconocer en el traspaso de operaciones del FOBAPROA y
del FAMEVAL al Instituto.

t) Subsidios y transferencias corrientes-

Los recursos autorizados en el PEF, referente al Ramo General 34 “Erogaciones por Programas de Apoyo a
Ahotradores y Deudores de la Banca”, se registran como subsidios y transferencias corrientes en el estado de
ingresos y egresos.

3 Principales rubros contables por Fondos:
a) A continuacién se presentan los principales rubtos que integran la Contabilidad del Fondo IPAB al
30 de septiembre de 2004-

1. Activos y Pasivos:

Efectivo e inversiones en valores $ 8a Cuenta por pagar al Fondo FOBAPROA por
Mobiliario y equipo, neto 9 recursos pendientes de cubrir al Ramo 34 $ 3,246
Subrogacion por el pago de obligaciones garantizadas 397 Otros pasivos y reservas 531
Cuotas por recibir para liquidar obligaciones garantizadas 2,849 Reserva para disminuir la Cuenta por cobrar

al Gobierno Federal por el Fondo

FOBAPROA 369

Total del Activo $ 4,146 Total del Pasivo $ 4,146
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2. Ingresos y Egresos:

Ingresos:
Cuotas recibidas de las Instituciones $ 1,093
Productos Financieros 594
1,687
Egresos y Provisiones:
Gastos de administracién y operacién 351
Creacion de reserva para asuntos contenciosos 16
Provisién para la proteccién al ahorro bancario 902
Gastos financieros 177
Resultado por posicién monetaria 5
Otros gastos 13
1,464
Utilidad antes del incremento a la reserva para disminuir la cuenta por cobrar
al Gobierno Federal por el Fondo FOBAPROA 223
Incremento a la reserva para disminuir la cuenta por cobrar
al Gobierno Federal por el Fondo FOBAPROA $ (223)

b) A continuacién se presentan los principales rubros de la Contabilidad del Fondo FOBAPROA al 30

de septiembre de 2004-

1. Activos y Pasivos:

Efectivo e inversiones en valores $ 58,959 Prestamos bancarios y de otras entidades $ 137,870
Deudores diversos, neto 1,220 Obligaciones derivadas de programas de
Inversiones temporales 831 saneamiento financiero 104,302
Créditos otorgados a Instituciones financieras, neto 17 Bonos de Proteccion al Ahorro 373,196
Recursos a ser asignados — via Presupuesto de Egresos Reconocimiento de adeudos de Instituciones en

de la Federacién 640,875 concurso mercantil en etapa de quiebra m
Nuevo Programa 3,146  Obligaciones Nuevo Programa 113,787
Programas de saneamiento financiero 15,370
Cuenta por cobrar al Fondo IPAB por recursos Programas de apoyo a los deudores de la banca 3,001

pendientes de cubrir al Ramo 34 3,246 Otros pasivos y reservas 5,232
Programas de apoyo a los deudores de la banca 3,001
Otros Activos 4,834
Total del Activo $ 737,499  Total del Pasivo $ 737,499
2. Ingresos y Egresos:
Ingresos:
Cuotas recibidas de las Instituciones $ 3,217
Productos Financieros 15,831
Recuperacién de derechos fideicomisarios 4,047
Valuacién de inversiones temporales 13
Pérdidas compartidas y Esquema de incentivos 1,062
Otros ingresos 9,037

: 33,267
Egresos y Provisiones:
Gastos financieros 34,686
Programas de saneamiento financiero 3,114
Reserva Baja Valor Nuevo Programa (40)
Provisiones preventivas 11,361
Resultado por posicién monetaria 502
Otros gastos 162

49,785
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Resultado por asuncién de las operaciones del FOBAPROA y FAMEVAL 2,137
Pérdida antes de subsidios y transferencias corrientes y del incremento a los recursos a
ser asignados - via Presupuesto de Egresos de la Federacion- a largo plazo (14,381)
Subsidios y Transferencias corrientes 25,339
Utilidad antes del decremento a los recursos a ser asignados — via presupuesto de
Egresos de la Federacion a largo plazo 10,958
Decremento a los recursos a ser asignados — via presupuesto de Egresos de la Federaciéon
a largo plazo $  (10,958)
4 Posicién en moneda extranjera:
Al 30 de septiembre 2004, los activos y pasivos en millones de délares americanos ascienden a:
Importe
Activo 1,187
Pasivo (1,280)
Posici6én pasiva neta 93)
Equivalente en millones de pesos, valor nominal (1,061)

5 Operaciones con instrumentos financieros derivados:

Al 30 de septiembre de 2004, las operaciones con instrumentos financieros derivados, se integran como sigue:

Operaciones con fines de cobertura de tipo de cambio

Délares Americanos

Valorizados
Posicién Larga
Saldo
Tipo de Operacion Subyacente Activo Pasivo Contable
Contrato adelantado forward Tipo de Cambio $ 7,376 $ 7,421 $ 45)
Délar

Al 30 de septiembre de 2004, la posicion larga en divisas, se encuentra valuada al tipo de cambio de 11.4106
pesos por délar americano publicado por Banco de México, asimismo, al 30 de septiembre de 2004, se reconoci6é
en los resultados un cargo neto por $ 92 por la utilizacién de los instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura, el cual se incluye en el estado de Ingresos y Egresos en el rubro de “gastos financieros™.

6 Deudores diversos:
Al 30 de septiembre de 2004, se integra como sigue:

Estimacién
Monto del de Cuentas Saldo
Concepto adeudo Incobrables Neto
Instituciones en etapa de quiebra-
Banco Obtero, S.A. $ 10,952 $ 10,035 $ 917
Banco Unién, S.A. 105,646 101,923 3,723
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Estimacién
Monto del de Cuentas Saldo
Concepto adeudo Incobrables Neto
Instituciones en liquidacién -
Banco Capital, S.A. 177 140 37
Banca Cremi, S.A. 42,996 41,407 1,589
Banco Interestatal S.A. 7,571 7,469 102
Banco de Otiente, S.A. 15,263 14,830 433
Banco Promotor del Notte, S.A. 340 259 81
Otras cuentas por cobrar-
Abaco Grupo Financiero Confia, S.A. de C.V. 24,296 24,296 -
Grupo Financiero del Suteste, S.A. de C.V. 19,592 19,592 -
Mandato Obtero-Dina 687 377 310
Actinver S.A. de C.V. Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion
Walworth de México, S.A. de C.V. 308 280 28
Otros 10 10 -
$ 227,838 $ 220,618 $ 7,220

a) Instituciones en etapa de quiebra-

En marzo de 2003, Banco Obrero, S.A. (Banco Obtero) y Banco Unidén, S.A. (Banco Unidn), Instituciones de
Banca Multiple en Liquidacion, fueron declarados en estado de concurso mercantil en etapa de quiebra, motivo
por el cual sus obligaciones a favor del Instituto dejaron de causar intereses y se convittieron en UDIS.

b) Instituciones en liquidacion -

El Instituto ha dotado de recursos a las Instituciones antes sefialadas al amparo de la Fraccién IV del Articulo 68
y del Articulo Séptimo Transitorio de la Ley, y también ha celebrado con las mismas convenios de asuncién y
contratos de comisién metcantil.

El Instituto en su caricter de liquidador y de conformidad con los contratos de comisiéon mercantil vigentes entre
éste y las Instituciones en liquidacion, realiz6 al tercer trimestre del ejercicio, las siguientes transferencias por
concepto de comisién mercantil:

Institucién Importe
Banco de Otiente, S.A. $ 30
Banco Interestatal, S.A. 1
Banca Cremi, S.A. 4,337
$ 4,368

c¢) Banco Obrero y Banco Unién-

1. Convenios de Reconocimiento de Adeudo y Asunci6n:

La Clausula Quinta de los Convenios de Reconocimiento de Adeudo y Asuncién suscritos en marzo de 2003,
entre la Sociedad Hipotecatia Federal, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo (SHF) en su catricter de
fiduciaria en el Fondo de Operacién y Financiamiento Bancario a la Vivienda (FOVI), con Banco Obtero y
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Banco Unién y el Instituto, establece como objeto que este Gltimo reciba la cesién y transmisién de ciertos
créditos hipotecarios y de obligaciones de pago de Banco Obrero y Banco Unién, que a esa fecha ascendian a
$ 231 y $ 627, respectivamente.

2. Venta de créditos hipotecarios:
Durante el mes de diciembre de 2003, Banco Obtero y Banco Unién, por cuenta del Instituto, realizaron la venta
de créditos hipotecarios, con valor de $ 544, recibiendo el Instituto un monto de $ 176.

3. Cesién de Deudas y Créditos:

Con la publicacion de la convocatoria el pasado 26 de marzo de 2004, el Instituto dio inicio al proceso de
licitacién para la venta directa de tres paquetes de ciertos créditos hipotecarios, donde como contraprestacién
para adquirir la titularidad de los derechos, los ganadores debjan asumir las obligaciones de pago a favor del
FOVIL

El 30 de junio de 2004, el Instituto celebré tres Convenios de Reconocimiento de adeudo, Cesién de Deudas y
Cesion de los Créditos con FOVI, Fincasa Hipotecaria, S.A. de C.V. (Cesionatio), y Banco del Bajio, S.A.
(Cesionario) mediante los cuales el Instituto cedi6 a los Cesionatios la obligacién de pago del adeudo que asumié
con el FOVI, asi como los créditos hipotecarios, incluyendo sus derechos a cobrar principal, inteteses ordinarios
y moratorios y todas las garantias de los créditos hipotecatios. En los paquetes de créditos hipotecatios, se
incluy6 cartera de ciertas Instituciones en liquidacién con objeto de obtener mejores condiciones de venta, y
derivado de que la calidad de las carteras era similar, se acordd que el beneficio setia proporcional al valor de los
créditos aportados.

Dada la proporcién de pasivos y activos aportados por Banca Cremi, S.A., Institucién de Banca Multiple en
Liquidacién (Banca Cremi), se determiné un saldo a cargo del Instituto y a favor de Banca Cremi de § 272, el cual
no represent6 flujo para el Instituto, detivado que éste se compensé con los pasivos que dicho banco mantiene a
favor del Instituto.

Por la cesién de Deudas y Créditos, el Instituto, cancel6 el pasivo que mantenia con FOVI, que ascendia a $ 557,
cediendo los créditos hipotecarios correspondientes, por un valor neto de reservas de $§ 199, quedindose con un
remanente de § 17, por tratarse de activos problemiticos, la Administracién del Instituto, decidié reservarlos
totalmente.

d) Otras cuentas por cobrar-

1. Abaco Grupo Financiero, S.A. de C.V.:

El adeudo de Abaco Grupo Financiero, S.A. de C.V., fue producto de la capitalizacién de Banca Confia, S.A., que
el FOBAPROA realiz6 con objeto de constituir el capital social que se requeria para continuar su operacion,
disminuido del importe recibido por la venta de las acciones representativas del capital social del propio banco.
Asimismo, la Administracién del Instituto considerd reservar la cuenta por cobrar.

2. Grupo Financiero del Sureste, S.A. de C.V.:

Representa las pérdidas de Bursamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (Bursamex), que cubrié el Instituto mediante la
capitalizaciéon de un crédito a cargo de la Casa de Bolsa y a favor del Instituto el 29 de noviembre de 2001. Lo
anterior, de conformidad con el convenio unico de responsabilidades susctito entre el Grupo Financiero del
Sureste, S.A. de C.V., y la Casa de Bolsa. La Administracién del Instituto considerd reservar en su totalidad este
saldo, derivado de la situacién financiera del Grupo Financiero.

3. Mandato DINA-Obrero:

La Junta de Gobierno del Instituto en su Cuadragésima Tercera Sesién Extraordinaria, de fecha 29 de abril de
2003, aprob6 que la operacién de mandato celebrada con fecha 29 de julio de 1996 entre el FOBAPROA y
Banco Obrero corresponde asumirla al Instituto, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo Décimo
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Noveno Transitorio de la Ley, mediante la cual Banco Obreto sustituiria a Atrendadora Financiera DINA como
deudor de NAFIN y Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. (Bancomext) a cambio de que dicha
arrendadora cediera cartera a cargo de Autobuses Estrella Blanca y sus permisionarios (Sistema Estrella Blanca).

Asimismo, autorizé realizar los actos necesatios para que con cargo a los recursos derivados de la recuperacion de
Bienes, transferir los recursos necesarios a Banco Obtrero a efecto de que éste dltimo cumpliera con las
obligaciones derivadas de los créditos contratados a su nombre pero por cuenta del FOBAPROA, en
cumplimiento del mandato. Por lo anterior, la Administracién del Instituto registré un activo y un pasivo en
virtud del Mandato FOBAPROA-Obrero. Al 30 de septiembre de 2004, el activo por la cartera a cargo del
Sistema Estrella Blanca que mantenia Banco Obrero ascendia a $ 687, por la cual se tiene constituida una reserva
del 55% derivado de la recuperacién estimada por el Instituto de dicha cartera.

El pasivo relativo a esta operacién se presenta en el Estado de Activos y Pasivos en el rubto de reconocimiento
de adeudos de Instituciones en concurso mercantil en etapa de quiebra, el cual al 30 de septiembre de 2004
presenta un saldo de $ 111.

4. Actinver S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion:

La Junta de Gobierno del Instituto en su Quincuagésima Primera Sesion Ordinaria, de fecha 1° de abril de 2004,
aprobé la venta de las acciones de Bursamesx, posteriormente el 24 de junio de 2004, previo a la evaluacién de las
Propuestas Econémicas de los Participantes, designé como patticipante ganador a Actinver, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion (Actinver) adjudicandole el 100 por ciento menos una de las
acciones representativas del capital social de Bursamex por un total de § 86. El proceso de licitacién puiblica
efectuado contempld la no utilizacion de las pérdidas fiscales a favor de Bursamex, para lo cual, el Instituto,
Bursamex y Actinver pactaron en favor del Sistema de Administracién Tributaria, el no utilizar dichas pérdidas
fiscales.

La firma del contrato de compraventa entre el Instituto y Actinver, asi como el pago de la totalidad del precio
ofrecido se realizé el 5 de julio de 2004, una vez sucedido lo anterior, el Instituto efectud la transmisién de las
acciones.

7 Inversiones temporales:
Al 30 de septiembre de 2004, este rubro se integra a continuacion:

Porcentaje de Valor de Realizacién o
Participacién Costo Liquidacion
Instituciones en liquidacién o en etapa de quiebra-
Banco del Atlantico, S.A. 99.99% $ 6,603 $ 2
Banco Unién, S.A. 99.99% 4,181 -
Banca Cremi, S.A. 99.99% 2,713 -
Banco Obrero, S.A. 99.99% 750 -
Banco de Oriente, S.A. 99.99% 447 -
14,754 2
Otras Instituciones-
Cintra, S.A. de C.V. 40.56% 1,525 534
Estrategia Bursatil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa 99.99% 340 -
Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V., Arka Grupo
Financiero 99.99% 215 295
2,080 829
“Total $ 16,834 $ 831

a) Banco del Atlantico, S.A.-

El 10 de mayo de 2004, la SHCP publicé en el DOF y en dos periédicos de amplia circulacién, la declaracion de
revocacion de la autorizacién otorgada a Banco del Atlantico, S.A., potque se ubica en las causales de revocacién
previstas en la fraccion II del Articulo 28 de la LIC.
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De conformidad con la fraccién I del Articulo 29 de la LIC, asi como del Articulo 55 de la Ley, el Instituto
desempenara las funciones de liquidador con su personal o a través de apoderados, y para tal efecto, la Junta de
Gobierno del Instituto en su Quincuagésima Sesién Ordinaria de fecha 28 de enero de 2004 aprobd que la
administracién del Instituto llevara a cabo un proceso de seleccién de la persona moral susceptible para
desempefiarse como apoderado liquidador de Banco del Atlantico, S.A; resultando la mejor opcién la presentada
por la firma S.C.I, S.A. de C.V. En los fideicomisos en los que Banco del Atlintico, S.A. actiie como fiduciaria, el
Instituto, en su caricter de liquidador, podri convenit con alguna otra Institucién la sustitucién de los deberes
fiduciarios.

Respecto del proceso de pago de obhgaaones garanﬁzadas a cargo de Banco del Atlintico, S.A., Institucién de
Banca Multiple en liquidacion, cabe precisar que se present6 una solicitud de pago, misma que obtuvo resolucién
negativa en virtud de que dicho banco, a la fecha de publicacién de su liquidacién, no contaba con pasivos que
pudiesen ser considerados como obligaciones garantizadas.

b) Cintra, S.A. de C.V.-

Con base en los Convenios Modificatorios a los Fideicomisos Itrrevocables Ntims. 19002 y 2482-9, celebrados el
16 de diciembre de 2003, entre el Instituto, con Banco Mercantil del Norte, S.A. y Banco del Centro, S.A.,
respectivamente, y de conformidad con lo establecido en su clausula octava, el 19 de agosto de 2004, Banco
Mercantil del Norte S.A., transmitié al Instituto 27,180,092 y 11,199,935 acciones representativas del capital social
de Cintra, S.A. de C.V,, (Cintra), que mantenia Banpais, S.A., y Banco del Centro, S.A., cuyos flujos se
encontraban afectos a los fideicomisos, detivado de dicha transmisién de acciones, el porcentaje de participacién
de Cintra que mantenia el Instituto, se modific6 del 36.69% al 40.56%.

8 Créditos otorgados a Instituciones financileras, neto:
Los créditos otorgados al 30 de septiembre de 2004, con su correspondiente estimacion de cuentas incobrables,
se muestran a continuacion::

Estimacion Cartera de
Saldo de Cuentas Crédito
Deudor Insoluto Incobrables Neta

Instituciones en liquidacion-

Banca Ctemi, S.A. $ 892 $ 892 $ -

Banco de Oriente, S.A. 8,204 8,204 -

Banco Capital, S.A. 8,053 8,053 -

Banco Interestatal, S.A. 1,169 1,169 -
Otras Instituciones-

Estrategia Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 370 370 -

Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V,, Arka

Grupo Financiero 17 - 17

Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 527 527 -

Grupo Financiero Pronorte, S.A. de C.V. 5,096 5,096 -
Total $ 24,328 $ 24,311 $ 17

En acuerdo adoptado por la Junta de Gobiemo en su Sesion celebrada el 5 de abril de 2000 y en razén de que los
créditos otorgados se encontraban vencidos, se aprobé protrrogar los créditos cotrespondientes a Banca Cremi,
Banco de Oriente, S.A., Institucion de Banca Miltiple en Liquidaciéon y Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V., al 29
de septiembre de 2000 y suscribir un convenio de reconocimiento de adeudo a cargo de las Instituciones y a
favor del Instituto con Banco Interestatal, S.A., Institucion de Banca Multiple en Liquidacién, (Banco
Interestatal), Banco Capital, S.A., Institucion de Banca Miltiple en Liquidacién, (Banco Capital), Bursamex, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, Mexival Banpais Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Estrategia Bursatil, S.A. de C.V., Casa de
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Bolsa y Grupo Financiero Pronotte, S.A. de C.V., y ejecutar las garantias otorgadas con relacién a dichos
financiamientos. Durante abril y mayo de 2000, se celebraron los convenios de reconocimiento de adeudo con
las casas de bolsa y con Grupo Financiero Pronorte, S.A. de C.V.

Si bien es cierto que, ain no se han realizado las prorrogas de los créditos ni ejecutado las garantias, se debe
tomar en cuenta que en cumplimiento a los acuerdos dictados por la Junta de Gobierno del Instituto, respecto a
Banca Cremi, Banco Capital, y Banco Interestatal, se celebraton contratos de comisién mercantil y convenios de
asunci6n de pasivos, por los que el Instituto se subroga en los derechos de los acreedores y se obliga a responder
por los pasivos de las Instituciones antes sefialadas, conforme al esquema pata la liquidacién de las Instituciones.

Como resultado de los acuerdos tomados en las reuniones del Grupo de Trabajo para la resolucién de casas de
bolsa, formado por funcionarios de la Comisién, la SHCP y el Instituto, la Junta de Gobierno aprobé en forma
general la ruta critica para la resolucién de dichas casas de bolsa, pudiendo modificarse la ruta critica, conforme a
los términos mas convenientes para el Instituto. La Junta de Gobierno del Instituto en su Trigésima Séptima
Sesién Otrdinaria, celebrada el 29 de mayo de 2002, autorizé que se inicien las auditotias a Estrategia Bursatil,
S.A. de C.V., a Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y a Valores Bursitiles de México, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa (las Casas de Bolsa), de conformidad con lo dispuesto en el Articulo Séptimo Transitorio de la Ley. Con
fecha 9 de diciembre de 2002 se celebt la respectiva Asamblea General Extraordinatia de Accionistas en las
Casas de Bolsa, en la cual se acord la disolucién y liquidacién de las mismas.

En la Quincuagésima Primera Sesion Ordinaria de la Junta de Gobierno se presentaron los resultados de la
auditoria contable practicada a las Casas de Bolsa por el tercero especializado contratado por el Instituto.

a) Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V.-

1. Antecedentes:

El 29 de diciembre de 1995, FAMEVAL celebr6 un contrato de crédito simple mediante el cual otorgd a Casa de
Bolsa Arka, S.A. de C.V. (Arka) § 48, cantidad que se aplicé al pago del saldo insoluto de un crédito que el
FAMEVAL otorgd a Arka el 29 de diciembre de 1994. Para garantizar el crédito, de conformidad con el Articulo
89 de la Ley de Mercado de Valores (LMV), vigente en esa fecha, se otorgd en caucién bursatil el 51.0062 % de las
acciones representativas de capital social ordinario pagado de Arka, de las cuales 51.0048 % eran propiedad de Arka
Grupo Financiero, S.A. de C.V. (Grupo Financiero) y 0.0014 % propiedad de terceros. Adicionalmente y como
consecuencia del crédito otorgado a Arka, ésta a su vez registré un crédito simple a cargo de Grupo Financiero, en
la misma cantidad y condiciones que el ctédito recibido del FAMEVAL.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo Séptimo Transitotio de la Ley, el Instituto asumié la titularidad del
48.938 % de las acciones representativas del capital social de Arka, de las cuales era titular el FAMEVAL, hasta
antes de la entrada en vigor de la Ley, asi como del crédito a catgo de Arka antes referido. El 12 de abril de 2000,
Arka, el Instituto y el FAMEVAL celebraron un Convenio de Reconocimiento de Adeudo y Sustitucién de
Acreedor, en el cual se reconoci6 que al 30 de junio de 1999, Arka mantenia un adeudo a favor del Instituto por
$ 138.

2. Extincién parcial de la Linea de Crédito:

La Junta de Gobierno en su Sesién Extraordinaria celebrada el 19 de diciembre de 2003, resolvio, entre otros, que el
Instituto realizara todos aquellos actos juridicos y corporativos necesatios para consolidar el 99.9986 % de las
acciones representativas del capital social de Arka, propiedad del Grupo Financiero, mediante la transmisién al
Instituto de estas acciones a través de la celebraciéon de un convenio entre el propio Instituto y Arka en tétminos de
lo dispuesto por el Articulo 344 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC), contando al
efecto con la conformidad de la sociedad controladora.

3. Transmisién de las acciones:
Arka reconocié que al 29 de febrero de 2004, mantenia un saldo insoluto a favor del Instituto por la cantidad de
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$ 195. El 24 de marzo de 2004, se llevé a cabo el convenio mediante el cual Arka, en términos de lo dispuesto por
el Articulo 344 de la LGTOC, manifest su consentimiento para que el Instituto adquiriera la propiedad de las
2157993,653 acciones, las cuales hasta esa fecha eran propiedad del Grupo Financiero y se encontraban otorgadas
en garantia a favor del propio Instituto.

Asimismo, el Instituto y el Grupo Financiero manifestaron su conformidad, con lo cual se extingui6 parcialmente el
adeudo que mantenia Arka con el Instituto, por la cantidad de $ 151, equivalentes al valor contable de dichas
acciones al 29 de febrero de 2004, segin se desprende de los estados financieros emitidos por Arka a esta Gltima
fecha. En virtud de lo anteriot, el saldo remanente se redujo a § 44.

El 30 de julio y 15 de septiembre de 2004, se realizaron dos pagos de $ 15 cada uno, liquidindose $ 27 y $ 3 por
concepto de capital e intereses, respectivamente.

Como se sefiala en la Nota 18, el 27 de octubre de 2004, Arka realizé un pago de § 17, liquidindose el crédito que
mantenia con el Instituto.

b) Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. en liquidacién.-

El 24 de junio de 2004, el Instituto celebré un convenio de pago parcial con Mexival Banpais, Casa de Bolsa, S.A.,
de C.V,, en liquidacién (Mexival), mediante el cual Mexival acordé liquidat al Instituto $ 300, para cubrir el adeudo
que mantenfa con el Instituto, que con cifras al 24 de junio ascendia a § 527 por concepto de capital y $ 610 por
concepto de intereses moratorios, posteriormente, el 28 de junio de 2004, Mexival realiz6 un pago adicional de § 52,
los pagos parciales efectuados, se aplicaron para liquidar los intereses ordinatios y moratorios vencidos y no
pagados, comenzando por los moratorios.

Al 30 de septiembre de 2004, el saldo de la cuenta por cobrar a cargo de Mexival del ptincipal se mantiene en $ 527.

c) Estrategia Bursitil, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. en liquidacién.-

El 8 de noviembre de 1996, ed FAMEVAL, celebré un contrato de crédito simple, mediante el cual otorgd a
Estrategia Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (Estrategia Bursatil) $ 80, el crédito causaria intereses mensuales
capitalizables a la tasa de CETES a 28 dias y se liquidaria en una sola amortizacién el 31 de enero de 1997. En el
mismo contrato sefiala que en el evento que el principal y/o intereses del adeudo no fueren cubiertos a su
vencimiento, Estrategia Bursatil pagaria al FAMEVAL, sobre las cantidades vencidas y no pagadas, intereses
moratorios a una tasa igual a la que se obtenga de multiplicar por dos la tasa mencionada.

De conformidad con lo establecido en el articulo Séptimo Transitorio de la Ley, el Instituto asumié la titularidad de
las operaciones realizadas por el FAMEVAL.

El 30 de agosto de 2004, Estrategia Bursatil liquidé $ 50 por concepto de intereses moratorios respectivamente. Al
30 de septiembre de 2004, el saldo de la cuenta por cobrar a catgo de Estrategia Bursatil se mantiene en $ 370.

9 Programas de saneamiento financiero:
Al 30 de septiembre de 2004, los saldos se integran como se indica a continuacién:

Activos
Adquiridos, Reservas Valor
Neto Preventivas Neto
Banca Setfin, S.A. $ 4,976 $ 3,302 $ 1,674
BBVA Bancomer S.A. 14,370 12,914 1,456
Banco Mercantil del Norte, S.A. 88,761 80,790 7,971
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Activos

Adquiridos, Reservas Valor

Neto Preventivas Neto
Banco Santander Mexicano, S.A. 4,243 723 3,520
Banco Nacional de México, S.A. 77,649 76,900 749
HSBC México, S.A. 653 653 -
Otros 3 3 -
$ 190,655 $ 175,285 $ 15,370

El valor bruto de los activos, derivados de la donacién de activos de Bancrecer, S.A. (hoy Banco Mercantil del
Norte S.A.) al Instituto, conforme a los anexos de los documentos de la donacién, al 30 de noviembre de 2001,
ascendfan a § 40,258. Asimismo, en dichos activos se incluye el edificio que actualmente utiliza el Instituto y el
estimado de recuperacién de este fideicomiso asciende a § 3,422.

Las obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero al 30 de septiembre de 2004, son las siguientes:

Importes

Banco Santander Mexicano, S.A. $ 25,877
BBVA Bancomer, S.A. 32,172
Banco Mercantil del Norte, S.A. 46,253

104,302
Menos- Porcién circulante de las obligaciones derivadas de programas de
saneamiento financiero. 5171
Obligaciones derivadas de programas de saneamiento financiero a largo plazo $ 99,131

a) Banco Santander Mexicano, S.A.-

Pagarés 1 y 2, suscritos el 1° de junio de 1997 en moneda nacional, que generan intereses liquidables
trimestralmente sobre la TIIE a 91 dias. El pago del principal se liquidari el dltimo dia habil bancario de marzo de
2007. Al 30 de septiembre de 2004 el saldo de estos pagarés asciende a § 23,116.

Pagaré segunda parte, suscrito el 1° de octubre de 1996, que genera intereses liquidables trimestralmente sobre la
TIIE a 91 dias. El pago del principal se liquidara el 31 de diciembre de 2007. Al 30 de septiembte de 2004 el saldo
de este pagaré ascendia a § 2,761.

b) BBVA Bancomer, S.A.-

1. Banco Bilbao Vizcaya - México, S.A.:

Pagaré Tramo I, suscrito el 31 de julio de 1996, que genera intereses liquidables trimestralmente a la tasa de CETES
a 91 dias, con amortizaciones anuales del principal de $ 240 cada una, realizadas a mas tardar el ultimo dia habil del
mes de diciembre a partir del afio 1996 y hasta el 2004, el vencimiento de este pagaré es en el Gltimo dia habil
bancario de junio de 2005. Al 30 de septiembre de 2004 el saldo de este pagaré ascendia a § 4,699.

2. Banca Promex, S.A.:
Pagarés suscritos el 10 de agosto de 2000, divididos como sigue:

® Pagaré I, que genera intereses liquidables el primer dia habil bancario del trimestre inmediato siguiente, a una
tasa igual al promedio aritmético de la TIIE a 91 dias, el pago del principal tiene vencimiento el 11 de agosto
de 2008. Al 30 de septiembre de 2004 el saldo de este pagaré ascendia a § 8,401.
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® Pagaré II Tramo I, que genera intereses capitalizables trimestrales, a una tasa igual al promedio aritmético de
la TTIE a 91 dias, el pago del principal tiene vencimiento el 11 de agosto de 2008. Al 30 de septiembre de
2004 el saldo de este pagaré ascendia a § 6,386.

® Pagaré III, que genera intereses capitalizables trimestrales, a una tasa igual al promedio aritmético de la TIIE
2 91 dias, el pago del principal tiene vencimiento el 11 de agosto de 2008. Al 30 de septiembre de 2004 el
saldo de este pagaré ascendia a $ 7,696.

® Pagaré V, que genera intereses liquidables el primer dia hébil bancatio del trimestre inmediato siguiente, a una
tasa igual al promedio aritmético de la TTIE a 91 dias, el pago del principal tiene vencimiento el 11 de agosto
de 2008. El Instituto realizé el canje de este pagaté, con el objeto de ajustar el monto del principal a § 4,933.
Al 30 de septiembre de 2004 el saldo de este pagaré ascendia a § 4,990.

c) Banco Mercantil del Norte, S.A.-
Detivado del saneamiento instrumentado en Bancrecer, S.A., el Instituto susctibié un pagaré el 3 de noviembre de
1999, que genera intereses liquidables mensualmente, a una tasa igual al promedio aritmético de la TIIE a 28 dias

mis 0.40 puntos porcentuales, el pago del principal tiene vencimiento al 1° de noviembre de 2009.

10 Nuevo Programa:
a) Activos del Nuevo Programa

Al 30 de septiembre de 2004, la integracién de los activos objeto del Nuevo Programa, se resumen como sigue:

Activos
Adquiridos, Reservas Valor
Neto Preventivas Neto
BBVA Bancomer S.A. 6,089 $ 3,645 $ 2,444
HSBC México, S.A. 591 383 208
Banco Mercantil del Notrte, S.A. 877 679 198
Banco Nacional de México, S.A. 2,243 1,947 296
9,800 $ 6,654 $ 3,146
b) Obligaciones Nuevo Programa
Al 30 de septiembre de 2004, los instrumentos de pago a cargo del Instituto se integran como sigue:
Obligaciones
de pago a Esquema de Pérdidas Valor
cargo IPAB Incentivos Compartidas Neto
BBVA Bancomer S.A. $ 78,250 $ 9,010 $ 18,967 50,273
Banco Mercantil del Norte, S.A. 9,485 348 2,129 7,008
Banco Nacional de México, S.A. 52,696 766 13,100 38,830
HSBC México, S.A. 24,759 945 6,138 17,676
$ 165,190 $ 11,069 $ 40,334 113,787
Menos- Potcién circulante de
las obligaciones Nuevo 12,196
Programa
Obligaciones Nuevo Programa
a largo plazo 101,591
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Las obligaciones Nuevo Programa, se presentan netas del Esquema de incentivos y Pérdidas Compartidas y no
incluyen los efectos de las revisiones a que se refieren los Términos de Refetencia.

11 Subrogacién por el pago de obligaciones garantizadas:

Al 30 de septiembre de 2004 la integracion de los pagos efectuados por concepto de obligaciones garantizadas, asi
como los intereses generados, las recuperaciones efectuadas y la estimacién para cuentas incobrables determinada
con base en los estados financieros de las Instituciones en liquidacion, es como sigue:

Saldo de la Estimacién de
Pagos Intereses Cuenta por Cuentas Saldo
Instituciéon Efectuados Generados Recuperacién Cobrar Incobrables Neto
Banco Andhuac, S.A. $ 787 $ 103 $ - $ 890 $ 854 $ 36
Banco Industrial, S.A. 4,562 553 406 4,709 4,640 69
Banco del Sureste, S.A. 1,863 193 235 1,821 1,789 32
Banca Quadrum, S.A. 4,598 300 3,037 1,861 1,601 260
$ 1,810 $ 1,149 $ 3,678 $ 9,281 $ 8,884 $ 397
12 Programas de apoyo a los deudores de la banca:
Al 30 de septiembre de 2004, los saldos se integran comno sigue:
Importes
Programa de Beneficios Adicionales a los Deudores de
Créditos para Vivienda, Apartado V Vivienda tipo FOVI $ 215
Acuerdo de Beneficios a los Deudotes de Créditos pata
Vivienda 2,725
Programa de Beneficios a los Deudores de Créditos
Empresariales (FOPYME) 28
Acuerdo para el Financiamiento del Sector Agropecuatio
y Pesquero (FINAPE) 33
$ 3,001
13 Préstamos bancarios y de otras entidades:
Al 30 de septiembre de 2004, los saldos se integran como sigue:
Importes
Préstamos bancarios:
Banca Serfin, S.A. $ 18,986
Banco Mercantil del Norte, S.A. 19,034
Banco Nacional de México, S.A. 28,966
HSBC México, S.A. 38,800
Otras entidades:
Nacional Financiera, S.N.C. 32,039
Contratos adelantados de cobertura forwards, Neto 45
137,870
Menos- Porcién circulante de los préstamos
bancarios y de otras entidades. 375
Préstamos bancarios y de otras entidades a largo plazo. $ 137,495
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a) Banca Setfin, S.A.-

El5 de octubre de 2001 el Instituto celebrs un contrato de crédito simple con Banca Setfin a valor nominal por
$ 10,000, dividido en 4 porciones, A, B, C y D. Dicho crédito se hizo efectivo en una sola exhibicién para cada
porcién de $ 2,500, causando intereses, pagaderos el Gltimo dia de cada periodo de intetés, referentes a la TIIE a 28
dias mas 0.25 puntos porcentuales. El plazo del crédito es de 10 afios con 8 dias, y cada porcién se liquidara
mediante el pago de 10 amortizaciones semestrales, iguales y consecutivas, que deberin pagarse a partit de marzo de
2007 (potciones A, B y C) y abril de 2007 (potcién D), con vencimiento en 2011. Cada porcién del ctédito cuenta
con 130 periodos de intereses, uno irregulat y los demas de 28 dias cada petiodo.

Adicionalmente, el 19 de julio de 2002, el Instituto celebrd un contrato de apertura de crédito con Banca Setfin a
valor nominal por $ 8,936 dividido en 4 disposiciones, A, B, C, y D. Dicho crédito se hizo efectivo en una sola
exhibicién el 25 de julio de 2002, causando intereses pagaderos el ultimo dia de cada petiodo de interés, referentes a
la TIIE a 28 dias mas 0.25 puntos porcentuales. El plazo del crédito es de 10 afios con 10 amortizaciones
semestrales, iguales y consecutivas por cada disposicion, que deberin pagarse a partir de enero de 2008, con
vencimiento en 2012. Cada disposicion cuenta con 130 periodos de inteteses, uno irregular y los demas de 28 dias
cada periodo.

b) Banco Mercantil del Norte, S.A.-

El 13 de noviembre de 2000, el Instituto celebré un contrato de crédito simple con Banco Mercantil del Notte, S.A.
a valor nominal por § 35,249 destinado a refinanciar las obligaciones financieras de los créditos que mantenia con
Banco del Centro, S.A. y Banpais, S.A., a un plazo de 10 afios. Este crédito fue instrumentado en 4 pagarés
firmados con fecha 16 de noviembre de 2000. El crédito devenga intereses cada 28 dias, pagaderos en 130 petiodos
de intereses, uno irregular y los demds de 28 dias, en el Gltimo dia de cada periodo de intereses, a una tasa de la
TIIE a 28 dias mas 0.85 puntos porcentuales. El principal seri liquidado mediante 13 amortizaciones semestrales
iguales a valor nominal por § 678 a partir del petiodo 58 de intereses. En los meses de abril y mayo de 2004 el
Instituto realiz6 amortizaciones anticipadas por un total de § 612y § 1,836 respectivamente.

c¢) Banco Nacional de México, S.A.-

El 30 de noviembre de 2000, el Instituto celebrd un contrato de crédito con Citibank México, S.A. (Citibank) a
valor nominal por § 28,960 destinado a canjear o refinanciar sus obligaciones financieras, a un plazo de 10 afios.
Este crédito fue instrumentado en 30 pagarés firmados con fechas 30 de noviembre por $ 9,653; 7 de diciembte por
$ 4,827; 14 de diciembre por § 4,827 y 21 de diciembre de 2000 por $ 9,653. El crédito devenga intereses mensuales
pagaderos el ultimo dia del mes, en la inteligencia de que si éste no fuera habil, el pago se realizara el primer dia
habil del mes inmediato siguiente, el principal ser4 liquidado en una sola amortizacién el 30 de noviembre de 2010.
La tasa pactada para la operacion fue de la TIIE a 28 dias més 0.60 puntos porcentuales.

d) HSBC México, S.A.-

El 1° de octubte de 2002, el Instituto firm6 un contrato de crédito con HSBC Meéxico, S.A. (antes Banco
Internacional, S.A.) a valor nominal por  $ 47,357 destinado a canjear o refinanciar sus obligaciones financieras. El
crédito causa intereses a la tasa de CETES a 91 dias mas 1 punto potcentual, pagaderos el dltimo dia de cada
trimestre calendario. El pago del principal tiene vencimiento el 30 de diciembre de 2009, efectuindose tres
amortizaciones la primera el 31 de diciembre de 2002 por § 5,000, la segunda el 31 de marzo de 2003 por $ 1,500, y
la tercera el 30 de abril de 2003 por § 1,000.

e) Nacional Financiera, S.N.C.-
1. Crédito IPAB-NAFIN-BIRF 1:
Con fecha 3 de enero de 2000, el Instituto firmé un contrato de crédito con Nacional Financiera, SN.C. (NAFIN)
como agente financiero del Gobierno Federal, como equivalente del contrato de préstamo 7003-ME celebrado
entre NAFIN y el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF), por 505 millones de dolares
americanos, que le fue transferido en su equivalente en moneda nacional considerando el tipo de cambio que
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obtuviera la Tesoreria de NAFIN. Sin embatgo, de conformidad con el contrato de crédito, el Instituto asume el
riesgo cambiario.

El crédito se destiné al financiamiento parcial del Proyecto de Capitalizacién Bancatia, ejecutado en patte por el
Instituto, y debera ser totalmente amortizado incluyendo la comisién de apettura el 1° de diciembre de 2009,
pagando intereses los dias 1° de junio y el 1° de diciembre de cada afio, a partir de la disposicién de los recursos,
aplicando la tasa de interés que determine NAFIN para cada petiodo de pago de intereses.

A partir del 1 de diciembre de 2003, se modificé la tasa de interés de vatiable a fija del 4.09%, hasta el vencimiento
del crédito.

El Instituto convino en pagar a NAFIN como remuneracion por todos sus setvicios como agente financiero y hasta
que se amortice la totalidad del crédito, un margen de intermediacion del 0.0625% anual, el cual se calculari sobre
los saldos insolutos del crédito y se pagard semestralmente en las mismas fechas del pago de intereses. Para
garantizar el pago del crédito, se esta a lo dispuesto en el Articulo 45 de la Ley. En caso de mora, el Instituto deberi
pagar a NAFIN las sumas no erogadas y cubritle intereses a las tasas que se indican en el contrato.

2. Crédito IPAB-NAFIN-BID:

Con fecha 2 de octubre de 2000, el Instituto firmé un contrato de crédito con NAFIN como agente financiero del
Gobierno Federal como equivalente del contrato de préstamo 1251/OC-ME celebrado entre NAFIN y el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), por 250 millones de délares ameticanos, que le fue transfetido en su
equivalente en moneda nacional considerando el tipo de cambio que obtuviera la Tesoretia de NAFIN. De
conformidad con el contrato de crédito, el Instituto asume el riesgo cambiario.

El crédito se destin6 a apoyar la implementacién de medidas que contribuyan a logtar condiciones adecuadas para
la recuperacién y desarrollo del sector bancario, ejecutado en parte por el Instituto, y debera ser totalmente
amortizado incluyendo la comisién de apertura, el 23 de septiembre de 2015, pagando intereses los dias 23 de
marzo y 23 de septiembre de cada afio, a partir de la disposicién de los recursos, aplicando la tasa de intetés que
determine NAFIN para cada periodo de pago intereses.

A partir del 23 de septiembre de 2003, se modifica la tasa de interés de variable a fija del 4.96%, hasta el
vencimiento del crédito.

El Instituto convino en pagar a NAFIN como remuneracién por todos sus setvicios como agente financiero, y
hasta que se amortice la totalidad del crédito, un margen de intermediacién del 0.125% anual, el cual se calculard
sobre los saldos insolutos del crédito y se pagara en las mismas fechas del pago de intereses.

Del monto del crédito se destin una suma equivalente a 2.5 millones de délares para cubrir los gastos del BID de
inspeccion y vigilancia. Para garantizar el pago del crédito, se est sujeto a lo dispuesto en el Articulo 45 de la Ley.
En caso de mora, el Instituto debera pagar a NAFIN las sumas no erogadas y cubritle intereses a las tasas que se
indican en el contrato.

3. Crédito IPAB-NAFIN:

El 21 de diciembre de 2000, el Instituto contraté un crédito simple con NAFIN a valor nominal por § 35,000,
destinado a canjear o refinanciar sus obligaciones financieras, a un plazo de 7 afios que incluye 4 afios de gracia
para pago de capital, contados a partir de la fecha de cada disposicién del crédito.

El crédito devenga intereses otdinatios sobre el saldo insoluto pagaderos mensualmente, a una tasa de interés anual
que tesulte de adicionar 0.40 puntos porcentuales al promedio de la TIIE a 28 dias, el principal sera liquidado en 6
pagos semestrales y consecutivos una vez concluidos los afios de gracia. En el mes de abril de 2004 el Instituto
realizé amortizaciones anticipadas por un total de $ 6,633.



Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario 39
(Organismo Descentralizado de la Administracion Publica Federal)

4. Crédito IPAB-NAFIN-BIRF 2:

Con fecha 18 de enero de 2002, el Instituto firmé un contrato de crédito con NAFIN como agente financiero del
Gobierno Federal, por 505 millones de délares ameticanos, como equivalente del contrato de préstamo 7060-ME,
celebrado entre NAFIN y el BIRF, destinado al financiamiento parcial del Segundo Préstamo de Ajuste a la
Reestructuracién Bancatia, que seri ejecutado por el Instituto, y debera ser totalmente amortizado el 15 de junio de
2011, pagando intereses los dias 15 de junio y 15 de diciembre de cada afio, una vez que el Instituto disponga de los
recursos, aplicando la tasa de Interés que determine NAFIN para cada periodo de pago de intereses.

A partir del 15 de diciembre de 2003, se modificé la tasa de interés de variable a fija del 4.49% hasta el vencimiento
del crédito. Asimismo, la tasa que se utiliza pata determinar los intereses de la Gltima disposicion realizada el 28 de
noviembre de 2003 por 175 millones de dblares, serd la que determine NAFIN para cada periodo de pago de
intereses.

El Instituto pagari una comisién de compromiso sobre el saldo no dispuesto, hasta 0.85% anual, los primeros
cuatro afios y de hasta 0.75% anual a partir del quinto afio, considerando los periodos establecidos en el contrato y
empezard a devengarse a los 60 dias naturales contados a partir de la fecha de firma del contrato, debiéndose
realizar el pago en las mismas fechas de vencimiento de los intereses.

Asimismo, el Instituto convino pagat a NAFIN como remuneracién por todos sus servicios como agente
financiero y hasta que se amortice la totalidad del crédito, un margen de intermediacién del 0.0625% anual, el cual
se calculard sobre saldos insolutos del crédito y se pagari semestralmente en las mismas fechas del pago de
intereses. Para garantizar el pago del crédito, se esta a lo dispuesto en el Articulo 45 de la Ley.

5. Contratos adelantados de cobertura forwards:

Como se sefiala en la Nota 5, el Instituto celebré contratos adelantados de cobertura forwards del délar americano
con el fin de cubrir el riesgo cambiario de los créditos celebrados con IPAB-NAFIN-BIRF1, IPAB-NAFIN-BIRF2
e IPAB-NAFIN-BID, como sigue: '

Délares Americanos Valorizados

Posicién Larga Posiciéon
Posicién Saldo primaria
Crédito Primaria Activo Pasivo Contable neta
NAFIN-BIRF1 $ 5,845 $ 2,560 $ 2,579 $ 19 $ 5,864
NAFIN-BIRF2 5,823 1,990 2,009 19 5,842
NAFIN-BID 2,856 2,826 2,833 7 2,863
$ 14,524 $ 17,376 $ 7,421 $ 45 $ 14,569

14 Bonos de Proteccién al Ahorro:

De conformidad con el Articulo 2 de la Ley de Ingtesos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2004, se autorizé
al Instituto en los términos de la Ley General de Deuda Publica, a emitir valores con el dnico objeto de canjear o
refinanciar exclusivamente sus obligaciones financieras a fin de hacer frente a sus obligaciones de pago, otorgar’
liquidez a sus titulos y, en general, mejorar los términos y condiciones de sus obligaciones financieras.

Al tercer trimestre de 2004 el Instituto liquidé a su vencimiento BPAS por un monto de $ 49,800.

Al 30 de septiembre de 2004, el monto de las emisiones y los intereses devengados por pagar, se integran como
sigue:
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Aifio de Monto
Vencimiento Colocado Inteteses Total
2004 $ 15,100 $ 23 $ 15,123
2005 57,100 131 57,231
2006 86,800 227 87,027
2007 70,350 251 70,601
2008 83,400 508 83,908
2009 52,600 334 52,934
2011 6,200 172 6,372
TOTAL $ 371,550 $ 1,646 $ 373,196
Menos-
Porcién circulante 60,846
Porcién largo plazo $ 312,350

15 Régimen Fiscal:

Mediante Oficio Nam. 102-SAT-141 del 10 de junio de 2003, el Setvicio de Administracion Tributatia (SAT),
concluyé que el Instituto no es contribuyente del Impuesto sobte la Renta, ni pagara el Impuesto al Activo, al
resultatle aplicable lo dispuesto en el Titulo III de la Ley del Impuesto sobre la Renta “Del Régimen de las personas
morales con fines no lucrativos”, asi como la Fraccién I del Articulo 6° de la Ley del Impuesto al Activo.

Mediante Oficio Num. 330-SAT-IV-B-2858 del 8 de marzo de 2001, la Administracion Central Juridica de Grandes
Contribuyentes del SAT, confirmd que las cuotas ordinarias y extraordinarias que recibe el Instituto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 20 de la Ley, no causan el Impuesto al Valor Agregado por no
ubicarse en los supuestos de los Articulos 1° y 14 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Mediante Oficio Ntim. 330-SAT-1889 del 12 de febrero de 2004, el SAT confitmé que para efectos del Impuesto al
Valor Agtegado, estarin exentos los intereses ordinatios y moratotios que perciba el Instituto de las entidades del
sistemna financiero, provenientes de los derechos de cobro que se derivan de los programas de saneamiento pot
parte del FOBAPROA y el FAMEVAL y cuya titulatidad fue transmitida al Instituto al momento de su
constitucién en los términos de la Ley, de acuerdo a lo establecido en el inciso b) de la fraccion X, del Articulo 15
de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, en relacién con las reglas 5.7.2 y 3.29.1 de la Resolucién Miscelinea
Fiscal para 2003.

16 Garantias otorgadas:

a) Banco de Oriente, S.A.-

De acuerdo con el esquema acordado por Banco de Oriente, S.A., Amresco México, S.A. de C.V. (Actualmente
GMACCM Administradora de Activos, S.A. de C.V.) y el FOBAPROA, para que el segundo preste los servicios de
cobranza y administracién de diversos créditos de la cartera de Banco de Oriente, S.A., con fecha 19 de junio de
1998, el FOBAPROA constituyé fianza en favor de Amresco México, S.A. de C.V., hasta por la cantidad de $ 80
para el caso de que Banco de Oriente, S.A. no cumpliere con la obligacién de indemnizaciéon que resultare 2 su
cargo en términos de la Cliusula Décima Cuatta del contrato de cesion de derechos y prestacion de servicios de
cobranza y administracién, celebrado por Banco de Oriente, S.A. y Amresco México, S.A. de C.V., en la misma
fecha.

La obligacién contraida por el FOBAPROA sélo seri exigible a éste por Amresco México, S.A. de C.V,, por los
dafios y perjuicios, o gastos, detivados de los supuestos que se sefialan expresamente en la Cliusula Primera del
conttato de fianza referido, con las excepciones que también expresamente se indican en dicha clausula.
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b) Banco Obrero, S.A.-

De acuerdo con el contrato celebrado el 14 de octubre de 1998 entre Banco Obrero, S.A. e Inverprim, S. de R. L.
de C.V. (Inverprim), con el objeto de que Inverprim preste servicios de cobranza y administracién de diversos
créditos de Banco Obrero, S.A., el FOBAPROA otorg6 una fianza hasta por un monto de $ 74 para cubrir
cualquier contingencia por incumplimiento de pago de los servicios de Inverprim por parte de Banco Obrero, S.A.

17 Contingencilas:

El Instituto tiene pasivos contingentes derivados de algunos juicios y reclamos en contra de las Instituciones por los
que podria llegar a responder el Instituto en virtud de las obligaciones derivadas de contratos de compraventa de
acciones. La Administracién del Instituto estima que dado el avance procesal actual que guardan los diversos litigios,
este rubro de contingencias resulta indefinido, sin embargo, al 30 de septiembre de 2004, el Instituto reconocié
prudencialmente una provisién por un monto de § 2,453.

Asimismo, derivado de la obligacién que el Instituto tiene por pasivos contingentes que surjan en GFSerfin, se
constituy6 una provisién por el crédito fiscal determinado por la SHCP a GFSerfin por l1a omisién de determinar y
enterar el impuesto correspondiente derivado de la compra de acciones propias y de la reduccién de capital de
GFSerfin en el ejercicio de 1994. El monto del crédito fiscal asciende 2 $ 2,775, monto similar al provisionado por el
Instituto.

18 Eventos Subsecuentes:

a) Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V.

El 27 de octubre de 2004, Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V., realizé un pago de $ 17, por concepto de principal e
intereses, liquidindose en esa fecha el adeudo que mantenia Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V. con el Instituto.

b) Nacional Financiera, S.N.C.

El 11 de octubre de 2004, el Instituto celebrd un convenio de reconocimiento de adeudo, convenio modificatorio al
contrato de crédito simple de fecha 21 de diciembre de 2000 (Crédito modificado) y un crédito simple (el Crédito),
mediante los cuales, el Instituto reconocié adeudar a NAFIN al dia 11 de octubre de 2004 $ 17,450 y $ 40 por
concepto de principal e intereses respectivamente; asimismo el Instituto y NAFIN acordaron modificar las
condiciones del Crédito modificado, asi como el otorgamiento del crédito simple por $ 24,000, el cual se ejerceri
mediante 4 disposiciones, de § 6,000 cada una. El Instituto en los términos del articulo 2 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el ejercicio fiscal de 2004, contratd el crédito con el Gnico objeto de refinanciar y mejorar las
condiciones de pasivos a su cargo.

Estas notas son parte integrante de los estados financieros.

Presupuesto y Sistemas




